ESCRITURA PARTICULAR DE EMISSA0 DE DEBENTURES NAO CONVERSIVEIS EM ACOES, cCcOM
GARANTIA FLUTUANTE, DA 22 EMISSAO DE DEBENTURES DA MULTINER S.A.

Pelo presente instrumento particular:

(i) MULTINER S.A., sociedade por agbes de capital aberto com sede na Av. Almirante
Barroso n° 52, 19° andar, Centro, na Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro,
inscrita no CNPJ/MF sob o n° 08.935.054/0001-50, neste ato representada na forma de
seu estatuto social (doravante denominada "Emissora");

e, como agente fiduciario, representando a comunh&o dos titulares das debéntures da 22
Emisséo de debéntures da Emissora (“Debenturistas” e, individualmente, “Debenturista”),

(i) GDC PARTNERS SERVICOS FIDUCIARIOS DTVM LTDA.,, instituicdo financeira com
sede na Avenida Ayrton Senna, n°® 3.000, Bloco 1, Sala 317, Barra da Tijuca, na Cidade
do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, inscrita no CNPJ/MF sob o n°
10.749.264/0001-04, neste ato representada na forma de seu Contrato Social (doravante
denominada “Agente Fiduciario”);

e, como Interveniente-Garantidores,

(iii) JABR PARTICIPAGOES S.A., sociedade por agbes com sede na Avenida das Américas,
n° 7.899, bloco 02, sala 408, Barra da Tijuca, Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de
Janeiro, inscrita no CNPJ/MF sob o n°® 10.511.653/0001-99, neste ato representada na
forma de seu estatuto social (“*JABR”");

(iv) CIA. 44 DE NEGOCIOS S.A., sociedade por agdes com sede na Avenida Almirante
Barroso n® 52, 19° andar, Centro, Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro,
inscrita CNPJ/MF sob o n°® 08.937.460/0001-52, neste ato representada na forma de seu
estatuto social (“Cia 44”); e

(v) COMPANHIA INVESTIMENTO RESULTADO, sociedade por agdes com sede na Rua da
Assembleia, n® 11, 10° andar, Centro, Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de
Janeiro, inscrita no CNPJ/MF sob o n® 04.047.033/0001-48, neste ato representada na
forma de seu estatuto social (doravante denominada, em conjunto e indistintamente com
a JABR e a Cia 44, de “Interveniente-Garantidores”).

vém, por esta e na melhor forma de direito, firmar a presente Escritura Particular de Emisséao de
Debéntures Nao Conversiveis em Acdes, com Garantia Flutuante, da 2% Emissao de Dehéntures
da Multiner S.A. ("Escritura”), observadas as seguintes clausulas e condig¢oes. Z'V

-

CLAUSULA | - DA AUTORIZAGCAO



A emissdo das debéntures de que trata esta Escritura de Emisséo (“Emissao” e “Debéntures”,
respectivamente) e a Oferta (conforme abaixo definida) foram aprovadas pela Assembléia Geral
Extraordinaria da Emissora realizada em 31 de maio de 2010 (“AGE").

CLAUSULA Il - DOS REQUISITOS

A presente Emissdo de Debéntures da Emissora sera feita com a observancia dos seguintes
requisitos ou dispensa deles, conforme o caso.

2.1. Arquivamento e Publicacao da Ata da AGE

A ata da AGE foi arquivada na Junta Comercial do Estado do Rio de Janeiro e publicada no Diario
Comercial e no Diario Oficial do Estado do Rio de Janeiro, nos termos da Lei n® 6.404, de 15 de
dezembro de 1976, conforme alterada (“Lei n° 6.404/76").

2.2. Inscrigdo da Escritura

A Escritura e seus eventuais aditamentos seréo registrados na Junta Comercial do Estado do Rio
de Janeiro e arquivados na sede da Emissora, nos termos do artigo 62 da Lei n°® 6.404/76.

2.3. Dispensa de Registro na Comissao de Valores Mobiliarios (“CVM”)

As Debéntures serdo objeto de distribuicdo publica com esforgos restritos de colocagéo, nos
termos da Instrugdo CVM n° 476, de 16 de janeiro de 2009, conforme alterada (“Oferta” e
“Instrugao CVM n° 476/09", respectivamente) e, por isso, a Oferta estd automaticamente
dispensada de registro na CVM.

2.4. Dispensa de Registro na ANBIMA - Associagao Brasileira das Entidades dos Mercados
Financeiro e de Capitais (“ANBIMA”")

A Emissdo ndo sera registrada na ANBIMA, por se tratar de oferta publica com esforgos restritos
de distribuicdo, nos termos da Instrugdo CVM n°® 476/09, e ndo haver prospecto, nos termos do
§1° do art. 25 do “Codigo Anbid de Regulagédo e Melhores Praticas para as Ofertas Publicas de
Distribuicdo e Aquisi¢cdo de Valores Mobiliarios” de 19 de outubro de 2009, registrado no 4° Oficio
de Registro de Titulos e Documentos da Comarca de Sdo Paulo, Estado de S&o Paulo, sob o n°

5096790.
2.5. Registro para distribui¢cdo e negociagao

As Debéntures serdo registradas para colocagdo no mercado primario € negociagdo no mercado
secundario no SDT - Mddulo de Distribuicdo de Titulos (“SDT”") e no SND — Modulo Nacional de
Debéntures ("SND"), respectivamente, ambos administrados e operacionalizados pela,CETIP S.A
— Balcao Organizado de Ativos e Derivativos (“CETIP"), sendo as negociacdes liquidadas e as
Debéntures custodiadas na CETIP. Ndo é admitida a negociagdo nos mercados regulamentados
de valores mobiliarios por, no minimo, 90 (noventa) dias da data da subscri¢do ou aquisicdo das
Debéntures. Passado o periodo anteriormente citado, a negociagéo das Debéntures no' iriercadc
de bolsa ou de balcéo organizado devera obedecer as determinagbes impostas pela Instrucao
CVM n° 476/09.

2.6. Registro das Garantias Adicionais W



O registro do Contrato de Penhor de Acdes (conforme definido na Clausula V abaixo) sera
realizado no competente Cartério de Registro de Titulos e Documentos da Cidade do Rio de
Janeiro.

2.7. Limite da Emissao

A presente Emissdo atende aos limites previstos no artigo 60 da Lei n°® 6.404/76, de acordo com a
ultima publicagéo das informagdes contabeis entregues a CVM pela Emissora até esta data, uma
vez que (a) o capital social integralizado da Emissora nesta data & de R$ 150.252.529,52, (b) o
saldo das emissbes de debéntures da Emissora e de suas controladas em 31 de dezembro de
2009 é de R$ 260,104 milhdes, (c) o valor total dos ativos da Emissora em 31 de dezembro de
2009 é de R$ 714,432 milhdes, (d) o valor total de empréstimos, financiamentos e debéntures da
Emissora com garantias reais em 31 de dezembro de 2009 é de R$ 284,379 milhdes, conforme
constante das Demonstragbes Financeiras Padronizadas - DFP da Emissora disponivel na pagina
eletrénica da CVM, e (e) atende ao limite legal estabelecido no artigo 60, paragrafo 1°, alinea “b”
da Lei n® 6.404/76 para as Debéntures com garantia flutuante, conforme tabela abaixo:

PosiGAo EM 31 DE DEZEMBRO DE 2009 (Eﬁ)
Ativo total da Emissora (A) 714.432
Total das Dividas da Emissora garantidas por direitos reais (B) 284.379
Ativo total da Emissora ndo gravado (C = A - B) 440.157
70 % do ativo total da Emissora n&do gravado (D = 70 % x C) 308.110
“Valor da 22 Emissao de Debéntures da Emissora (com Garantia
250.000
Flutuante) (E)
Valor da 12 Emisséo de Debéntures da Emissora (com Garantia
10.104
Flutuante) (F)
Valor total de emissdes de debéntures da Emissora com Garantia
260.104
Flutuante (G=E + F)
(G) menor ou igual a (D) SIM

CLAUSULA Il - OBJETO SOCIAL DA EMISSORA E DESTINAGAO DOS RECURSOS

3.1. A Emissora tem por objeto social a geracgéo, transmisséo e comercializagéo de energia elétrica
e a participagdo, como socia, soOcia-quotista ou acionista, em outras sociedades civis ou
comerciais, no pais e no exterior, principalmente no setor de energia. Para atender ao-objsto sociai
da Emissora, esta podera constituir subsidiarias sob qualquer forma societaria.

3.2. Os recursos obtidos com a Emissdo serdo destinados ao Capex da Emissora (capital
expenditure), sendo despendidos na aquisicdo e/ou melhoria de bens de capital dcs
empreendimentos em implantagdo da Companhia, bem como para capital de giro da Combanhia.

CLAUSULA IV - DAS CARACTERISTICAS DAS DEBENTURES W

As Debéntures terao as seguintes caracteristicas e condigdes:—
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4.1. Nimero da Emissao
Segunda emissao de debéntures da Emissora.

4.2. Data de Emissao

Para todos os efeitos legais, a data de emisséo das Debéntures sera 1° de junho de 2010 ("Data
de Emissao”).

4.3. Valor Total da Emisséo

O valor total da Emisséo sera de até R$ 250.000.000,00 (duzentos e cinqlienta milhdes de reais),
na Data de Emisséo.

4.4, Valor Nominal Unitario

O valor nominal unitario das Debéntures sera de R$ 500.000,00 (quinhentos mil reais) na Data de
Emisséo (“Valor Nominal Unitario”).

4.5. Quantidade de Debéntures

A Emisséao € constituida por até 500 (quinhentas) Debéntures.
4.6. Numero de Séries

A Erﬁisséo é realizada em uma unica série.

4.7. Forma

As Debéntures serdo emitidas sob a forma nominativa, escritural, sem emissdo de cautelas ou
certificados, sendo que, para todos os fins de direito, a titularidade das Debéntures sera
comprovada pelo extrato de conta de depdsito emitido pela Itau Corretora de Valores S.A.,
instituicdo financeira com sede na Cidade de S&o Paulo, Estado de Sao Paulo, na Avenida
Brigadeiro Faria Lima, n° 3.400, 10° andar, inscrita no CNPJ/MF sob n° 61.194.353/0001-64,
prestador de servigos de escrituragcdo das Debéntures (“Instituicdo Depositaria”, cuja definicao
inclui qualquer outra instituicdo que venha a suceder a Instituicdo Depositaria na prestagéo dos
servicos previstos neste item), e, adicionalmente, sera reconhecido como comprovante de
titularidade o extrato expedido pela CETIP em nome dos titulares de Debéntures
(“Debenturistas”), quando esses titulos estiverem depositados no SND.

4.8. Conversibilidade
As Debéntures ndo serdo conversiveis em a¢des da Emissora.
4.9. Espécie

As Debéntures serdo da espécie com garantia flutuante, com privilégio geral sobre os ativos da
Companhia, nos termos do §1° do artigo 58 da Lei n® 6.404/76.

4.10. Prazo e Data de Vencimento W



O prazo das Debéntures sera de 04 (quatro) anos contados da Data de Emissé&o, vencendo-se as
mesmas, portanto, em 01 de junho de 2014.

4.11. Pagamento do Valor Nominal Unitario

O Valor Nominal Unitario das Debéntures serd pago em uma Unica parcela, na Data de
Vencimento.

4.12. Prazo e forma de subscrigédo

As Debéntures deverdo ser subscritas em até 7 (sete) dias contados do inicio da subscricéo
(“Prazo de Subscrigao”). As Debéntures serdo subscritas por meio dos procedimentos da CETIP.
O inicio do Prazo de Subscri¢do sera informado pela Companhia ao Agente Fiduciario nos termos
do item 4.25 abaixo.

4.13. Forma de integralizacao

As Debéntures serdo integralizadas a vista, no ato da subscri¢gao (“Data de Integralizacao”), em
moeda corrente nacional pelo Valor Nominal Unitario acrescido da Remuneragéo (conforme
abaixo definida), calculada pro rata temporis, desde a Data de Emissé&o, inclusive, até a data da
efetiva integralizagao, exclusive.

4.14. Colocagéao e negociagao

As Debéntures serdo objeto de distribuicdo publica com esforgos restritos de colocagéo, nos
termos da Instrucdo CVM n° 476/09, sob o regime de melhores esforcos de colocacdo, com
intermediacdo de instituicbes financeiras integrantes do sistema de distribuicdo de valores
mobiliarios. O Coordenador Lider da distribuicdo publica com esforgos restritos é o Banco do
Nordeste do Brasil S.A. As Debéntures serao registradas para negociagdo no mercado secundario
no SND — Moédulo Nacional de Debéntures, administrado e operacionalizado pela CETIP,
observados os periodos de vedagao a negociacdo conforme disposto no art. 13 da Instrugdo CVM
n° 476/09.

4.15. Remuneragao

A partir da Data de Emissao, inclusive, as Debéntures fardo jus a atualizagdo monetaria e a
incidéncia de juros, na forma a seguir.

4.15.1 Atualizacao Monetaria: as Debéntures terdo o seu Valor Nominal Unitario atualizado a partir
da Data de Emissao, até o seu efetivo pagamento, pela variagdo do indice Geral de Precos do
Mercado - IGPM, apurado e divulgado pela Fundagéao Getulio Vargas - FGV (“IGPM”). O Valor
Nominal das Debéntures atualizado pela Atualizacdo Monetéaria sera calculado de acordo. com a
férmula descrita abaixo, e sera devida em conjunto com os Juros Remuneratorios, confcrme o
item 4.16 abaixo:

VNa=VNexC

onde: w/ o y



VNa = valor nominal atualizado calculado com 6 (seis) casas decimais, sem

arredondamento;

VNe = valor nominal da emissdo ou saldo do valor nominal da debénture,
informado/calculado com 6 (seis) casas decimais, sem
arredondamento;

C = fator acumulado das variagbes mensais dos indices utilizados,

calculado com 8 (oito) casas decimais, sem arredondamento, apurado
da seguinte forma:

dup

C: " Nl'k dut
e=r| (NI

k-1

onde:

n = numero total de indices considerados na atualizacdo do ativo, sendc
»n um numero inteiro,

NIk = valor do numero-indice do més anterior ao més de atualizagdo, casc
a atualizagdo seja em data anterior ou na prdpria data de
aniversario do ativo. Apos a data de aniversario, valor do nimero-
indice do més de atualizagdo,

Nl = valor do numero-indice do més anterior ao més “k”;

* dup = numero de dias uteis entre a ultima data de aniversario e a data de

cdlculo, limitado ao numero total de dias uteis de vigéncia do indice
de prego, sendo "dup" um numero inteiro;

dut = numero de dias uteis contidos entre a ultima e a proxima data de
aniversario, sendo "dut" um numero inteiro.

4.15.1.1. A aplicagéo do IGPM incidira no menor periodo permitido pela legislagdo em vigor, sem
necessidade de ajuste a esta Escritura de Emissdo ou qualquer outra formalidade, sendo
considerado como o dia de aniversario mensal, a Data de Emisséo.

4.15.1.2. Caso, no més de atualizagédo, o IGPM néo esteja ainda disponivel, sera utilizada a sua
ultima variagao disponivel.

@i

N] 3 dut
4.15.1.3. O fator resultante da expressao (—*] é considerado com 8 (oito) casas dacimais,

sem arredondamento. k-1

4.15.1.4. No caso de indisponibilidade temporaria do IGPM quando do pagamento de-qualquer
obrigagéo pecuniaria prevista nesta Escritura de Emissédo, sera utilizada, em sua substituicdo, o
ultimo IGPM divulgado, calculado pro rata temporis por dias uteis, porém, ndo cabendo, quando

da divulgagdo do IGPM devido, quaisquer compensagdes financeiras, tanto por parte da Emissora ;.
quanto dos Debenturistas. y

" f Py =,
1y



4.15.1.5. Na auséncia de apuragado e/ou divulgagdo do numero-indice por prazo superior a 30
(trinta) dias Uteis apos a data esperada para sua divulgagéo, ou, ainda, no caso de sua extingao
ou por imposi¢éo legal ou determinacao judicial, o IGPM devera ser substituido pelo substituto
determinado legalmente para tanto. No caso de ndo haver o substituto legal do IGPM, o Agente
Fiduciario devera convocar Assembléia Geral de Debenturistas (“AGD”). Até a deliberacéo desse
parametro, sera utilizado, para o calculo do valor de quaisquer obrigagbes previstas nesta
Escritura de Emiss&o, o Ultimo namero-indice divulgado.

4.15.1.6. Na AGD convocada nos termos do item anterior, a Emissora apresentara 2 (dois)
niimeros-indices para que os Debenturistas decidam, por maioria dos votos, qual desses

numeros-indice devera substituir o IGPM.

4.15.2. Juros: sobre o Valor Nominal Unitario das Debéntures atualizado, incidirdo juros
remuneratorios correspondentes a 9,50% (nove inteiros e cinquenta centésimos por cento) ao ano
(“Sobretaxa” e, em conjunto com a Atualizagdo Monetaria, a “Remuneracgao”), calculados de
forma exponencial e cumulativa pro rata temporis por dias Uteis decorridos, incidentes sobre o
Valor Nominal Unitario das Debéntures atualizado, desde a Data de Emissdo até a data de
vencimento das Debéntures. A Sobretaxa sera calculada de acordo com a seguinte férmula:

J = VNa x (FatorJuros —1)

onde:

J = valor dos juros devidos no final de cada Periodo de
Capitalizacdo, calculado com 6 (seis) casas decimais sem
arredondamento,

VNa = valor nominal atualizado ou saldo do valor nominal da debénture,
informado/calculado com 6 (seis) casas decimais, sem
arredondamento;

FatorJuros =  fator de juros fixos calculado com 9 (nove) casas decimais, com
arredondamento, apurado da seguinte forma:

Dp
2 [T
FatorJuros = (%H]m
100
taxa = taxa de juros fixa, na forma percentual ao ano, informada com 4
(quatro) casas decimais;
n = numero de dias Uteis entre a data do proximo evento e a data do
evento anterior, sendo "n" um numero inteiro;
DP = numero de dias uteis entre o ultimo evento e a data atual, sendo
"DP" um ntmero inteiro;
DT = numero de dias uteis entre o uUltimo e o proximo evento, sendo "DT"

um numero inteiro.

Define-se W
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“Periodo de Capitalizagao”: intervalo de tempo que se inicia na Data de Emissé@o, no caso do
primeiro Periodo de Capitalizagdo, ou na data prevista do pagamento dos juros imediatamente
anterior, no caso dos demais Periodos de Capitalizag&o, e termina na data prevista do pagamento
da Remuneracéo correspondente a tal periodo. Cada Periodo de Capitalizagdo sucede o anterior
sem solugdo de continuidade. Cada Periodo de Capitalizagdo tera 12 (doze) meses, iniciando-se,
o primeiro, na Data de Emissdo e os demais sucessivamente.

4.15.2.1. O valor da Remuneracdo sera agregado ao saldo do Valor Nominal Unitario das
Debéntures para efeito de apuracgao do saldo devedor das Debéntures.

4.16. Pagamento da Remuneragao

A Remuneragéo sera devida e paga anualmente, no dia 1° de junho de cada ano. O primeiro
pagamento da Remuneragéo ocorrera em 1° de junho de 2011.

4.17. Repactuagdo Programada

Nao havera repactuacao programada das Debéntures.

4.18. Resgate Antecipado Obrigatério

4.18.1. Na ocorréncia de um Evento de Liquidez (conforme definido no item 4.18.3 abaixo), a
Companhia devera realizar uma oferta de resgate antecipado das Debéntures (‘Resgate
Antecipado”), com o conseqlente cancelamento das mesmas, enderegcada a todos os
Debenturistas, sem distingédo, assegurado a todos os Debenturistas igualdade de condigées para
aceitar o resgate das Debéntures de que forem titulares, da seguinte forma ("Oferta de Resgate
Antecipado");

(i)

(ii)

(iii)

v)

em 5 (cinco) dias Uteis contados da ocorréncia do Evento de Liquidez, a Emissora
comunicara o Agente Fiduciario sobre a intencdo de realizar a Oferta de Resgate
Antecipado, na qual devera descrever, ao menos, os termos e condigdes da Oferta de
Resgate Antecipado, incluindo, (a) o valor do Prémio de Resgate (conforme definido
abaixo); (b) a data efetiva para o resgate e pagamento das Debéntures a serem
resgatadas; e (c) demais informagbes necessarias para tomada de decisdo pelos
Debenturistas;

em 3 (trés) dias contados do recebimento da comunicagdo a que se refere o item
anterior, o Agente Fiduciario devera comunicar os Debenturistas sobre a Oferta de
Resgate Antecipado, a qual devera descrever os mesmos termos e condigdes
informados pela Emissora nos termos do item anterior;

a contar da data em que receberem a comunicacdo referida no item (ii) acima, os
Debenturistas que optarem pela adeséo a Oferta de Resgate Antecipado terfo o prazo
de 10 (dez) dias uteis para se manifestar formalmente perante o Agente ~iduciario e
perante a Emissora, findo o qual a Companhia tera o prazo de 3 (trés) dias uteis para
proceder, em uma Unica data, a liquidagdo da Oferta de Resgate Antecipado;

o valor a ser pago aos Debenturistas no Resgate Antecipado sera equivalente. ao Valor
Nominal das Debéntures objeto do resgate, acrescido (a) da Remuneracgéo, <calculada
pro rata temporis desde a Data de Emissdo ou a data do ultimo pagarnento da
Remuneracao, conforme o caso, até a data do seu efetivo pagamento; e (b) do Prémio
de Resgate (conforme definido abaixo) a ser oferecido aos Debenturistas, calculado
conforme item 4.18.2. abaixo;

caso o Resgate Antecipado seja parcial, o mesmo devera ser realizado .(i) ‘para as
Debéntures registradas no SND, conforme procedimentos adotados pela CETIP, através

8
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de "operagdo de compra e venda definitiva no mercado secundario”. O evento de
Resgate Antecipado seguira os procedimentos acima descritos, sendo que todas as
etapas desse processo, tais como habilitagdo dos debenturistas, qualificagdo, sorteio,
apuracao, definicdo do rateio e de validacao das quantidades de Debéntures a serem
resgatadas dos Debenturistas, conforme aplicaveis, serdo realizadas fora do ambito da
CETIP. Fica definido que, caso a CETIP venha a implementar outra funcionalidade para
operacionalizar o evento parcial, ndo havera a necessidade de ajuste a esta Escritura de
Emissao ou qualquer outra formalidade; e

(vi) caso o Resgate Antecipado contemple todas as Debéntures em circulagdo, a CETIP
devera ser comunicada com no minimo 2 (dois) dias Uteis de antecedéncia da data
estipulada para a sua realizagao.

4.18.2. Conforme descrito acima, na ocorréncia de Resgate Antecipado, sera devido um prémio
de resgate aos Debenturistas, a ser calculado da seguinte forma:

a) caso o Evento de Liquidez seja representado pela realizagao de uma oferta publica de valores
mobiliarios nao representativos de divida da Emissora, conforme mencionado no item 4.18.3.
abaixo:

(ND/500)*2,5%*(VE)
ND = Ndmero de debéntures adquiridas pelo credor;
VE = Valor da emissdo dos valores mobiliarios ndo representativos de

divida da Emissora;

‘Onde:
VE = (Subscrigéo)*Prego
Subscricao =  Numero de valores mobiliarios ndo representativos de divida da
Emissora subscritas no evento de Oferta Publica de Valores
Mobiliarios;
Preco =  Prego de emissdo dos valores mobiliarios ndo representativos de

divida da Emissora, definidos no Prospecto Definitivo de Oferta
Publica de Valores Mobiliarios;

b) caso o Evento de Liquidez seja representado pela venda ou transferéncia do controle acionario
da Emissora, conforme mencionado no item 4.18.3. abaixo:

(ND/500)*2,5%*VV
ND = Numero de debéntures adquiridas pelo credor;
4% = Valor da emissdo de valores mobiliarios ndo representativos de

divida da Emissora subscritas no momento da Venda ou
transferéncia do controle acionario da Emissora; Caso ndo haja a
subscricdo desta emisséo, VV sera igual a zero. ﬁg;/ L



Onde:

VV = (Subscrigéo)*Prego

Subscricgo = Numero de valores mobiliarios ndo representativos de divida da
Emissora subscritas no momento da alienagdo do controle
acionario, caso haja subscricdo destes valores mobiliarios na
operagéao,

Preco =  Prego de emissdo dos valores mobiliarios ndo representativos de

divida da Emissora, no momento da Venda ou transferéncia do
controle acionario da Emissora.

4.18.3. Para os fins desta Emisséo, entende-se como “Evento de Liquidez” (i) a captacéo de
recursos mediante a realizagdo de oferta publica de valores mobiliarios n&o representativos de
divida de emissdo da Emissora em montante igual ou superior a R$ 100.000.000,00 (cem milhdes
de reais), ou (ii) a realizagdo de qualquer operacédo societaria que resulte na transferéncia de
controle acionario da Emissora, hipéteses em que os titulares de Debéntures poderao optar por
vender a totalidade das Debéntures de sua titularidade a Emissora, nos termos deste item 4.18.

4.19. Banco Mandatario da Emisséo

Para a prestagdo dos servicos de banco mandatario das Debéntures, foi contratado o Itau
Unibanco S.A. (“Banco Mandatario”).

4.20. Encargos moratérios

Ocorrendo impontualidade no pagamento de qualquer valor devido relativamente a qualquer
obrigacdo decorrente desta Escritura de Emissdo, sobre todos e quaisquer valores em atraso,
incidirdo, independentemente de aviso, notificacdo ou interpelagdo judicial ou extrajudicial, e sem
prejuizo da Remuneragéo, calculada pro rata temporis, (i) multa moratoria de 2% (dois por cento);
e (ii) juros de mora de 1% (um por cento) ao més, calculados pro rata temporis desde a data de
inadimplemento até a data do efetivo pagamento (“Encargos Moratérios”).

4.21. Decadéncia dos direitos aos acréscimos

O n&o comparecimento do Debenturista para receber o valor correspondente a quaisquer
obrigagbes pecunidrias nas datas previstas nesta Escritura ou em qualquer comunicagdo
realizada ou aviso publicado nos termos desta Escritura de Emissdo, ndo |he dara o direito a
qualquer acréscimo no periodo relativo ao atraso no recebimento, assegurados, igdavia, os
direitos adquiridos até a data do respectivo vencimento ou pagamento, no caso de impontualidade
no pagamento.

4.22. Local de pagamento
4.22.1. Os pagamentos referentes as Debéntures e a quaisquer outros valores eventualmente
devidos pela Emissora, nos termos desta Escritura, serdo efetuados pela Emissora, por intermédio

da CETIP quando esses titulos estiverem custodiados no SND. As Debéntures que nac estiverem
custodiadas no SND terdo seus pagamentos efetuados junto ao banco mandatério das ;'I‘V
[

Debéntures.
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4.22.2. Caso qualquer Debenturista tenha imunidade ou isengao tributaria, este devera
encaminhar a Instituicdo Depositaria, no prazo minimo de 10 (dez) dias uteis anteriores a data
prevista para recebimento de valores relativos as Debéntures, toda a documentagao
comprobatéria de tal imunidade ou isengao tributaria, sendo certo que, caso o Debenturista nao
envie referida documentagéo, a Emissora fara as retengdes dos tributos previstos em lei.

4.23. Prorrogagao dos prazos

Considerar-se-ao prorrogados os prazos referentes ao pagamento de qualquer obrigag&o prevista
nesta Escritura de Emissao até o 1° (primeiro) dia util subsequente, se o seu vencimento coincidir
com dia em que ndo haja expediente comercial ou bancario na Cidade de Sao Paulo, Estado de
Sao Paulo, sem nenhum acréscimo aos valores a serem pagos, exceto pelos casos cujos
pagamentos devam ser realizados através da CETIP, hipétese em que somente havera
prorrogacdo quando a data de pagamento coincidir com feriados nacionais, sabados ou
domingos.

4.24. Publicidade

Todos os atos e decisdes relativos as Debéntures que, de qualquer forma, vierem a envolver os
interesses dos Debenturistas deverdo ser, obrigatoriamente, comunicados ao Agente Fiduciario
sob a forma de “Aviso aos Debenturistas” nos termos do item 4.25 abaixo.

4.25. Comunicagdes

As comunicagfes a serem enviadas por qualquer das partes nos termos desta Escritura de
Emissdo serdo consideradas entregues quando recebidas sob protocolo ou com “aviso de
recebimento” expedido pela Empresa Brasileira de Correios e Telégrafos - EBCT ou por telegrama
nos enderecgos abaixo descritos. As comunicacdes feitas por fac-simile ou correio eletrénico serao
consideradas recebidas na data de seu envio, desde que seu recebimento seja confirmado
através de indicativo (recibo emitido pela maquina utilizada pelo remetente). De qualquer forma,
os respectivos originais deverdo ser encaminhados para os enderegos abaixo, em até 2 (dois)
dias uteis, ap6s o envio da mensagem.

Para a Emissora:

MULTINER S.A.

Av. Almirante Barroso, n® 52, 19° Andar, Centro
20031-918 — Rio de Janeiro — RJ

At.: Sr. José Augusto Ferreira dos Santos
Telefone: (21) 2272-5500

Fac-simile: (21) 2272-5501

Para os Interveniente-Garantidores:

CIA 44

Av. Almirante Barroso, n° 52,

19° andar, Centro

20031-918 — Rio de Janeiro —
RJ

At.: Sr. José Augusto Ferreira
dos Santos

CIA DE INVESTIMENTOS
RESULTADO

Rua da Assembleia, n° 11, 10°
andar, Centro

20011-001 — Rio de Janeiro -
RJ

At.: Sr. Carlos Henrigue

11 |f
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JABR

Av. das Américas, n° 7.899,
bloco 2, sala 408, Barra' da
Tijuca

22793-081 — Rio deJaneiro —
RJ

At.: Sr. Jorge Amilcar.Boueri LF;/



Telefone: (21) 2272-5587 Figueiredo da Rocha
Fac-simile: (21) 2272-5555 Telefone: (21) 2544-4444 Telefone: (21) 2272-5521
Fac-simile: (21) 2544-4444 Fac-simile: (21) 2272-5555

Para o Agente Fiduciario:

GDC PARTNERS SERVICOS FIDUCIARIOS DTVM LTDA.
Av. Ayrton Senna, n° 3.000, Bloco 1, Sala 317, Barra da Tijuca
22775-003 — Rio de Janeiro — RJ

At.: Sr. Juarez Dias Costa

Telefone: (21) 2490-4305

Fac-simile: (21) 2490-3062

Para a instituigdo responsavel pela escrituragéo das Debéntures:

ITAU CORRETORA DE VALORES S.A.

Av. Brigadeiro Faria Lima n® 3400, 10° andar
04538 - 132 — S30 Paulo - SP

At.: Sr. Claudia G. Vasconcellos

Telefone: (11) 5029-1910

Fac-simile: (11) 5029-1394

Para a CETIP:

CETIP S.A. - BALCAO ORGANIZADO DE ATIVOS E DERIVATIVOS
Rua Libero Badaro, n® 425, 24° andar, Centro

01009-905 — Sao Paulo — SP

At.: Sr. Fabio Benites

Telefone: (11) 3111-1400

Fac-simile: (11) 3111-1563

CLAUSULA V - GARANTIA ADICIONAL

5.1. As Debéntures da presente Emissdo também serdo garantidas por penhor de acbes
ordinarias de emissdo da Emissora (as “Agdes”), de propriedade dos Interveniente-Garantidores
(a “Garantia”), perdurando a Garantia enquanto houver Debéntures em circulagdo, ou, no caso de
vencimento, até o integral cumprimento, pela Emissora, de suas obrigagdes nos termos da
presente Escritura e do Instrumento Particular de Penhor de Agbes anexo a presente Escritura
(“Contrato de Penhor de Agdes”).

5.2. Os demais termos e condi¢cbes da Garantia estdo estabelecidos no Contrato de Penhor de
Acgoes, o qual foi levado a registro conforme a legislagao aplicavel.

CLAUSULA VI - VENCIMENTO ANTECIPADO

6.1. Sujeito ao disposto nos subitens 6.1.2 e 6.1.3 abaixo, o Agente Fiduciario devera declarar
antecipadamente vencidas todas as obrigacées objeto desta Escritura e exigir o..imiediato
pagamento, pela Emissora, do Valor Nominal Unitario das Debéntures em circulagé&o, acrescido
da Remuneracéao, calculada pro rata temporis desde a Data de Emisséo ou a data.do ultimoa:&'/
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pagamento da Remuneragdo, conforme o caso, até a data do efetivo pagamento,
independentemente de aviso, interpelagdo ou notificagéo, judicial ou extrajudicial, na ocorréncia
de quaisquer dos seguintes eventos:

(i) caso as declaragdes realizadas pela Emissora sejam falsas ou enganosas, ou
ainda, de modo relevante, sejam incorretas ou incompletas;

(ii) pedido de autofaléncia da Emissora, decretagao de faléncia da Emissora, pedido de
recuperacéo judicial ou de recuperacéo extrajudicial da Emissora, ou liquidagao,
dissolugdo ou extincdo da Emissora;

(iii) inadimplemento, pela Emissora, no tocante ao pagamento da Remuneragéo ou de
quaisquer outros valores devidos aos Debenturistas nas respectivas datas de
pagamento previstas nesta Escritura, por periodo superior a 5 (cinco) dias Uteis;

(iv) descumprimento, pela Emissora, de qualquer obrigagdo n&o pecuniaria prevista
nesta Escritura, caso tal descumprimento ndo seja sanado no prazo de 30 (trinta)
dias contados da data de recebimento de aviso escrito que lhe for enviado pelo
Agente Fiduciario para tanto;

(v) protestos legitimos e reiterados de titulos contra a Emissora que nao sejam
sanados no prazo de 30 (trinta) dias contados do recebimento de aviso escrito que
lhe for enviado pelo Agente Fiduciario, cujo valor, em conjunto, seja equivalente ou
superior a R$ 3.000.000,00 (trés milhdes de reais), a excegéo do protesto efetuado
por erro ou ma-fé de terceiro;

(vi) pagamento de dividendos, juros sobre capital proprio ou qualquer outra participagcéo
no lucro estatutariamente prevista, quando estiver em mora perante os
Debenturistas, ressalvado os dividendos minimos estabelecidos pela Lei n°
6.404/76;

(vii) declaragdo de vencimento antecipado relacionado a qualquer divida ou
coobrigagdo da Emissora em valor igual ou superior a R$ 3.000.000,00 (trés
milh&es de reais);

(viii)  inadimplemento, em sua respectiva data de vencimento, ressalvadas quaisquer
excegbes aplicaveis ou depois de decorrido qualquer prazo previsto no respectivo
instrumento para reverséo de tal inadimplemento, no tocante ao pagamento de
qualquer divida ou coobrigagdo da Emissora em valor igual ou superior a R$
3.000.000,00 (trés milhdes de reais);

(ix)  transformagédo da Emissora em sociedade limitada, nos termos dos artigos 220 a
222 da Lei das Sociedades Por Acbes;

(x) ndo constituicdo, ineficacia, inexequibilidade ef/ou violagdo, pela Emissora, pelos
Interveniente-Garantidores, em qualquer ocasiao, das Garantias;

(xi)  alteragdo do objeto social da Emissora que implique em redugdao ou mudanga
substancial nas suas atividades;

(xii) descumprimento de suas obrigacbes junto aos o6rgdos de fiscalizagéo
governamentais de meio ambiente (CONAMA, IBAMA, Secretaria de Estado do
Meio Ambiente), durante o periodo de vigéncia da Emisséo, :que’ .afetem
adversamente a conducdo das atividades da Emissora;

(xiii) aplicacao irregular dos recursos oriundos da Emissdo ou em destinacan.diversa da
definida no ambito da Emissao;

(xiv) reducao superior ao percentual de 10% (dez por cento) do capital social da
Emissora, exceto se previamente autorizado por Debenturistas representando -a
maioria das Debéntures em circulagdo em Assembléia de Debenturistas;

(xv) alienagdo ou oneragdo, pela Emissora, de bens integrantes do seu ativc
permanente, sujeitos a registro de propriedade, acima do linite :de RS
25.000.000,00 (vinte e cinco milhdes de reais) por ano, sem autorizagao prévia dos
titulares das Debéntures representando a maioria das Debéntures ein circulacan by/



exceto nos casos de obtencdo de financiamento dos empreendimentos
da Emissora; e

(xvi) inobservancia ou descumprimento, enquanto houver Debéntures em circulacéo,
dos seguintes indices e limites financeiros, que a Emissora obriga-se a cumprir
semestralmente, com base nas demonstragées financeiras consolidadas auditadas
da Emissora:

(a) a partir do exercicio social com encerramento em 31 de dezembro de 2011, a
relagédo entre o somatério do EBITDA (consolidado / individual) da Emissora
dos 4 (quatro) trimestres anteriores e o somatério das despesas financeiras
(consolidado / individuais) da Emissora no mesmo periodo ndo podera ser
inferior a 1,5; e

(b) a partir do exercicio social encerrado em 31 de dezembro de 2011, na data de
cada balango trimestral (consolidado / individual) da Emissora a relagao entre o
endividamento bancario e o somatoério do EBITDA (consolidado / individual) da
Emissora dos 4 (quatro) trimestres anteriores n&o podera ser superior a 3,5.

6.1.1. Para efeitos desta Escritura, entende-se como:

a) EBITDA — compreende os lucros antes das despesas financeiras liquidas, do imposto de renda
e contribuicédo social, depreciagdo e amortizacao e resultados nao-operacionais.

b) Despesas Financeiras — soma das despesas de juros referentes a todas as obrigages
financeiras de uma empresa, sejam elas de curto ou longo prazo.

c) Endividamento Bancario — montante dos passivos da empresa com instituicbes financeiras,
sejam elas de curto ou longo prazo.

6.1.2. Na ocorréncia dos eventos indicados nos itens (ii), (ix), (xi) e (xiv) do item 6.1 acima, as
Debéntures tornar-se-do automaticamente vencidas, independentemente de aviso ou notificagéo,
judicial ou extrajudicial pelo Agente Fiduciario e/ou por qualquer Debenturista, devendo, a
Emissora, em até 48 horas apo6s tomar conhecimento de tal evento, comunicar o Agente
Fiduciario.

6.1.2.1. Ao tomar a ciéncia mencionada no item 6.1.2 acima, o Agente Fiduciario devera
convocar uma AGD a se realizar no prazo minimo previsto em lei para que os Debenturistas
possam deliberar sobre a revogagao do vencimento antecipado automatico das Debéntures.

6.1.2.2. Caso tal revogagéo, revertendo o vencimento antecipado das Debéntures, nédo seja,
por qualquer motivo, aprovada por 50% (cinquenta por cento) mais uma Debénture em
circulagao em até 30 (trinta) dias contados da convocagéo da AGD referida acima, o Agente
Fiduciario devera exigir o imediato pagamento, pela Emissora, do Valor Noniinal "Unitario
nos termos do item 6.1.3 abaixo.

6.1.3. Na ocorréncia de qualquer dos eventos indicados no item 6.1. acima, com exceg&o dos
itens (i), (ix), (xi) e (xiv), o vencimento antecipado das Debéntures dependera. 'de prévia
deliberagdo de 75% (setenta e cinco por cento) dos Debenturistas reunidos em AGD
especialmente convocada para tanto.

6.1.4. Em caso de declaracdo do vencimento antecipado das Debéntures nos termos desta
Clausula, a Emissora obriga-se a efetuar o pagamento imediato do saldo do Valor Nominal
Unitario das Debéntures em circulacdo, acrescido da Remuneracéo, calculada pro rata.temporis L[V
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desde a Data de Emissdo ou da Data de Pagamento de Remuneragéo imediatamente anterior,
conforme o caso, até a data do efetivo pagamento, e de quaisquer outros valores eventualmente
devidos pela Emissora nos termos desta Escritura, sob pena de, em nao o fazendo, ficar obrigada,
ainda, ao pagamento dos encargos moratérios previstos no item 4.20.

6.1.4.1. A CETIP devera ser comunicada com, no minimo, 2 dias de antecedéncia do
pagamento referido no item 6.1.3. acima.

CLAUSULA VII - DAS OBRIGAGOES ADICIONAIS DA EMISSORA
A Emissora esta adicionalmente obrigada a:
7.1. Fornecer ao Agente Fiduciario:

(a) no prazo de até 90 (noventa) dias contados da data de término de cada exercicio
social, copia das demonstragdes financeiras, relativas ao respectivo exercicio social,
preparadas de acordo com o0s principios contabeis geralmente aceitos no Brasil,
acompanhadas do relatorio da administragdo e do parecer dos auditores independentes, e
ainda a declaragdo de que esta em dia com o cumprimento de todas as suas obrigacoes
previstas nesta Escritura;

(b) avisos aos Debenturistas, fatos relevantes, alteragbes estatutarias ocorridas na
Emissora, assim como extratos de atas de assembleias gerais, desde que envolvam
diretamente o interesse dos Debenturistas, no prazo de 5 (cinco) dias Uteis contados da data
em que forem realizados;

(c) exceto pelo disposto na alinea (d) abaixo, informagdes sobre qualquer
descumprimento, de natureza pecuniaria ou nao, de quaisquer clausulas, termos ou
condigbes desta Escritura de Emissé&o, no prazo de até 5 (cinco) dias uteis contados da data
em que tomou conhecimento do respectivo descumprimento;

(d) imediatamente ap6s sua ocorréncia, informacdes a respeito de qualquer dos eventos
previstos Clausula VI acima;

(e) resposta a eventuais davidas do Agente Fiduciario sobre qualquer informacdo de
dominio publico que Ihe venha a ser razoavelmente solicitada, no prazo de até 10 (dez) dias
Uteis contados da data de recebimento da respectiva solicitag&o;

(f) na mesma data da publicagdo, as informagdes veiculadas na forma prevista no item
4.24; e

(g) todos os demais documentos e informagdes que a Emissora, nos termos e condi¢cdes
previstos nesta Escritura de Emisséo, se comprometeu a enviar ao Agente Fiduciaric. W
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7.2. Cumprir as leis, regulamentos, normas administrativas e determinagbes dos oOrgéos
governamentais, autarquias ou tribunais, relevantes a condugéo de seus negocios, exceto por
aquelas questionadas de boa-fé nas esferas administrativa e/ou judicial;

7.3. Convocar, nos termos da Clausula IX, Assembléia Geral de Debenturistas para deliberar
sobre qualquer das matérias que direta ou indiretamente se relacione com a presente Emisséo,
caso o Agente Fiduciario nao o faga;

7.4. Informar o Agente Fiduciario imediatamente sobre a ocorréncia de qualquer evento previsto
no item 4.13 desta Escritura de Emissao;

7.5. Cumprir todas as determinagcbes emanadas da CVM, inclusive mediante envio de
documentos, prestando, ainda, as informagées que Ihe forem solicitadas;

7.6. Notificar imediatamente o Agente Fiduciario sobre qualquer alteracdo substancial nas
condigbes financeiras, econdmicas, comerciais, operacionais, regulatérias ou societarias ou nos
negocios da Emissora que (i) impossibilite ou dificulte de forma relevante o cumprimento, pela
Emissora, de suas obrigagdes decorrentes desta Escritura de Emisséo e das Debéntures; ou (ii)
faca com que as demonstragdes ou informagées financeiras fornecidas pela Emissora ndo mais
reflitam a real condigdo econémica e financeira da Emissora;

7.7. Comunicar imediatamente ao Agente Fiduciario a ocorréncia de quaisquer eventos ou
situagdes que sejam de seu conhecimento e que possam afetar negativamente sua habilidade de
efetuar o pontual cumprimento das obrigagdes, no todo ou em parte, assumidas nos termos desta
Escritura de Emisséao;

7.8. Manter sempre validas e em vigor as licengas e autorizagbes relevantes para a boa condugao
dos negodcios da Emissora;

7.9. Observar as disposi¢des da Instrugdo CVM 358, quando couber, no tocante a dever de sigilo
e vedacgOes a negociagédo, bem como divulgar em sua pagina na rede mundial de computadores a
ocorréncia de fato relevante, conforme definido pelo art. 2° da Instrugdo CVM 358, comunicando
imediatamente ao Coordenador Lider;

7.10. Fornecer todas as informagdes que vierem a ser solicitadas pela CVM ou pela CETIP;

7.11. Manter todas as autorizagbes necessarias a assinatura desta Escritura de Emisséo e ao
cumprimento de todas as obrigagbes aqui previstas sempre validas, eficazes, em perfeita ordem e
em pleno vigor;

16

W



7.12. Contratar e manter contratados, durante a vigéncia das Debéntures, as suas expensas, 0s
prestadores de servigos inerentes as obrigagdes previstas nesta Escritura de Emissé&o, incluindo o
Agente Fiduciario e a Instituigdo Depositaria e sistema de negociagdo no mercado secundario por
meio do SND, bem como todas e quaisquer outras providéncias necessarias para a manutengao
das Debéntures;

7.13. Efetuar, desde que assim solicitado pelo Agente Fiduciario, o pagamento das despesas
devidamente comprovadas incorridas pelo Agente Fiduciario, nos termos do subitem 8.4. abaixo;

7.14. Tipificar, imediatamente, o Agente Fiduciario da convocagdo de qualquer AGD pela
Emissora;

7.15. Manter contratada agéncia classificadora de risco para atualizacao anual do relatério e
stimulas apresentados por ocasido da colocagéo das Debéntures, até a Data de Vencimento; e

7.16. Comparecer as AGDs, sempre que solicitada.

CLAUSULA VIII - DO AGENTE FIDUCIARIO

8.1. A Emissora nomeia e constitui o Agente Fiduciario, a GDC PARTNERS SERVICOS
FUDICIARIOS DTVM LTDA., devidamente qualificada no preAmbulo desta Escritura de Emisséo,
que, neste ato, e na melhor forma de direito, aceita a presente nomeacao, para, nos termos da lei
e desta Escritura de Emisséo, representar a comunhdo dos Debenturistas perante a Emissora,
declarando que:

(a) nao tem, sob as penas de lei, qualquer impedimento legal, conforme (i) o paragrafo 3°
do artigo 66 da Lei n° 6.404/76; (ii) a Instrugdo CVM n° 28, de 23 de novembro de 1983,

conforme alterada (“Instrugdo CVM n° 28"); e (iii) demais normas aplicaveis para o exercicio
da fungdo que ora |lhe é conferida;

(b) aceita a fungdo que ora lhe & conferida, assumindo integralmente os deveres e
atribuicdes previstos na legislagéo especifica e nesta Escritura de Emissao;

(c) esta ciente da regulamentagdo aplicavel emanada pelo Banco Central do Brasil -
BACEN;

(d) néo se encontra em nenhuma das situagdes de conflito de interesse previstas no
artigo 10 da Instrugdo CVM n° 28;

(e) verificou a veracidade das informagoes contidas nesta Escritura de Emiss&o;
(f)  aceita integralmente esta Escritura de Emisséo e todos os seus termos e condigées;

(g) verificou a observancia, pela Emissora, do limite de emiss&o previsto no artigo 60 da
Lei n° 6.404/76;

(h) € uma institui¢do financeira devidamente organizada, constituida e existente.de &cordo 1,
com as leis brasileiras; W



(i) estad devidamente autorizado a celebrar esta Escritura de Emiss&o e a cumprir com
suas obrigagdes aqui previstas, tendo sido satisfeitos todos os requisitos legais e
estatutarios necessarios para tanto;

(i) a celebracdo desta Escritura de Emissdo e o cumprimento de suas obrigagdes aqui
previstas n&o infringem qualquer obrigacdo anteriormente assumida pelo Agente Fiduciario;
e

(k) esta Escritura de Emissdo contém apenas obrigagdes validas e vinculantes do Agente
Fiduciario, exigiveis de acordo com seus termos e condi¢es.

8.2. Em caso de auséncia, impedimentos temporarios, renuncia, intervencgao, liquidacgao judicial ou
extrajudicial, faléncia, ou qualquer outro caso de vacancia do Agente Fiduciario, aplicam-se as
seguintes regras:

(a) é facultado aos Debenturistas, apoés o encerramento do prazo da Oferta, proceder a
substituicdo do Agente Fiduciario e a indicagao de seu substituto, em AGD especialmente
convocada para esse fim, independentemente de anuéncia ou concordancia da Emissora;

(b) caso o Agente Fiduciario ndo possa continuar a exercer as suas funcdes por
circunstancias supervenientes a esta Escritura de Emisséao, o Agente Fiduciario devera
comunicar imediatamente este fato aos Debenturistas, solicitando a sua substituigéo;

(c) caso o Agente Fiduciario renuncie as suas funcgdes, ele devera permanecer no
exercicio delas até que, cumulativamente, outra instituicdo (i) seja indicada pela Emissora
para substitui-lo; (ii) seja aprovada pela AGD; e (iii) assuma efetivamente as suas fungées;

(d) para a escolha do novo Agente Fiduciario, devera ser realizada uma AGD, dentro do
prazo maximo de 30 (trinta) dias contados do evento que a determinar, que podera ser
convocada pelo proprio Agente Fiduciario a ser substituido, pela Emissora, por
Debenturistas representando, no minimo, 10% (dez por cento) das Debéntures em
circulagéo, ou pela CVM; na hipotese da convocagao nao ocorrer em até 15 (quinze) dias
antes do término do prazo aqui previsto, cabera a Emissora efetua-la, sendo certo que a
CVM podera nomear substituto provisério enquanto ndo se consumar o processo de
escolha do novo Agente Fiduciario;

(e) a substituicdo, em carater permanente, do Agente Fiduciario (i) esta sujeita a
comunicagdo prévia a CVM e a sua manifestagdo acerca do atendimento aos requisitos
previstos no artigo 9° da Instrugdo CVM n°® 28; e (ii) devera ser objeto de aditamento a esta
Escritura de Emissao, com a respectiva averbacdo na JUCERJ;

(f) os pagamentos ao Agente Fiduciario substituido serao efetuados observando-se a
proporcionalidade ao periodo da efetiva prestacdo dos servigos;

(g) o Agente Fiduciario substituto fara jus 8 mesma remuneracgéo percebida pelc anierior,
caso (i) a Emissora ndo tenha concordado com o novo valor da remuneragdo do agente
fiduciario proposto pela AGD a que se refere a alinea (d) acima; ou (ii) a AGD a:gue se
refere a alinea (d) ndo delibere sobre a matéria;

(h) o Agente Fiduciario substituto devera, imediatamente apds sua nomeagado, comunicar
a Emissora e os Debenturistas sobre a sua nomeacao nos termos do item 4.25 acinia, W/



(i) o Agente Fiduciario entrara no exercicio de suas fungbes a partir da data de assinatura
desta Escritura de Emissédo ou de eventual aditamento relativo a sua substituigao, devendo
permanecer no exercicio de suas fungdes até a sua efetiva substituicéo; e

(i) aplicam-se as hipéteses de substituicio do Agente Fiduciario as normas e preceitos
emanados da CVM.

8.3. Pelo desempenho dos deveres e atribuicbes que lhe competem, nos termos da lei e desta
Escritura de Emisséo, o Agente Fiduciario fara jus a uma remuneracéo a ser paga da seguinte
forma:

8.3.1. O valor de R$ 10.025,00 (dez mil e vinte e cinco reais), devidos na data de assinatura da
Escritura de Emisséo, a titulo de implanta¢do da emissé&o.

8.3.2. O valor trimestral de R$ 12.875,00 (doze mil, oitocentos e setenta e cinco reais), devido o 1°
(primeiro) pagamento na data de assinatura da Escritura de Emissao, e os demais pagamentos a
cada 3 (trés) meses a contar da data da assinatura da Escritura de Emissao, até o resgate total

das Debéntures.

8.3.3. Caso a Emissora ndo esteja adimplente com todas as suas obrigagbes assumidas na
Escritura de Emissdo das Debéntures ou em caso de reestruturagdo prévia das condigbes das
Debéntures, sera devido ao Agente Fiduciario uma remuneragdo adicional correspondente a R$
385,00 (trezentos e oitenta e cinco reais) por hora-homem de trabalho adicional em sua sede ou
fora dela, que caso este trabalho adicional seja desenvolvido em fracdo de horas, este valor de 1
(uma) hora sera pro-rateado a razao de 20 (vinte) minutos, mesmo que incompletos, dedicado
pelos profissionais designados pelo Agente Fiduciario para (i) a assessoria aos titulares das
Debéntures, (ii)) o comparecimento em reunides com a Emissora, (iii) o comparecimento em
‘reunides com os titulares das Debéntures em assembléia geral, (iv) a implementagcdo das
consequentes decisbes dos titulares das Debéntures e da Emissora, e para (v) a execugdo das
garantias ou das Debéntures, remuneracdo adicional a qual devera ser paga pela Emissora no
prazo de 5 (cinco) dias Uteis apos a entrega de relatorio demonstrativo de tempo dedicado, com o
minimo de R$ 6.290,00 (seis mil, duzentos e noventa reais) por més durante o periodo em que a
Emissora permanecer nesta situagao.

8.3.4. Caso seja incluida garantia ou covenant, sera devido adicionalmente o valor de R$ 575,00
(quinhentos e setenta e cinco reais) mensais por cada garantia ou covenant adicional que deva
ser verificado pelo Agente Fiduciario em periodicidade semestral ou anual.

8.3.5. Os valores previstos acima serdo atualizados anualmente pela variagdo acumulada do
IPCA/IBGE a partir de margo de 2010.

8.3.6. As remuneragdes nao incluem as eventuais despesas com publicagbes, taxas,
emolumentos, autenticagcdes de documentos, despachantes para obtencéo de certidbes, reqistros,
copias xerogréficas, ligagbes interurbanas, transporte, alimentagao, viagens e hospedagens, entre
outras, que se fizerem necessarias para a prestagéo dos nossos servigos, a serem cobertas pela
Emissora.

8.3.7. Os valores descritos acima serdo acrescidos dos tributos incidentes sobre a remuneragao
(ISS, PIS, COFINS, IR, CSLL e outros que porventura venham a incidir), nas aliquotas vigentes
correspondentes ao regime de tributacdo de lucro real pelas instituicdes financeiras nas
respectivas datas de pagamento, de tal forma que estes valores correspondem a valores 1iguidos w/
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de todos os fributos incidentes sobre a prestacdo de servicos de agente fiduciario pelas
instituicbes financeiras.

8.3.8. As remuneragdes serdo devidas mesmo apos o vencimento das Debéntures caso o Agente
Fiduciario permanega atuando na cobranga de cumprimento de obrigagbes da Emissora, e ndo
incluem o pagamento de honorarios de terceiros especialistas, tais como auditores independentes,
advogados, consultores financeiros, entre outros.

8.3.9. No caso de inadimplemento da Emissora, todas as despesas com procedimentos legais,
inclusive as administrativas, em que o Agente Fiduciario venha a incorrer para resguardar os
interesses dos debenturistas deverdo ser previamente aprovadas e adiantadas pelos
debenturistas, e posteriormente, conforme previsto em lei, ressarcidas pela Emissora, desde que
devidamente comprovadas. Tais despesas a serem adiantadas pelos debenturistas incluem
também os gastos com honorarios advocaticios de terceiros, depositos, custas e taxas judiciarias
de acdes propostas pelo Agente Fiduciario ou decorrentes de agdes intentadas contra ele no
exercicio de sua fung&o, ou ainda que lhe causem prejuizos ou riscos financeiros, enquanto
representante da comunhdo dos debenturistas. As eventuais despesas, depositos e custas
judiciais decorrentes da sucumbéncia em agdes judiciais serdo igualmente suportadas pelos
debenturistas, bem como a remuneragéo e as despesas reembolsaveis do Agente Fiduciario, na
hipétese de a Emissora permanecer em inadimpléncia com relagdo ao pagamento destas por um
periodo superior a 10 (dez) dias, podendo o Agente Fiduciario solicitar garantia prévia dos
debenturistas para cobertura do risco da sucumbéncia.

8.3.10. Caso a totalidade das Debéntures seja resgatada integralmente antes do seu vencimento,
sera devido, na data do resgate integral, o proximo valor subsequente estabelecido no item 8.3.2.
acima.

‘8.4. 0 Agente Fiduciario serd reembolsado pela Emissora por todas as despesas que
comprovadamente incorrer para proteger os direitos e interesses dos Debenturistas ou para
realizar seus créditos no prazo de até 5 (cinco) dias Uteis contados da entrega dos documentos
comprobatorios neste sentido, incluindo despesas com:

(a) especialistas, caso sejam considerados necessarios em base razoavel, tais como
auditoria, fiscalizagcdo, ou assessoria legal ac Agente Fiduciario e/ou aos Debenturistas;

(b) publicagdo de relatérios, editais de convocagdo, avisos e notificagdes, conforme
previsto nesta Escritura de Emisséo, e outras que vierem a ser exigidas por regulamentos
aplicaveis;

(c) extracdo de certidbes;

(d) locomogdes entre Estados da Federagdo e respectivas hospedagens e alimentagoes,
quando necessarias ao desempenho das funcdes e desde que razoaveis; e

(e) eventuais levantamentos adicionais e especiais ou periciais que vierem -a ser
imprescindiveis, se ocorrerem omissdes e/ou obscuridades nas informacdes pertinentes
aos estritos interesses dos Debenturistas;

8.4.1. O Agente Fiduciario podera, em caso de inadimpléncia da Emissora no pagamentc das
despesas a que se refere o item 8.4 acima, por um periodo superior a 30 (trinta) dias, solicitar aos
Debenturistas adiantamento para o pagamento de despesas razoaveis com procedimentos:legais,
judiciais ou administrativos que o Agente Fiduciario venha a incorrer para resguardar os interesses
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dos Debenturistas, despesas estas que deverdo ser previamente aprovadas e adiantadas pelos
Debenturistas, na propor¢cdo de seus créditos, e, posteriormente, ressarcidas pela Emissora,
sendo que as despesas a serem adiantadas pelos Debenturistas, na propor¢éo de seus créditos,
incluem os gastos com honorarios advocaticios de terceiros, depésitos, custas e taxas judiciarias
nas acgdes propostas pelo Agente Fiduciario ou decorrentes de agdes contra ele propostas no
exercicio de sua funcgédo, ou, ainda, que |he causem prejuizos ou riscos financeiros, enquanto
representante da comunh&o dos Debenturistas.

8.4.2. As eventuais despesas, depositos e custas judiciais decorrentes da sucumbéncia em acgdes
judiciais serdo igualmente suportadas pelos Debenturistas.

8.4.3. Estdo excluidos do adiantamento de despesas previsto no subitem 8.4.1 acima os
Debenturistas impedidos por lei a fazé-lo, devendo os demais Debenturistas ratear as despesas
na proporcdo de seus créditos, ficando desde ja estipulado que havera posterior reembolso aos
Debenturistas que efetuaram o rateio em propor¢gdo superior a propor¢do de seus creditos,
quando de eventual recebimento de recursos por aqueles Debenturistas que estavam impedidos
de ratear despesas relativas a sua participagao.

8.4.4. O crédito do Agente Fiduciario por despesas incorridas para proteger direitos e interesses
ou realizar créditos dos Debenturistas que n&o tenha sido saldado na forma prevista no subitem
8.4.1 acima, sera acrescido a divida da Emissora e tera preferéncia na ordem de pagamento.

8.5. Além de outros previstos em lei, na regulamentagdo da CVM e nesta Escritura, constituem
deveres e atribuicbes do Agente Fiduciario:

(a) responsabilizar-se integralmente pelos servigos contratados, nos termos da legislagao
vigente;

(b) custear (a) todas as despesas decorrentes da execugcao dos seus servigos, incluindo
todos os tributos municipais, estaduais e federais, presentes ou futuros, devidos em
decorréncia da execugdo dos seus servicos; e (b) todos os encargos civeis, trabalhistas
e/ou previdenciarios;

(c) proteger os direitos e interesses dos Debenturistas, empregando, no exercicio de sua
funcéo, o cuidado e a diligéncia que todo homem ativo e probo emprega na administracéo
dos seus proprios bens;

(d) renunciar a fungédo, na hipétese de superveniéncia de conflito de interesses ou de
gualquer outra modalidade de inaptidao;

(e) conservar em boa guarda toda a escrituracdo, correspondéncia e demais papéis
relacionados com o exercicio de suas funcoes;

(f) verificar a observancia, pela Emissora, do limite de emissao previsto no artigo €0 da
Lei n® 6.404/76, conforme ja verificado nos termos da declaracéo prevista acima;

(g) verificar, no momento de aceitar a funcédo, a veracidade das informacdes contidas

nesta Escritura de Emissdo, conforme ja verificado nos termos da declaracdo. prevista
acima;



(h) promover nos competentes érgaos, caso a Emissora ndo o faga, a inscricdo desta
Escritura de Emissao e as averbagdes de seus eventuais aditamentos, sanando as lacunas
e irregularidades porventura neles existentes;

(i) acompanhar a observancia da periodicidade na prestacdo das informagdes
obrigatorias, alertando os Debenturistas acerca de eventuais omissGes ou inverdades
constantes de tais informacoes;

(i) emitir parecer sobre a suficiéncia das informagdes constantes das propostas de
modificagdes nas condigdes das Debéntures;

(k) solicitar, quando considerar necessario, para o fiel desempenho de suas fungdes,
certiddes atualizadas da Emissora, necessarias e pertinentes dos distribuidores civeis, das
Varas de Fazenda Publica, cartérios de protesto, Juntas de Conciliagéo e Julgamento, das
varas do Trabalho e da Procuradoria da Fazenda Publica, bem como das demais
comarcas em que a Emissora exerca suas atividades;

() solicitar, quando considerar necessario, auditoria extraordinaria na Emissora;

(m) convocar, quando necessario, AGD, nos termos da legisla¢ao aplicavel;

(n) comparecer @ AGD a fim de prestar as informagdes que Ihe forem solicitadas;

(o) elaborar relatério anual destinado aos Debenturistas, nos termos da alinea (b) do
paragrafo 1° do artigo 68 da Lei n° 6.404/76, que devera conter, ao menos, as seguintes
informacgdes:

(i) eventual omissdo ou inverdade, de que tenha conhecimento, contida nas
informagodes divulgadas pela Emissora ou, ainda, o inadimplemento ou atraso na
obrigatoria prestagéo de informagdes pela Emissora;

(i) alteragbes estatutarias da Emissora ocorridas no periodo;

(i) comentarios sobre as demonstracdes financeiras da Emissora, enfocando os
indicadores econémicos, financeiros e de estrutura de capital da Emissora;

(iv) posigao da Oferta ou colocagédo das Debéntures no mercado;

(v) pagamentos realizados no periodo, inclusive remuneratorio, bem como
aquisi¢oes e vendas de Debéntures;

(vi) acompanhamento da destinagdo dos recursos captados através das
Debéntures, de acordo com os dados obtidos junto aos administracores da
Emissora;

(vii) relagédo dos bens e valores entregues a sua administragéo;

(viii) cumprimento das demais obriga¢cdes assumidas pela Emissora, conforme
informagdes publicas disponiveis e/ou obtidas junto aos administradores da

Emissora; e
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(ix) declaragéo sobre sua aptiddo para continuar exercendo a fungéo de agente
fiduciario;

(p) disponibilizar o relatério a que se refere o inciso anterior até 30 de abril de cada ano,
na sede da Emissora e no escritério do Agente Fiduciario;

(q) comunicar aos Debenturistas que o relatério a que se refere o subitem 8.5 (0) acima
se encontra a disposi¢édo nos locais indicados no inciso anterior;

(r) manter atualizada a relagdo dos Debenturistas e seus enderecos, mediante, inclusive,
gestdes junto a Emissora, a Instituicdo Depositaria e a CETIP, sendo que, para fins de
atendimento ao disposto neste inciso, a Emissora expressamente autoriza, desde ja, a
Instituicdo Depositéria e a CETIP a atenderem quaisquer solicitagbes feitas pelo Agente
Fiduciario, inclusive referentes a divulgagdo, a qualquer momento, da posicdo de
Debéntures, e seus respectivos Debenturistas;

(s) fiscalizar o cumprimento das clausulas constantes desta Escritura de Emisséo,
inclusive daquelas impositivas de obrigacbes de fazer e de néo fazer, conforme
informagbes publicas disponiveis e/ou obtidas junto aos administradores da Emissora,
informando prontamente aos Debenturistas as eventuais inadimpléncias verificadas;

(t) notificar os Debenturistas, se possivel individualmente, no prazo maximo de 5 (cinco)
dias uteis, de qualquer inadimplemento, pela Emissora, de qualquer obrigagdo prevista
nesta Escritura de Emiss3o, indicando o local em que fornecera aos interessados maiores
esclarecimentos;

(u) verificar a observancia, pela Emissora, dos limites de emiss&o previstos no artigo 60
da Lei das Sociedades por Acbes; e

(v) emitir parecer sobre a suficiéncia das informagdes constantes de eventuais propostas
de modifica¢des nas condi¢gdes das Debéntures.

8.6. No caso de inadimplemento, pela Emissora, de qualquer de suas obrigagdes previstas nesta
Escritura, ndo sanado nos prazos previstos na Clausula VI, conforme aplicaveis, devera o Agente
Fiduciario usar de toda e qualquer procedimento judiciais ou extrajudiciais contra a Emissora para
proteger direitos ou defender interesses dos Debenturistas, devendo, para tanto:

(a) declarar, observadas as condigbes desta Escritura de Emissdo, principalmente as
constantes da Clausula VI acima, antecipadamente vencidas as Debéntures e cobrar seu
principal e acessoérios;

(b) requerer a faléncia da Emissora;

(c) tomar quaisquer outras providéncias necessarias para que os Debenturistas, realizem
seus créditos; e

(d) representar os Debenturistas em processo de faléncia ou recuperagéo: judicial,
recuperacdo extrajudicial ou, se aplicavel, intervencado ou liquidagao extrajudicial da

Emissora.

8.6.1. Observado o disposto nos subitens 6.1.2 e 6.1.3 acima, o Agente Fiduciario scmenie se
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do item 8.6 acima se, convocada a AGD, esta assim o autorizar por deliberacdo da unanimidade
das Debéntures em circulagdo. Na hipotese da alinea “d” do item 8.6 acima, sera suficiente a
deliberacdo da maioria das Debéntures em circulagéo.

CLAUSULO IX - DA ASSEMBLEIA DE DEBENTURISTAS

9.1. Os Debenturistas poderdo, a qualquer tempo, reunir-se em AGD a fim de deliberarem sobre
matéria de interesse da comunhéo dos titulares de Debéntures.

9.2. A AGD podera ser convocada (a) pelo Agente Fiduciario; (b) pela Emissora; ou (c) por
Debenturistas que representem, no minimo, 10% (dez por cento) das Debéntures, ou pela CVM.

9.3. A AGD se instalara, em primeira convocagédo, com a presenga de titulares de, no minimo,
metade das Debéntures em circulagédo e, em segunda convocagado, com qualquer quorum.

9.4. A presidéncia da AGD cabera ao Debenturista eleito pelos titulares das Debéntures.

9.5. Nas deliberagdes da AGD, a cada Debénture em circulagdo cabera um voto, admitida a
constituigdo de mandatério, Debenturista ou n&o. Exceto pelo disposto no item 9.6. abaixo, todas
as deliberagbes a serem tomadas em AGD dependerdo de aprovagdo de Debenturistas que
representem, no minimo, a maioria das Debéntures em circulag&o.

9.6. Nao estdo incluidos no quorum a que se refere o item anterior:
(a) os quoruns expressamente previstos nesta Escritura de Emissao; e

(b) as deliberagdes que impliquem (i) alteragéo dos quoruns previstos nesta Escritura de
Emissao; (ii) alteragdo da Remuneragéo; (iii) alteragdo de quaisquer datas de pagamento
de quaisquer valores previstos nesta Escritura de Emissao; (iv) alteragcdo da espécie das
Debéntures; e/ou (v) criagdo de evento de repactuagao das Debéntures; deverédo ser
aprovadas por Debenturistas representando 75% (setenta e cinco por cento) das
Debéntures em circulagéo.

9.7. Para efeito da constituicdo do quorum de instalagdo e deliberacdo a que se refere esta
Clausula Sétima, serdo consideradas como Debéntures em circulacdo aquelas Debéntures
emitidas pela Emissora que ainda né&o tiverem sido resgatadas e/ou liquidadas, devendo ser
excluidas do numero de tais Debéntures aquelas que a Emissora possuir em tesouraria, ou que
sejam pertencentes ao seu controlador ou a qualquer de suas sociedades controladas e
coligadas, bem como respectivos diretores ou conselheiros e respectivos parentes até segundo
grau.

9.8. Para fins de apuragao do quorum de deliberagao em qualquer AGD, além do disposto ne item
9.6 acima, também serdo desconsiderados os votos em branco.

9.9. Os representantes legais da Emissora poderdo sempre frequentar as AGDs.

9.10. O Agente Fiduciario devera comparecer as AGDs e prestar aos Debenturistas as ;.
informagdes que Ihe forem solicitadas. l}"’/
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9.11. Aplica-se as AGDs, no que couber, o disposto na Lei n° 6.404/76, sobre as assembleias
gerais de acionistas.

CAPITULO X - DECLARAGOES DA EMISSORA

10.1. A Emissora neste ato declara que:

(a) é uma sociedade devidamente organizada, constituida e existente sob a forma de
sociedade por agoes, de acordo com as leis brasileiras;

(b) esta devidamente autorizada a celebrar esta Escritura de Emiss&o e a cumprir com
todas as obrigacbes aqui previstas, tendo sido satisfeitos todos os requisitos legais e
estatutarios necessarios para tanto;

(c) os representantes legais que assinam esta Escritura de Emissdo tém poderes
estatutarios efou delegados para assumir, em seu nome, as obrigagbes ora estabelecidas
e, sendo mandatarios, tiveram os poderes legitimamente outorgados, estando os
respectivos mandatos em pleno vigor;

(d) esta Escritura de Emissdo e as obrigagbes aqui previstas constituem obrigactes
licitas, validas e vinculantes da Emissora, exequiveis de acordo com os seus termos e
condic¢des;

(e) a celebracéo e os termos e condigbes desta Escritura de Emiss@o e o cumprimento
das obrigacdes aqui previstas, bem como a realizagdo da Oferta, (i) ndo infringem seu
estatuto social ou qualquer disposigéo legal, contrato ou instrumento do qual a Emissora
seja parte, ou qualquer ordem, decisdo ou sentenga administrativa, judicial ou arbitral, em
face da Emissora; e (ii) ndo resultardo em (A) vencimento antecipado de qualquer
obrigacédo estabelecida em qualquer desses contratos ou instrumentos; (B) criagdo de
qualquer 6nus ou gravame sobre qualquer ativo ou bem da Emissora, exceto por aqueles
ja existentes na data de assinatura desta Escritura de Emisséo; ou (C) rescisdo de
qualquer desses contratos ou instrumentos;

(f) as opinides, analises e previsdes (se houver) expressas em eventuais documentos de
divulgacéo da Oferta em relagdo a Emissora, as suas controladas diretas e indiretas e as
suas coligadas foram dadas de boa-fé, consideradas todas as circunstancias relevantes e
com base em suposicdes razoaveis;

(g) as demonstragdes financeiras da Emissora, relativas aos exercicios sociais
encerrados em 31 de dezembro de 2007, 2008 e 2009 representam corretamente a
posicdo patrimonial e financeira da Emissora e foram devidamente elaboradas em
conformidade com os principios contabeis geralmente aceitos no Brasil;

(h) exceto pelas leis, regulamentos, normas administrativas e determinagbes que-estejam
sendo questionadas de boa-fé nas esferas administrativa e/ou judicial, esta cumprindo as
leis, regulamentos, normas administrativas e determinactes dos érgdos governairientais,
autarquias ou tribunais relevantes a condugéo de seus negocios;

(i) a Emissora tem todas as autorizagdes e licengas (inclusive ambientais) relevantes
exigidas pelas autoridades federais, estaduais e municipais para o exercicic ‘ce “suas LRV

atividades, sendo todas elas validas;
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(i) nao realizara outra oferta publica da mesma espécie de valores mobiliarios dentro do
prazo de 4 (quatro) meses contados da data do encerramento da Emisséo, a menos que a
nova oferta seja submetida a registro na CVM;

(k) cumprira todas as obrigacbes assumidas nos termos desta Escritura de Emisséo,
incluindo mas n3o se limitando a obrigagdo de destinar os recursos obtidos com a Emisséo
aos fins previstos no item 3.2 desta Escritura de Emissao;

() tem plena ciéncia e concorda integralmente com a forma de divulgag&o e apuragéo da
Taxa IGPM, divulgada pela Fundagdo Getulio Vargas, e que a forma de calculo da
remuneracdo das Debéntures foi acordada por livre vontade entre a Emissora e o
Coordenador Lider, em observancia ao principio da boa-fé;

(m) ndo ha qualquer ligagéo entre a Emissora e o Agente Fiduciario que impeca o Agente
Fiduciario de exercer plenamente suas fungoes;

(n) exceto pelas obrigagdes que estejam sendo questionadas de boa-fé nas esferas
administrativa e/ou judicial, em seu melhor conhecimento, estd em dia com o pagamento
de todas as obrigagbes de natureza tributaria (municipal, estadual e federal), trabalhista,
previdenciaria, ambiental e de quaisquer outras obrigagdes impostas por lei;

(o) nos termos da presente Escritura, a titularidade das Debéntures confere aos
Debenturistas garantia flutuante com privilégio geral sobre os ativos da Companhia, nos
termos do artigo 58 da Lei n°® 6.404/76; e

(p) esta Escritura de Emissdo constitui uma obrigacdo legal, valida e vinculativa da
Emissora, exequivel de acordo com os seus termos e condigoes.

10.2. Sem prejuizo do disposto acima, a Emissora compromete-se a notificar imediatamente o
Agente Fiduciario caso quaisquer das declaragdes aqui prestadas mostrarem-se inveridicas ou
incorretas na data em que foram prestadas.

10.3. Adicionalmente as obrigagdes previstas nesta Escritura de Emissao, a Emissora devera, até
o encerramento do prazo de 90 (noventa) dias referido no item 2.5. acima, em observancia a
Instrugdo CVM n°® 476/09:

(a) preparar demonstragoes financeiras de encerramento de exercicio e, se for o caso,
demonstragdes consolidadas, em conformidade com a Lei n°® 6.404/76, e com as regras
emitidas pela CVM,;

(b) submeter suas demonstracdes financeiras a auditoria, por auditor registrado na CVM;
(c) divulgar suas demonstragbes financeiras, acompanhadas de notas explicativas e
parecer dos auditores independentes, em sua pagina na rede mundial de computadores,

dentro de 3 (trés) meses contados do encerramento do exercicio social;

(d) manter os documentos mencionados na alinea (a) acima em sua pagina na. rede
mundial de computadores, por um prazo de 3 (trés) anos; ﬁ{//
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(e) observar as disposi¢des da Instrugdo CVM n° 358, de 3 de janeiro de 2002, conforme
alterada (“Instru¢do CVM n° 358/02") no tocante a dever de sigilo e vedagbes a
negociacao;

(f) divulgar em sua pagina na rede mundial de computadores a ocorréncia de fato
relevante, conforme definido pelo art. 2° da Instruggo CVM n° 358/02, comunicando
imediatamente ao intermediario lider da oferta; e

(g) fornecer as informagdes solicitadas pela CVM.
CLAUSULA XI - DAS DISPOSICOES GERAIS

11.1. Ndo se presume a renulncia a qualquer dos direitos decorrentes da presente Escritura.
Nenhum atraso, omisséo ou liberalidade no exercicio de qualquer direito ou faculdade que caiba
ao Agente Fiduciario e/ou aos Debenturistas em razdo de qualquer inadimplemento da Emissora
prejudicara o exercicio de tal direito ou faculdade, ou sera interpretado como constituindo uma
rendncia ao mesmo ou concordancia com tal inadimplemento, nem constituira novagéo ou
modificacdo de quaisquer outras obrigagdes assumidas pela Emissora nesta Escritura ou
precedente no tocante a qualquer outro inadimplemento ou atraso.

11.2. Caso qualquer das disposicbes desta Escritura de Emissdo venha a ser julgada ilegal,
invalida ou ineficaz, prevalecerédo todas as demais disposi¢coes néo afetadas por tal julgamento,
comprometendo-se as partes, em boa-fé, a substituir a disposi¢cdo afetada por outra que, na
medida do possivel, produza o mesmo efeito.

11.3. A presente Escritura de Emissédo e as Debéntures constituem titulo executivo extrajudicial,
nos termos do artigo 585, incisos | e Il, do Cédigo de Processo Civil, e as obrigacbes nelas

encerradas estédo sujeitas a execugao especifica, de acordo com os artigos 632 e seguintes, do
Cadigo de Processo Civil.

11.4. Esta Escritura é regida pelas Leis da Republica Federativa do Brasil.

11.5. Fica eleito o Foro da Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, com rendncia a
qualquer outro, por mais privilegiado que seja.

E, por estarem justas e contratadas, firmam o presente em 4 (quatro) vias de igual teor e forma,
juntamente com 2 (duas) testemunhas, que também o assinam.

Rio de Janeiro, 31 de maio de 2010 ﬂf/
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I1.

INSTRUMENTO PARTICULAR DE PENHOR DE ACOES

Celebrado entre:

(a) JABR PARTICIPACOES S.A., sociedade por agdes com sede na Avenida das Américas,
n°® 7899 — bloco 2, sala 408, Barra da Tijuca, Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de
Janeiro, inscrita no CNPJ/MF sob o n°® 10.511.653/0001-99, neste ato representada na forma de
seu estatuto social (“JABR”); CIA. 44 DE NEGOCIOS S.A., sociedade por agdes com sede
na Avenida Almirante Barroso n°® 52, 19° andar, Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de
Janeiro, inscrita CNPJ/MF sob o n° 08.937.460/0001-52, neste ato representada na forma de
seu estatuto social (“Cia_44™); e COMPANHIA DE INVESTIMENTOS RESULTADO,
sociedade por agdes com sede na Rua da Assembleia n® 11 - 10° andar, Centro, Estado do Rio
de Janeiro, Cidade do Rio de Janeiro, inscrita no CNPJ/MF sob o n° 04.047.033/0001-48, neste
ato representada na forma de seu estatuto social (“CIR”) (doravante denominada, em conjunto
e indistintamente com a JABR e a Cia 44, de “Garantidores™);

(b) GDC PARTNERS SERVICOS FIDUCIARIOS DTVM LTDA., instituigdo financeira
com sede na Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na Avenida Ayrton Senna, n°
3.000, Bloco 1, Sala 317, Barra da Tijuca, inscrita no CNPJ/MF sob o n° 10.749.264/0001-04,
neste ato representada na forma de seu contrato social, (“Agente Fiduciario”), representando a
comunhio dos debenturistas da 2* emissdo de debéntures da Emissora (“Debenturistas”);

e, ainda, na qualidade de interveniente-anuente,

MULTINER S.A., sociedade por a¢bes de capital aberto, com sede na Av. Almirante Barroso
n.° 52, 19 ° andar, Centro, na Cidade e Estado do Rio de Janeiro, inscrita no CNPJ/MF sob o
n.° 08.935.054/0001-50, neste ato representada na forma de seu Estatuto Social, doravante
denominada simplesmente como “Emissora”.

CONSIDERANDO QUE:

Em 31 de maio de 2010, o Agente Fiduciario e a Emissora celebraram, com a interveniéncia
dos Garantidores, a Escritura Particular de Emissdo de Debéntures Nio Conversiveis em
A¢dBes, com Garantia Flutuante, da 2* Emissdo de Debéntures da Multiner S.A. ("Escritura");
e

Nos termos da Escritura, os Garantidores se comprometeram a empenhar, em garantia a
liquidacdo das obrigagdes referentes as debéntures, as a¢des de emissdo da Emissora, de
propriedade dos Garantidores, a seguir definidas.

As partes, acima nomeadas e qualificadas (doravante denominadas “Partes”), celebram o
presente Instrumento Particular de Penhor de Ag¢des (“Instrumento de Penher’™), .que se
regera pelas cldusulas e condigdes abaixo pactuadas, subordinando-se também as clausulas ¢
condigdes da Escritura, que se consideram incorporadas a este Instrumento de Penhor como se
nele estivessem transcritas: !




I - DEFINICOES:

Para os efeitos deste Instrumento de Penhor, os termos abaixo terdo o significado a seguir

estipulados:

Acgdes:

Debéntures:

Obrigacdes Garantidas:

416.986 (quatrocentas e dezesseis mil, novecentas e oitenta e
seis) agdes ordinarias, nominativas e sem valor nominal de
emissio da Emissora, de titularidade dos Garantidores,
representativas, na presente data, de 18,74% (dezoito virgula
setenta e quatro por cento) do capital social da Emissora, sendo
(i) 175.956 (cento e setenta e cinco mil, novecentas e cinquenta
e seis) agdes de propriedade da JABR; (ii) 188.510 (cento ¢
oitenta e oito mil, quinhentas e dez) ag¢des de propriedade da
Cia. 44; e (iii) 52.520 (cinquenta e duas mil, quinhentas e vinte)
acOes de propriedade da CIR.

Debéntures da 2° emissdo da Emissora, emitidas nos termos da
Escritura.

Todas as obrigagdes de conteudo patrimonial assumidas pela
Emissora na Escritura, em virtude da emissado das Debéntures.

II - TERMOS E CONDICOES DO INSTRUMENTO DE PENHOR:

1. Para garantir o cumprimento de todas e quaisquer Obrigagdes Garantidas, os Garantidores
empenham, nos termos do artigo 1.431 e seguintes do Codigo Civil e do artigo 39 da Lei n
6.404, de 15 de dezembro de 1976, conforme alterada (“Lei n® 6.404/76™), em favor dos
Debenturistas, neste ato representados pelo Agente Fiducidrio, até a integral quita¢do de todas
as Obriga¢des Garantidas nos termos deste Instrumento de Penhor, as Ag¢des, conforme as

CLAUSULA PRIMEIRA - OBJETO

quantidades detidas por cada um dos Garantidores (o “Penhor”).

1.1. Integrardo automaticamente o presente Penhor,

compreendidas no termo “Acgdes’:

a) todos os direitos, frutos, rendimentos e vantagens que forem atribuidos pela
Emissora as A¢des empenhadas, exceto pelo disposto nas Clausulas 1.3 e 1.4 abaixo;

b) todas as agdes de emissdo da Emissora que porventura, a partir desta data, forem
atribuidas a qualquer dos Garantidores por for¢ca de desmembramentos ou grupamentos
das Ag¢des empenhadas, bem como agdes de emissdo da Emissora que vierem a ser
distribuidas aos Garantidores a titulo de bonifica¢do, até o Limite das Acdes

Empenhadas.

ficando automaticamente
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1.2. Os Garantidores e a Emissora deverdo, mediante solicitagdo do Agente Fiducidrio,
fazer com que o presente Penhor seja averbado junto ao registro das novas agdes
indicadas na Clausula 1.1 (b), quando da emiss@o destas.

1.3 Néao obstante o Penhor ora constituido, as A¢des permanecerdo sob a posse direta
dos Garantidores, enquanto a Emissora mantiver-se adimplente com relagdo as
Obrigagdes Garantidas.

1.4. Néo obstante qualquer disposi¢do em contrario no presente Instrumento de Penhor
ou na Escritura, os Garantidores fardo jus aos direitos patrimoniais, econdmicos,
pessoais e politicos inerentes a condi¢@o de titular das Ag¢des, sem qualquer limitagdo
ou restri¢do, inclusive direito a voto e a recebimento de dividendos.

CLAUSULA SEGUNDA - CARACTERISTICAS DAS OBRIGACOES GARANTIDAS

2. Para os fins do artigo 1.424 do Cdédigo Civil, entende-se que as Obrigagdes Garantidas tém
as caracteristicas abaixo descritas:

(1) Valor estimado das Obrigagdes Garantidas: R$250.000.000,00 (duzentos e
cinquenta milhdes de reais), na data de celebragdo deste Instrumento de Penhor;

(ii) Data de vencimento das Obrigagdes Garantidas: 48 (quarenta e oito) meses,
contados da data de emissio das Debéntures;

(iii)  Atualizagdo monetaria: as Debéntures terdo o seu Valor Nominal Unitério
atualizado a partir da Data de Emissdo, até o seu efetivo pagamento, pela variagio
do indice Geral de Precos do Mercado - IGPM, apurado e divulgado pela Fundagio
Getulio Vargas - FGV (“IGPM”);

(iv) Taxa de juros: juros remuneratorios correspondentes a 9,50% (nove inteiros e
cinquenta centésimos por cento) ao ano, calculados de forma exponencial e
cumulativa pro rata temporis por dias Uteis decorridos, incidentes sobre o saldo do
Valor Nominal Unitario das Debéntures atualizado pela Atualizagdo Monetéria,
desde a Data de Emissdo até a data de vencimento das Debéntures;

v) Descri¢do da coisa objeto do Penhor: as A¢des, conforme acima definidas; e

(vi)  Incorporagdo por referéncia: ficam incorporados a este Contrato, por referéncia, os
termos e condi¢des da Escritura.

CLAUSULA TERCEIRA - DECLARACOES DA EMISSORA E DOS
GARANTIDORES

3. A Emissora e os Garantidores declaram que: Zy{/
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a) ndo ha qualquer disposi¢do no estatuto social da Emissora ou dos Garantidores que vede a
constituigdo da presente garantia;

b) as A¢des estdo livres e desembaragadas de quaisquer 6nus, encargos ou pendéncias judiciais
ou extrajudiciais de qualquer natureza; e

¢) obtiveram todas as autorizagdes, permissdes, licengas e demais atos que porventura fossem
necessarios para a valida e eficaz constituigdo da presente garantia.

CLAUSULA QUARTA - REFORCO OU REDUCAO DA GARANTIA

4. Durante todo o periodo de vigéncia deste Instrumento de Penhor, observada a excecéo
prevista no item 4.3. abaixo, o Penhor serd constituido por agdes representativas de 18,74%
(dezoito virgula setenta e quatro por cento) do capital social da Emissora, sendo admitida uma
variagdo de 1% (um por cento) para mais ou para menos (“Limite das A¢ées Empenhadas”).

4.1. Caso o Penhor varie para baixo do Limite das A¢des Empenhadas, os Garantidores
deverdo refor¢ar o Penhor com constitui¢do de penhor sobre novas agdes de emissio da
Emissora para que o Penhor volte a representar o Limite das A¢des Empenhadas, no
prazo de 15 (quinze) dias contados da notificagdo do Agente Fiduciario solicitando tal
reforgo, exceto caso ocorra o evento descrito na Clausula 4.3 abaixo.

4.2. Caso, por qualquer motivo, as A¢des empenhadas ultrapassem o Limite das A¢des
Empenhadas, os Garantidores poderfio, a seu exclusivo critério e independentemente de
autoriza¢do do Agente Fiducidrio, reduzir o Penhor com a liberagdo das A¢des que
excedam ao Limite das Ag¢des Empenhadas. Para tanto, o Agente Fiducidrio e a
Emissora ficam obrigados a praticar todos os atos e tomar todas as providéncias
necessarias ou pertinentes para a alteragdo do presente Penhor, com a conseqiiente
liberagdo das A¢des que excederem o Limite das A¢des Empenhadas perante quaisquer
instituigdes, orgdos, cartorios, tribunais, juizos ou registros competentes, inclusive
cartorio de titulos e documentos, inclusive para os fins e efeitos do artigo 39 da Lei n°
6.404/76, podendo ainda os Garantidores utilizar todos os mecanismos administrativos
e/ou judiciais existentes para este fim.

4.3. Na hipotese da realizagdo de aumento de capital da Emissora que seja (i) de valor
superior a R$10.000.000,00 (dez milhdes de reais) ou (ii) decorrente de uma oferta
publica inicial primaria de a¢des da Emissora, o numero de Ag¢des objeto do Penhor
ndo sera alterado em razdo do referido aumento de capital, e o Limite de Acdes
Empenhadas sera reduzido vis a vis o aumento de capital da Emissora.

4.4. Fica desde ja estabelecido que néo havera refor¢o ou redugéo da presente garantia

tanto pela Emissora quanto pelos Garantidores em decorréncia de sua insuficiéncia ou
de seu excesso em relagdo ao valor das Obrigagdes Garantidas.

CLAUSULA QUINTA - AVERBACAO DO PENHOR W



5. A Emissora procederd, as suas expensas, ao registro deste Contrato no Cartério de Registro
de Titulos e Documentos competente, bem como notificard o agente custodiante das Ag¢des
acerca da constituicdo da garantia em favor dos Debenturistas, para que este proceda com a
averbagdo do Penhor ora constituido, nos termos do art. 39, §1° da Lei n® 6.404/76.

CLAUSULA SEXTA - EXCUSSAO DA GARANTIA

6. Caso as Debéntures sejam declaradas antecipadamente vencidas nos termos da Escritura, e a
Emissora ou os Garantidores ndo efetuem, no prazo estipulado na Escritura, o pagamento do
saldo do Valor Nominal Unitario das Debéntures em circulag@o acrescido da Remuneragéo, o
Agente Fiduciério poderd, conforme determinado pelos Debenturistas, promover a excussdo do
Penhor de acordo com os seguintes procedimentos:

(i) o Agente Fiduciario, verificando-se a declaragdo do vencimento antecipado das
Debéntures, conforme o disposto na Escritura, apresentarda a Emissora no prazo
maximo de 60 (sessenta) dias contados da declaragdo do vencimento antecipado das
Debéntures, uma lista de 3 (trés) empresas de consultoria independentes de boa
reputacdo e/ou banco de investimento de porte internacional, que (a) tenham atuado
como assessores financeiros em operagdes de fusdo e aquisicdo e em avaliagdes do
porte da excussdo das Agdes empenhadas; (b) nfdo sejam Debenturistas ou
controladoras, controladas, ou empresas sob controle comum de quaisquer dos
Debenturistas, da Emissora ou dos Garantidores; (c) ndo tenham qualquer conflito
com qualquer pessoa indicada na alinea “(b)” acima, inclusive de natureza
crediticia e/ou de operagdes com derivativos que possa comprometer a prestacao
dos servigos previstos neste inciso (“Lista Triplice™), para fixa¢do do valor
econdmico unitario das Ag¢des, as expensas do Agente Fiduciario;

(ii) a Emissora, em 15 (quinze) dias contados da apresentagdo da Lista Triplice, devera
escolher o Avaliador dentre as 3 (trés) empresas nela indicadas. Caso o Agente
Fiduciario ndo tenha apresentado a Lista Triplice no prazo de 60 (sessenta) dias
mencionado no item (i), a Emissora podera, no prazo de 30 (trinta) dias contado do
vencimento de tal prazo de 60 (sessenta) dias, selecionar qualquer empresa de
consultoria independente e/ou banco de investimento de porte internacional que
cumpra com os requisitos do item (i);

(iii)  Caso a Emissora ndo comunique o Agente Fiducidrio sobre o avaliador escolhido
no prazo estabelecido no item (ii) supra, o Agente Fiducidrio poderd contratar
qualquer empresa de consultoria independente e/ou banco de investimento de porte
internacional que cumpra com os requisitos do item (i);

(iv) o Agente Fiduciario, a contar do vencimento antecipado das Debéntures, declarado
nos termos da Escritura, terd o prazo de 5 (cinco) meses para efetuar a alienagfo
extrajudicial das A¢Ses empenhadas, a vista e contra pagamento em dinheiro;

(v) o preco de alienagdo das Agdes ndo poderd ser inferior ao valor econdmico
indicado no laudo do avaliador selecionado pela Emissora nos termos.de item (ii)
supra (ou pelo Agente Fiducidrio, no caso do item (ii) supra), corrigido com base iJW/




no IGPM ou indice que venha a substitui-lo, desde a data de sua defini¢io até a data
do efetivo pagamento, observado o disposto nos itens (vi) a (viii) infra e na
Clausula 6.2 infra;

(vi) apenas poderdo ser alienadas tantas Ag¢des quantas sejam necessarias para
satisfagdo das Obriga¢des Garantidas. O Agente Fiducidrio utilizara o produto da
venda de tais Ag¢des exclusivamente para a satisfagdo das Obrigagdes Garantidas,
ficando obrigado a entregar qualquer saldo restante aos Garantidores, na propor¢ao
das Agdes de sua titularidade, na data de recebimento de tal produto;

(vii) a alienagdo das Ac¢des devera ser efetuada preferencialmente através de processo
competitivo ou procedimento semelhante, sendo que o prego de venda, em qualquer
hipdtese, ndo poderd ser inferior ao indicado no item (iv) supra, observado o
disposto na Clausula 6.1 infra;

(viii) de todo modo, a alienagdo das A¢des empenhadas devera ser pautada pela boa-fé,
ndo podendo ser realizada a pessoas juridicas ou fisicas por qualquer forma
relacionadas ao Agente Fiducidrio, a qualquer dos Debenturistas ou ao avaliador;

6.1. Sem prejuizo do disposto acima, em hipdtese alguma as Ag¢des poderdo ser
alienadas por prego inferior ao seu prego registrado em bolsa de valores na data de tal
alienag@o, caso a Emissora tenha as suas ag¢des listadas em bolsa de valores a época da
excussdo da presente garantia.

6.2. Uma vez efetivada a alienacdo das Ac¢des no termos da Cldusula 6 supra, as
Obriga¢des Garantidas correspondentes estardo automaticamente quitadas no que tange
aos valores que tenham sido obtidos através do procedimento de venda mencionado no
na Clausula 6, independentemente de qualquer formalidade, de forma irrevogavel e
irretratavel, nada podendo o Agente Fiducidrio ou os Debenturistas reclamar quanto
aos valores que tenham sido obtidos com base em tal venda.

CLAUSULA SETIMA - LIBERACAO DA GARANTIA

7. As AcOes serdo automaticamente liberadas mediante o cumprimento das Obrigagdes
Garantidas. O Agente Fiduciario outorga, desde ja, aos Garantidores ¢ a Emissora, os poderes
para praticar todos e quaisquer atos necessarios para o levantamento do penhor sobre as A¢des,
inclusive, podendo os Garantidores ou a Emissora, em nome do Agente Fiducidrio, comparecer
nos atos e firmar todos os documentos necessdrios perante quaisquer instituigdes, 6rgéos,
cartdrios, tribunais, juizos ou registros competentes, inclusive cartorio de titulos e documentos,
podendo ainda os Garantidores ou a Emissora utilizar todos os mecanismos administrativos
e/ou judiciais existentes para este fim.

7.1. Uma vez cumpridas as Obrigagdes Garantidas, fica o Agente Fiducidrio obrigado a
fornecer 2 Emissora e aos Garantidores, no prazo méximo de 10 (dez) dias ¢entacos do
cumprimento das Obrigagdes Garantidas, os documentos e declaragdes que se fagcam
eventualmente necessdrios para o cancelamento da garantia objeto deste Instrumento de
Penhor.

l"]}y .



CLAUSULA OITAVA - PRAZO

8. Este Contrato vigorara a partir da data de sua assinatura e permanecerd em vigor até o
cumprimento das Obrigac¢des Garantidas, sem prejuizo da obrigagéo de indenizagdo das Partes
pelo descumprimento de qualquer obrigagdo ou inveracidade de qualquer declaragdo outorgada
no presente Contrato, a qual permanecera plenamente em vigor.

CLAUSULA NONA- DESPESAS DE FORMALIZACAO DA GARANTIA

9. A Emissora arcard com todas e quaisquer despesas decorrentes do registro e das averbagdes,
junto as reparti¢des e cartorios competentes, deste Instrumento de Penhor e dos documentos
que dele fagam ou venham a fazer parte integrante.

9.1 O presente Instrumento de Penhor serd registrado no cartério de titulos e
documentos competente na Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro.

CLAUSULA DECIMA - RENUNCIA DE DIREITO DE PREFERENCIA

10. Os Garantidores expressamente renunciam a eventual direito de preferéncia ou prioridade
sobre as Ag¢des na hipotese de alienagio das mesmas nos termos da Clausula 6.

CLAUSULA DECIMA PRIMEIRA - DISPOSICOES GERAIS

11.1. Nenhuma Parte podera ceder ou transferir quaisquer direitos e/ou obriga¢des decorrentes
deste Instrumento de Penhor sem a expressa anuéncia por escrito das outras Partes, exceto caso
o adquirente aceite integral e incondicionalmente todos os termos deste Contrato, inclusive
firmando aditamento satisfatério ao Agente Fiduciario para tanto.

11.2. O presente Instrumento de Penhor ndo podera ser alterado ou modificado em qualquer
das suas clausulas, a ndo ser mediante acordo mutuo e por escrito de todas as Partes.

11.3. Caso qualquer disposi¢do do presente Instrumento de Penhor seja declarada nula, ilicita
ou impossivel de ser executada em razdo de qualquer norma legal ou principio de ordem
publica, todas as demais disposigdes permanecerdo, ndo obstante, em pleno vigor. Quando da
determinagéo de que qualquer disposi¢do € nula, ilicita ou impossivel de ser executada, as
Partes negociardo de boa-fé visando a alterar o presente Instrumento de Penhor para lograr a
intencdo original das Partes, de modo mutuamente aceitdvel, na mais ampla extensdo possivel.

11.4. As Partes reconhecem que a tolerdncia a infracdo de qualquer cldusula, termo ou
disposigdo deste Instrumento de Penhor ndo caracterizard novagdo ou precedente invocével por ;
qualquer das Partes. Zy



11.5. Todas as notificagdes, comunicagdes e avisos exigidos ou permitidos nos termos deste
Contrato deverdo ser efetuados por escrito e entregues a cada Parte através de carta registrada
com aviso de recebimento, com copia por fac-simile, conforme segue:

Para o Agente Fiduciario:

GDC PARTNERS SERVICOS FIDUCIARIOS DTVM LTDA.
Av. Ayrton Senna, n° 3.000, Bloco 1, Sala 317, Barra da Tijuca

22775-003 — Rio de Janeiro —

At.: Sr. Juarez Dias Costa
Telefone: (21) 2490-4305
Fac-simile: (21) 2490-3062

Para os Garantidores:

CIA 44 DE NEGOCIOS
S.A.
Av. Almirante Barroso, n®
52, 19° andar, Centro
20031-918 — Rio de Janeiro
—RJ
At.: Sr. José Augusto
Ferreira dos Santos

" Telefone: (21) 2272-5587
Fac-simile: (21) 2272-5555

Para a Emissora:

MULTINER S.A.

RJ

CIA DE
INVESTIMENTOS
RESULTADO

Rua da Assembleia, n® 11,
10° andar, Centro
20011-001 — Rio de Janeiro -
RJ

At.: Sr. Carlos Henrique
Figueiredo

Telefone: (21) 2544-4444
Fac-simile: (21) 2544-4444

Av. Almirante Barroso, 52 — 19°. Andar, Centro

82920-030 Rio de Janeiro, RJ

At.: Sr. José Augusto Ferreira dos Santos

Telefone: (21) 2272-5500
Fac-simile: (21) 2272-5501

JABR PARTICIPACOES
S.A.

Av. das Américas, n® 7899
—bloco 2, sala 408, Barra
da Tijuca

22793-081 — Rio de Janeiro
—RJ

At.: Sr. Jorge Amilcar
Boueri da Rocha

Telefone: (21) 2272-5521
Fac-simile: (21) 2272-5555

11.6. O presente Instrumento de Penhor € celebrado em carater irretratdvel e irrevogavel entre
as Partes, obrigando-se as Partes por si e seus sucessores ou cessionarios permitidos a qualquer
titulo a fazer o presente Instrumento de Penhor sempre bom, firme, valioso e isento de duvidas,
e encerra, substituindo-os, qualquer outro ajuste, documento ou autorizagdo anterior existente
entre as Partes acerca das matérias aqui previstas.

11.7. Desde j4, cada uma das Partes concorda em cooperar com as demais a praticar’qualquer
outro ato que seja necessario para obter os fins previstos neste Instrumento de Penhor.



11.8. As Partes elegem o foro desta Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, para
conhecer de quaisquer disputas oriundas do presente Instrumento de Penhor.

JUSTAS E CONTRATADAS, assinam as Partes o presente Instrumento de Penhor, em 5
(cinco) vias de igual teor e de mesmo efeito, as quais sdo também subscritas por duas

testemunhas. Zﬂ/

Rio de Janeiro, 31 de maio de 2010.

[o restante desta pagina foi intencionalmente deixado em branco]
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