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Relatorio Anual 2016 do Agente Fiduciario
2* Emissdo de Debéntures da Multiner S.A.

Rio de Janeiro, 27 de abril de 2017.

Aos
Senhores Debenturistas

A
MULTINER S.A.
Avenida Almirante Barroso, n° 52 — 19° Andar - Centro
24.031-918 — Rio de Janeiro — RJ
At.: Sr. Ricardo Fialho Sellos
Diretor de Relagbes com Investidores

Na qualidade de agente fiduciario da 2* Emissdo de Debéntures da MULTINER S.A., apresentamos a V.
S%. o relatorio anual sobre a referida emisséo, atendendo ao disposto na Lei n® 6.404, de 15 de dezembro de
1976, na Instru¢dao da Comissdo de Valores Mobiliarios n® 583, de 20 de dezembro de 2016 e na Escritura
Particular de Emissao de Debéntures Nao Conversiveis em Ag¢oes, com Garantia Flutuante, da 2* Emissao de
Debéntures da Multiner S.A.

A apreciagdo sobre a situagdo da empresa foi realizada com base nas informacdes fornecidas pela Emissora,
demonstrativos contabeis e controles internos deste Agente Fiduciario.

Informamos, também, que este relatorio se encontra disponivel no site “http://www.gdcdtvm.com.br” nos
termos do artigo 15, da Instrug¢do CVM n° 583, de 20 de dezembro de 2016 ¢ nos demais locais indicados nos
termos estabelecidos em cada emissdo.

Atenciosamente,

GDC Partners Servicos Fiduciarios DTVM LTDA.

Avenida Ayrton Senna, n° 3.000, Parte 3, Bloco Itanhangd, Sala 3.105, Barra da Tijuca
22.775-003 — Rio de Janeiro — RJ

Tel: (21) 2490-4305 / Fax: (21) 3269-2077

Ouvidoria: 0800-022-3062

E-mail: gdc@gdcdtvm.com.br
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Relatorio Anual 2016 do Agente Fiduciario
2* Emissdo de Debéntures da Multiner S.A.

1. CARACTERISTICAS DA EMISSORA

Denominacio

Comercial: Multiner S.A.

End da Sede: Avenida Almirante Barroso, n° 52 — 19° Andar — Centro
fidereeo da sede: 20.031-918 — Rio de Janeiro — RJ.

Telefone/Fax: (21) 2272-5548 / (21) 2272-5555

D.R.IL.: Ricardo Fialho Sellos

CNPJ/MF n°: 08.935.054/0001-50

Situacio: Operacional.

Auditor Independente: Ernest & Young Auditores Independentes S.S.

Atividade Principal: Geragdo, transmissdo ¢ comercializa¢do de energia elétrica.

2. CARACTERISTICAS DA EMISSAO

Titulo: Debéntures.

Registro CVM n°: Dispensado.

Codigo ISIN: BRMLTNDBSO010

Codigo do Ativo

na CETIP: MLTNI2

Rating: “B+SR” na escala global e “brBBB-" na escala brasileira, da SR Rating em agosto de

2015.

Situacio da

. Inadimplente com as obrigacdes pecuniarias.
Emissora: P £a¢ p

GDC Partners Servicos Fiducidrios DTVM Ltda.
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Banco Mandatario
e Escriturador:

Data de Emissdo:

Valor Total da
Emissao:

Valor Nominal
Unitario:

Preco Unitario em
30/12/2016:

Quantidade de

Debéntures:

Numero de Séries:

Forma:

Conversibilidade:

Espécie:

Data de
Vencimento:

Pagamento do
Valor Nominal
Unitario:

Remuneracio:

Relatorio Anual 2016 do Agente Fiduciario
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Banco Itat Unibanco S.A.

Para todos os efeitos legais, a data de emissdo das Debéntures é 1° de junho de
2010.

O valor total da emissdo é de R$ 250.000.000,00 (duzentos e cinquenta milhdes de
reais) na Data de Emissao.

O valor nominal unitario das Debéntures ¢ de R$ 500.000,00 (quinhentos mil reais)
na Data de Emissao.

O preco unitario das Debéntures em 30/12/2016 ¢ de RS 1.168.336,457217, de
acordo com nossos calculos e nossa interpretacdo dos termos e condi¢des da
emissdao, nao implicando em compromisso de aceitagdo por qualquer das partes
envolvidas.

A Emissao € constituida por até¢ 500 (quinhentas) Debéntures.

A Emissao foi realizada em série Ginica.

As Debéntures foram emitidas sob a forma nominativa, escritural, sem emissdo de
cautelas ou certificados.

As Debéntures ndo serdo conversiveis em acdes da Emissora.

As Debéntures sao da espécie com garantia flutuante, com privilégio geral sobre os
ativos da companhia, nos termos do § 1° do artigo 58 da Lei n°® 6.404/76.

A Emissdo se encerra em 01 de julho de 2016.

O Valor Nominal Unitario das Debéntures sera pago em uma unica parcela, na Data
de Vencimento.

As Debéntures fardo jus a atualizagdo monetaria e a incidéncia de juros:

I. Atualizacdo Monetaria: as Debéntures terdo o seu Valor Nominal Unitario
atualizado a partir da Data de Emissdo, até o seu efetivo pagamento, que
ocorrera na data de Vencimento das Debéntures, pela variagdo do IGP-M,
apurado e divulgado pela Fundagdo Gettlio Vargas — FGV;

II. Juros: sobre o saldo do Valor Nominal Unitario das Debéntures atualizado,
incidirdo juros remuneratorios correspondentes a 9,50% ao ano (“Sobretaxa”),
calculados de forma exponencial e cumulativa pro rata temporis por dias uteis

5|10
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Relatorio Anual 2016 do Agente Fiduciario
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decorridos, incidentes sobre o saldo do Valor Nominal Unitario das Debéntures
atualizado, desde a Data de Emissdo até a data de vencimento das Debéntures.

Pagamento da A Sobretaxa sera devida e paga anualmente, no dia 1° de junho de cada ano. O
Sobretaxa: primeiro pagamento da Sobretaxa ocorrera em 1° de junho de 2016.
Repactuacio

Nao havera repactuacao programada das Debéntures.
Programada: p ¢40 prog

Resgate Antecipado Na ocorréncia de um Evento de Liquidez, a Companhia deverd realizar uma oferta

Obrigatorio: de resgate antecipado das Debéntures, com o consequente cancelamento das
mesmas, enderecada a todos os Debenturistas, sem distingdo, assegurado a todos os
Debenturistas igualdade de condi¢des para aceitar o resgate das Debéntures de que
forem titulares. Na ocorréncia de Resgate Antecipado serd devido um prémio de
resgate aos Debenturistas.

Vencimento O Agente Fiduciario devera declarar antecipadamente vencidas todas as obrigagdes

Antecipado: objeto da Escritura de Emissdo e exigir o imediato pagamento, pela Emissora, do
Valor Nominal Unitario das Debéntures em circulagdo, acrescido da Remuneragao,
calculada pro rata temporis desde a Data de Emissdo ou a data do ultimo
pagamento da Remuneracdo, conforme o caso. até a data do efetivo pagamento
independentemente de aviso. Interpelacdo ou notificacdo. Judicial ou extrajudicial,
na ocorréncia de quaisquer dos seguintes eventos:

(i)  caso as declaracdes realizadas pela Emissora sejam falsas ou enganosas, ou
ainda, de modo relevante, sejam incorretas ou incompletas;

(i1)) pedido de autofaléncia da Emissora, decretacdo de faléncia da Emissora,
pedido de recuperagdo judicial ou de recuperacao extrajudicial da Emissora, ou
liquidacao, dissolug¢ao ou extingdo da Emissora;

(iii)) inadimplemento, pela Emissora, no tocante ao pagamento da Remuneracdo ou
de quaisquer outros valores devidos aos Debenturistas nas respectivas datas de
pagamento previstas na Escritura de Emissao, por periodo superior a 5 (cinco)
dias uteis;

(iv) descumprimento, pela Emissora, de qualquer obrigagdo ndo pecuniaria prevista
na Escritura de Emissdo, caso tal descumprimento nao seja sanado no prazo de
30 (trinta) dias contados da data de recebimento de aviso escrito que lhe for
enviado pelo Agente Fiduciario para tanto;

(v) protestos legitimos e reiterados de titulos contra a Emissora que nao sejam
sanados no prazo de 30 (trinta) dias contados do recebimento de aviso escrito
que lhe for enviado pelo Agente Fiduciario, cujo valor, em conjunto, seja
equivalente ou superior a R$ 3.000.000,00 (trés milhdes), a excegdo do
protesto efetuado por erro ou ma-fé de terceiro;

(vi) pagamento de dividendos, juros sobre capital proprio ou qualquer outra
participacdo no lucro estatutariamente prevista, quando estiver em mora
perante os Debenturistas, ressalvado os dividendos minimos estabelecidos pela
Lei n® 6.404/76;

(vii) declaragdo de vencimento antecipado relacionado a qualquer divida ou
coobrigacdo da Emissora em valor igual ou superior a R$ 3.000.000,00 (trés
milhdes de reais);

(viii) inadimplemento, em sua respectiva data de vencimento, ressalvadas quaisquer
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(ix)
x)

(xi)
(xii)

(xiii)

(xiv)

(xv)

(xvi)

(a)

(b)

4. GARANTIA
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excegOes aplicaveis ou depois de decorrido qualquer prazo previsto no
respectivo instrumento para reversdo de tal inadimplemento, no tocante ao
pagamento de qualquer divida ou coobrigagdo da Emissora em valor igual ou
superior a R$ 3.000.000,00 (trés milhdes de reais);

transformagdo da Emissora em sociedade limitada, nos termos dos artigos 220
a 222 da Lei das Sociedades Por A¢des;

ndo constitui¢do, ineficacia, inexequibilidade e/ou violagdo, pela Emissora,
pelos Interveniente-Garantidores, em qualquer ocasido, das Garantias;
altera¢do do objeto social da Emissora que implique em redugdo ou mudanga
substancial nas suas atividades;

descumprimento de suas obrigacdes junto aos oOrgdos de fiscalizagdao
governamentais de maio ambiente (CONAMA, IBAMA, Secretaria de Estado
do Meio Ambiente), durante o periodo de vigéncia da Emissdo, que afetem
adversamente a conducdo das atividades da Emissora;

aplicacdo irregular dos recursos oriundos da Emissdo ou em destinagdo diversa
da definida no 4&mbito da emissdo;

reducdo superior ao percentual de 10% (dez por cento) do capital social da
emissora, exceto se previamente autorizado por Debenturistas representando a
maioria das Debéntures em circulagdo em Assembleia de Debenturistas;
alienagdo ou oneragdo, pela Emissora, de bens integrantes do seu ativo
permanente, sujeitos a registro de propriedade acima do limite de R$
25.000.000,00 (vinte e cinco milhdes) por ano, sem autorizagdo prévia dos
titulares das Debéntures representando a maioria das Debéntures em
circulacdo, exceto nos casos de obtencdo de financiamento dos
empreendimentos da Emissora;

inobservancia ou descumprimento, enquanto houver Debéntures em
circulagdo, dose seguintes indices e limites financeiros, que a Emissora obriga-
se a cumprir semestralmente, com base nas Demonstragdes Financeiras
consolidadas auditadas da Emissora:

a partir do exercicio social com encerramento em 31 de dezembro de 2011, a
relagdo entre o somatdrio do EBITDA (consolidado / individual) da Emissora
dos 4 (quatro) trimestres anteriores ¢ o somatorio das despesas financeiras
(consolidado/ individuais) da Emissora no mesmo periodo ndo podera ser
inferior a 1,5; ¢

a partir do exercicio social encerrado em 31 de dezembro de 2011, na data de
cada balango trimestral (consolidado / individual) da Emissora a relagdo entre
o endividamento bancario ¢ o somatorio do EBITDA (consolidado /
individual) da Emissora dos 4 (quatro) trimestres anteriores ndao podera ser
superior a 3,5.

3. DESTINACAO DOS RECURSOS

Os recursos obtidos com a Emissdo foram destinados ao Capex da Emissora (capital expenditure), sendo
despendidos na aquisicdo e/ou melhoria de bens de capital dos empreendimentos em implantacdo da
Companhia, bem como para capital de giro da Companhia.

As Debéntures da presente Emissdo também foram garantidas por penhor de agdes ordinarias da Emissora,
de propriedade da Bolognesi Participagdes S.A., inscrita no CNPJ/MF sob o n° 11.664.185/0001-55,
perdurando a Garantia enquanto houver Debéntures em Circulagdo, ou no caso de vencimento, até o integral

7110
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cumprimento, pela Emissora, de suas obrigacdes nos termos da Escritura, do Instrumento Particular de
Penhor de Ac¢des celebrado em 31 de maio de 2010 e registrado no 1° RTD-RJ em 09 de julho de 2010 sob o
n® 1717909 e seu aditamento celebrado em 09 de agosto de 2013 e registrado no 1° RTD-RJ em 04 de
outubro de 2013 sob o n° 1664476.

5.

6.

7.

POSICAO DAS DEBENTURES

Em 31/12/2016 Quantidade de debéntures

Em circulagao: 18

Tesouraria: 168

EVENTOS 2016

DATA EVENTO

01/07/2016 Liquidagdo das Debéntures (vencimento) (**)
(**) evento ndo liquidado

EVENTOS PROGRAMADOS 2017

Nao ha eventos de pagamento programados para o exercicio de 2017.

8.

EVENTOS LEGAIS E SOCIETARIOS

Durante o exercicio de 2016 foram realizados os seguintes atos:

1)
2)
3)
4)
5)
6)
7)
8)
9)

Assembleia Geral Extraordinaria, em 01 de margo de 2016;
Assembleia Geral Extraordinaria, em 14 de marco de 2016;
Assembleia Geral Extraordinaria, em 31 de margo de 2016;
Assembleia Geral Extraordinaria, em 22 de setembro de 2016;
Assembleia Geral Extraordinaria, em 28 de dezembro de 2016;
Reunido do Conselho de Administragdo, em 03 de margo de 2016 (1);
Reunido do Conselho de Administra¢do, em 03 de margo de 2016 (2);
Reunido do Conselho de Administra¢do, em 21 de margo de 2016;
Reunido do Conselho de Administragdo, em 30 de margo de 2016;

10) Reunido do Conselho de Administragdo, em 04 de maio de 2016;

11) Reunido do Conselho de Administragdo, em 21 de julho de 2016;

12) Reunido do Conselho de Administragdo, em 11 de agosto de 2016 (1);
13) Reunido do Conselho de Administragdo, em 11 de agosto de 2016 (2);
14) Reunido do Conselho de Administragdo, em 26 de agosto de 2016;

15) Reunido do Conselho de Administragdo, em 07 de outubro de 2016;

16) Reunido do Conselho de Administragdo, em 17 de novembro de 2016; ¢
17) Reunido do Conselho de Administragdo, em 23 de dezembro de 2016.

As copias com inteiro teor das atas descritas acima se encontram anexas ao presente relatério e a disposi¢ao
no Agente Fiduciario e no site http://www.cvm.gov.br, assim como as demais atas que ndo se referem a
presente Emissdo ou as alteragdes estatutarias.

GDC Partners Servicos Fiducidrios DTVM Ltda.
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9. AVISO AOS DEBENTURISTAS

Durante o exercicio de 2016 ndo houve Aviso aos Debenturistas referente a presente Emissao.

10. ASSEMBLEIA DE DEBENTURISTAS

Durante o exercicio de 2016 foi realizada Assembleia Geral dos Debenturistas, em 02 de fevereiro de 2016.

11. ADITAMENTO A ESCRITURA
Durante o exercicio de 2016 nao houve Instrumento de Aditamento referente a presente Emissao.
12. VENCIMENTO ANTECIPADO

A Emissora estd inadimplente com suas obrigagdes pecunidrias perante os debenturistas, sendo que os
mesmos estdo cientes da situagao.

Notificamos a Emissora para que forneca e divulgue as demonstragdes financeiras consolidadas anuais da
Emissora referentes ao exercicio de 2016, acompanhadas de notas explicativas e parecer dos auditores
independentes.

13. DAS INFORMACOES

O Agente Fiducidrio ndo tem conhecimento de eventual omissdo ou inverdade, contidas nas informacgdes
divulgadas pela Emissora no exercicio de 2016.

O Agente Fiduciario informa que atuou como agente fiduciario no exercicio de 2016 na 1* Emissao de
Debéntures da Brasilterm Participagdes S.A., com as seguintes caracteristicas:

RS$ 400.311.542,54 (quatrocentos milhdes, trezentos e onze mil,

Valor da Emissao: . ) . .
quinhentos e quarenta e dois reais e cinquenta e quatro centavos).

Quantidade de Debéntures 01 (uma).
Espécie Real com garantia adicional fidejussoria.
Prazo de Vencimento: 10 anos, com vencimento em 27/12/2024
(1) Alienagao Fiduciaria das Ac¢des de Emissdo da Emissora —

Por meio do contrato intitulado “Instrumento Particular de Alienagao
Fiduciaria de A¢des em Garantia”, a Bolognesi ¢ Ronaldo Bolognesi
alienaram fiduciariamente, em favor do Debenturista, representado
pelo Agente Fiduciario, a propriedade, o dominio resoluvel e a posse
indireta (permanecendo a Bolognesi ¢ Ronaldo Bolognesi com a
posse direta), da totalidade das acles ordinarias emitidas pela
Emissora, representativa de 100% do capital social da Emissora da
qual a Bolognesi e Ronaldo Bolognesi sdo ou venham a ser
detentores.

(i1) Alienacao Fiduciaria das A¢des de Emissdo da Dareful — Por
meio do contrato intitulado “Instrumento Particular de Alienacao
Fiduciaria de Ag¢des em Garantia”, a Thermes e a Cibe Energia

Tipo e Valor dos bens dados em
garantia:

9110
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alienaram fiduciariamente, em favor do Debenturista, representado
pelo Agente Fiduciario, a propriedade, o dominio resoluvel e a posse
indireta (permanecendo a Thermes e a Cibe Energia com a posse
direta), da totalidade das ag¢des ordinarias de sua titularidade emitidas
pela Dareful da qual a Thermes e a Cibe Energia sdo ou venham a ser
detentoras, bem como todos direitos ao recebimento de dividendos
da Dareful, condicionado a libera¢do de garantia anterior outorgada
sobre as agdes emitidas pela Dareful, nos termos do Contrato de
Alienacdo Fiducidria de Agdes da Dareful. Tais recursos
relacionados aos dividendos da Dareful também estdo sujeitos ao
cash sweep, conforme Clausula Quarta da Escritura.

(iii)  Penhor de Direitos de Recebimento de Dividendos da
Maracanat — Por meio do contrato intitulado “Contrato de Penhor de
Direitos de Recebimento de Dividendos sob Condi¢do Suspensiva e
Outras Avengas”, a Brasilterm constituiu penhor, em favor do
Debenturista, representado pelo Agente Fiduciario, dos direitos ao
recebimento de dividendos da Maracanat. Tais recursos também
estdo sujeitos ao cash sweep, conforme Clausula Quarta da Escritura.

Denominacao dos Garantidores:

Ronaldo Marcelio Bolognesi,Bolognesi Participagdes S.A., Thermes
Participades S.A., e Cibe Energia e Participa¢des S.A.

Eventos de Resgate, Amortizagao,
Conversdo, Repactuagdo e
Inadimplemento no periodo:

A Emissora esta inadimplente com suas obrigagcdes pecuniarias
perante os debenturistas, sendo que os mesmos estdo cientes da
situagao.

14. DECLARACAO DO AGENTE FIDUCIARIO

O Agente Fiduciario declara que se encontra plenamente apto a continuar no exercicio da funcdo de Agente
Fiduciario desta emissdo de debéntures da Emissora, na forma do disposto no artigo 68, § 1°, alinea “b” da
Lei n® 6.404/1976, bem como que ndo existe situagdo de conflito de interesses que impeca 0 mesmo a
continuar a exercer a fun¢do, na forma do disposto no artigo 1°, inciso XII, do Anexo 15 da Instrug¢do CVM

n°® 583, de 20 de dezembro de 2016.

Rio de Janeiro, 27 de abril de 2017.

GDC Partners Servicos Fiduciarios DTVM LTDA.
Avenida Ayrton Senna, n° 3.000, Parte 3, Bloco Itanhangd, Sala 3.105, Barra da Tijuca

22.775-003 — Rio de Janeiro — RJ

Tel: (21) 2490-4305 / Fax: (21) 3269-2077

Ouvidoria: 0800-022-3062
E-mail: gdc@gdcdtvm.com.br
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MULTINER S.A.
Sociedade por Agdes de Capital Aberto
CNPJ/MF 08.935.054/0001-50
NIRE 33.300.282.459

‘ : EMISSAO DE
ATA DE ASSEMBLEIA GERAL DE DEBENTURISTAS DA 2
DEBENTURES DA MULTINER S.A. REALIZADA EM 02 DE DEZEMBRO DE 2016.

1. DATA, HORA E LOCAL: Realizada no dia 02 (dois) de dezembro de 2916, aberta- as 10
horas e encerrada as 11 horas, na sede da Emissora, na Cidade ¢ Estado do Rio de Janeire, na

Avenida Almirante Barroso, n° 52, 19° andar, Centro.

2. CONVOCACAO: Edital de Convocagio publicado no Diario Oficial do Estado do Rio de
Janeiro nas edigdes de 17,18 e 21 de novembro de 2016, e publicado no Didrio Comercial nas
edigdes 17, 18, 19,20 ¢ 21 de novembro de 2016.

3. PRESENCA: Debenturistas representando 100% {cem por cento) das debéntures em
circulagio da 2* Emissdo de Debéntures da Multiner S.A., conforme assinaturas que constam
da Lista de Presenga, a Emissora e o Agente Fiduciario.

4. COMPOSICAO DA MESA: Sr. Alessandro da Costa Vettorazzi, Presidente ¢ Sr.(a) Kelly
Cristina Teles da Motta, Secretario.

5. ORDEM DO DIA: (i} aditamento da Escritura de Emissdo, nos termos previstos no
Primeiro Aditivo ao Contrato de Reorganizagio e de Financiamento de Multiner, datado de 14
de julho de 2014, para prorrogagdo do vencimento das Debéntures Multiner por mais 240
dias, com novo vencimento em 31/07/2017; e (ii) eventuais medidas correlacionadas ao item

(i

6. DELIBERACOES: Abertos os trabalhos, o representante do Agente Fiducidrio propds aos
presentes a eleigdo de Presidente e Secretario da Assembleia para, dentre outras providéncias
lavrar a presente ata, Apos a devida eleigio, foram abertos os trabalhos, tendo sido verificados
pelo Secretirio os pressupostos de quérum e convocagio, bem como os instrumentos de
mandato dos representantes dos Debenturistas presentes, declarando o Sr. Presidente instalada
a presente Assembleia. Em seguida foi realizada a leitura da Ordem do Dia.

Debenturistas representando 100% das Debéntures em Circulagdo t€ém conhecimento da
participagio direta ¢ indireta de cada um deles na Emissora, e reconhecem os votos proferidos

por cada debenturista presente, considerando que o debenturista Bolognesi Participagdes S.A.,
representando 33,33% das debéntures em circulagéo.

Registra-se, neste ato, o voto contrario aos itens (i) e (ii} da ordem do dia do debenturista
Fundidgua — Fundagdo de Previdéncia Complementar detentor de 12 debéntures,
representando 66,67% das debéntures em circulagio. Outrossim, a Fundidgua informa que

pretende que a Emissora quite a divida relacionada as debéntures, de titularidade da
Fundiagua.
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ATA DA ASSEMBLEIA GERAL DE DEBENTURISTAS DA 2° EMISSAO DE DEBENTURES DA MULTINER S.A.,
REALIZADA EM 02 DE DEZEMBRO DE 2016. Q h

Registra-se, neste ato, a absteng#@o aos itens (i) € (ii) da ordem do dia do debenturista do voto
da Bolognesi Participagdes S.A. detentor de 06 (seis) debéntures, representando 33,33%, que
apresentard seu voto em apartado, em protocolo na sede da Emissora.

Registra-se, neste ato, que a Emissora manifestou seu entendimento no sentido de que nos
termos do Primeiro Aditivo ao Contrato de Reorganizagdo ¢ de Financiamento de Multiner,
datado de 14 de julho de 2014, para protrogagdo do vencimento das Debéntures Multiner por
mais 240 dias, com novo vencimento em 31/07/2017, tendo em vista que a Fundiagua
concordou e se obrigou a votar favoravelmente em assembleia geral de debenturistas a
prorrogagio do vencimento das debéntures Multiner, sucessivamente, até a efetiva
capitalizagio. Desta forma, a Emissora manifesta-se de forma contraria ao pedido de
pagamento formulado pela Fundidgua nesta Assembleia.

Diante das tratativas, fica neste ato consignado a néio aprovagdo da proposta apresentada pela
Emissora do item (i) e (ii) da ordem do dia, observando o quérum de deliberagdo previsto na
Escritura de Emisséo.

7. ENCERRAMENTO: Nada mais havendo a tratar, lavrou-se a ata a que se refere esta
Assembleia Geral de Debenturistas no livro proprio, depois de lida e achada conforme foi

aprovada e assinada por todos os presentes.

Confere com o original lavrado em livro proprio.

Rio de Janeiro (RI), 02 de dezembro de 2016.

s Wl

o Koyt shinc. ratin oo stuttn
\/ Alessandro da Costa Venoﬁi %ﬂy Cristina Teles da Motta
Presidente Secretario(a)

Lista de Presenca:

MM&%L %@4&‘

FUNDIAGUA —/Fundacdo de Previdéncia CSmblementar (12 debéntures)
(Titular de 66,67 % das debéntures em circulagio

Nome: Alessandro da Costa Vettorazzi
Cargo: Procurador
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REALIZADA EM 02 DE DEZEMBRO DE 2016.

ATA DA ASSEMBLEIA GERAL DE DEBENTURISTAS DA 2* EMISSAQ DE DEBENTURES DA MULTINER S.A.

BOLOGNESI PA’RTI% ACOES\S/A. (06 debéntures)

Titular de 33,33 % das debéntures em circulagdo

Nome: Diogo Jacoia Amatto
Cargo: Procurador

MULTINEHR S.A.
Emissora

Nome: Bernardo Felipe Abrdo
Cargo: Procurador

GD@I@TNERS SERVICOS FIDUCIARIOS DTVM LTDA.
Agente Fiduciario

Nome: Kelly Cristina Teles da Motta
Cargo: Procuradora
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MULTINER S.A.
CNPJ/MF n°08.935.054/0001-50
NIRE n° 33.3.0028245-9
Companhia Aberta

ATADAASSEMBLEIA GERAL EXTRAORDINARIA
REALIZADA EM 01 DE MARCO DE 2016

1. DATA, HORA E LOCAL DA ASSEMBLEIA: Realizada em 01 de margo de 2016, as 10
horas, na sede social da Multiner S.A., na Avenida Almirante Barroso, n® 52, 19° andar - parte,
Centro, na Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio Janeiro (“Companhia”).

2. QUORUM E CONVOCACAO: Acionistas titulares de agdes representativas da totalidade
do capital social da Companhia, constatado no Livro de Presenca de Acionistas, sendo, portanto,

dispensada a convocacao.

3. MESA: Os trabalhos foram presididos pelo Sra. Roseane de Albuquerque Santos e

secretariados pela Sr. Ricardo Cezar de Andrade.

4. ORDEM DO DIA: Deliberar sobre (i) a conversdo de 311.344 (trezentas e onze mil, trezentas
e quarenta e quatro) AcOes Preferenciais da Classe A de emissdo da Companhia, de titularidade do
acionista Multiner Fundo de Investimento em Participa¢fes, em 550.000 (quinhentas e cinquenta mil)
Acdbes Ordinarias e 4.761.534 (quatro milhGes, setecentas e sessenta e uma mil, quinhentas e trinta e
quatro) Acdes Preferenciais da Classe B; (ii) o aumento do capital social da Companhia no montante de
R$5.585,95 (cinco mil, quinhentos e oitenta e cinco reais e noventa e cinco centavos), por meio da
emissdo de 558.595 (quinhentas e cingquenta e oito mil, quinhentas e noventa e cinco) novas agdes, todas
ordinarias; e (iii) alteracdo do Estatuto Social em virtude da conversdo de agdes preferenciais em ac¢les
ordinarias, bem como em virtude do aumento de capital decorrente do exercicio dos bénus de subscricdo

por Bolognesi Participagdes S/A e Brasilterm Energia S/A.
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5. DOCUMENTOS ANEXOS: Boletins de Subscricéo.

6. DELIBERACOES: tendo sido aprovada a lavratura da presente ata em forma de sumario, nos
termos do art. 130, §1°, da Lei n° 6.404/76, a unanimidade dos acionistas da Companhia, abstendo-se de

votar os legalmente impedidos, deliberou aprovar:

(a) a converséo de 311.344 (trezentas e onze mil, trezentas e quarenta e quatro) Ac¢Ges Preferenciais da
Classe A de emissdo da Companhia, de titularidade do acionista Multiner Fundo de Investimento em
Participagdes, em 550.000 (quinhentas e cinquenta mil) Ac¢bes Ordinarias e 4.761.534 (quatro milhdes,
setecentas e sessenta e uma mil, quinhentas e trinta e quatro) A¢des Preferenciais da Classe B. Para 0s
fins do paragrafo primeiro do art. 136 da Lei n° 6.404/76, combinado com os incisos | e Il deste mesmo
artigo, os acionistas dispensaram a realizacdo de assembleia especial de acionistas preferencialistas para
aprovar a conversdo de acOes ora deliberada, tendo em vista que a totalidade dos acionistas
preferencialistas, presentes nesta assembleia, aprovaram sem quaisquer reservas, a presente deliberacéo,

renunciando, ainda, ao direito de retirada previsto no inciso I, do artigo 137 da Lei 6.404/76;

(b) o aumento do capital social da Companhia, por meio da subscricdo de novas acBes, nas seguintes

condigoes: (1) Valor do aumento: R$5.585,95 (cinco mil, quinhentos e oitenta e cinco reais e noventa e

cinco centavos); (2) Numero de acdes: 558.595 (quinhentas e cinquenta e oito mil, quinhentas e noventa e

cinco) acOes de emissdo da Companhia, todas ordinérias; (3) Preco de emissdo: R$0,01 (um centavo de

real) para cada acdo ordindria; (4) Forma de subscri¢do: particular, sendo subscritores: (a) Bolognesi

Participagdes S/A (“Bolognesi”), devidamente qualificada no boletim de subscrigdo anexo a presente ata
(Anexo 1), a qual subscreveu 98.313 (noventa e oito mil, trezentas e treze) acbes emitidas, neste ato, pela
Companhia, todas ordinarias, perfazendo o valor total de R$983,13 (novecentos e oitenta e trés reais e
treze centavos); e (b) Brasilterm Energia S/A (“Brasilterm”), devidamente qualificada no boletim de
subscricdo anexo a presente ata (Anexo 1), a qual subscreveu 460.282 (quatrocentas e sessenta mil,
duzentas e oitenta e duas) acdes emitidas, neste ato, pela Companhia, todas ordinarias, perfazendo o valor

total de R$4.602,82 (quatro mil, seiscentos e dois reais e oitenta e dois centavos); (5) Forma de

integralizacdo do capital subscrito: o valor total subscrito sera integralizado a vista e em dinheiro pela
Bolognesi e Brasilterm, sendo (i) R$983,13 (novecentos e oitenta e trés reais e treze centavos)

integralizados pela Bolognesi e (ii) R$4.602,82 (quatro mil, seiscentos e dois reais e oitenta e dois
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centavos) integralizados pela Brasilterm.

As acBes emitidas em decorréncia do presente aumento de capital social foram totalmente subscritas pelas
acionistas Bolognesi e Brasilterm, com a expressa anuéncia dos demais acionistas, que renunciaram ao

direito de preferéncia na subscricdo das acdes ora emitidas.

(c) Em decorréncia das deliberagdes dos itens “a” e “b” acima, alterar a redacdo do Artigo 5° do Estatuto
Social da Companhia, o qual passara a vigorar com a seguinte nova redagao:

“Art. 5°. O capital social é de R$855.833.165,33 (oitocentos e cinquenta e cinco milhdes, oitocentos e
trinta e trés mil, cento e sessenta e cinco reais e trinta e trés centavos), dividido em 19.721.486
(dezenove milhdes, setecentas e vinte e uma mil, quatrocentas e oitenta e seis) AcGes, sendo 8.427.739
(oito milhdes, quatrocentas e vinte e sete mil, setecentas e trinta e nove) a¢des ordinarias; 11.293.745
(onze milhdes, duzentas e noventa e trés mil, setecentas e quarenta e cinco) a¢des preferenciais classe B;
1 (uma) acéo preferencial classe C; e 1 (uma) acdo preferencial classe D, todas nominativas e sem valor

nominal, totalmente subscritas e parcialmente integralizadas.”

7. ENCERRAMENTO: Nada mais havendo a ser tratado, lavrou-se a ata a que se refere
esta Assembleia Geral Extraordindria no livro proprio, depois de lida e achada conforme, foi
aprovada e assinada por todos os presentes, sendo autorizada sua publicagdo sem as assinaturas,
conforme facultado pelo §2° do art. 130 da Lei 6.404/76.

Confere com original lavrado no livro proprio.

Rio de Janeiro, 01 de marco de 2016.

Roseane de Albuquerque Santos Ricardo Cezar de Andrade

Presidente Secretario
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ANEXO |
a Ata da Assembleia Geral Extraordinaria da MULTINER S.A. realizada em 01 de marco de 2016

BOLETIM DE SUBSCRICAO

NUmero total de a¢Ges emitidas: 98.313 (noventa e oito mil, trezentas e treze) acOes ordinarias nominativas, sem valor
nominal.
Valor unitario total: R$0,01 (um centavo de reais).
Valor total de emissao: R$983,13 (novecentos e oitenta e trés reais e treze centavos).
Aprovada pela Assembleia Geral realizada em: 01 de margo de 2016.
NUMERO E ESPECIE DE AGOES SUBSCRITAS E
SUBSCRITOR INTEGRAL IZADAS ASSINATURA
Bolognesi Energia S.A., sociedade por acdes, |98.313 (noventa e oito mil, trezentas e treze) aches
com sede no municipio de Porto Alegre, Estado | ordinarias nominativas, sem valor nominal, a serem
do Rio Grande do Sul, na Avenida Plinio Brasil | integralizadas na presente data, em moeda corrente
Milano, n® 607, CEP 90520-002, inscrita no |nacional.
CNPJ/MF sob n° 11.664.185/0001-55, neste ato
representada na forma de seu estatuto social, por Bolognesi Energia S.A.
seus representantes legais. Por:
Cargo:

Sé&o Paulo, 01 de marco de 2016.

Roseane de Albuquerque Santos Ricardo Cezar de Andrade
Presidente da Mesa Secretario da Mesa
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ANEXO |
a Ata da Assembleia Geral Extraordinaria da MULTINER S.A. realizada em 01 de marco de 2016

BOLETIM DE SUBSCRIGAO

NUmero total de a¢Ges emitidas: 460.282 (quatrocentas e sessenta mil, duzentas e oitenta e duas) a¢fes ordinarias nominativas,
sem valor nominal.
Valor unitario total: R$0,01 (um centavo de reais).
Valor total de emisséo: R$4.602,82 (quatro mil, seiscentos e dois reais e oitenta e dois centavos).
Aprovada pela Assembleia Geral realizada em: 01 de margo de 2016.
NUMERO E ESPECIE DE ACOES SUBSCRITAS E
SUBSCRITOR INTEGRAL IZADAS ASSINATURA
Brasilterm Energia S.A., sociedade por acdes, | 460.282 (quatrocentas e sessenta mil, duzentas e oitenta
com sede no municipio de Porto Alegre, Estado e duas) acles ordinarias nominativas, sem valor
do Rio Grande do Sul, na Avenida Plinio Brasil | nominal, a serem integralizadas na presente data, em
Milano, n°® 607, CEP 90520-002, inscrita no | moeda corrente nacional.
CNPJ/MF sob n°® 13.744.492/0001-71, neste ato
representada na forma de seu estatuto social, por Brasilterm Energia S.A.
seus representantes legais. Por:
Cargo:

Sé&o Paulo, 01 de marco de 2016.

Roseane de Albuquerque Santos Ricardo Cezar de Andrade
Presidente da Mesa Secretério da Mesa
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MULTINER S.A.
CNPJ/MF n208.935.054/0001-50
NIRE n® 33.3.0028245-9

Companhia Aberta

ATA DA ASSEMBLEIA GERAL EXTRAORDINARIA
REALIZADA EM 14 DE MARCO DE 2016

1. DATA, HORA E LOCAL DA ASSEMBLEIA: Realizada em 14 de marco de 2016, as 10
horas, na sede social da Multiner S.A., na Avenida Almirante Barroso, n® 52, 192 andar - parte,

Centro, na Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio Janeiro (“Companhia”).

2. QUORUM E CONVOCACAO: Acionistas titulares de agdes representativas da totalidade do
capital social da Companhia, constatado no Livro de Presenga de Acionistas, sendo, portanto,

dispensada a convocagao.

3. MESA: Os trabalhos foram presididos pelo Sra. Roseane de Albuquerque Santos e

secretariados pela Sr. Ricardo Cezar de Andrade.

4, ORDEM DO DIA: Deliberar sobre (i) a conversdo de 311.344 (trezentas e onze mil, trezentas
e quarenta e quatro) A¢des Preferenciais da Classe A de emissdo da Companhia, de titularidade do
acionista Multiner Fundo de Investimento em Participacdes, em 550.000 (quinhentas e cinquenta mil)
Acbes Ordinarias e 4.761.534 (quatro milhdes, setecentas e sessenta e uma mil, quinhentas e trinta e
quatro) Acoes Preferenciais da Classe B; (ii) o aumento do capital social da Companhia no montante de
R$5.585,95 (cinco mil, quinhentos e oitenta e cinco reais e noventa e cinco centavos), por meio da
emissao de 558.595 (quinhentas e cinquenta e oito mil, quinhentas e noventa e cinco) novas agdes,
todas ordinarias; e (iii) alteracao do Estatuto Social em virtude da conversédo de agdes preferenciais em
acoes ordinarias, bem como em virtude do aumento de capital decorrente do exercicio dos bonus de

subscri¢do por Bolognesi Participa¢des S/A e Brasilterm Energia S/A.
5. DOCUMENTOS ANEXOS: Boletins de Subscricao.

6. DELIBERACOES: tendo sido aprovada a lavratura da presente ata em forma de sumaério, nos
termos do art. 130, §1°, da Lei n® 6.404/76, a unanimidade dos acionistas da Companhia, abstendo-se
de votar os legalmente impedidos, deliberou aprovar:

(a) a conversao de 311.344 (trezentas e onze mil, trezentas e quarenta e quatro) Acdes Preferenciais da
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Classe A de emissdo da Companhia, de titularidade do acionista Multiner Fundo de Investimento em
Participacdes, em 550.000 (quinhentas e cinquenta mil) Agoes Ordinarias e 4.761.534 (quatro milhdes,
setecentas e sessenta e uma mil, quinhentas e trinta e quatro) A¢des Preferenciais da Classe B. Para os
fins do paragrafo primeiro do art. 136 da Lei n° 6.404/76, combinado com os incisos | e Il deste mesmo
artigo, os acionistas dispensaram a realizacdo de assembleia especial de acionistas preferencialistas
para aprovar a conversdo de acoes ora deliberada, tendo em vista que a totalidade dos acionistas
preferencialistas, presentes nesta assembleia, aprovaram sem quaisquer reservas, a presente

deliberacdo, renunciando, ainda, ao direito de retirada previsto no inciso I, do artigo 137 da Lei 6.404/76;

(b) o aumento do capital social da Companhia, por meio da subscricdo de novas agbes, nas seguintes

condicdes: (1) Valor do aumento: R$5.585,95 (cinco mil, quinhentos e oitenta e cinco reais e noventa e

cinco centavos); (2) Numero de acdes: 558.595 (quinhentas e cinquenta e oito mil, quinhentas e noventa

e cinco) acdes de emissdo da Companhia, todas ordinarias; (3) Preco de emissdo: R$0,01 (um centavo

de real) para cada acao ordinaria; (4) Forma de subscricdo: particular, sendo subscritores: (a) Bolognesi

Participagdes S/A (“Bolognesi”), devidamente qualificada no boletim de subscricdo anexo a presente ata
(Anexo 1), a qual subscreveu 98.313 (noventa e oito mil, trezentas e treze) agbes emitidas, neste ato,
pela Companhia, todas ordinarias, perfazendo o valor total de R$983,13 (novecentos e oitenta e trés
reais e treze centavos); e (b) Brasilterm Energia S/A (“Brasilterm”), devidamente qualificada no boletim
de subscricdo anexo a presente ata (Anexo 1), a qual subscreveu 460.282 (quatrocentas e sessenta mil,
duzentas e oitenta e duas) acdes emitidas, neste ato, pela Companhia, todas ordinarias, perfazendo o
valor total de R$4.602,82 (quatro mil, seiscentos e dois reais e oitenta e dois centavos); (5) Forma de

integralizacdo do capital subscrito: o valor total subscrito sera integralizado a vista e em dinheiro pela

Bolognesi e Brasilterm, sendo (i) R$983,13 (novecentos e oitenta e trés reais e treze centavos)
integralizados pela Bolognesi e (i) R$4.602,82 (quatro mil, seiscentos e dois reais e oitenta e dois
centavos) integralizados pela Brasilterm.

As acgdes emitidas em decorréncia do presente aumento de capital social foram totalmente subscritas
pelas acionistas Bolognesi e Brasilterm, com a expressa anuéncia dos demais acionistas, que

renunciaram ao direito de preferéncia na subscricdo das a¢des ora emitidas.

(c) Em decorréncia das deliberagbes dos itens “a” e “b” acima, alterar a redagéao do Artigo 5° do Estatuto

Social da Companhia, o qual passara a vigorar com a seguinte nova redagao:

“Art. 5° O capital social é de R$855.833.165,33 (oitocentos e cinquenta e cinco milhées, oitocentos e
trinta e trés mil, cento e sessenta e cinco reais e trinta e trés centavos), dividido em 20.280.081 (vinte

milhées, duzentas e oitenta mil e oitenta e uma) Acgbes, sendo 8.986.334 (oito milhbes, novecentas e
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oitenta e seis mil, trezentas e trinta e quatro) agdes ordinarias; 11.293.745 (onze milhées, duzentas e
noventa e trés mil, setecentas e quarenta e cinco) acées preferenciais classe B; 1 (uma) acdo
preferencial classe C; e 1 (uma) agdo preferencial classe D, todas nominativas e sem valor nominal,

totalmente subscritas e parcialmente integralizadas.”

7. ENCERRAMENTO: Nada mais havendo a ser tratado, lavrou-se a ata a que se refere
esta Assembleia Geral Extraordinaria no livro proprio, depois de lida e achada conforme, foi
aprovada e assinada por todos os presentes, sendo autorizada sua publicagdo sem as assinaturas,
conforme facultado pelo §2°do art. 130 da Lei 6.404/76.

Confere com original lavrado no livro préprio.

Rio de Janeiro, 14 de marco de 2016.

Roseane de Albuquerque Santos Ricardo Cezar de Andrade

Presidente Secretario
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ANEXO|

a Ata da Assembleia Geral Extraordinaria da MULTINER S.A. realizada em 14 de marco de 2016

BOLETIM DE SUBSCRICAO

Numero total de agoes emitidas:

98.313 (noventa e oito mil, trezentas e treze) agbes ordinarias nominativas, sem valor
nominal.

Valor unitario total:

R$0,01 (um centavo de reais).

Valor total de emissao:

R$983,13 (novecentos e oitenta e trés reais e treze centavos).

Aprovada pela Assembleia Geral realizada em:

14 de margo de 2016.

SUBSCRITOR

NUMERO E ESPECIE DE ACOES SUBSCRITAS E

INTEGRALIZADAS ASSINATURA

Bolognesi Energia S.A., sociedade por agoes,
com sede no municipio de Porto Alegre, Estado
do Rio Grande do Sul, na Avenida Plinio Brasil
Milano, n?® 607, CEP 90520-002, inscrita no
CNPJ/MF sob n? 11.664.185/0001-55, neste ato
representada na forma de seu estatuto social,
por seus representantes legais.

98.313 (noventa e oito mil, trezentas e treze) acdes
ordindrias nominativas, sem valor nominal, a serem
integralizadas na presente data, em moeda corrente
nacional.

Bolognesi Energia S.A.
Por:
Cargo:

Sao Paulo, 14 de margo de 2016.

Roseane de Albuquerque Santos Ricardo Cezar de Andrade
Presidente da Mesa Secretario da Mesa
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a Ata da Assembleia Geral Extraordinaria da MULTINER S.A. realizada em 14 de marco de 2016

BOLETIM DE SUBSCRIGAO

Numero total de acoes emitidas:

460.282 (quatrocentas e sessenta mil, duzentas e oitenta e duas) agbes ordinarias
nominativas, sem valor nominal.

Valor unitario total:

R$0,01 (um centavo de reais).

Valor total de emissao:

R$4.602,82 (quatro mil, seiscentos e dois reais e oitenta e dois centavos).

Aprovada pela Assembleia Geral realizada em:

14 de marc¢o de 2016.

SUBSCRITOR

NUMERO E ESPECIE DE ACOES SUBSCRITAS E

INTEGRALIZADAS

ASSINATURA

Brasilterm Energia S.A., sociedade por agdes,
com sede no municipio de Porto Alegre, Estado
do Rio Grande do Sul, na Avenida Plinio Brasil
Milano, n® 607, CEP 90520-002, inscrita no
CNPJ/MF sob n? 13.744.492/0001-71, neste ato
representada na forma de seu estatuto social,
por seus representantes legais.

460.282 (quatrocentas e sessenta mil, duzentas e
oitenta e duas) ac¢6es ordinarias nominativas, sem valor
nominal, a serem integralizadas na presente data, em

moeda corrente nacional.

Por:
Cargo:

Brasilterm Energia S.A.

Sao Paulo, 14 de marco de 2016.

Roseane de Albuquerque Santos
Presidente da Mesa

Ricardo Cezar de Andrade
Secretario da Mesa
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MULTINER S.A.
CNPJ/MF 08.935.054/0001-50
NIRE 33.3.0028245-9

Companhia Aberta

ATA DA ASSEMBLEIA GERAL EXTRAORDINARIA
REALIZADA EM 31 DE MARCO DE 2016

1. DATA, HORA E LOCAL: Aos 31 dias do més de marco de 2016, as 10:30 horas, na
sede social da Multiner S.A. (“Multiner” ou “Companhia”), na Avenida Almirante Barroso, n°® 52,
19° andar, Centro, na Cidade e Estado do Rio de Janeiro.

2. CONVOCACAO E PRESENCA: Acionistas titulares de acBes representativas da
totalidade do capital social da Companhia, constatado no Livro de Presenca de Acionistas,
sendo, portanto, dispensada a convocacao.

3. COMPOSICAO DA MESA: Presidente: Sra. Roseane de Albuquerque Santos;
Secretaria: Tainah Costa Ungierowicz.

4, ORDEM DO DIA: Deliberar sobre: (i) O aumento do Capital Social da Companhia no
montante de R$ 465.800.934,48 (quatrocentos e sessenta e cinco milhGes oitocentos mil
novecentos e trinta e quatro reais e quarenta e oito centavos), de R$ 855.827.579,38
(oitocentos e cinquenta e cinco milhGes oitocentos e vinte e sete mil quinhentos e setenta e
nove reais e trinta e oito centavos) para R$ 1.321.628.513,86 (um bilhdo trezentos e vinte e um
milhdes seiscentos e vinte e oito mil quinhentos e treze reais e oitenta e seis centavos); e (ii) a
alteragdo do Artigo 5° do Estatuto Social, com a finalidade de adequéa-lo ao aumento de capital,
e promover a sua consolidacao.

5. DELIBERACOES: A unanimidade dos acionistas da Companhia deliberou:

(i) Pela aprovagdo do aumento do Capital Social da Companhia no montante de R$
465.800.934,48 (quatrocentos e sessenta e cinco milhdes oitocentos mil
novecentos e trinta e quatro reais e quarenta e oito centavos), de R$
855.827.579,38 (oitocentos e cinquenta e cinco milhdes oitocentos e vinte e sete
mil, quinhentos e setenta e nove reais e ftrinta e oito centavos) para R$
1.321.628.513,86 (um bilhdo trezentos e vinte e um milhdes seiscentos e vinte e
oito mil quinhentos e treze reais e oitenta e seis centavos). Nao serdo emitidas
novas acdes em decorréncia do aumento do Capital Social ora aprovado; e

(if) Pela alteragéo do Artigo 5° do Estatuto Social, com a finalidade de adequéa-lo ao
aumento de capital, e promover a sua consolidagéo.

“Art. 5°. O capital social é de R$ 1.321.628.513,86 (um bilh&o trezentos e vinte e um
milhdes seiscentos e vinte e oito mil quinhentos e treze reais e oitenta e seis centavos),
dividido em 14.721.296 (quatorze milhBes setecentos e vinte e um mil duzentos e
noventa e seis) Acdes, sendo 7.877.739 (sete milhdes oitocentos e setenta e sete mil
setecentos e trinta e nove) agBes ordindrias; 311.344 (trezentas e onze mil trezentas e
guarenta e quatro) acdes preferenciais classe A, 6.532.211 (seis milhdes, quinhentas e
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MULTINER S.A.
CNPJ/MF 08.935.054/0001-50
NIRE 33.3.0028245-9

Companhia Aberta

trinta e duas mil, duzentas e onze) acdes preferenciais classe B; 1 (uma) acéo
preferencial classe C; e 1 (uma) acédo preferencial classe D, todas nominativas e sem
valor nominal, totalmente subscritas parcialmente integralizadas.”

6. ESCLARECIMENTOS: Foi autorizada a lavratura da presente ata na forma sumaria,
nos termos do artigo 130, paragrafo 1°, da Lei das Sociedades por Agoes.

7. ENCERRAMENTO: Nada mais havendo a ser tratado, lavrou-se a ata a que se refere
esta Assembleia Geral Extraordinaria no livro proprio, depois de lida e achada conforme, foi

aprovada e assinada por todos os presentes, sendo autorizada sua publicacdo sem as
assinaturas, conforme facultado pelo 82° do art. 130 da Lei 6.404/76.

Confere com o original lavrado em livro proprio.

Rio de Janeiro, 31 de margo de 2016.

Roseane de Albuquerque Santos Tainah Costa Ungierowicz
Presidente Secretaria
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LISTA DE PRESENCA DE ACIONISTAS

Acionistas Total ON %ON Total CS* %CS*
Bolognesi Energia S.A. 2.708.533 34,38% 2.708.535 18,40%
Brasilterm Energia S.A. 1.380.846 17,53% 1.380.846 9,38%
gﬂrg'tgfr{ig;ggge‘le Investimento | 3 788360 | 48,09% |10.631.915| 72,22%
Total 7.877.739 100% 14.721.296 100%

*CS - Capital Social

Bolognesi Energia S.A.

Brasilterm Energia S.A.

Multiner Fundo de Investimento em Participacfes
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Companhia Aberta

ATA DA ASSEMBLEIA GERAL EXTRAORDINARIA
REALIZADA EM 22 DE SETEMBRO DE 2016

1. DATA, HORA E LOCAL: Aos 22 dias do més de setembro de 2016, as 14:00 horas, na
sede social da Multiner S.A. (“Multiner” ou “Companhia”), na Avenida Almirante Barroso, n° 52, 19°
andar, Centro, na Cidade e Estado do Rio de Janeiro.

2. CONVOCAGCAO E PRESENGCA: Acionistas titulares de acdes representativas da totalidade
do capital social da Companhia, constatado no Livro de Presenca de Acionistas, sendo, portanto,
dispensada a convocacao.

3. COMPOSICAO DA MESA: Os trabalhos foram presididos pela Sra. Chiara Sonego
Bolognesi Gargano e secretariados pela Sra. Silvia Fiszman.

4, ORDEM DO DIA: Deliberar sobre a reeleicdo e eleicdo dos membros do Conselho de
Administragdo da Companhia.

5. DELIBERACOES: A unanimidade dos acionistas da Companhia deliberou pela eleicido dos
membros do Conselho de Administracéo, observada a confirmacdo de que foram cumpridos os
requisitos do artigo 162, paragrafo segundo, da Lei 6.404/1976. A posse e investidura dos
Conselheiros ora eleitos, todos com mandato até a Assembleia Geral Ordinaria de 2017, sé&o
formalizadas pelos termos de posse lavrados no livio de atas de reunides do Conselho de
Administragdo da Companhia, na forma da legislagdo aplicavel. Os conselheiros eleitos néo
incorreram em nenhuma proibigdo no exercicio de atividade mercantil, ndo tendo ocupado cargo em
sociedade que possa ser considerada concorrente com a Companhia, assim como nao possuem
interesse conflitante com o da Companhia. Foram eleitos e reeleitos para o Conselho de
Administracdo da Companhia: (&) como membro titular, o Sr. Ronaldo Marcelio Bolognesi,
brasileiro, engenheiro civil, separado judicialmente, portador do RG n° 5016358714, expedido por
SSP-RS, inscrito no CPF/MF sob o n° 008.006.600-30, residente e domiciliado na Rua Santo Inéacio,
455, apto 501, Moinhos de Vento, Porto Alegre/RS, CEP 90570-150; (b) como membro titular, o Sr.
Ricardo Nino Machado Pigatto, brasileiro, engenheiro civil, casado, portador da cédula de
identidade RG n°® 9001479204 SJS/RS, inscrito no CPF/MF sob o n°® 308.365.900-82, domiciliado na
Rua Jodo Abbott, 473, 2° andar, Petropolis, na Cidade de Porto Alegre, Estado do Rio Grande do
Sul; (c) como membro titular, a Sra. Chiara Sonego Bolognesi, brasileira, administradora de
empresas, casada, portadora do RG n° 2033482791, expedida por SJS-RS, inscrita no CPF/MF sob
0 n° 826383730-87; (d) como membro titular, o Sr. Christian Perillier Schneider, brasileiro, diretor
de investimento, portador da carteira de identidade n.° 15244 emitida pela OAB/DF, inscrito no
CPF/MF sob o n.° 603.213.691-49, com domicilio no SCS Quadra 03 Bloco A n° 119 Ed. Postalis,
CEP 70.300-903, Brasilia-DF e para respectivo membro suplente, o Sr. Pedro Mattos, brasileiro,
economista, solteiro, inscrito no CPF/MF 223.816.781-15, com domicilio profissional no Setor
Comercial Sul, quadra 3, bloco A, n° 119, Ed. Postalis, Brasilia-DF; (e) como membro titular, o Sr.
Wagner Luiz Constantino de Lima, brasileiro, economista, casado, inscrito no CPF/MF sob n°
368.608.168-72, com domicilio profissional na Rua do Ouvidor, 98, Centro, Rio de Janeiro/RJ, CEP
20040-030.
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NIRE 33.3.0028245-9

Companhia Aberta

6. ESCLARECIMENTOS: Foi autorizada a lavratura da presente ata na forma sumaria, nos
termos do artigo 130, paragrafo 1°, da Lei das Sociedades por Agdes.

7. ENCERRAMENTO: Nada mais havendo a ser tratado, lavrou-se a ata a que se refere esta
Assembleia Geral Extraordinaria no livro proprio, depois de lida e achada conforme, foi aprovada e
assinada por todos os presentes, sendo autorizada sua publicacdo sem as assinaturas, conforme
facultado pelo §2° do art. 130 da Lei 6.404/1976.

“Confere com o original lavrado em livro proprio.”

Rio de Janeiro, 22 de setembro de 2016.

Chiara Sonego Bolognesi Gargano Silvia Fiszman
Presidente Secretaria
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CNPJ/MF n° 08.935.054/0001-50
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Companhia Aberta

ATA DA ASSEMBLEIA GERAL EXTRAORDINARIA
REALIZADA EM 28 DE DEZEMBRO DE 2016

1. DATA, HORARIO E LOCAL: Aos 28 dias do més de dezembro de 2016, as 10:00
horas, na sede social da Multiner S.A. (“Multiner” ou “Companhia”), na Avenida
Almirante Barroso, n° 52, 19° andar - parte, CEP 20031-918, Centro, na Cidade e
Estado do Rio de Janeiro.

2. CONVOCACAO E INSTALAGCAO: A Assembleia foi devidamente convocada, nos
termos do art. 124 da Lei n°® 6.404/76, sendo instalada com a presenca de acionistas
titulares de acOes representativas da totalidade do capital social da Companhia,
conforme Livro de Presenca de Acionistas.

3. COMPOSICAO DA MESA: Os trabalhos foram presididos pelo Sr. Paulo Eduardo
Ramos de Aradjo Penna e secretariados pelo Sr. Gabriel Rios Corréa.

4. ORDEM DO DIA: Deliberar sobre:

(i) a transferéncia da sede da Companhia, atualmente localizada na Avenida
Almirante Barroso, n° 52, 19° andar - parte, Centro, na Cidade do Rio de
Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, CEP 20031-918, para a Avenida Brigadeiro
Faria Lima, n°® 3.900 - 6° andar, sala 1, na cidade de Sao Paulo, Estado de Sao
Paulo, CEP 04538-132; e

(ii) a eleicao e substituicao dos membros do Conselho de Administracao e do
Conselho Fiscal da Companhia;

5. DELIBERAGOES: Os acionistas da Companhia deliberaram:

(i) por maioria de votos dos presentes, retirar de pauta a deliberacao acerca
da transferéncia da sede da Companhia, tendo o acionista MULTINER FUNDO
DE INVESTIMENTO EM PARTICIPAGOES apresentado manifestacdo de voto
apartada, que foi recebida pelo Presidente de Mesa e arquivada na sede da
Companhia; e



(ii) por unanimidade,

(@)

eleger a Sra. Gianna Sonego Bolognesi, brasileira, empresaria, casada,
portadora do RG n® 904.932.110.3/SSP-RS, inscrita no CPF/MF sob o n°
826.384.380.49, com endereco comercial na Av. Almirante Barroso, 52,
19 andar, Centro, Rio de Janeiro/RJ, CEP 20031-918, como suplente da
Conselheira Chiara Sonego Bolognesi. A posse e a investidura da Sra.
Gianna Bolognesi, que tera mandato até a Assembleia Geral Ordinaria
de 2017, serao formalizadas pela assinatura do termo de posse lavrado
no livro de atas de reunides do Conselho de Administracao da
Companhia, na forma da legislacdo aplicavel. A suplente do Conselho
de Administracao ora eleita nao incorre em nenhuma proibicao no
exercicio de atividade mercantil, ndo ocupa cargo em sociedade que
possa ser considerada concorrente com a Companhia, assim como nao
possui interesse conflitante com o da Companhia. Em virtude da
eleicao ora aprovada, o Conselho de Administracao da Companhia
passa a ser composto pelos seguintes membros: (a) como membro
titular, o Sr. Ronaldo Marcelio Bolognesi, brasileiro, engenheiro civil,
separado judicialmente, portador do RG n° 5016358714, expedido por
SSP-RS, inscrito no CPF/MF sob o n° 008.006.600-30, residente e
domiciliado na Rua Santo Inacio, 455, apto 501, Moinhos de Vento,
Porto Alegre/RS, CEP 90570-150; (b) como membro titular, o Sr.
Ricardo Nino Machado Pigatto, brasileiro, engenheiro civil, casado,
portador da cédula de identidade RG n° 9001479204 SJS/RS, inscrito no
CPF/MF sob o n° 308.365.900-82, domiciliado na Rua Joao Abbott, 473,
2° andar, Petropolis, na Cidade de Porto Alegre, Estado do Rio Grande
do Sul; (c) como membro titular, a Sra. Chiara Sonego Bolognesi,
brasileira, administradora de empresas, casada, portadora do RG n°
2033482791, expedida por SJS-RS, inscrita no CPF/MF sob o n°
826383730-87, e para respectivo membro suplente, a Sra. Gianna
Sonego Bolognesi, brasileira, empresaria, casada, portadora do RG n*
904.932.110.3/SSP-RS, inscrita no CPF/MF sob o n° 826.384.380.49,
com endereco comercial na Av. Almirante Barroso, 52, 19 andar,
Centro, Rio de Janeiro/RJ, CEP 20031-918; (d) como membro titular, o
Sr. Christian Perillier Schneider, brasileiro, diretor de investimento,
portador da carteira de identidade n.° 15244 emitida pela OAB/DF,
inscrito no CPF/MF sob o n.° 603.213.691-49, com domicilio no SCS
Quadra 03 Bloco A n° 119 Ed. Postalis, CEP 70.300-903, Brasilia-DF e
para respectivo membro suplente, o Sr. Pedro Mattos, brasileiro,
economista, solteiro, inscrito no CPF/MF 223.816.781-15, com
domicilio profissional no Setor Comercial Sul, quadra 3, bloco A, n°
119, Ed. Postalis, Brasilia-DF; (e) como membro titular, o Sr. Wagner
Luiz Constantino de Lima, brasileiro, economista, casado, inscrito no
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CPF/MF sob n° 368.608.168-72, com domicilio profissional na Rua do
Ouvidor, 98, Centro, Rio de Janeiro/RJ, CEP 20040-030.

substituir os Srs. Mauricio Ravizzini Monteiro e Luciano Pereira
Varanis, respectivamente, membro titular e membro suplente do
Conselho Fiscal, pelo Sr. Eduardo Georges Chehab, brasileiro,
engenheiro, casado, portador do RG n° 6.231.738-6, inscrito no CPF
sob n° 013.810.648-76, residente e domiciliado na Rua Adib Auada, 111
- casa 50 - Cotia /SP, CEP: 06710- 700, como membro titular do
Conselho Fiscal, e pelo Sr. Luis Antonio Esteves Noel, brasileiro,
profissional de ciéncias contabeis, casado, portador do RG n°
05569082-0, expedido por DIC/RJ, inscrito no CPF/MF sob o n°
013.139.287-55, residente e domiciliado na SQSW 305, Bloco J, apto.
109, Brasilia, como seu suplente, observada a confirmacao de que
foram cumpridos os requisitos do artigo 162, paragrafo segundo, da Lei
n° 6.404 de 1976. A posse e a investidura dos novos membros do
Conselho Fiscal, que terao mandato até a Assembleia Geral Ordinaria
de 2017, serao formalizadas pela assinatura do respectivo termo de
posse. Os membros do Conselho Fiscal ora eleitos nao incorrem em
nenhuma proibicdo no exercicio de atividade mercantil, nao ocupam
cargo em sociedade que possa ser considerada concorrente com a
Companhia, assim como nao possuem interesse conflitante com o da
Companhia. Em virtude da eleicao ora aprovada, o Conselho Fiscal da
Companhia passa a ser composto pelos seguintes membros: (a) como
membro titular, o Sr. Arthur Simdes Neto, brasileiro, administrador,
casado, inscrito no CPF/MF sob o n° 082.421.327-04, com domicilio
profissional na Rua da Quitanda, 173, 100 andar, sala 1002, Centro, Rio
de Janeiro/RJ, e para respectivo membro suplente, o Sr. Silvio Assis
de Aradjo, engenheiro, casado, portador do documento de identidade
n° 034.128.58/7 (Detran-RJ), inscrito no CPF/MF sob o n°® 427.166.837-
00, com domicilio profissional na Rua da Quitanda, 173, 100 andar,
sala 1002, Centro, Rio de Janeiro/RJ; (b) como membro titular, o Sr.
Eduardo Georges Chehab, brasileiro, engenheiro, casado, portador do
RG n° 6.231.738-6, inscrito no CPF sob n° 013.810.648-76, residente e
domiciliado na Rua Adib Auada, 111 - casa 50 - Cotia /SP, CEP: 06710-
700, e para respectivo membro suplente, o Sr. Luis Antonio Esteves
Noel, brasileiro, profissional de ciéncias contabeis, casado, portador
do RG n*® 05569082-0, expedido por DIC/RJ, inscrito no CPF/MF sob o
n° 013.139.287-55, residente e domiciliado na SQSW 305, Bloco J,
apto. 109, Brasilia; e (c) como membro titular, a Sra. Claudia Almeida
Santos Franqueira, brasileira, contadora, contadora, inscrita no
CPF/MF sob o n° 818.542.856-53, residente e domiciliada na Rua
Honodrio de Barros, 41, apto. 602, Flamengo/RJ, CEP 22250-120.



6. ESCLARECIMENTOS: Foi autorizada a lavratura da presente ata na forma
sumaria, nos termos do artigo 130, paragrafo 1°, da Lei n° 6.404 de 1976.

7. ENCERRAMENTO: As 11:00 horas, nada mais havendo a tratar, lavrou-se a ata
a que se refere esta Assembleia Geral Extraordinaria no livro proprio, depois de lida
e achada conforme, foi aprovada e assinada por todos os presentes, sendo autorizada
sua publicacao sem as assinaturas, conforme facultado pelo §2° do artigo 130 da Lei
n°® 6.404 de 1976.

Rio de Janeiro, 28 de dezembro de 2016

Paulo Eduardo Ramos Gabriel Rios Corréa
de Araujo Penna Secretario
Presidente

Acionistas Presentes:

BOLOGNESI ENERGIA S.A.
(p.p. Gabriel Rios Corréa)

BRASILTERM ENERGIA S.A.
(p.p. Paulo Eduardo Ramos de Araujo Penna)

MULTINER FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPACOES
(p.p. Claudio Luiz de Miranda)
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EXTRATO DA ATA DA REUNIAO DO CONSELHO DE ADMINISTRACAO
REALIZADA EM 03 DE MARCO DE 2016

1. DATA, HORA E LOCAL: Aos 03 dias do més de Margo de 2016, as 11:00 horas, na
sede social da Multiner S.A. (“Multiner” ou “Companhia”), na Avenida Almirante Barroso, n® 52,
192 andar, Centro, na Cidade e Estado do Rio de Janeiro.

2. CONVOCACAO E PRESENCA: Cumpridas as formalidades de convocagao, na forma
do paragrafo primeiro do artigo 15 do Estatuto Social da Companhia, participaram da Reuniao
do Conselho de Administracdo, via presencial e via conference call, os Conselheiros da
Companhia: o Sr. Ronaldo Bolognesi, a Sra. Chiara Sonego Bolognesi, a Sra. Gianna Sonego
Bolognesi, o Sr. Pedro Mattos e o Sr. Wagner Luiz Constantino.

3. COMPOSICAO DA MESA: Presidente: Sra. Roseane de Albuquerque Santos;
Secretéria: Tainah Costa Ungierowicz.

4. ORDEM DO DIA: (i) Deliberar sobre a compensagéo das Cédulas de Crédito Bancério
(“CCB’s”) de titularidade da Multiner S.A. (“Multiner”) emitidas pela Rio Amazonas Energia S.A.
(“RAESA”), no montante de R$ 68.664.662,54, com os Mutuos entre RAESA e Multiner no
mesmo valor.

5. DELIBERACOES: Instalada a Reunido do Conselho de Administragéo, apds discutidas
as matérias constantes da ordem do dia, os membros do Conselho de Administragdo, por
unanimidade, deliberaram pela compensacdo das Cédulas de Crédito Bancario (“CCB’s”) de
titularidade da Multiner S.A. (“Multiner”) emitidas pela Rio Amazonas Energia S.A. (“RAESA”),
no montante de R$ 68.664.662,54, com os Mutuos entre RAESA e Multiner no mesmo valor.

6. ESCLARECIMENTOS: Foi autorizada a lavratura da presente ata na forma sumaria,
nos termos do artigo 130, paragrafo 12, da Lei das Sociedades por Agoes.

7. ENCERRAMENTO: Nada mais havendo a tratar, foi encerrada a reunido, da qual se
lavrou a presente ata, no livro préprio, a qual, tendo sido lida e aprovada, vai por todos os
presentes assinada. A presente é copia fiel da ata lavrada no livro préprio.

Confere com o original lavrado em livro prdprio.
Rio de Janeiro, 03 de marco de 2016.

Roseane de Albuquerque Santos Tainah Costa Ungierowicz
Presidente Secretéria



multiner

MULTINER S.A.
CNPJ/MF 08.935.054/0001-50
NIRE 33.3.0028245-9

Companhia Aberta

EXTRATO DA ATA DA REUNIAO DO CONSELHO DE ADMINISTRACAO
REALIZADA EM 03 DE MARCO DE 2016

1. DATA, HORA E LOCAL: Aos 03 dias do més de Marco de 2016, as 11:30 horas, na
sede social da Multiner S.A. (“Multiner” ou “Companhia”), na Avenida Almirante Barroso, n? 52,
192 andar, Centro, na Cidade e Estado do Rio de Janeiro.

2. CONVOCACAO E PRESENGCA: Cumpridas as formalidades de convocagéo, na forma
do paragrafo primeiro do artigo 15 do Estatuto Social da Companhia, participaram da Reunido
do Conselho de Administracdo, via presencial e via conference call, os Conselheiros da
Companhia: o Sr. Ronaldo Bolognesi, a Sra. Chiara Sonego Bolognesi, a Sra. Gianna Sonego
Bolognesi, o Sr. Pedro Mattos e o Sr. Wagner Luiz Constantino.

3. COMPOSICAO DA MESA: Presidente: Sra. Roseane de Albuquerque Santos;
Secretaria: Tainah Costa Ungierowicz.

4. ORDEM DO DIA: Deliberar sobre a convocacado dos acionistas da Companhia para a
Assembleia Geral Extraordinaria, para deliberacdo das seguintes matérias: (a) o aumento do
Capital Social da Companhia no montante de R$ 465,801 milhdes, de R$ 855,827 milhdes para
R$ 1,322 bilhao; e (b) a alteragdo do Artigo 5° do Estatuto Social, com a finalidade de adequa-
lo ao aumento de capital, e promover a sua consolidagao.

5. DELIBERACOES: Instalada a Reunido do Conselho de Administragao, apds discutidas
as matérias constantes da ordem do dia, os membros do Conselho de Administragdo, por
unanimidade, deliberaram:

(i) Pela convocagao dos acionistas da Companhia para a Assembleia Geral
Extraordinaria, a ser realizada no dia 18 de margo de 2016, para deliberacdo das seguintes
matérias: (a) o aumento do Capital Social da Companhia no montante de R$ 465,801 milhdes,
de R$ 855,827 milhdes para R$ 1,322 bilhao; e (b) a alteracdo do Artigo 5° do Estatuto Social,
com a finalidade de adequéa-lo ao aumento de capital, e promover a sua consolidacdo. Nao
serao emitidas novas acgoes.
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6. ESCLARECIMENTOS: Foi autorizada a lavratura da presente ata na forma sumaria,
nos termos do artigo 130, paragrafo 12, da Lei das Sociedades por Agoes.

7. ENCERRAMENTO: Nada mais havendo a tratar, foi encerrada a reunido, da qual se

lavrou a presente ata, no livro préprio, a qual, tendo sido lida e aprovada, vai por todos os
presentes assinada. A presente é copia fiel da ata lavrada no livro préprio.

Confere com o original lavrado em livro proprio.

Rio de Janeiro, 03 de margo de 2016.

Roseane de Albuquerque Santos Tainah Costa Ungierowicz
Presidente Secretéria
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EXTRATO DA ATA DA REUNIAO DO CONSELHO DE ADMINISTRACAO
INICIADA EM 28 DE JANEIRO E ENCERRADA EM 21 DE MARCO DE 2016

1. DATA, HORA E LOCAL: Aos 21 dias do més de Marco de 2016, as 11:00 horas, na
sede social da Multiner S.A. (“Multiner” ou “Companhia”), na Avenida Almirante Barroso, n°® 52,
19° andar, Centro, na Cidade e Estado do Rio de Janeiro.

2. CONVOCACAO E PRESENCA: Cumpridas as formalidades de convocacéo, na forma
do paragrafo primeiro do artigo 15 do Estatuto Social da Companhia, participaram da Reunido
do Conselho de Administracdo, via presencial e via conference call, os Conselheiros da
Companhia: o Sr. Ronaldo Bolognesi, a Sra. Chiara Sonego Bolognesi, a Sra. Gianna Sonego
Bolognesi, o Sr. Pedro Mattos e o Sr. Wagner Luiz Constantino.

3. COMPOSICAO DA MESA: Presidente: Sra. Roseane de Albuquerque Santos;
Secretaria: Tainah Costa Ungierowicz.

4, ORDEM DO DIA: (i) Aprovar a eleicdo do Sr. Ricardo Nino Machado Pigatto, ao cargo
de Diretor Presidente da Companhia e a destituicAo do Sr. Ronaldo Marcelio Bolognesi, ao
cargo de Diretor Presidente Interino da Companhia.

5. DELIBERACOES: Instalada a Reunido do Conselho de Administrac&o, apés discutidas
as matérias constantes da ordem do dia, os membros do Conselho de Administracdo, por
unanimidade, deliberaram:

(i) Pela elei¢céo do Diretor Presidente da Companhia, o Sr. Ricardo Nino Machado Pigatto,
brasileiro, engenheiro civil, casado, portador da cédula de identidade n° 9001479204
SJS/RS, inscrito no CPF/MF sob o n°® 308.365.900-82, residente na Rua Jodo Abbott 473,
22 andar, Petrépolis, Porto Alegre - Rio Grande do Sul, e pela destituicdo do Sr. Ronaldo
Marcelio Bolognesi, ao cargo de Diretor Presidente Interino da Companhia.

O Diretor ora eleito declara, sob as penas da lei, que cumpre todos o0s requisitos previstos
no artigo 147 da Lei das Sociedades por Ac¢bes para investidura como membro da Diretoria
da Companhia. O Diretor ora nomeado exercera seu mandato pelo prazo de 1 (um) ano, a
contar da respectiva deliberacéo.

Sendo assim, o quadro de Diretores da Multiner S.A. fica comporto por: (i) Sr. Ricardo Nino
Machado Pigatto, Diretor Presidente da Companhia; (i) Roseane de Albuquerque
Santos, Diretora Juridico, Regulatdrio e de Relag6es com Inevstidores; e (iii) José
Faustino da Costa Céandido, Diretor Técnico.



multiner
MULTINER S.A.

CNPJ/MF 08.935.054/0001-50
NIRE 33.3.0028245-9

Companhia Aberta

ESCLARECIMENTOS: Foi autorizada a lavratura da presente ata na forma sumaria, nos
termos do artigo 130, paragrafo 1°, da Lei das Sociedades por Acdes.

ENCERRAMENTO: Nada mais havendo a tratar, foi encerrada a reunido, da qual se

lavrou a presente ata, no livro préprio, a qual, tendo sido lida e aprovada, vai por todos os
presentes assinada. A presente € copia fiel da ata lavrada no livro préprio.

Confere com o original lavrado em livro proprio.

Rio de Janeiro, 21 de marcgo de 2016.

Roseane de Albuguerque Santos Tainah Costa Ungierowicz
Presidente Secretéria
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ATA DA REUNIAO DO CONSELHO DE ADMINISTRACAO
REALIZADA EM 30 DE MARCO DE 2016

1. DATA, HORA E LOCAL: Aos 30 dias do més de Marco de 2016, as 14:30 horas, na
sede social da Multiner S.A. (“Multiner” ou “Companhia”), na Avenida Almirante Barroso, n° 52,
19° andar, Centro, na Cidade e Estado do Rio de Janeiro.

2. CONVOCACAO E PRESENCA: Cumpridas as formalidades de convocagéo, na forma
do paragrafo primeiro do artigo 15 do Estatuto Social da Companhia, participaram da Reunido
do Conselho de Administracdo, via presencial e via conference call, os Conselheiros da
Companhia: o Sr. Ronaldo Bolognesi, a Sra. Chiara Bolognesi, a Sra. Gianna Bolognesi, 0 Sr.
Pedro Mattos e o Sr. Wagner Luiz de Lima.

3. COMPOSICAO DA MESA: Presidente: Sra. Roseane de Albuquerque Santos;
Secretaria: Tainah Costa Ungierowicz.

4, ORDEM DO DIA: (i) Apreciar as Demonstracdes Financeiras (DFs) revisadas e
consolidadas referentes ao exercicio findo em 31 de dezembro de 2015 e aprovar sua
divulgacdo, na forma da lei aplicavel; e (ii) Aprovar a convocacdo da Assembleia Geral
Ordinaria, nos termos do art.132 da lei 6.404 e Estatuto Social da Companhia.

5. DELIBERACOES: Os membros do Conselho de Administracdo deliberaram, por
maioria, o descrito a seguir, com o voto favoravel dos Conselheiros Ronaldo Bolognesi, Chiara
Bolognesi e Gianna Bolognesi, vencidos os Conselheiros Pedro Mattos e Wagner Luiz de Lima,
0s quais apresentaram manifestacdo de voto em separado, que, apds recebidos pela mesa
desta Reuniéo, foram arquivados na sede da Companhia.

(i) A apreciacdo das informacBes financeiras trimestrais revisadas e consolidadas
referentes ao exercicio findo em 31 de dezembro de 2015, bem como a aprovagédo da
sua divulgagéo;

(i) Nos termos do artigo 16 alinea “e” do Estatuto Social da Companhia e do artigo 132 da
lei 6.404/76, aprovar a convocagdo da Assembleia Geral Ordinaria.

6. ESCLARECIMENTOS: Foi autorizada a lavratura da presente ata na forma sumadria,
nos termos da Lei das Sociedades por A¢oes.

7. ENCERRAMENTO: Nada mais havendo a tratar, foi encerrada a reunido, da qual se
lavrou a presente ata, no livro préprio, a qual, tendo sido lida e aprovada, vai por todos os
presentes assinada. A presente € copia fiel da ata lavrada no livro préprio.
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Confere com o original lavrado em livro proprio.

Rio de Janeiro, 30 de marc¢o de 2016.

Roseane de Albuguerque Santos Tainah Costa Ungierowicz
Presidente Secretéria
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ATA DA REUNIAO DO CONSELHO DE ADMINISTRACAO
REALIZADA EM 04 DE MAIO DE 2016

1. DATA, HORA E LOCAL: Aos 04 dias do més de Maio de 2016, as 10:00 horas, na
sede social da Multiner S.A. (“Multiner” ou “Companhia”), na Avenida Almirante Barroso, n° 52,
19° andar, Centro, na Cidade e Estado do Rio de Janeiro.

2. CONVOCACAO E PRESENCA: Cumpridas as formalidades de convocagéo, na forma
do paragrafo primeiro do artigo 15 do Estatuto Social da Companhia, participaram da Reunido
do Conselho de Administracdo, via presencial e via conference call, os Conselheiros da
Companhia: o Sr. Ronaldo Bolognesi, a Sra. Chiara Bolognesi, a Sra. Gianna Bolognesi, o Sr.
Pedro Mattos e o Sr. Wagner Luiz de Lima.

3. COMPOSICAO DA MESA: Presidente: Sra. Roseane de Albuquerque Santos;
Secretaria: Tainah Costa Ungierowicz.

4. ORDEM DO DIA: (i) Contratacdo da Auditoria Independente para prestacdo de
servicos profissionais de auditoria das demonstracdes financeiras individuais e consolidadas da
Multiner S.A., para o exercicio social de 2016;

5. DELIBERACOES: Os membros do Conselho de Administragdo, por unanimidade,
deliberaram pela contratacdo da Boucinhas, Campos & Conti Auditores Independentes para
prestacdo de servicos profissionais de auditoria do 1° ITR 2016, e da Ernst & Young para
prestacdo de servigos profissionais de auditoria das demonstracdes financeiras individuais e
consolidadas da Multiner S.A., para o restante do exercicio social de 2016.

6. ESCLARECIMENTOS: Foi autorizada a lavratura da presente ata na forma sumaéria,
nos termos da Lei das Sociedades por A¢des.

7. ENCERRAMENTO: Nada mais havendo a tratar, foi encerrada a reunido, da qual se

lavrou a presente ata, no livro préprio, a qual, tendo sido lida e aprovada, vai por todos os
presentes assinada. A presente é cépia fiel da ata lavrada no livro préprio.

“Confere com o original lavrado em livro proprio.”

Rio de Janeiro, 04 de maio de 2016.

Roseane de Albuguerque Santos Tainah Costa Ungierowicz
Presidente Secretéaria
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ATA DA REUNIAO DO CONSELHO DE ADMINISTRAGCAO
REALIZADA EM 21 DE JULHO DE 2016

1. DATA, HORA E LOCAL: Realizada no dia 21 de julho de 2016, as 15:00 horas, na Avenida
Brigadeiro Faria Lima, n° 3900, 6° andar, Itaim Bibi, S&o Paulo, SP. Reunido ocorrida em endereco
diferente da sede da Companhia, mas de comum acordo entre todos os Conselheiros presentes.

2. CONVOCACAO E PRESENCA: Por e-mail enviado em 12.07.2016, Presenca: Ronaldo Marcelio
Bolognesi, Chiara Sonego Bolognesi Gargano, Gianna Sonego Bolognesi, Wagner Luiz Constantino
de Lima e Pedro José da Silva Mattos. Além disso, convidados pelo CA, estavam presentes 0s
conselheiros fiscais Mauricio Ravizzini Monteiro, José Lino Fontana e Artur Simdes Neto, assim
como assessores e representantes do acionista minoritario. Ainda, estavam também presentes os
diretores da Companhia, a saber Ricardo Nino Machado Pigatto e José Faustino da Costa Candido,
e os candidatos apresentados pelo Presidente do Conselho a ocupar cargos na diretoria da
Companhia, a saber Ricardo Fialho Sellos, Edésio Alves Nunes Filho e Rodrigo Mariti Fraga.

3. MESA: Presidente: Ronaldo Marcelio Bolognesi; Secretario: Diogo Jacoia Amatto.

4. ORDEM DO DIA: Para Deliberacéo, conforme edital de convocacéo: (i) Eleicio da Diretoria; (ii) Para
Informacéo: (i) Mitigacdo de custos/otimizagéo das tomadas de decisfes/governanca com alteracéo
da gesté@o administrativa para S&o Paulo; (i) O&M proprio Raesa; (iii) Status e atualizagdo a respeito
dos principais processos judiciais; (iv) Processo CCC Raesa; (v) TN Raesa; (vi) Atualizacdo da
negociagdo com Wartsila; (vii) Status CCBs Raesa e Neo; (viii) Créditos Tributarios Raesa e Neo;
(ix) Rescisao Arteche; e (xX) CCVE Raesa - Sistema Interligado.

5. DISCUSSOES E DELIBERACOES:

Foi feita a abertura da RCA pelo Presidente da Mesa que saudou a presenc¢a de todos bem como
informou que havia apenas um item para deliberacdo, Eleicdo da Diretoria, e que haveria a apresentacao
de diversos assuntos relevantes para a Companhia para conhecimento dos Conselheiros e que a
providencias futuras para cada item, uma vez necessarias, seréo deliberadas em futuras RCAs, nédo
havendo decisdes nesta RCA com relagdo aos assuntos a serem expostos, uma vez ter apenas carater
expositivo para ciéncia dos Conselheiros sobre os principais temas em andamento na empresa.

5.1. Preliminarmente, o conselheiro Wagner Luiz Constantino de Lima requereu a lavratura desta
ata de forma circunstanciada (ndo sumaria), para refletir o teor das discussfes de natureza
societaria e juridica travadas, assim como a gravacdo do audio das discussdes e deliberacfes
tomadas na RCA. A Mesa da RCA aprovou ambos os requerimentos do aludido conselheiro;

5.2. Em seguida, o conselheiro Wagner Luiz Constantino de Lima, acompanhado em sua
manifestacdo pelo conselheiro Pedro José da Silva Mattos, reiterou o teor do comunicado enviado
a Multiner em 20.07.2016, sobretudo no que se refere a intempestividade e incompletude do material
de apoio e da apresentacdo enviados (versao final foi encaminhada somente na noite da véspera
da RCA) e, considerando a quantidade e relevancia das matérias constantes da ordem do dia (que
devem ser discutidas e deliberadas pelos conselheiros de administragéo), requereu a convocacgéo
de nova RCA (e, se possivel, o estabelecimento de um calendario para a realizacdo de RCAS).
Neste momento foi pedida a palavra pelo Presidente da Companhia, Sr Ricardo Pigatto, que



informou que o material de apoio referia-se a tema meramente informativo, e que seria objeto de
esclarecimento e deliberacdo quando da conveniéncia dos conselheiros.

5.3. Os Conselheiros, por unanimidade, decidiram determinar a Diretoria, presente a RCA, que
elaborasse e apresentasse, até 05.08.2016, propostas de: (i) calendario de atos corporativos da
Multiner, pré-estabelecendo datas para a realizacdo de reunibes ordinarias do Conselho de
Administracéo e do Conselho Fiscal, a serem realizadas com periodicidade mensal, na Ultima ou
pendltima quinta-feira de cada més; e (ii) regimentos internos do Conselho de Administragcdo e do
Conselho Fiscal, detalhando o modus operandi desses 6rgdos e de suas reunides. A Diretoria,
presente a RCA, se comprometeu a cumprir o disposto acima, no prazo combinado.

5.4. O Diretor Presidente da Multiner propds que fosse realizada, pela Diretoria, a explanacéo e o
detalhamento da Apresentacédo enviada para a RCA, de modo que, com excecdo da eleicdo da
Diretoria, todas as demais matérias constantes da ordem do dia tivessem mero carater informativo.

5.4.1. O conselheiro Wagner Luiz Constantino de Lima, acompanhado em sua manifestacdo pelo
conselheiro Pedro José da Silva Mattos, requereu que tal apresentacéo fosse realizada na proxima
RCA, a ser convocada tdo logo a documentacdo completa necesséaria para sua analise fosse
disponibilizada pela Companhia aos Conselheiros. Neste momento o Presidente da Companhia
mais uma vez pediu a palavra, que concedida acrescentou que a ndo apresentagdo por parte da
Diretoria naguele momento ndo permitiria a perfeita compreensdo do material enviado aos
Conselheiros uma vez tratar-se, em alguns slides, de material técnico (graficos e equacdes
numeéricas), sendo que os Conselheiros indicados por Postalis e Petros manifestaram que
encaminhariam aos técnicos dos fundos para andlise e que, tempestivamente, solicitariam os
esclarecimentos necessarios. O que prontamente foi aceito por unanimidade.

5.4.2. O Presidente do CA e desta RCA, Ronaldo Marcelio Bolognesi ressaltou a importancia do CA
eleger a nova Diretoria em linha com uma nova filosofia que deseja implementar na Multiner,
destacando que foram verificadas praticas erradas de gestdo, a serem modificadas, justificando a
adocao de um novo tipo de gestdo, exigindo mudancas imediatas (destacou que a mudanca foi
tardia e que verificou uma série de lacunas nos 2 meses em que esteve como Diretor Presidente da
Multiner, sobretudo no que se refere a gestao financeira).

5.4.3. Os Conselheiros concordaram, por fim, em manter como matéria a ser apreciada nesta RCA
tdo somente a deliberacéo a respeito da eleicdo da Diretoria da Multiner, deixando o exame das
demais matérias constantes da ordem do dia para a RCA subsequente.

5.5. O conselheiro Wagner Luiz Constantino de Lima, acompanhado em sua manifestacdo pelo
conselheiro Pedro José da Silva Mattos, registrou formalmente que a RCA deve ser realizada, como
regra geral, na sede da companhia, localizada no RJ, de forma que a presenga dos conselheiros
em SP deve ser enxergada como mero ato de “boa-fé” para ndo obstar o0 andamento ordinario das
atividades, néo representando a concordancia com a alteracdo do procedimento estatutério. Neste
momento o Presidente do Conselho determinou a Diretoria uma anélise minuciosa sobre este tema
e que os Conselheiros sejam informados da concluséao.

5.5.1. Os conselheiros fiscais presentes a RCA, Mauricio Ravizzini Monteiro, José Lino Fontana e
Artur Simdes Neto, requisitaram o uso da palavra para registrar que foram surpreendidos com a
noticia de que ja teria sido implementada pela Diretoria, a revelia de qualquer apreciacdo ou
deliberacdo por CA, CF ou pelos acionistas, a mudanc¢a da gestdo administrativa da Multiner para
SP, com a demissao dos colaboradores da Companhia alocados em sua sede estatutaria.

5.5.2. O conselheiro Pedro José da Silva Mattos, acompanhado em sua manifestagdo pelo
conselheiro Wagner Luiz Constantino de Lima, registrou formalmente a necessidade de que fosse



apresentada a explicagéo e apresentacéo de estudo detalhado projetando cenarios e indicando as
vantagens dessa mudanca, incluindo, mas ndo se limitando a comparacdo com o cenario de
concentracdo da gestdo administrativa no RJ, a apresentacdo do estudo das potenciais
contingéncias e custos dai decorrentes e a exposicao das vantagens auferidas exclusivamente pelo
acionista controlador em decorréncia dessa mudanca. Foi ressaltado, ainda, que tal mudanca
deveria ter obedecido a procedimentos formais préprios (em primeiro lugar, deliberacdo em RCA —
reflexos no plano de negdcios, demisséo de colaboradores, abertura de filial/escritério, etc.; e, a

depender do resultado, aprovagdo em AG);

5.5.3. O Presidente do CA e desta RCA, Ronaldo Marcelio Bolognesi registrou que, pessoalmente,
gostava da sede localizada no RJ, mas precisou fazer uma “cirurgia de emergéncia”, demitindo
funcionarios 14 localizados e transferindo a sede para SP, ao que foi corrigido pelos demais
conselheiros, sem respeitar o rito procedimental adequado, , a vista dos problemas verificados na
estrutura anterior (por exemplo, as questdes que estariam sendo enfrentadas com o Departamento
Juridico, localizado no RJ e os saques e desvios de recursos da Multiner efetuados por antigos
administradores da Companhia). Os conselheiros de administragcdo Wagner Luiz Constantino de
Lima e Pedro José da Silva Mattos e os conselheiros fiscais presentes & RCA, Mauricio Ravizzini
Monteiro, José Lino Fontana e Artur Simdes Neto, registraram total desconhecimento e surpresa em
relacdo ao Ultimo tema levantado pelo Presidente do CA, i.e. saques e desvios de recursos da
Multiner efetuados por antigos administradores da Companhia, tendo solicitado que fossem providas
informacdes adicionais. Neste momento o Presidente do CA determinou verificacdo desta
contestacdo por parte dos demais Conselheiros haja vista este assunto ja ter sido objeto de
comunicacdes entre as partes, o que ndo ficou evidenciado na reunido.

5.5.4. Os representantes dos acionistas minoritarios registraram a discordancia com rela¢éo a forma
com que o assunto foi tratado pela Diretoria e pelo acionista controlador, sem o respeito da consulta
prévia ao CA ou ao acionista minoritario. Restou registrado, ainda, o entendimento de que o mais
relevante para a Multiner é a ado¢éo de uma estrutura organizacional sélida e independente, ndo
importando o local fisico estar localizado no RJ ou em SP, mas sim que fosse estabelecida uma
gestdo exclusiva sem compartihamento de diretores e gestores. Restou corroborado o
entendimento do Presidente do CA e desta RCA, Ronaldo Marcelio Bolognesi, no sentido de que a
empresa foi muito desorganizada, sobretudo no que se refere aos procedimentos e as informagdes
juridicas e financeiras e que tal cenario é intensificado pelo fato de que esta ha mais de 8 (oito)
meses sem um Diretor Financeiro, apesar das inUmeras tentativas do acionista minoritario e do
acionista controlador de indicar e eleger profissionais de mercado para esse cargo.

5.5.5. Apés apresentacdo de proposta de estrutura organizacional, com compartilhamento de
estrutura de backoffice, retirado da pauta para deliberacdo, os conselheiros Wagner Luiz
Constantino de Lima e Pedro José da Silva Mattos requisitaram a Diretoria, presente a RCA, que
elaborasse e apresentasse, até 05.08.2016, estudo detalhado projetando cenérios e indicando as
vantagens dessa mudanga, incluindo, mas n&o se limitando & comparacdo com o cendrio de
concentracdo da gestdo administrativa em SP, a apresentacdo do estudo das potenciais
contingéncias e custos decorrentes da troca da administragdo e a exposicdo das vantagens
auferidas a todos os acionistas. e exclusivamente ao acionista controlador.

5.6. Eleicdo da nova Diretoria. O Presidente do CA e desta RCA, Ronaldo Marcelio Bolognesi
realizou a apresentagdo dos profissionais indicados para a Diretoria da Multiner e a matéria foi posta
em discusséo, para posterior deliberacéo por parte dos conselheiros.

5.6.1. O conselheiro Wagner Luiz Constantino de Lima, acompanhado em sua manifestacao pelo
conselheiro Pedro José da Silva Mattos, registrou a intencdo, manifestada no teor do material de
apoio divulgado para a RCA, de ocorrer profundas alteracdes na organizacdo administrativa da
Companhia.



5.6.2. O Presidente do CA e desta RCA, Ronaldo Marcelio Bolognesi afirmou que a alteracdo na
estrutura administrativa da Companhia, envolvendo a mudanca da gestdo administrativa para Séo
Paulo, a criacdo da Diretoria de Operacdes e o compartiihamento do cargo de diretor juridico entre
a Multiner e sociedades pertencentes ao Grupo Bolognesi, havia sido implementada, motivada por
razoes de economicidade e processo decisério.

5.6.3. O conselheiro Wagner Luiz Constantino de Lima, acompanhado em sua manifestagcéo pelo
conselheiro Pedro José da Silva Mattos, formalmente registraram oposicdo ao ocorrido,
evidenciando que tais atos e decisdes, extremamente relevantes para a gestdo e governanca da
Companhia, deveriam ter obedecido ao rito préprio, com a participagdo do CA, CF e, até mesmo,
dos acionistas.

5.6.4. O conselheiro Pedro José da Silva Mattos, acompanhado em sua manifestacdo pelo
conselheiro Wagner Luiz Constantino de Lima, rechacou o proposto compartiihamento de diretor
juridico entre as companhias e acionistas (com excecdo daqueles cargos estritamente
administrativos, conhecidos como “back-office”), por entender que tal compartiihamento d& origem
a potenciais conflitos de interesses e deixa de atender a critérios minimos de governanca,
independéncia e dedicacdo de tempo. Além disso, os aludidos conselheiros argumentaram que a
RCA foi convocada para apreciar e deliberar apenas sobre eleicdo de diretores e ndo sobre a
mudanca na estrutura organizacional e na distribuicdo de cargos e fun¢des na Diretoria.

5.6.5. Nesse cenario, os Conselheiros, por unanimidade, concordaram com o posicionamento acima
destacado e decidiram: (i) requisitar a Diretoria, presente a RCA, que apresente, até 05.08.2016,
sugestéo de nova organizac¢@o administrativa da Multiner, que néo devera prever compartilhamento
de diretorias e geréncias com o0s acionistas (com excec¢do daqueles cargos estritamente
administrativos, conhecidos como “back-office”), acompanhada de estudo completo que detalhe as
responsabilidades e atribuicdes da nova estrutura organizacional, bem como a fundamentagéo para
tanto (vantagens, custos e evidéncias de que esta sendo feito no melhor interesse da companhia);
(i) posteriormente ao compartilhamento e exame desse material pelos conselheiros, o tema devera
ser objeto de deliberagdo em nova RCA e, em Ultima insténcia, da AG, para fins de reforma do
estatuto social no que se refere a distribuicao de funcdes para os diretores; e (iii) retirar de pauta a
eleicdo dos Diretores de Operacgéo e Técnico, a serem eleitos apos a definigdo dos subitens “i” e “ii”
acima, bem como a elei¢cdo do Diretor Financeiro, uma vez que o material relativo ao candidato néo
foi disponibilizado aos conselheiros no prazo cabivel.

5.6.6. Em segquida, o Presidente do CA e desta RCA, Ronaldo Marcelio Bolognesi, informou que os
profissionais indicados para ocupar as diretorias da Multiner j& estdo trabalhando. Tendo o diretor
presidente, Ricardo Pigatto, afirmado que a contratacdo do diretor financeiro j& estava definida, e a
Vice-Presidente do CA e desta RCA, Chiara Bolognesi, tendo afirmado que o profissional seria
contratado por outra empresa do grupo Bolognesi até a devida aprovacao pelo CA. Por fim, apés
diversos questionamentos dos presentes, o Presidente do CA acabou concordando com a
prorrogacédo da eleicdo do diretor financeiro.

5.6.7. O Conselho de Administracdo recebeu, ainda, as seguintes renuncias: (i) Sr. Ricardo Nino
Machado Pigatto, brasileiro, casado, engenheiro civil, portador da cédula de identidade n°
9001479204 SJS/RS, inscrito no CPF/MF sob o n° 308.365.900-82, residente na Rua Jo&do Abbott
473, 22 andar, Petrépolis, Porto Alegre, RS, ao cargo de Diretor Presidente da Companhia,
formalizada por meio da carta da renlincia que constitui o Anexo | a presente ata; e (ii) Sra. Roseane
de Albuquerque Santos, brasileira, casada, advogada, portadora da Cédula de Identidade n°
112422720 DIC/RJ, inscrita no CPF/MF sob o n° 756.092.154-04, residente e domiciliada na
Avenida Epitacio Pessoa, n°® 3964, apto. 104, Lagoa, Rio de Janeiro, RJ, aos cargos de Diretora
Juridico-Regulatoria e de Rela¢des com Investidores da Companhia, formalizada por meio da carta
da renudncia que constitui o0 Anexo Il a presente ata.



5.6.8. Por fim, foi colocada em deliberacéo a eleicao do profissional indicado para o cargo de Diretor
Presidente, eleito, por maioria, entre os conselheiros presentes, com os votos favoraveis de Ronaldo
Marcelio Bolognesi, Chiara Sonego Bolognesi Gargano, Gianna Sonego Bolognesi. O conselheiro
Wagner Luiz Constantino de Lima, acompanhado em sua manifestacéo pelo conselheiro Pedro José
da Silva Mattos, rejeitaram a eleicdo do profissional indicado para o cargo de Diretor Presidente, a
vista da ndo disponibilizacdo de informacdes suficientes a demonstrar sua capacitagdo para
exercicio da fungéo diante do perfil e da realidade de negdcio de Multiner e Mesa. Portanto, na forma
descrita acima, foi eleito, com mandato unificado de 2 (dois) anos, para o cargo de Diretor
Presidente, Sr. Ricardo Fialho Sellos, brasileiro, casado, engenheiro mecanico, portador da cédula
de identidade n° 2673149 IFP-RJ e inscrito no CPF/MF sob o n® 401.008.557-68, com endereco
profissional na Avenida Almirante Barroso, n° 52, 19° andar, Centro, Rio de Janeiro, RJ, CEP 20031-
918, que sera investido nos respectivos cargos mediante a assinatura do termo de posse que fica
arquivado na sede da Companhia, na forma do Anexo Il a esta ata. O referido profissional
acumulara a funcao de Diretor de RelagcGes com Investidores da Multiner até a efetiva eleicéo de
profissional para ocupar tal cargo.

5.7. Por fim, os conselheiros presentes solicitaram evidéncias de estudos e relatdrios para todos os
demais itens que venham a ser informados, bem como a fundamentag&o formal de como contribuem
para o melhor interesse da companhia (quais acompanhamentos estdo sendo feitos, como esses
acompanhamentos podem ser compartilhados de forma eficiente com o CA, etc.).

5.8. Os conselheiros fiscais presentes a RCA, Mauricio Ravizzini Monteiro, José Lino Fontana e
Artur Simdes Neto, requisitaram o uso da palavra para requerer que fossem disponibilizadas cépias
das atas de reunido de Diretoria, assim como fosse elaborada e apresentada pela Diretoria proposta
de modus operandi para a realizacdo de suas reunides, com vistas a aumentar a aproximacao entre
os orgaos da Companhia.

ENCERRAMENTO: Nada mais havendo a ser tratado, foi suspensa a Reunido do Conselho de
Administracdo, para a lavratura da presente ata, que lida e achada conforme, foi assinada por todos.

ASSINATURAS: Mesa: Ronaldo Marcelio Bolognesi (Presidente); Diogo Jacoia Amatto (Secretéario);
Conselho de Administracdo: Ronaldo Marcelio Bolognesi; Chiara Sonego Bolognesi Gargano;
Gianna Sonego Bolognesi; Wagner Luiz Constantino de Lima e Pedro José da Silva Mattos.

Confere com o original lavrado em livro préprio.

Do Rio de Janeiro para Sao Paulo, 21 de julho de 2016.

Ronaldo Marcelio Bolognesi Diogo Amatto
Presidente Secretério
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ATA DA REUNIAO DO CONSELHO DE ADMINISTRACAO
REALIZADA EM 11 DE AGOSTO DE 2016

DATA, HORA E LOCAL: Realizada no dia 11 de agosto de 2016, as 11:00 horas, na Avenida
Brigadeiro Faria Lima, n°® 3900, 6° andar, Itaim Bibi, Sdo Paulo, SP. Reunido ocorrida em endereco
diferente da sede da Companhia, mas de comum acordo entre todos os Conselheiros presentes.

CONVOCACAO E PRESENCA: Cumpridas as formalidades de convocacéo, realizada por e-mail
enviado em 28.07.2016 e com o envio do material de suporte (ITR 2T16 e Notas Explicativas) em
05.08.2016, na forma de draft, participaram da Reunido do Conselho de Administracdo, via
presencial e via conference call, os Conselheiros da Companhia: Chiara Sonego Bolognesi
Gargano, Wagner Luiz de Lima e Pedro Mattos. Os Conselheiros Ronaldo Marcelio Bolognesi e
Gianna Sonego Bolognesi enviaram seus votos previamente por escrito, considerados presentes,
portanto, na forma do paragrafo quinto do artigo 15 do Estatuto Social da Companhia. Presentes
ainda: o Diretor José Faustino da Costa Candido, Ricardo Sellos, a advogada Silvia Fizsman e os
advogados Mauricio Moreira Menezes e Claudio Luiz de Miranda.

MESA: Presidente: Chiara Sonego Bolognesi Gargano; Secretério: Diogo Jacoia Amatto.

ORDEM DO DIA: apreciagdo das Informagfes Financeiras Trimestrais — ITR, revisadas e
consolidadas da Companhia, referentes ao segundo trimestre de 2016, e aprovacdo de sua
divulgacao, na forma da Lei aplicavel.

DISCUSSOES E DELIBERACOES:

51 Inicialmente, a Presidente da RCA comunicou aos presentes que os Srs. Rodrigo Fraga,
assessor financeiro de Ricardo Sellos, e David Dellaqua Basso, notario publico do 22° Tabelido de
Notas da Capital do Estado de S&o Paulo participariam da RCA. Considerando ser a RCA espaco
proprio para a deliberagéo de temas estratégicos a gestdo da Companhia entre os conselheiros, 0s
Conselheiros Wagner Luiz Constantino de Lima e Pedro José da Silva Mattos solicitaram que o Sr.
Rodrigo Fraga, assessor financeiro de Ricardo Sellos, deixasse a sala onde a Reunido acontecia, o
gue foi prontamente atendido. Em seguida, a Presidente da RCA colocou em deliberacéo, entre os
Conselheiros presentes, a permanéncia, ou ndo, do Sr. David Dellagua Basso, notario publico do
22° Tabelido de Notas da Capital do Estado de Sdo Paulo, na RCA. Por maioria, os Conselheiros
presentes decidiram solicitar ao Sr. David Dellaqua Basso que deixasse a sala onde a Reunido
acontecia, o que foi prontamente atendido.

5.2 Sobre a solicitagdo da saida do notéario publico, a Conselheira Chiara Sonego Bolognesi
Gargano requereu que fosse consignado em ata que a contratacdo desse profissional se deu em
atendimento a um pedido do Conselheiro Pedro Mattos, constante de um e-mail enviado por ele em
29.07.2016. Apesar de ser favoravel a presenca do notario publico, a Conselheira Chiara Sonego
Bolognesi Gargano concordou com a saida dele da sala. Os Conselheiros Wagner Luiz Constantino
de Lima e Pedro José da Silva Mattos justificaram o posicionamento contrario ao procedimento
seguido para fins de participacdo de notario, com vistas ao registro publico do andamento das
deliberag6es acerca da matéria constante da ordem do dia. Os subscritores registraram ndo serem
contrarios a participacéo de notario em RCA, desde que seu nome e qualificagdo sejam objeto de



prévia apresentacdo e aprovagdo por todos os conselheiros, considerando-se a relevancia
estratégica de sua participacdo em tdo importante esfera de deliberacdo da Companhia (na qual
sédo discutidos temas sensiveis para a gestao).

5.3 Colocada em pauta a matéria constante da Ordem do Dia, deliberou-se, por maioria, com
votos dos Conselheiros Ronaldo Marcelio Bolognesi, Chiara Sonego Bolognesi Gargano e Gianna
Sonego Bolognesi, que sejam prestadas pela Diretoria da Companhia todas as informacdes
necessarias a apreciacdo das Informagfes Financeiras Trimestrais revisadas e consolidadas,
referentes ao segundo trimestre de 2016 (“2° ITR 2016”), incluindo, mas ndo se limitando a
reapresentacdo das demonstracdes financeiras referentes ao primeiro trimestre de 2016 (1° ITR
2016). Nesse sentido, os Conselheiros Ronaldo Marcelio Bolognesi, Chiara Sonego Bolognesi
Gargano e Gianna Sonego Bolognesi recomendaram o agendamento de nova Reunido deste
Conselho de Administracdo, concedendo-se 15 (quinze) dias corridos para os Conselheiros
apresentarem por escrito suas eventuais davidas a diretoria da Companhia. Fica determinado que
a Diretoria devera apresentar os esclarecimentos adicionais por escrito em até 7 (sete) dias corridos
da solicitagéo, quando entdo, respeitando-se o0 prazo previsto no Estatuto Social da Companhia,
sera convocada nova Reunido de Conselho para aprovacdo das Informacdes Financeiras
Trimestrais referentes ao 2° ITR 2016.

5.4 Ainda sobre o 2° ITR 2016, os Conselheiros Wagner Luiz Constantino de Lima e Pedro
José da Silva Mattos votaram no sentido de desaprovar as Informacdes Financeiras Trimestrais —
ITR referentes ao segundo trimestre de 2016, tendo em vista a incompletude das informacfes
prestadas pela Diretoria e a discordancia com parte dos langcamentos efetuados, na forma das
manifesta¢fes de voto em separado enviadas a Multiner, para serem arquivadas.

6. ENCERRAMENTO: Nada mais havendo a ser tratado, foi encerrada a Reunido do Conselho de
Administracdo, da qual se lavrou a presente ata que lida e achada conforme, foi assinada por todos.

7. ASSINATURAS: Mesa: Chiara Sonego Bolognesi Gargano (Presidente); Diogo Jacoia Amatto
(Secretario); Conselho de Administragdo: Ronaldo Marcelio Bolognesi; Chiara Sonego Bolognesi
Gargano; Gianna Sonego Bolognesi; Wagner Luiz Constantino de Lima e Pedro José da Silva
Mattos.

Confere com o original lavrado em livro préprio.

Do Rio de Janeiro para Sao Paulo, 11 de agosto de 2016.

Chiara Sonego Bolognesi Gargano Diogo Amatto
Presidente da Mesa Secretario da Mesa
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ATA DA REUNIAO DO CONSELHO FISCAL
REALIZADA EM 11 DE AGOSTO DE 2016

1. DATA, HORA E LOCAL: Aos 11 dias do més de agosto de 2016 as 15:00 horas, na
Avenida Brigadeiro Faria Lima, n® 3900, 6° andar, Itaim Bibi, S&o Paulo, SP. Reuni&o ocorrida
em endereco diferente da sede da Companhia, mas de comum acordo entre todos os
Conselheiros presentes.

2. CONVOCACAO E PRESENCA: Cumpridas as formalidades de convocacéo, na forma
do artigo 28 do Estatuto Social da Companhia, participaram da Reunido do Conselho Fiscal, via
presencial, os Conselheiros da Companhia: o Sr. Arthur Simdes Neto, o Sr. José Lino Fontana
e o0 Sr. Mauricio Ravizzini Monteiro. Presentes ainda os Srs. Ricardo Sellos e Rodrigo Fraga e,
via conference call, Cynthia Sisconetto, Gabriella Seiler, e os advogados Mauricio Moreira
Menezes e Claudio Luiz de Miranda.

3. MESA: Os trabalhos foram presididos pelo Sr. Arthur Simdes Neto e secretariados pelo
Sr. Diogo Jacoia Amatto.

4, ORDEM DO DIA: (i) Apreciar as informacdes financeiras trimestrais (ITR) revisadas e
consolidadas referentes ao segundo trimestre de 2016.

5. DISCUSSOES E DELIBERACOES:

5.1 Em primeiro lugar, os membros do Conselho Fiscal presentes deliberaram, em
conformidade com o artigo 28 do Estatuto Social da Companhia, aprovar o parecer, que
integra a presente ata na forma do Anexo |, recomendando a ndo aprovagédo das contas
apresentadas pela Diretoria da Companhia referentes ao segundo trimestre de 2016.

5.2 Os Conselheiros Fiscais reiteraram os termos e condi¢cbes do Anexo |, destacando: (i) a
importancia de que a E&Y refaca o ITR tendo em vista a deliberac@o e aprovacéo de sua
contratacdo como auditor independente, em RCA; e (ii) a relevancia em se haver corrigida
a ilegalidade verificada com relagdo a desproporgdo entre acdes ordinarias e preferenciais
de emissdo da Companhia.

5.3 Adicionalmente, os Conselheiros Fiscais apresentaram questionamentos referentes a
questdes estruturais da Companhia, a seguir relacionados:

a. Por que ndo foram alterados os Auditores Independentes da Companhia?
Foi esclarecido que os novos auditores independentes (Ernst Young), apesar de
contratados, alegaram que ndo haveria tempo habil para apresentar o parecer para o
segundo trimestre de 2016, o que implicaria descumprimento de obrigacGes da
Companhia com a CVM. Assim, os auditores Boucinhas permaneceram no segundo
trimestre e serdo efetivamente substituidos pela Ernst Young, do terceiro trimestre de
2016 em diante.

b. Como_ ficardo as pendéncias apontadas pelo Conselho Fiscal em notificacbes
anteriores?
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Foi esclarecido que havera um prazo de 15 dias para apresentacdo de eventuais novos

guestionamentos, que serdo respondidos pela Diretoria em 7 dias, contados desse
prazo para novas guestionamentos.

c. Solicitam que a Diretoria atualize o Relatério de Controles Internos da_Auditoria, uma
vez gue as informacdes vém se repetindo desde 2012.
Ficou o compromisso de revisitar tal relatério.

d. Demais questionamentos constantes da Notifica¢éo firmada pelos Conselheiros Arthur
Simdes, José Lino e Mauricio Monteiro, que integram a presente ata na forma do
Anexo 1l
Idem resposta item (b) acima.

6. ENCERRAMENTO: Nada mais havendo a tratar, foi encerrada a reunido, da qual se
lavrou a presente ata, no livro préprio, a qual, tendo sido lida e aprovada, vai por todos os
presentes assinada. A presente é cépia fiel da ata lavrada no livro préprio.

Séo Paulo, 11 de agosto de 2016.
Mesa:

Arthur Sim&es Neto Diogo Jacoia Amatto
Presidente Secretario

Arthur Simdes Neto Mauricio Ravizzini Monteiro

Membro do Conselho Membro do Conselho

José Lino Fontana
Membro do Conselho
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ATA DA REUNIAO DO CONSELHO DE ADMINISTRAGCAO
REALIZADA EM 26 DE AGOSTO DE 2016

1. DATA, HORA E LOCAL: Realizada no dia 26 de agosto de 2016, as 10:00 horas, na
sede social da Multiner S.A. (“Companhia”), na Avenida Almirante Barroso, n° 52, 19°
andar, Centro, na Cidade do Rio de Janeiro e Estado do Rio de Janeiro.

2. CONVOCACAO E PRESENCA: Cumpridas as formalidades de convocacao, realizada
por e-mail enviado em 11.08.2016, participaram da Reunido do Conselho de
Administragdo, via presencial e via conference call, os Conselheiros da Companhia:
Chiara Sonego Bolognesi Gargano, Wagner Luiz Constantino de Lima e Pedro José da
Silva Mattos. Os Conselheiros Ronaldo Marcelio Bolognesi e Gianna Sonego Bolognesi
enviaram seus votos previamente por escrito, considerados presentes, portanto, na
forma do paragrafo quinto do artigo 15 do Estatuto Social da Companhia. Presentes
ainda: Ricardo Sellos, Diretor Presidente e de Rela¢cdes com Investidores; José Faustino
da Costa Candido, Diretor Técnico; a advogada Silvia Fiszman, representando o0s
interesses da Companhia; o advogado Celso Silva, para fins de prestar informacdes,
caso necessarias, sobre o item “iii” da ordem do dia; os advogados Mauricio Moreira
Menezes e Claudio Luiz de Miranda, representando os interesses dos conselheiros
Wagner Luiz Constantino de Lima e Pedro José da Silva Mattos; Edésio Alves Nunes
Filho, candidato ao cargo de Diretor sem designacdo especifica; e Gabriella Seiler e
Cynthia Sisconeto.

3. MESA: Presidente: Chiara Sonego Bolognesi Gargano; Secretdria: Silvia Fiszman.

4. ORDEM DO DIA: Exame, discusséo e votacado sobre: (i) Eleicdo de Edésio Alves Nunes
Filho para o cargo de Diretor sem designacéo especifica da Companhia; (ii) Aprovacéo
de utilizacdo de notario do 22° Tabelido de Notas da Capital/S&o Paulo para acompanhar
as reunifes de Conselho da Companhia e elaborar a respectiva ata notarial; ; e (iii) para
Conhecimento dado que a a¢édo proposta sera movida por Mesa e suas subsidiarias em
caso de aprovacdo: propositura de acdo judicial pelas empresas Termeletrica
Pernambuco Il e Central Energética de Palmeiras S.A. em face da ANEEL. Pretende-
se que as companhias Termeletrica Pernambuco Il (“PIII") e Central Energética de
Palmeiras S.A. (“Cepasa”) promovam agao judicial em fase da ANEEL, solicitando (i) em
sede de liminar, a vedacdo da aplicacdo das penaliza¢gbes por ndo despachar o
montante exigido pela ONS, enquanto nao for pago os valores devidos pelo excesso de
despacho, e concedido um prazo para realizacdo das manutencgdes; e, (i) em sede
principal, a recomposicdo do equilibrio econdmico-financeiro dos CCEARs para
condenar a ANEEL a pagar para a empresa valores em fungéo das perdas e danos em
decorréncia dos despachos em excesso fora da previsédo do Edital de Leilao.




5. DISCUSSOES E DELIBERACOES:

Foi feita a abertura da RCA pela conselheira Chiara Sonego Bolognesi Gargano, tendo em
vista a auséncia do Sr. Ronaldo Marcelio Bolognesi, presidente do Conselho de
Administracdo. A conselheira Chiara Sonego Bolognesi Gargano presidiu a RCA e saudou
a presenca de todos bem como informou que havia dois itens para deliberacdo e um item
apenas expositivo.

Inicialmente, foi aprovada pela unanimidade dos presentes a gravacao do audio dos temas
tratados na RCA.

Preliminarmente, os conselheiros Wagner Luiz Constantino de Lima e Pedro José da Silva
Mattos, por intermédio do advogado Mauricio Moreira Menezes, requereram a lavratura
desta ata de forma circunstanciada (ndo sumaria), para refletir o teor das discussdes
travadas, 0 que restou aprovado pela unanimidade dos conselheiros de administragéo.

O conselheiro Wagner Luiz Constantino de Lima reiterou os termos e condi¢cdes dos
comunicados enviados em 18.08.2016 e 24.08.2016 e registrou formalmente que ainda néo
haviam sido implementadas as medidas assumidas pela Diretoria na RCA de 21.07.2016,
sobretudo no que se refere a disponibilizagdo de versdo completa da apresentacéo sobre a
Companhia e a convocacdo de reunido prépria para apreciacdo do seu conteldo. Os
conselheiros presentes decidiram que sera convocada reunido de trabalho para tratar dos
temas acima aludidos, em data a ser oportunamente agendada, de comum acordo, pelos
conselheiros.

O conselheiro Wagner Luiz Constantino de Lima registrou, ainda, que as pendéncias
decorrentes da ndo implementacéo das matérias decididas na RCA de 21.07.2016 resultam,
inclusive, em incertezas acerca da localizagdo e composicdo do setor de relacdes com
investidores da Companhia. Ricardo Sellos, presente a RCA, registrou ser o Diretor
Presidente e estar ocupando interinamente a Diretoria de Rela¢cdes com Investidores,
comprometendo-se a compartilhar seus contatos com os conselheiros.

Os conselheiros Wagner Luiz Constantino de Lima e Pedro José da Silva Mattos, por
intermédio do advogado Mauricio Moreira Menezes, indagaram se o Sr. Ricardo Sellos
possui domicilio no RJ ou em SP. A secretaria da RCA se posicionou contrariamente ao
enfrentamento do tema em RCA, por ndo constar da ordem do dia. Novamente, os
conselheiros reiteraram se tratar de divida legitima, a ser apurada em RCA, uma vez que é
imperativo que o Diretor de Relac¢des com Investidores esteja na sede da Companhia. Diante
da presencga da Diretoria na RCA, com vistas a prestar os esclarecimentos cabiveis ao CA,
os conselheiros Wagner Luiz Constantino de Lima e Pedro José da Silva Mattos, por
intermédio do advogado Mauricio Moreira Menezes, solicitaram que o préprio Diretor
Ricardo Sellos se manifestasse respondendo aonde mantém domicilio, enquanto Diretor de
Relacdes com Investidores e Diretor Presidente da Multiner, registrando se tratar de questéo
muito relevante para a administragdo da Companhia, uma vez que ndo se deliberou em
Assembleia Geral a alteracdo da sede ou em RCA a instalacé@o de filial em SP. O Diretor
Presidente respondeu que a secretéria da RCA seria sua advogada, representando-o e que
transmitiria essa informag&@o em seguida. Os conselheiros Wagner Luiz Constantino de Lima
e Pedro José da Silva Mattos, por intermédio do advogado Mauricio Moreira Menezes,
indagaram se a Silvia esta na RCA representando os interesses da Companhia, conforme
sua apresentacdao inicial, ou do Diretor Presidente, sendo respondido por Ricardo Sellos que



se trata de advogada da Companhia que o representa. O Sr. Ricardo Sellos se recusou a
responder a indagacao dos conselheiros, sob a justificativa de que ndo se apresenta como
item listado na RCA, sendo acompanhado em sua manifestacdo pela conselheira e
presidente da RCA Chiara Sonego Bolognesi Gargano. Os conselheiros Wagner Luiz
Constantino de Lima e Pedro José da Silva Mattos, por intermédio do advogado Mauricio
Moreira Menezes, elucidaram que o ponto em discussdo consiste em aspecto de
funcionamento da administragdo, sendo muito importante que seja organizado. Em seguida,
registraram formalmente que, na situacéo atual, predomina a desorganizac¢ao, uma vez que,
se existe uma filial da Companhia em SP, essa filial esta irregular e ndo pode existir e se 0
Diretor Presidente e de Rela¢cbes com Investidores ndo esta na sede, essa também é uma
situacdo irregular, que deve ser imediatamente corrigida, cabendo ao CA zelar pela
organizacdo da administracdo. Trata-se de questdo de ordem, que diz respeito a propria
instalacdo e funcionamento do CA.

A secretaria da RCA registrou que o ponto acerca da localizacdo da sede da Multiner ja foi
bastante discutido e sera objeto de RCA prépria, a pedido dos conselheiros, em que o tema
sera deliberado, ap6s o exame de estudo qualitativo e quantitativo detalhado a ser
apresentado pela Diretoria.

Em seguida, os conselheiros Wagner Luiz Constantino de Lima e Pedro José da Silva
Mattos, por intermédio do advogado Mauricio Moreira Menezes, solicitaram informacdes
acerca de aonde se localiza e como esta sendo implementada a escrituragdo da Companhia.
Os conselheiros registraram que, apesar de formalmente a RCA estar se realizando na sede
estatutaria da Companhia, o endereco consta, por meio de insignias localizadas no hall de
elevadores e na propria sala em que € realizada a RCA, como sendo de empresa
denominada “Nova Petréleo”. A secretaria da RCA registrou que o ponto estava anotado e
que prestaria todos o0s esclarecimentos acerca da escrituracdo da Companhia. Os
conselheiros reiteraram a indagacao diretamente aos diretores presentes. A presidente e a
secretaria da RCA responderam que a escrituracdo permanece, do ponto de vista formal,
na sede da Companhia. Os conselheiros Wagner Luiz Constantino de Lima e Pedro José da
Silva Mattos, por intermédio do advogado Mauricio Moreira Menezes, considerando que a
sede formal esta no RJ, se, de fato, a Companhia esta funcionando em SP. Por questfes
de boa governanca e organizacdo, os conselheiros registraram que é importante que a
Companhia ndo apenas possua funcionamento “formal” no RJ, local de sua sede, eis que
de fato a RCA foi realizada em uma sala com a insignia de outra empresa (a “Nova Petréleo”)
e o Diretor Presidente estd em SP. Nao é regular que se decida alterar o local de
funcionamento da empresa sem que o0 CA, no minimo, delibere sobre a constituicdo de uma
filial, quanto mais alterar a sede da empresa.

A Presidente da RCA determinou que fosse iniciada a deliberacao a respeito das matérias
constantes da ordem do dia, de forma que as irregularidades e 0s questionamentos
apontados pelos conselheiros Wagner Luiz Constantino de Lima e Pedro José da Silva
Mattos deveriam ser objeto de RCA prépria, oportunamente convocada para esse fim.

Em resposta, os conselheiros Wagner Luiz Constantino de Lima e Pedro José da Silva
Mattos, por intermédio do advogado Mauricio Moreira Menezes, informaram que estao
seguindo o rito, sendo tratadas questfes prévias a instalacdo da RCA, relativamente a
organizacdo da administracdo da Multiner e da RCA.



O conselheiro Wagner Luiz Constantino de Lima repudiou a relevancia dada pela Mesa da
RCA exclusivamente as matérias constantes da ordem do dia, deixando de lado as
fundamentais questdes preliminares apontadas e ndo esclarecidas pela Diretoria da
Companhia, presente a RCA (extremamente relevantes e preocupantes para o
desenvolvimento das atividades da Multiner e ja levantadas algumas vezes pelos
conselheiros). Registrou, ainda, que, conforme deliberacdo tomada nas RCAs de
21.07.2016 e 12.08.2016, a Diretoria da Multiner se comprometeu a enviar aos conselheiros
uma série de dados e esclarecimentos, ainda pendentes. O conselheiro Pedro José da Silva
Mattos registrou sua concordancia com a manifestacdo do conselheiro Wagner Luiz

Constantino de Lima, reiterando a relevancia dos questionamentos acima aduzidos.

O conselheiro Wagner Luiz Constantino de Lima registrou, ainda, que permanece pendente
0 cumprimento da obrigacdo assumida pela Diretoria da Companhia, presente a RCA de
21.07.2016, de enviar estudo detalhado projetando cenarios e indicando as vantagens da
mudanca da sede da Multiner para SP, incluindo, mas néo se limitando & comparac¢do com
0 cenario de concentracao da gestdo administrativa no RJ, & apresentacdo do estudo das
potenciais contingéncias e custos dai decorrentes (e.g. demandas trabalhistas), que deve
anteceder a convocacao e realizacdo de RCA especifica para apreciacdo da matéria. O
conselheiro Pedro José da Silva Mattos complementou, dispondo que o exame desse estudo
devera ser objeto da reunido de trabalho aludida acima, para que, em seguida, seja
convocada RCA para deliberar o tema.

O Diretor Presidente e Diretor de RelagBes com Investidores registrou que os estudos ja
estdo prontos, tendo sido enviada uma parcela deles aos conselheiros e o restante sera
enviado em 15 dias. Concordou, ainda, com a realizacdo de reunido de trabalho prévia a
RCA para a apreciacdo do material, a ser agendada apds o envio da documentacao ainda
pendente. Prontamente, os conselheiros Wagner Luiz Constantino de Lima e Pedro José da
Silva Mattos registraram desconhecerem o material que ja teria sido enviado.

Restou decidido, portanto, que assim que os conselheiros recebessem o completo estudo
aludido acima, a ser providenciado pela Diretoria o mais rapido possivel, sera agendada
uma reunido de trabalho, para, em seguida, deliberar a matéria em RCA. Os Diretores,
presentes a RCA, assumiram tal compromisso, colocando-se a disposi¢cdo para a aludida
reunido.

Colocada em pauta a matéria constante no item | da Ordem do Dia, deliberou-se, por
maioria, com votos dos conselheiros Ronaldo Marcelio Bolognesi, Chiara Sonego Bolognesi
Gargano e Gianna Sonego Bolognesi pela elei¢cdo para o cargo de Diretor sem designacéo
especifica da Companhia, o Sr. Edésio Alves Nunes Filho, brasileiro, casado, engenheiro
mecanico, inscrito no CREA sob o0 n° 17.959-D e no CPF/MF sob o n® 298.392.034-87, com
endereco profissional na Avenida Almirante Barroso, n°® 52, 19° andar, Centro, Rio de
Janeiro, RJ, CEP 20031-918, para o mandato unificado da Diretoria, valido até 20 de julho
de 2018, permitida a reelei¢cdo. O Diretor ora eleito sera investido em seu respectivo cargo
mediante a assinatura do Termo de Posse que ficara arquivado na sede da Companhia, na
forma do Anexo | a esta ata.

Ainda sobre a matéria constante no item | da Ordem do Dia, os conselheiros Wagner Luiz
Constantino de Lima e Pedro José da Silva Mattos votaram contra a elei¢cdo do Sr. Edésio
Alves Nunes Filho para o cargo de diretor sem designacgédo especifica da Companhia, a vista
da néo disponibilizacéo do contetdo de suas fungdes e atribuicdes para a Companhia (na



forma do art. 16 do Estatuto Social, o CA tem atribuicdo de estabelecer os contornos desse
cargo), reiterando os termos e condi¢cdes das manifestacdes enviadas em 18.08.2016 e
24.08.2016. Os conselheiros registraram que levar a efeito essa decisdo afronta decisao
tomada, de maneira unénime, pelos conselheiros de administracdo da Companhia na RCA
de 21.07.2016, na qual restou definido que a eleicdo do novo diretor deve ser precedida da
apresentacéo de estudo completo que detalhe as responsabilidades e atribuicbes da nova
estrutura organizacional proposta para Multiner e Mesa, bem como a fundamentacao para
tanto (vantagens, custos e evidéncias de que estd sendo feito no melhor interesse da
companhia), o que nunca foi apresentado pela Diretoria. Além disso, a indicacdo de
profissional para o cargo de diretor sem designacao especifica deve respeitar parametros
minimos de governancga corporativa, franqueando ao Conselho de Administrac@o, nos
termos do artigo 16 do Estatuto Social, a deliberacédo prévia acerca das competéncias e
atribuicdes a serem conferidas a esse administrador, de sorte a delimitar suas funcées.

Em complementacgdo, os conselheiros Wagner Luiz Constantino de Lima e Pedro José da
Silva Mattos, por intermédio dos seus advogados Claudio Luiz de Miranda e Mauricio
Moreira Menezes, questionaram se haveria conflito de interesse em relagdo a atuacdo do
Sr. Edésio Alves Nunes Filho como diretor da Companhia, tendo em vista este ter prestado
servicos para o Grupo Bolognesi, conforme consta do “Curriculum Vitae” submetido a
apreciacdo dos conselheiros nesta RCA. A advogada Silvia Fiszman esclareceu que o Sr.
Edésio Alves Nunes Filho é prestador de servicos e ndo possui vinculo empregaticio com o
Grupo Bolognesi, e que, em assim sendo, que ndo ha qualquer vedagao no estatuto social
da Companhia que impec¢a a elei¢do do Sr. Edésio Alves Nunes Filho para o cargo de diretor
da Companhia. O Sr. Edésio Alves Nunes Filho, presente a RCA, declarou formalmente nao
ser contratado por qualquer empresa do Grupo Bolognesi (apesar do disposto em seu
“Curriculum Vitae”) e que ndo atua em empresas concorrentes ou possui conflitos de
interesse junto a Companhia, na forma da Lei n° 6.404/76 e do art. 19, paragrafo segundo
do Estatuto Social. A secretaria da RCA e advogada da Companhia Silvia Fiszman declarou
inexistir vedacao a eleicao do aludido profissional como Diretor sem Designacao Especifica
da Multiner.

Em seguida, os conselheiros Wagner Luiz Constantino de Lima e Pedro José da Silva Mattos
indagaram quais as funcées que serdo desempenhadas pelo recém-eleito Diretor, uma vez
qgue nao houve prévia deliberacdo do CA a respeito dessas atribuicdes, na forma do artigo
16 do Estatuto Social. O Sr. Ricardo Sellos, Diretor Presidente e Diretor de Rela¢des com
Investidores, registrou que todo o escopo de trabalho do Sr. Edésio Nunes sera planejado
pela Diretoria da empresa e serd divulgado aos conselheiros, como pauta de reunides de
trabalho, no futuro. Os conselheiros Wagner Luiz Constantino de Lima e Pedro José da Silva
Mattos, por intermédio do seu advogado Mauricio Moreira Menezes, registraram que é
atribuicdo do CA, previamente a eleicdo e a posse do Diretor sem Designacao Especifica,
estabelecer e aprovar formalmente quais as funcdes a serem exercidas por esse
profissional, uma vez que ndo hé atribui¢cdo de suas funcdes no Estatuto Social. Nessa linha,
a posse do Diretor somente podera ser formalizada apés a deliberacdo e aprovacéo de suas
atribuicdes pelo CA, em RCA propria. A secretaria da RCA e advogada da Companhia Silvia
Fiszman declarou discordar desse entendimento, devendo o Sr. Edésio, uma vez eleito,
tomar posse em seu cargo. Em resposta, os conselheiros Wagner Luiz Constantino de Lima
e Pedro José da Silva Mattos, por intermédio do seu advogado Mauricio Moreira Menezes,
registraram que o artigo 16, c, do Estatuto Social estabelece a obrigacdo das funcdes e
atribuicbes do Diretor serem fixadas pelo CA, observado o Estatuto. Como o Estatuto ndo
atribui funcdes ao Diretor sem Designagéo Especifica, cabe ao CA estabelecé-las, seguindo-



se parametros de boa governanca. A secretaria da RCA e advogada da Companhia Silvia
Fiszman declarou novamente discordar desse entendimento. Por fim, os conselheiros
Wagner Luiz Constantino de Lima e Pedro José da Silva Mattos, por intermédio do seu
advogado Claudio Luiz de Miranda, registraram a incongruéncia em se eleger um diretor
sem funcdes ou atribuicdes, como estd sendo aprovado nesta RCA. A delimitacdo de seus
poderes e atribuicbes, pelo CA, é questdo de boa governanga, que deveria estar sendo
observada por esta RCA.

Colocada em pauta a matéria constante no item Il da Ordem do Dia, os conselheiros Wagner
Luiz Constantino de Lima e Pedro José da Silva Mattos, por intermédio do seu advogado
Mauricio Moreira Menezes, ponderaram que, nos termos das notificacbes enviadas em
18.08.2016 e 24.08.2016, ndo se discute a competéncia e profissionalismo do notario
indicado, mas sim que, apesar de reiteradamente solicitadas, ndo foram previamente
ofertadas aos conselheiros alternativas de profissionais para essa tarefa, com os respectivos
custos, historico e experiéncia de cada profissional, com vistas a escolha fundamentada de
um deles pelo CA. Além disso, registraram que, na forma do art. 99, Lei n® 8.935, é vedado
ao tabelido que funciona em SP lavrar ato notarial no RJ, local da sede da Companhia, em
gue se realiza RCA, sendo dever do notario indicado realizar essa ressalva e recusar a
proposta de trabalho, sob pena de pratica de ilegalidades. Nesse sentido, deliberou-se, por
unanimidade dos votos dos conselheiros Ronaldo Marcelio Bolognesi, Chiara Sonego
Bolognesi Gargano, Gianna Sonego Bolognesi, Wagner Luiz Constantino de Lima e Pedro
José da Silva Mattos pela rejei¢cdo da contratacdo do 22° Tabelido de Notas da Capital do
Estado de S&o Paulo para elaboracdo das atas notariais. Os conselheiros recomendaram
que os diretores apresentem propostas de 3 tabelionatos no Rio de Janeiro, com os
respectivos custos, histérico e experiéncia de cada profissional, com vistas a escolha
fundamentada de um deles pelo Conselho de Administracdo. Os conselheiros Wagner Luiz
Constantino de Lima e Pedro José da Silva Mattos registraram que também colaborarédo
com a indicagdo de notarios da cidade.

Em relagdo a pauta da matéria informativa constante no item Ill da Ordem do Dia, 0s
conselheiros Wagner Luiz Constantino de Lima e Pedro José da Silva Mattos registraram
gue o material segue em andlise e anteciparam que, em RCA de Mesa Participacdes S.A.,
votardo no sentido de aprovar a propositura da demanda judicial, sob a condi¢cdo de que
sejam previamente apresentados os riscos juridicos que se incorrerd com a propositura das
demandas, bem como alternativas de profissionais para essa tarefa, com os respectivos
estudos sobre a demanda e seus riscos, acompanhados dos custos, histdrico e experiéncia,
com vistas & escolha de um deles pelo CA anteriormente a propositura da acao judicial. Os
conselheiros Ronaldo Marcelio Bolognesi, Chiara Sonego Bolognesi Gargano, Gianna
Sonego Bolognesi, Wagner Luiz Constantino de Lima e Pedro José da Silva Mattos
declararam estar cientes da proposta de propositura de acado judicial pelas empresas
Termelétrica Pernambuco Il (CNPJ n° 10.502.676/0001-37), e Central Energética Palmeiras
de Goias (CNPJ n° 13.348.048/0001-37), em face da Agéncia Nacional de Energia Elétrica
- ANEEL, cujo objeto é a recomposi¢éo do equilibrio econdmico-financeiro dos contratos de
compra e venda de energia firmado por tais empresas.

Por fim, os conselheiros Wagner Luiz Constantino de Lima e Pedro José da Silva Mattos,
por intermédio de seu advogado Claudio Luiz de Miranda, indagaram em qual estagio se
encontra o levantamento dos documentos e informacdes pertinentes aos questionamentos
formulados acerca do draft do ITR correspondente ao segundo trimestre de 2016, conforme
deliberado em RCA de 12.08.2016. O Diretor Presidente e Diretor de Relagbes com
Investidores da Companhia declarou que entregara todas as informacgdes solicitadas no



prazo estabelecido na RCA de 12.08.2016. Os conselheiros Wagner Luiz Constantino de
Lima e Pedro José da Silva Mattos registraram que o item continua pendente, insistindo para
gue seja respondido tempestivamente.

6. ENCERRAMENTOQO: Nada mais havendo a ser tratado, foi encerrada a Reunido do
Conselho de Administracdo, da qual se lavrou a presente ata que lida e achada
conforme, foi assinada por todos.

7. ASSINATURAS: Mesa: Chiara Sonego Bolognesi Gargano (Presidente); Silvia Fiszman
(Secretéria); Conselho de Administracdo: Ronaldo Marcelio Bolognesi; Chiara Sonego
Bolognesi Gargano; Gianna Sonego Bolognesi; Wagner Luiz Constantino de Lima e
Pedro José da Silva Mattos.

Confere com o original lavrado em livro proprio.
Rio de Janeiro, 26 de agosto de 2016.

Mesa:

Chiara Sonego Bolognesi Gargano Silvia Fiszman
Presidente Secretaria



Anexo |
MULTINER S.A.

CNPJ/MF 08.935.054/0001-50
NIRE 33.3.0028245-9

Companhia Aberta

TERMO DE POSSE

Pelo presente termo, o Sr. Edésio Alves Nunes Filho, brasileiro, casado, engenheiro
mecanico, inscrito no CREA sob 0 n® 17.959-D e no CPF/MF sob o n°® 298.392.034-87, com
endereco profissional na Avenida Almirante Barroso, n°® 52, 19° andar, Centro, Rio de
Janeiro, RJ, CEP 20031-918, € investido, na forma do art. 149 da Lei n® 6.404/76, como
Diretor sem designacéo especifica da MULTINER S.A., para o qual foi eleito na Reunido de
Conselho de Administragdo realizada em 26/08/2016, com todos o0s poderes e
responsabilidades que lhe séo legal e estatutariamente atribuidos, e DECLARA, para os
devidos fins e regulares efeitos de direito, nos termos do art. 147 da Lei n°® 6.404/76, que:

a)

b)

c)

d)

f)

aceita a indicacéo ao cargo;

ndo esta impedido por lei especial, ou condenado por crime falimentar, de
prevaricagdo, peita ou suborno, concussao, peculato, contra a economia popular, a
fé pulblica ou a propriedade, ou a pena criminal que vede, ainda que
temporariamente, 0 acesso a cargos publicos, como previsto no §1°, do art. 147, da
Lei n2 6.404/76;

nédo estd condenado a pena de suspensao ou inabilitacdo temporaria aplicada pela
Comissao de Valores Mobiliarios, que o torne inelegivel para os cargos de
administracdo de companhia aberta, como estabelecido no §2°, do art. 147, da Lei
n2 6.404/76;

atende ao requisito de reputacao ilibada estabelecido pelo §3°, do art. 147, da Lei n®
6.404/76; e

ndo ocupa cargo em sociedade que possa ser considerado concorrente da
Companhia, e ndo tem, nem representa, interesse conflitante com o da Companhia,

na forma dos incisos | e Il do 83°, do art. 147, da Lei n°® 6.404/76.

a responsabilidade do diretor nomeado, comega somente apos a sua investidura no
cargo ora eleito, sendo isento de qualquer ato de gestdo anterior a sua posse.

Rio de Janeiro, 26 de agosto de 2016.

Edésio Alves Nunes Filho

CPF/MF 298.392.034-87



MULTINER S.A.

CNPJ/MF 08.935.054/0001-50
NIRE 33.3.0028245-9

Companhia Aberta

ATA DA REUNIAO DO CONSELHO DE ADMINISTRAGCAO
REALIZADA EM 07 DE OUTUBRO DE 2016

1. DATA, HORA E LOCAL: Realizada no dia 07 de outubro de 2016, as 10:00 horas,
na sede social da Multiner S.A. (“Companhia”), na Avenida Almirante Barroso, n° 52, 19°
andar, Centro, na Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, CEP 20031-918.

2. CONVOCACAO E PRESENCA: Cumpridas as formalidades de convocaco,
realizada por e-mail enviado em 22.09.2016, participaram da Reunido do Conselho de
Administracao, via presencial e via conference call, os Conselheiros da Companhia:
Chiara Sonego Bolognesi Gargano, Ricardo Nino Machado Pigatto, Wagner Luiz
Constantino de Lima e Pedro Mattos. O Conselheiro Ronaldo Marcelio Bolognesi enviou
Seu voto previamente por escrito, considerado presente, portanto, na forma do paragrafo
quinto do artigo 15 do Estatuto Social da Companhia. Presentes ainda: o advogado
Bernardo Felipe Abréo, representando os interesses da Companhia; os advogados
Mauricio Moreira Menezes e Claudio Luiz de Miranda, representando os Conselheiros
Wagner Luiz Constantino de Lima e Pedro Mattos; e, Cynthia Sisconetto, representando
a Vinci Partners.

3. MESA: Presidente: Chiara Sonego Bolognesi Gargano; Secretario: Diogo Amatto.

4, ORDEM DO DIA: (i) Para avaliacdo e encaminhamento & Assembleia Geral:
Proposta de transferéncia da sede da Companhia a ser submetida a deliberacdo da
Assembleia Geral. A proposta contempla a fundamentagéo para a transferéncia da sede
atualmente localizada na Avenida Almirante Barroso, n° 52, 19° andar — parte, Centro, na
Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, CEP 20031-918, para a Avenida
Brigadeiro Faria Lima, n° 3.900 — c¢j. 601 parte, na Cidade de S&o Paulo, Estado de Séo
Paulo, CEP 04538-132; (ii) Para avaliagdo, aprovacdo e autorizacdo a Diretoria: 1.
Confirmacéo da contratacdo da Ernst Young e de suas condi¢Oes para a elaboracéo das
demonstragdes financeiras relativas ao terceiro e quarto trimestres de 2016 e das
demonstracges financeiras anuais do encerramento do exercicio de 2016; 2. Aprovar 0s
pagamentos ao Dr. Eros Grau pelos servi¢os prestados na arbitragem de Itapebi, Monte
Pascoal e Pernambuco IV contra as distribuidoras de energia, nos termos do contrato
assinado em 2013; 3. Aprovar os pagamentos a Thymos Energia (Melo Associados
Engenharia e Consultoria Ltda.) pelos servicos prestados na arbitragem de Itapebi, Monte
Pascoal e Pernambuco IV contra as distribuidoras de energia, nos termos do contrato
assinado em 2015; 4. Aprovar a contratacdo da KPMG, mediante sucesso, para
recuperacao de R$60.000.000,00 (sessenta milhdes de reais) de imposto de renda retido
a maior em Rio Amazonas Energia S.A. - RAESA; 5. Aprovar a contratacdo de advogados




criminalistas para a Multiner S.A. e seus atuais executivos frente a impactos da Operacado
Greenfield; 6. Aprovar a contratacdo de advogados para proteger as companhias de
execucdes e protestos, e assessorar a companhia no processo de renegociacdo de seus
endividamentos e passivos; 7. Aprovar a contratacdo das empresas antifraude para
Multiner S.A. relativa a investigacéo de (i) 2008 a 2012; e (ii) 2012 até hoje; 8. Aprovar o
calendario para realizagdo das proximas Reunides do Conselho de Administracéo; 9.
Aprovar a diretoria da Companhia, e de suas subsidiarias a gastar até R$ 7 milhdes na
compra de eixo para RAESA, mediante a apresentacdo de cotacOes alternativas, e
escolha baseada também no prazo de entrega da peca para RAESA; e 10. Aprovar a
diretoria da Companhia, e de suas subsidiarias a gastar até R$ 5 milhdes em prestadores
de servicos por més até a aprovacao de orcamento e plano para o0 ano de 2016. (iii) Para
conhecimento, discussao e futura aprovacdo em nova RCA:11. Apresentar minuta do
Regimento Interno do Conselho de Administragéo; 12. Apresentar minuta do Regimento
Interno do Comité Financeiro; 13. Tomar conhecimento da remuneracao da diretoria, dos
principais executivos e dos principais prestadores de servi¢o, conforme apresentacao de
reestruturacdo enviada em 19 de setembro de 2016, a ser aprovado em Assembleia Geral
de Acionistas. (iv) Para conhecimento: 14. Despropor¢cdo entre acbes ordinarias e
preferenciais sem direito a voto.

5. DISCUSSOES E DELIBERACOES:

0] Por unanimidade dos votos, os conselheiros de administracdo presentes
deliberaram e aprovaram a lavratura desta ata na forma suméria. Adicionalmente, os
conselheiros de administracdo apresentaram manifestagbes de voto em apartado,
registrando formalmente o teor de seus votos, comentarios e posi¢des formalizados nesta
RCA, as quais ficardo arquivadas na sede da Companhia.

(ii) Com relacao a “Proposta de transferéncia da sede da Companhia a ser submetida
a deliberagdo da Assembleia Geral”’, matéria sujeita a avaliagdo e encaminhamento a
Assembleia Geral, por maioria de votos, os conselheiros deliberaram recomendar e
encaminhar a Assembleia Geral a alteracdo da sede da Companhia, atualmente
localizada na Avenida Almirante Barroso, n® 52, 19° andar — parte, Centro, na Cidade do
Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, CEP 20031-918, para a Avenida Brigadeiro
Faria Lima, n°® 3.900 — ¢j. 601 parte, na Cidade de S&o Paulo, Estado de Sdo Paulo, CEP
04538-132. Os conselheiros Wagner Luiz Constantino de Lima e Pedro Mattos votaram
contrariamente ao encaminhamento, na forma das manifestagdes de voto em apartado
acima mencionadas; os conselheiros Chiara Sonego Bolognesi Gargano, Ronaldo
Bolognesi e Ricardo Pigatto como acima mencionado, apresentaram declaracao de voto
a respeito da matéria.

(iii) Os conselheiros presentes acordaram que as matérias constantes dos itens ii.2 a
ii.7;1i.9 e ii.10 devem ser entendidas como submetidas ao conselho de administracdo em
carater meramente informativo e, ndo obstante sujeitas a fiscalizagdo e supervisdo do
CA, ndo necessitam de aprovacdo no ambito do Conselho de Administracdo, pois sédo de
competéncia da Diretoria, tal como previsto no Estatuto Social da Companhia. Com
relacdo a essas matérias, os conselheiros presentes formularam comentarios, criticas,
observacdes e indagacdes, as quais foram enderecadas a Diretoria da Multiner, para o
devido encaminhamento.



(iv) Item ii.1. Aprovada por todos os conselheiros a contratacdo da Ernst Young,
sendo que os conselheiros Wagner Luiz Constantino de Lima e Pedro Mattos
apresentaram uma ressalva de que o escopo da auditoria deveria respeitar o que foi
previamente aprovado, na forma da manifestacdo de voto apresentada em apartado; os
conselheiros Chiara Sonego Bolognesi Gargano, Ronaldo Bolognesi e Ricardo Pigatto na
forma da declaracdo de voto acima mencionada, manifestaram comentérios a respeito
desse item.

Item ii.8. Os conselheiros aprovaram, por unanimidade, a proposta de calendario
para RCAs submetida a apreciagdo dos presentes, com 0 seguinte ajuste: unificar as
datas de RCAs anteriormente previstas para os dias 27 de outubro de 2016 e 14 de
novembro de 2016, para uma Reunido a ser realizada no dia 11 de novembro de 2016,
ficando mantidas as demais datas previstas no calendario.

(V) Item iii.11. O Secretario da mesa leu o item da pauta de convocacao para ciéncia
dos conselheiros.

Item iii.12. O Secretério da mesa leu o item da pauta de convocacado para ciéncia dos
conselheiros.

Item iii.13. Os conselheiros declararam ter ciéncia da remuneragdo da diretoria, dos
principais executivos e dos principais prestadores de servi¢o, conforme apresentacao de
reestruturacdo enviada em 19 de setembro de 2016, a ser aprovada em Assembleia Geral
de Acionistas. Foi solicitado detalhamento para posterior aprovacdo. E os conselheiros
Wagner Luiz Constantino de Lima e Pedro Mattos solicitaram que fosse encaminhada
uma proposta sem considerar o compartilhamento da estrutura com as demais empresas
do acionista controlador.

Item iv.14. Os conselheiros tomaram ciéncia de que a Companhia tem mantido contato
com a Gestora do FIP Multiner para solucionar essa questdo, estando avancadas as
tratativas para a solucdo dessa situacgéo.

6. ENCERRAMENTO: Nada mais havendo a ser tratado, foi encerrada a Reunido do
Conselho de Administracéo, da qual se lavrou a presente ata que lida e achada conforme,
foi assinada por todos.

7. ASSINATURAS: Mesa: Chiara Sonego Bolognesi Gargano (Presidente); Diogo
Amatto (Secretério); Conselho de Administracdo: Ronaldo Marcelio Bolognesi; Chiara
Sonego Bolognesi Gargano; Ricardo Nino Machado Pigatto; Wagner Luiz Constantino de
Lima e Pedro Mattos.

Rio de Janeiro, 07 de outubro de 2016.



Chiara Sonego Bolognesi Gargano
Presidente

Diogo Amatto
Secretério

Ronaldo Marcelio Bolognesi

Chiara Sonego Bolognesi Gargano

Ricardo Nino Machado Pigatto

Pedro Mattos

Wagner Luiz Constantino de Lima
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MULTINER S.A.

CNPJ/MF 08.935.054/0001-50
NIRE 33.3.0028245-9

Companhia Aberta

ATA DA REUNIAO DO CONSELHO DE ADMINISTRACAO
REALIZADA EM 17 DE NOVEMBRO DE 2016

1. DATA, HORA E LOCAL: Realizada no dia 17 de novembro de 2016, as
14:10 horas, na sede social da Multiner S.A. (“Companhia”), na Avenida Almirante
Barroso, n® 52, 19° andar, Centro, na Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de
Janeiro, CEP 20031-918.

2. CONVOCACAO E PRESENCA: Dispensadas as formalidades de
convocacdo, uma vez que participaram da Reunido do Conselho de
Administragdo, via presencial ou via conference call, todos os Conselheiros da
Companhia: Ronaldo Marcelio Bolognesi, Chiara Sonego Bolognesi Gargano,
Ricardo Nino Machado Pigatto, Wagner Luiz Constantino de Lima e Pedro Mattos.

3. MESA: Presidente: Ronaldo Marcelio Bolognesi; Secretéria: Chiara
Sonego Bolognesi Gargano.

4. ORDEM DO DIA: (i) Autorizar a Multiner S.A. a avalizar o Contrato de
Prestacdo de Fianca, e sua respectiva Nota Promisséria, a ser contratado pela
New Energy Options.

5. DISCUSSOES E DELIBERACOES:

Os conselheiros apresentaram votos em separado, que foram arquivados na sede
da Companhia. Apos instalada a Reunido, foi deliberado, pela unanimidade dos
votos dos presentes:

0] aprovar a lavratura desta ata na forma sumaria;



multiner

(i) autorizar a Diretoria da Multiner S.A. a praticar todos 0s atos necessarios
para avalizar o Contrato de Prestacdo de Fianca, e sua respectiva Nota
Promissoria, a ser celebrado pela New Energy Options Geracao de Energia S.A.
com o China Construction Bank, no valor afiancado de R$ 50.000.000,00
(cinquenta milhdes de reais) e conforme o0s exatos termos e condi¢des
apresentados pela Diretoria aos conselheiros presentes.

6. ENCERRAMENTO: Nada mais havendo a ser tratado, foi encerrada a
Reunido do Conselho de Administracdo, da qual se lavrou a presente ata que lida
e achada conforme, foi assinada por todos.

7. ASSINATURAS: Mesa: Ronaldo Marcelio Bolognesi (Presidente); Chiara
Sonego Bolognesi Gargano (Secretéria); Conselho de Administracdo: Ronaldo
Marcelio Bolognesi; Chiara Sonego Bolognesi Gargano; Ricardo Nino Machado
Pigatto, Wagner Luiz Constantino de Lima e Pedro Mattos.

Esta Ata € copia fiel da Ata lavrada em livro proprio.

Rio de Janeiro, 17 de novembro de 2016.

Ronaldo Marcelio Bolognesi Chiara Sonego Bolognesi Gargano
Presidente Secretaria

Ronaldo Marcelio Bolognesi Chiara Sonego Bolognesi Gargano

Ricardo Nino Machado Pigatto Wagner Luiz Constantino de Lima

Pedro Mattos
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MULTINER S.A.

CNPJ/MF 08.935.054/0001-50
NIRE 33.3.0028245-9

Companhia Aberta

ATA DA REUNIAO DO CONSELHO DE ADMINISTRACAO
REALIZADA EM 23 DE DEZEMBRO DE 2016

1. DATA, HORA E LOCAL: Realizada no dia 23 de dezembro de 2016, as 10:00
horas, na sede social da Multiner S.A. (“Companhia”), na Avenida Almirante Barroso, n°
52, 19° andar, Centro, na Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, CEP
20031-918.

2. CONVOCACAQO E PRESENCA: Cumpridas as formalidades de convocacao,
realizada por e-mail enviado em 08.12.2016, participaram da Reunido do Conselho de
Administragéo, (i) presencialmente, o conselheiro Ricardo Nino Machado Pigatto; (ii) via
conferéncia telefénica e por meio do envio de voto por escrito, os conselheiros Ronaldo
Marcelio Bolognesi e Chiara Sonego Bolognesi Gargano, e (iii) por meio do envio de
voto por escrito, os conselheiros Wagner Luiz Constantino de Lima e Pedro Mattos;
sendo todos considerados presentes, portanto, na forma do paragrafo quinto do artigo
15 do Estatuto Social da Companhia.

3. MESA: Presidente Ronaldo Marcelio Bolognesi; Secretaria: Chiara Sonego
Bolognesi Gargano.

4, ORDEM DO DIA: Para avaliacdo e deliberacdo: (i) Apreciacdo do orcamento
anual de 2017 da Companhia e de suas controladas New Energy Options Geracdo de
Energia S.A. e Rio Amazonas Energia S.A.; (ii) Aceitar a rentncia do Sr. José Faustino
da Costa Candido, eleger o Sr. Alexandre Santos de Moura Leite para o cargo de
Diretor Técnico e consolidar a Diretoria da Companhia; (iii) Deliberar sobre a
contratacdo da Boucinhas, Campos & Conti Auditores Independentes para a reabertura
das demonstragfes financeiras de 2015; (iv) Apreciacdo das Informac8es Financeiras
Trimestrais (“ITR”) auditadas do 2° Trimestre de 2016; (v) Apreciacdo das Informacgdes
Financeiras Trimestrais (“ITR”) auditadas do 3° Trimestre de 2016; (vi) Deliberar sobre a
contratacdo de auditor independente para as demonstracdes financeiras, intermediarias
e anual da Multiner para o exercicio de 2017; (vii) Aprovar o reajuste no valor do servi¢o
de monitoramento inteligente dos Parques Edlicos Alegria | e Il pela Edlica Tecnologia




Ltda., e; (viii) Aprovacdo do custo adicional exigido pela Ernst & Young Auditores
Independentes para ajustes e consolidacdo das demonstragdes financeiras em face da
investigacdo conduzida pelo Ministério Publico Federal e do relatério de auditoria anti-
fraude da BDO.

5. DISCUSSOES E DELIBERACOES:

Os conselheiros de administracdo apresentaram manifestacbes de voto em apartado,
registrando formalmente o seu teor, assim como comentarios e posicdes, formalizados
nesta RCA, as quais ficardo arquivadas na sede da Companhia.

0] por requerer aprovacao por maioria qualificada, foi rejeitado o orcamento anual
de 2017 da Companhia e de suas controladas New Energy Options Geracdo de
Energia S.A. e Rio Amazonas Energia S.A. Os votos vencidos dos conselheiros Chiara
Sonego Bolognesi, Ronaldo Marcelio Bolognesi e Ricardo Nino Machado Pigatto, no
sentido de aprovar os orcamentos, bem como o0s votos vencedores dos Srs. Pedro
Mattos e Wagner Luiz Constantino de Lima, no sentido de reprovar 0s orgcamentos,
serdo arquivados na sede da Companhia.

(ii) os conselheiros decidem, por unanimidade, aprovar (a) a renuncia do Sr. José
Faustino da Costa Candido, brasileiro, casado, engenheiro mecanico, portador da
carteira profissional n° 28703-D, expedida pela CREA/PE, inscrito no CPF/MF sob n°
714.597.404-59, residente e domiciliado na Avenida Almirante Barroso, 52, 192 andar,
Centro, Rio de Janeiro/RJ, CEP 20031-918 ao cargo de Diretor Técnico, formalizada por
meio da carta da renuncia, que fica arquivada na sede da Companhia, e (b) a eleicdo do
Sr. Alexandre Santos de Moura Leite Alexandre Santos de Moura Leite, brasileiro,
casado, engenheiro civil, portador da cédula de identidade n° 1.425.684, inscrito no
CPF/MF sob o n° 616.506.924-04 com sede profissional na Avenida Brigadeiro Faria
Lima n°® 3900 , 6° andar, Itaim Bibi, na Cidade e Estado de Sao Paulo, CEP 04538-132
para o cargo de Diretor Técnico da Companhia.

(iii) os conselheiros decidem, por unanimidade, aprovar a contratacdo da Boucinhas,
Campos & Conti Auditores Independentes para a reabertura das demonstracdes
financeiras de 2015.

(iv) os conselheiros decidem, por maioria, aprovar as Informacbes Financeiras
Trimestrais (“ITR”) auditadas do 2° Trimestre de 2016, com ressalvas. Os votos
vencedores dos conselheiros Chiara Sonego Bolognesi, Ronaldo Marcelio Bolognesi e
Ricardo Nino Machado Pigatto, no sentido de aprovar 0os a matéria com ressalvas,
bem como os votos vencidos do Srs. Pedro Mattos e Wagner Luiz Constantino de
Lima, no sentido de reprovar a matéria, serao arquivados na sede da Companhia.

(v) os conselheiros decidem, por maioria, aprovar as Informacdes Financeiras
Trimestrais auditadas do 3° Trimestre de 2016, com ressalvas. Os votos vencedores
dos conselheiros Chiara Sonego Bolognesi, Ronaldo Marcelio Bolognesi e Ricardo Nino
Machado Pigatto, no sentido de aprovar os a matéria com ressalvas, bem como 0s
votos vencidos dos Srs. Pedro Mattos e Wagner Luiz Constantino de Lima, no sentido
de reprovar a matéria, serdo arquivados na sede da Companhia.



(vi) os conselheiros decidem, por unanimidade, aprovar a contratacdo de auditor
independente para as demonstracoes financeiras, intermediarias e anual da Multiner
para o exercicio de 2017.

(vii) em observancia a Clausula 17, item (c), por requerer aprovacdo por maioria
qualificada, foi rejeitado o reajuste no valor do servico de monitoramento inteligente dos
Parques Eolicos Alegria | e Il pela Eodlica Tecnologia Ltda. Os votos vencidos dos
conselheiros Chiara Sonego Bolognesi, Ronaldo Marcelio Bolognesi e Ricardo Nino
Machado Pigatto, no sentido de aprovar a matéria, bem como os votos vencedores dos
Srs. Pedro Mattos e Wagner Luiz Constantino de Lima no sentido de reprovar a matéria,
serdo arquivados na sede da Companhia.

(viii) os conselheiros decidem, por unanimidade, aprovar o custo adicional exigido pela
Ernst & Young Auditores Independentes para ajustes e consolidagdo das
demonstracfes financeiras em face da investigacdo conduzida pelo Ministério Publico
Federal e do relatério de auditoria anti-fraude da BDO.

6. ENCERRAMENTO: Nada mais havendo a ser tratado, foi encerrada a Reuniao
do Conselho de Administracdo, da qual se lavrou a presente ata, que lida e achada
conforme, foi assinada por todos.

7. ASSINATURAS: Mesa: Ronaldo Marcelio Bolognesi (Presidente); Chiara
Sonego Bolognesi Gargano (Secretéria); Conselho de Administracdo: Ronaldo Marcelio
Bolognesi; Chiara Sonego Bolognesi Gargano; Ricardo Nino Machado Pigatto; Wagner
Luiz Constantino de Lima e Pedro Mattos.

[assinaturas na proxima péagina.]



(Essa pagina de assinaturas € parte integrante da Ata de Reunido do Conselho de
Administracdo da Multiner S.A. realizada em 23 de dezembro de 2016.)

Rio de Janeiro, 23 de dezembro de 2016.

Chiara Sonego Bolognesi Gargano

Secretaria
Ronaldo Marcelio Bolognesi Chiara Sonego Bolognesi Gargano
Ricardo Nino Machado Pigatto Wagner Luiz Constantino de Lima

Pedro Mattos
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