RELATORIO ANUAL DO AGENTE FIDUCIARIO

EXERCICIO 2017

multiner

MULTINER S.A.

2% Emissao de Debéntures Nao Conversiveis em Acoes

GDC Partners Servicos Fiduciarios DTVM Ltda.
AGENTE FIDUCIARIO

Abril/2018



Relatorio Anual 2017 do Agente Fiduciario
2* Emissdo de Debéntures da Multiner S.A.

INDICE

CARTA DE APRESENTACAO DO RELATORIO 3
1. CARACTERISTICAS DA EMISSORA ......ovvrrrrnressssssssssessessessessessessessesssssesssssssssssssassassessesss 4
2. CARACTERISTICAS DA EMISSAQ ...ecuevrerreereereressessessessssssssssssssssesses 4
3. DESTINACAO DOS RECURSOS....ucueuererererenereresessssesesesesssssssssssssssssssssasesssssssens 7
4. GARANTIA .o.ceevertesreeressessessessessessesssssssssssssssssssessassessessessesses 7
5. DAS INFORMACOES cevereresenesesesessassesesesersesaeseaesesesessesesesrene 8
6. DECLARACAO DO AGENTE FIDUCIARIOQ ........vuevureerrsrssssessessessessessessessessessessessessssssssssesses 9
219

GDC Partners Servicos Fiducidrios DTVM Ltda.



Relatorio Anual 2017 do Agente Fiduciario
2* Emissdo de Debéntures da Multiner S.A.

Rio de Janeiro, 30 de abril de 2018.

Aos
Senhores Debenturistas

A

MULTINER S.A.

Avenida das Nagoes Unidas, n® 12.901 — 35° Andar — - Torre Norte - Brooklin Paulista
04.578-910 — Séo Paulo — SP

At.:  Sr. Diretor de Rela¢does com Investidores

Na qualidade de agente fiduciario da 2* Emissdo de Debéntures da MULTINER S.A., apresentamos a V.
S%. o relatorio anual sobre a referida emissao, atendendo ao disposto na Lei n® 6.404, de 15 de dezembro de
1976, na Instru¢dao da Comissdo de Valores Mobiliarios n® 583, de 20 de dezembro de 2016 e na Escritura
Particular de Emissao de Debéntures Nao Conversiveis em Ag¢oes, com Garantia Flutuante, da 2* Emissao de
Debéntures da Multiner S.A.

A apreciagdo sobre a situagdo da empresa foi realizada com base nas informagdes fornecidas pela Emissora,
demonstrativos contabeis e controles internos deste Agente Fiduciario.

Informamos, também, que este relatorio se encontra disponivel no site “http://www.gdcdtvm.com.br” nos
termos do artigo 15, da Instrug¢do CVM n° 583, de 20 de dezembro de 2016 ¢ nos demais locais indicados nos
termos estabelecidos em cada emissdo.

Atenciosamente,

GDC Partners Servicos Fiduciarios DTVM LTDA.

Avenida Ayrton Senna, n° 3.000, Parte 3, Bloco Itanhangd, Sala 3.105, Barra da Tijuca
22.775-003 — Rio de Janeiro — RJ

Tel: (21) 2490-4305 / Fax: (21) 3269-2077

Ouvidoria: 0800-022-3062

E-mail: gdc@gdcdtvm.com.br
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Relatorio Anual 2017 do Agente Fiduciario
2* Emissdo de Debéntures da Multiner S.A.

1. CARACTERISTICAS DA EMISSORA

Denominacio

Comercial: Multiner S.A.
Avenida das Nagdes Unidas, n° 12.901 — 35° Andar — - Torre Norte - Brooklin
Endereco da Sede: Paulista - 04.578-910 — Sao Paulo — SP
Telefone/Fax: (11) 4380-9250/ (11) 4380-9294
CNPJ/MF n°: 08.935.054/0001-50
Situacio: Operacional.

Auditor Independente: Ernest & Young Auditores Independentes S.S.

Atividade Principal: Geragdo, transmissdo e comercializa¢do de energia elétrica.

2. CARACTERISTICAS DA EMISSAO

Titulo: Debéntures.

Registro CVM n°: Dispensado.

Codigo ISIN: BRMLTNDBSO010

Codigo do Ativo

na CETIP: MLTNI2

Rating: “B+SR” na escala global e “brBBB-" na escala brasileira, da SR Rating em agosto de

2015.

Situacio da

. Inadimplente com as obrigacdes pecuniarias.
Emissora: P £a¢ p
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Banco Mandatario
e Escriturador:

Data de Emissdo:

Valor Total da
Emissao:

Valor Nominal
Unitario:

Preco Unitario em
29/12/2017:

Quantidade de

Debéntures:

Numero de Séries:

Forma:

Conversibilidade:

Espécie:

Data de
Vencimento:

Pagamento do
Valor Nominal
Unitario:

Remuneracao:
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Banco Itat Unibanco S.A.

Para todos os efeitos legais, a data de emissdo das Debéntures é 1° de junho de
2010.

O valor total da emissdo é de R$ 250.000.000,00 (duzentos e cinquenta milhdes de
reais) na Data de Emissao.

O valor nominal unitario das Debéntures ¢ de R$ 500.000,00 (quinhentos mil reais)
na Data de Emissao.

O prego unitario das Debéntures em 29/12/2017 é de R$ 1.160.618,415360, de
acordo com nossos calculos e nossa interpretacdo dos termos e condi¢des da
emissdao, nao implicando em compromisso de aceitagdo por qualquer das partes
envolvidas.

A Emissao € constituida por até¢ 500 (quinhentas) Debéntures.

A Emissao foi realizada em série Ginica.

As Debéntures foram emitidas sob a forma nominativa, escritural, sem emissdo de
cautelas ou certificados.

As Debéntures ndo serdo conversiveis em acdes da Emissora.

As Debéntures sao da espécie com garantia flutuante, com privilégio geral sobre os
ativos da companhia, nos termos do § 1° do artigo 58 da Lei n°® 6.404/76.

Vencida na data de 01 de julho de 2016, sem adimplir com suas obrigacdes
pecuniarias.

O Valor Nominal Unitario das Debéntures sera pago em uma unica parcela, na Data
de Vencimento.

As Debéntures fardo jus a atualizagcdo monetaria e a incidéncia de juros:

1. Atualizacdo Monetaria: as Debéntures terdo o seu Valor Nominal Unitario
atualizado a partir da Data de Emissdo, até o seu efetivo pagamento, que
ocorrera na data de Vencimento das Debéntures, pela variagdo do IGP-M,
apurado e divulgado pela Fundagdo Gettlio Vargas — FGV;

II. Juros: sobre o saldo do Valor Nominal Unitario das Debéntures atualizado,
incidirdo juros remuneratorios correspondentes a 9,50% ao ano (“Sobretaxa”),
calculados de forma exponencial e cumulativa pro rata temporis por dias uteis
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decorridos, incidentes sobre o saldo do Valor Nominal Unitario das Debéntures
atualizado, desde a Data de Emissdo até a data de vencimento das Debéntures.

Pagamento da A Sobretaxa sera devida e paga anualmente, no dia 1° de junho de cada ano. O
Sobretaxa: primeiro pagamento da Sobretaxa ocorrera em 1° de junho de 2016.
Repactuacio

Nao havera repactuacao programada das Debéntures.
Programada: p ¢40 prog

Resgate Antecipado Na ocorréncia de um Evento de Liquidez, a Companhia deverd realizar uma oferta

Obrigatorio: de resgate antecipado das Debéntures, com o consequente cancelamento das
mesmas, enderecada a todos os Debenturistas, sem distingdo, assegurado a todos os
Debenturistas igualdade de condi¢des para aceitar o resgate das Debéntures de que
forem titulares. Na ocorréncia de Resgate Antecipado serd devido um prémio de
resgate aos Debenturistas.

Vencimento O Agente Fiduciario devera declarar antecipadamente vencidas todas as obrigagdes

Antecipado: objeto da Escritura de Emissdo e exigir o imediato pagamento, pela Emissora, do
Valor Nominal Unitario das Debéntures em circulagdo, acrescido da Remuneragao,
calculada pro rata temporis desde a Data de Emissdo ou a data do ultimo
pagamento da Remuneracdo, conforme o caso. até a data do efetivo pagamento
independentemente de aviso. Interpelacdo ou notificacdo. Judicial ou extrajudicial,
na ocorréncia de quaisquer dos seguintes eventos:

(i)  caso as declaracdes realizadas pela Emissora sejam falsas ou enganosas, ou
ainda, de modo relevante, sejam incorretas ou incompletas;

(i1)) pedido de autofaléncia da Emissora, decretacdo de faléncia da Emissora,
pedido de recuperagdo judicial ou de recuperacao extrajudicial da Emissora, ou
liquidacao, dissolug¢ao ou extingdo da Emissora;

(iii)) inadimplemento, pela Emissora, no tocante ao pagamento da Remuneracdo ou
de quaisquer outros valores devidos aos Debenturistas nas respectivas datas de
pagamento previstas na Escritura de Emissao, por periodo superior a 5 (cinco)
dias uteis;

(iv) descumprimento, pela Emissora, de qualquer obrigagdo ndo pecuniaria prevista
na Escritura de Emissdo, caso tal descumprimento nao seja sanado no prazo de
30 (trinta) dias contados da data de recebimento de aviso escrito que lhe for
enviado pelo Agente Fiduciario para tanto;

(v) protestos legitimos e reiterados de titulos contra a Emissora que nao sejam
sanados no prazo de 30 (trinta) dias contados do recebimento de aviso escrito
que lhe for enviado pelo Agente Fiduciario, cujo valor, em conjunto, seja
equivalente ou superior a R$ 3.000.000,00 (trés milhdes), a excegdo do
protesto efetuado por erro ou ma-fé de terceiro;

(vi) pagamento de dividendos, juros sobre capital proprio ou qualquer outra
participacdo no lucro estatutariamente prevista, quando estiver em mora
perante os Debenturistas, ressalvado os dividendos minimos estabelecidos pela
Lei n® 6.404/76;

(vii) declaragdo de vencimento antecipado relacionado a qualquer divida ou
coobrigacdo da Emissora em valor igual ou superior a R$ 3.000.000,00 (trés
milhdes de reais);

(viii) inadimplemento, em sua respectiva data de vencimento, ressalvadas quaisquer
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(ix)
x)

(xi)
(xii)

(xiii)

(xiv)

(xv)

(xvi)

(a)

(b)

4. GARANTIA
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excegOes aplicaveis ou depois de decorrido qualquer prazo previsto no
respectivo instrumento para reversdao de tal inadimplemento, no tocante ao
pagamento de qualquer divida ou coobrigagdo da Emissora em valor igual ou
superior a R$ 3.000.000,00 (trés milhdes de reais);

transformagdo da Emissora em sociedade limitada, nos termos dos artigos 220
a 222 da Lei das Sociedades Por A¢des;

ndo constitui¢do, ineficacia, inexequibilidade e/ou violagdo, pela Emissora,
pelos Interveniente-Garantidores, em qualquer ocasido, das Garantias;
altera¢do do objeto social da Emissora que implique em redugdo ou mudanga
substancial nas suas atividades;

descumprimento de suas obrigacdes junto aos oOrgdos de fiscalizagdao
governamentais de maio ambiente (CONAMA, IBAMA, Secretaria de Estado
do Meio Ambiente), durante o periodo de vigéncia da Emissdo, que afetem
adversamente a conducdo das atividades da Emissora;

aplicacdo irregular dos recursos oriundos da Emissdo ou em destinagdo diversa
da definida no 4&mbito da emissdo;

reducdo superior ao percentual de 10% (dez por cento) do capital social da
emissora, exceto se previamente autorizado por Debenturistas representando a
maioria das Debéntures em circulagdo em Assembleia de Debenturistas;
alienagdo ou oneragdo, pela Emissora, de bens integrantes do seu ativo
permanente, sujeitos a registro de propriedade acima do limite de R$
25.000.000,00 (vinte e cinco milhdes) por ano, sem autorizagdo prévia dos
titulares das Debéntures representando a maioria das Debéntures em
circulacdo, exceto nos casos de obtencdo de financiamento dos
empreendimentos da Emissora;

inobservancia ou descumprimento, enquanto houver Debéntures em
circulagdo, dose seguintes indices e limites financeiros, que a Emissora obriga-
se a cumprir semestralmente, com base nas Demonstragdes Financeiras
consolidadas auditadas da Emissora:

a partir do exercicio social com encerramento em 31 de dezembro de 2011, a
relagdo entre o somatdrio do EBITDA (consolidado / individual) da Emissora
dos 4 (quatro) trimestres anteriores ¢ o somatorio das despesas financeiras
(consolidado/ individuais) da Emissora no mesmo periodo ndo podera ser
inferior a 1,5; ¢

a partir do exercicio social encerrado em 31 de dezembro de 2011, na data de
cada balango trimestral (consolidado / individual) da Emissora a relagdo entre
o endividamento bancario ¢ o somatorio do EBITDA (consolidado /
individual) da Emissora dos 4 (quatro) trimestres anteriores ndao podera ser
superior a 3,5.

3. DESTINACAO DOS RECURSOS

Os recursos obtidos com a Emissdo foram destinados ao Capex da Emissora (capital expenditure), sendo
despendidos na aquisicdo e/ou melhoria de bens de capital dos empreendimentos em implantacdo da
Companhia, bem como para capital de giro da Companhia.

As Debéntures da presente Emissdo também foram garantidas por penhor de agdes ordinarias da Emissora,
de propriedade da Bolognesi Participagdes S.A., inscrita no CNPJ/MF sob o n° 11.664.185/0001-55,
perdurando a Garantia enquanto houver Debéntures em Circulagdo, ou no caso de vencimento, até o integral
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cumprimento, pela Emissora, de suas obrigacdes nos termos da Escritura, do Instrumento Particular de
Penhor de Ac¢des celebrado em 31 de maio de 2010 e registrado no 1° RTD-RJ em 09 de julho de 2010 sob o
n® 1717909 e seu aditamento celebrado em 09 de agosto de 2013 e registrado no 1° RTD-RJ em 04 de
outubro de 2013 sob o n° 1664476.

5. POSICAO DAS DEBENTURES

| Em circulagio: | 18

6. DAS INFORMACOES

O Agente Fiducidrio ndo tem conhecimento de eventual omissdo ou inverdade, contidas nas informacgdes
divulgadas pela Emissora no exercicio de 2017. Adicionalmente, informamos que a presente emissdo venceu
no dia 01 de julho de 2016 ndo havendo o pagamento de juros até o presente momento.

O Agente Fiduciario informa que atuou como agente fiduciario no exercicio de 2017 na 1* Emissao de
Debéntures da Brasilterm Participagdes S.A., com as seguintes caracteristicas:

R$ 400.311.542,54 (quatrocentos milhdes, trezentos e onze mil,

Valor da Emissao: . . : .
quinhentos e quarenta e dois reais e cinquenta ¢ quatro centavos).

Quantidade de Debéntures 01 (uma).
Espécie Real com garantia adicional fidejussoria.
Prazo de Vencimento: 10 anos, com vencimento em 27/12/2024
(1) Alienagdo Fiducidria das Ag¢des de Emissdo da Emissora —

Por meio do contrato intitulado “Instrumento Particular de Alienacao
Fiduciaria de A¢des em Garantia”, a Bolognesi ¢ Ronaldo Bolognesi
alienaram fiduciariamente, em favor do Debenturista, representado
pelo Agente Fiduciario, a propriedade, o dominio resoluvel e a posse
indireta (permanecendo a Bolognesi e Ronaldo Bolognesi com a
posse direta), da totalidade das acdes ordinarias emitidas pela
Emissora, representativa de 100% do capital social da Emissora da
qual a Bolognesi e Ronaldo Bolognesi sdo ou venham a ser

detentores.

(i1) Alienagao Fiduciaria das Agoes de Emissao da Dareful — Por

meio do contrato intitulado “Instrumento Particular de Alienacao
Tipo e Valor dos bens dados em Fiduciaria de Ac¢les em Garantia”, a Thermes e a Cibe Energia
garantia: alienaram fiduciariamente, em favor do Debenturista, representado

pelo Agente Fiduciario, a propriedade, o dominio resoluvel e a posse
indireta (permanecendo a Thermes ¢ a Cibe Energia com a posse
direta), da totalidade das a¢des ordinarias de sua titularidade emitidas
pela Dareful da qual a Thermes e a Cibe Energia sdo ou venham a ser
detentoras, bem como todos direitos ao recebimento de dividendos
da Dareful, condicionado a libera¢do de garantia anterior outorgada
sobre as agOes emitidas pela Dareful, nos termos do Contrato de
Alienacdo Fiduciaria de Acdes da Dareful. Tais recursos
relacionados aos dividendos da Dareful também estdo sujeitos ao
cash sweep, conforme Clausula Quarta da Escritura.

(iii)  Penhor de Direitos de Recebimento de Dividendos da
Maracanau — Por meio do contrato intitulado “Contrato de Penhor de
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Direitos de Recebimento de Dividendos sob Condi¢do Suspensiva e
Outras Avengas”, a Brasilterm constituiu penhor, em favor do
Debenturista, representado pelo Agente Fiduciario, dos direitos ao
recebimento de dividendos da Maracanat. Tais recursos também
estdo sujeitos ao cash sweep, conforme Clausula Quarta da Escritura.

Denominacao dos Garantidores:

Ronaldo Marcelio Bolognesi,Bolognesi Participagoes S.A., Thermes
Participades S.A., e Cibe Energia e Participacdes S.A.

Eventos de Resgate, Amortizagao,
Conversao, Repactuagdo e
Inadimplemento no periodo:

A Emissora esta inadimplente com suas obrigacdes pecuniarias
perante os debenturistas, sendo que os mesmos estdo cientes da
situagao.

7. DECLARACAO DO AGENTE FIDUCIARIO

O Agente Fiduciario declara que se encontra plenamente apto a continuar no exercicio da fun¢ao de Agente
Fiduciario desta emissdo de debéntures da Emissora, na forma do disposto no artigo 68, § 1°, alinea “b” da
Lei n® 6.404/1976, bem como que ndo existe situagdo de conflito de interesses que impeca o mesmo a
continuar a exercer a fun¢do, na forma do disposto no artigo 1°, inciso XII, do Anexo 15 da Instrug¢do CVM

n°® 583, de 20 de dezembro de 2016.

Rio de Janeiro, 30 de abril de 2018.

GDC Partners Servicos Fiduciarios DTVM LTDA.
Avenida Ayrton Senna, n° 3.000, Parte 3, Bloco Itanhangd, Sala 3.105, Barra da Tijuca

22.775-003 — Rio de Janeiro — RJ

Tel: (21) 2490-4305 / Fax: (21) 3269-2077

Ouvidoria: 0800-022-3062
E-mail: gdc@gdcdtvm.com.br
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