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1. Revisamos as informacdes contdbeis contidas nas InformacBes Trimestrais - ITR individuais
da Multiner S.A. (“Multiner” ou “Companhia”), compreendendo o balan¢o patrimonial e as
demonstracdes do resultado, das muta¢Ges do patriménio liquido e dos fluxos de caixa e nas
InformacBes Trimestrais consolidadas dessa Companhia e suas controladas, compreendendo
balanco patrimonial consolidado e as demonstragdes consolidadas do resultado, das mutacGes
do patrimdnio liquido e dos fluxos de caixa, ambas referentes ao trimestre findo em 31 de
mar¢co de 2010, as quais incluem as notas explicativas e o relatério de desempenho,
elaborados sob a responsabilidade de sua Administracéo.

2. Nossa revisdo foi efetuada de acordo com as normas especificas estabelecidas pelo
IBRACON - Instituto dos Auditores Independentes do Brasil, em conjunto com o Conselho
Federal de Contabilidade - CFC, e consistiu, principalmente, em: (a) indagacéo e discussao
com os administradores responsaveis pelas areas contabil, financeira e operacional da
Companhia e de suas controladas quanto aos principais critérios adotados na elaboragdo das
InformagBes Trimestrais: e (b) revisdo das informacbes e dos eventos subsequentes que
tenham, ou possam vir a ter, efeitos relevantes sobre a posi¢do financeira e as operagdes da
Companhia e de suas controladas.

3. Conforme mencionado na Nota Explicativa n° n 21, a Companhia possui 497.768 acOes
preferenciais resgataveis, conversiveis em acdes ordinarias, registradas no patriménio
liquido. Essas acOes sdo conversiveis no quarto ano contado da data de aprovacdo da sua
emissdo, que ocorreu em 5 de dezembro de 2008. Decorrido esse prazo, caso 0 acionista opte
pela ndo-conversdo de suas acOes, as mesmas serdo resgatadas pela Companhia, de acordo
com as condicbes descritas na nota 21. Nessas condicGes, de acordo com o Pronunciamento
Técnico CPC 39 (IAS 32) - Instrumentos Financeiros - Apresentagdo, as agles preferenciais
resgataveis emitidas pela Companhia representam um passivo financeiro e deveriam ter sido
registradas no grupo de passivo nao circulante, pelo seu valor justo, ao invés de classificadas
como capital social, no patrimbnio liquido. Em funcdo da ndo observancia do
Pronunciamento Técnico CPC 39 (IAS 32), em 31 de mar¢o de 2010 o patrimdnio liquido
estd aumentado em R$ 508.055 mil, o passivo ndo circulante estd diminuido em R$ 508.055
mil e o prejuizo do trimestre estd diminuido em R$ 42.271 mil. Adicionalmente, caso o efeito
desse assunto fosse considerado no calculo do prejuizo por agdo, o prejuizo por agdo basico e
diluido passaria de R$ 8 para R$ 27.
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Relatorio dos auditores independentes sobre as informacdes
trimestrais (continuacéo)

4. Com base em nossa revisdo, exceto pelo efeito do assunto mencionado no paragrafo 3, ndo
temos conhecimento de nenhum fato que nos leve a acreditar que as informacGes contébeis
intermediarias individuais incluidas nas informacGes trimestrais acima referidas ndo foram
elaboradas, em todos os aspectos relevantes, de acordo com o CPC 21 - Demonstracdo
Intermediéria, aplicavel a elaboracdo de Informagfes Trimestrais - ITR e apresentadas de
forma condizente com as normas expedidas pela Comissao de Valores Mobiliarios - CVM.

5. Com base em nossa revisao, exceto pelo efeito do assunto mencionado no paragrafo 3, ndo
temos conhecimento de nenhum fato que nos leve a acreditar que as informacGes contabeis
intermediarias consolidadas incluidas nas informacdes trimestrais acima referidas ndo foram
elaboradas, em todos os aspectos relevantes, de acordo com o CPC 21 - Demonstracdo
Intermediaria e o IAS 34 - Relatério Financeiro Intermediario aplicaveis a elaboragdo de
Informagdes Trimestrais - ITR e apresentadas de forma condizente com as normas expedidas
pela Comissao de Valores - CVM.

6. Conforme mencionado na Nota Explicativa n® 2, durante o ano de 2009 foram aprovados pela
CVM diversos Pronunciamentos, Interpretacbes e Orientagcbes Técnicas emitidos pelo
Comité de Pronunciamentos Contabeis - CPC, com vigéncia para 2010, que alteraram certas
praticas contabeis adotadas no Brasil. Essas alteracdes foram adotadas pela Companhia e
suas controladas na elaboracdo das InformacBGes Trimestrais individuais da Companhia
referentes ao trimestre findo em 31 de marco de 2010 e divulgadas na Nota Explicativa n° 2.
As presentes Informacfes Trimestrais individuais estdo sendo reapresentadas e, portanto,
diferem das originalmente apresentadas que incluiram nosso relatério de reviséo datado de 16
de julho de 2010. As InformacGes Trimestrais individuais correspondentes ao exercicio e
periodo relativos a 2009, refeitas e apresentadas para fins de comparacdo, foram ajustadas
para incluir as mudancas das praticas contabeis adotadas no Brasil com vigéncia para 2010.

7. Conforme mencionado na Nota Explicativa n°® 2, a Companhia e suas controladas passaram a
apresentar a partir do exercicio de 2010, suas Informagfes Trimestrais consolidadas de
acordo com as Normas Internacionais de Relatério Financeiro - IFRS, notadamente a norma
IAS 34 - Relatério Financeiro Intermediario, emitida pelo IASB. As Informagfes Trimestrais
consolidadas da Companhia e suas controladas correspondentes ao exercicio e periodo
relativos a 2009, preparadas de acordo com o mencionado padrdo contabil internacional,
estdo sendo apresentadas para fins de comparacao.



Relatorio dos auditores independentes sobre as informacdes
trimestrais (continuacéo)

8. As Informagdes Trimestrais foram preparadas considerando a continuidade normal dos
negocios da Companhia e de suas controladas. Conforme comentado na Nota Explicativa n® 1
a maioria das controladas da Companhia encontram-se em fase pré-operacional, e 0s seus
resultados correspondentes as atividades pré-operacionais até 31 de dezembro de 2008,
encontram-se registrados no ativo diferido, bem como os custos dos empreendimentos em
construgdo estdo registrados no ativo imobilizado. A Companhia possui também saldo de
agio oriundo da aquisicdo das controladas e dos ativos intangiveis de novos projetos. A
recuperacao dos valores registrados no ativo diferido, imobilizado e intangivel, depende do
sucesso das operacbes futuras de suas controladas, bem como a Companhia e suas
controladas dependem do suporte financeiro de acionistas e/ou recursos de terceiros até que
as operacOes se tornem rentaveis. Os planos da Administracdo com relacdo as atividades
operacionais estéo descritos na mesma Nota Explicativa n°® 1.

9. Conforme mencionado na Nota Explicativa n® 26 b, em 12 de junho de 2010, o Governo do
Estado da Bahia, através do Conselho Estadual de Meio Ambiante - CEPRAM, revogou as
licencas de localizacdo e de implantacdo dos empreendimentos Termelétrica Itapebi e
Termelétrica Monte Pascoal. Em decorréncia deste fato, em 15 de julho de 2010, a
Companhia e suas controladas protocolaram, junto ao poder concedente, através da ANEEL,
solicitagdo de mudancga de localizacdo dos referidos empreendimentos para o Estado de
Pernambuco, cumulado com um pedido de exclusdo do 6nus pelo atraso no cronograma de
implantacdo do projeto. A Administracdo da Companhia e das controladas estdo elaborando
as avaliacfes necessarias para identificacdo dos impactos financeiros e econdmicos
decorrentes dessas decisbes e do novo encaminhamento a ser dado aos projetos. As
Informagdes Trimestrais referentes ao trimestre findo em 31 de mar¢o de 2010 néo
contemplam eventuais ajustes na realizacdo de ativos e constituicdo de passivos que poderdo
resultar desta analise e da resolucdo desta incerteza quanto a realizacdo dos referidos
projetos.



Relatorio dos auditores independentes sobre as informacdes
trimestrais (continuacéo)

10. Nossa revisao foi efetuada com o objetivo de emitirmos um relatério de revisdo sobre as
informacg6es contabeis contidas nas Informag6es Trimestrais dessa Companhia referidas no
primeiro paragrafo, tomadas em conjunto. As demonstrac@es individual e consolidada do
valor adicionado (DVA), requeridas pela legislacdo societaria brasileira para companhias
abertas, ndo sdo requeridas pelas normas internacionais de contabilidade emitidas pelo 1ASB
e estdo sendo apresentadas para possibilitar uma analise adicional. Essas informac6es foram
submetidas aos mesmos procedimentos de revisdo aplicados as informagdes contabeis
contidas nas Informacdes Trimestrais da Companhia e, baseados em nossa revisdo, ndo temos
conhecimento de nenhuma modificacdo relevante que deva ser feita para que as mesmas
estejam apresentadas de forma condizente com as informacdes contabeis contidas nas
Informacdes Trimestrais referidas no primeiro paragrafo, tomadas em conjunto.

Rio de Janeiro, 14 de novembro de 2011

KPMG Auditores Independentes
CRC-25P-014428/0-6 F-RJ




Multiner S.A.

Balangos patrimoniais

em 31 de margo de 2010 e 31 de dezembro de 2009

(Em milhares de reais)

Ativo

Circulante
Caixa e equivalentes de caixa
Aplicagdes financeiras vinculadas
Contas a receber
Adiantamentos a fornecedores
Creditos com partes relacionadas
Pagamentos antecipados
Impostos a recuperar
Outros créditos

N&o circulante
Realizavel a longo prazo
Adiantamentos a fornecedores

Adiantamento para futuro aumento de capital

Creditos com partes relacionadas
Impostos diferidos

Investimentos
Imobilizado
Intangivel

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragdes financeiras.

Nota

12
19
11

12
13
14

Consolidado Controladora
31/03/2010 31/12/2009 31/03/2010 31/12/2009

98.714 135.941 50.322 81.327
95.211 57.890 - -
6.351 - - -
14.451 13.140 3.057 3.006
993 992 905 903
3.911 6.029 97 64
4.091 2.715 2.529 2.107
221 1.200 161 1.159
223.943 217.907 57.071 88.566
320 989 - -
6.440 - 226.241 219.404
62.823 61.147 148.177 127.649
9.511 4.376 - -
79.094 66.512 374.418 347.053
76.207 76.207 131.823 133.910
391.087 315.799 996 1.021
58.621 51.238 31.337 23.969
605.009 509.756 538.574 505.953
828.952 727.663 595.645 594.519

Passivo

Circulante
Financiamentos
Fornecedores
Salérios e encargos sociais
Obrigacdes fiscais
Contas a pagar
Débitos com partes relacionadas
Outros

Né&o circulante
Financiamentos
Adiantamento para futuro
aumento de capital
Provisdo para passivo a descoberto
Impostos diferidos
Contas a pagar
Debéntures
Débitos com partes relacionadas

Patrimonio liquido
Capital social
Reservas de capital
Prejuizos acumulados

Patrimdnio liquido atribuivel aos
controladores

Participacéo de n&o controladores

Nota

15
16

17
19

15

12
11
17
18
19

21

Consolidado Controladora
31/03/2010 31/12/2009 31/03/2010 31/12/2009

14.459 11.373 5.573 4.852
19.657 3.364 932 509
1.039 810 1.004 779
348 181 199 50
7.253 25 7.253 25
3.862 3.658 3.798 3.657
46.618 19.411 18.759 9.872
314.715 226.005 85.745 84.921
282 286 - -
1.307 - 11.912 2.500
25.910 25.910 25.910 25.910
437 436 - R
10.318 10.104 10.318 10.104
1.321 160 119 -
354.290 262.901 134.004 123.435
150.253 150.253 150.253 150.253
394.374 394.374 394.374 394.374
(116.576) (99.272) (101.745) (83.415)
428.051 445,355 442.882 461.212
) 4 - -
428.044 445,351 442.882 461.212
828.952 727.663 595.645 594.519




Multiner S.A.

Demonstracdes de resultados
Trimestres findos em 31 de marco de 2010 e 31 de marco de 2009

(Em milhares de reais, exceto o prejuizo por acéo do capital integralizado)

Consolidado Controladora

Nota 31/03/2010 31/03/2009 31/03/2010 31/03/2009

Receita liquida de vendas 22 7.713 - - -
Custo dos produtos vendidos 23 (16.892) - - -
Lucro bruto (9.179) - - -
Despesas operacionais
Pessoal (1.800) (2.411) (908) (2.400)
Honorérios dos administradores (550) (6.109) (283) (6.109)
Gerais e administrativas (7.467) (795) (2.043) (564)
Servigos de terceiros - (855) (1.754) (530)
Tributarias (296) (29) 4 (20)
Depreciagio e amortizagio (66) (45) (62) (45)
(10.179) (10.244) (5.054) (9.668)
Resultado financeiro
Despesas financeiras (5.236) (1.206) (4.574) (1.046)
Receitas financeiras 2.433 644 2.801 505
(2.803) (562) (L.773) (541)
Outras despesas operacionais
Outras despesas operacionais - 10 - 10
Resultado da equivaléncia patrimonial - - (2.091) ?3)
Provisdo para passivo a descoberto (1.307) - (9.412) (594)
(1.307) 10 (11.503) (587)
Prejuizo antes do IR e da CSLL (23.468) - (10.796) - (18.330) - (10.796)
Imposto de renda e CSLL diferidos 5.135 - - -
Prejuizo do periodo (18.333) (10.796) (18.330) (10.796)

Prejuizo atribuivel aos

Acionistas controladores (18.330) - (10.942) (18.330) (10.796)
Acionistas nao controladores (3) 146 - -
Prejuizo do periodo (18.333) (10.796) (18.330) (10.796)
Acdes em circulacéo no final do periodo (em milhares) 2.225 2.225

Prejuizo por acdo do capital integralizado no
final do periodo - R$ (8) (5)

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstracdes financeiras.



Multiner S.A.

Demonstracdes das mutacdes do patriménio liquido (Controladora)

Trimestres findos em 31 de margo de 2010 e 31 de dezembro de 2009

(Em milhares de reais)

Reservas de capital

Agio na
Capital emissao de Reserva Prejuizos
social acdes de capital acumulados Total
Saldos em 31 de dezembro de 2009 150.253 316.259 78.115 (83.415) 461.212
Prejuizo do periodao - - - (18.330) (18.330)
Saldos em 31 de marco de 2010 150.253 316.259 78.115 (101.745) 442.882

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstra¢des financeiras.



Multiner S.A.

Demonstra¢des das mutagdes do patrimonio liquido (Consolidado)

Trimestres findos em 31 de margo de 2010 e 31 de dezembro 2009

(Em milhares de reais)

Saldos em 31 de dezembro de 2009

Reverséo do ajuste de adogao
ao IFRS (Nota 3.1 ii)

Prejuizo do periodo

Saldos em 31 de margo de 2010

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstrages financeiras.

Reservas de capital

Participacéo de

Agio na
Capital emissdo Reserva Prejuizos acionistas nao
social de acdes de capital acumulados Total controladores Total
150.253 316.259 78.115 (99.272) 445.355 (4) 445.351
- - - 1.026 1.026 - 1.026
- - - (18.330) (18.330) 3) (18.333)
150.253 316.259 78.115 (116.576) 428.051 7) 428.044
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Multiner S.A.

Demonstragdes do valor adicionado

Trimestres findos em 31 de marco de 2010 e 31 de marco de 2009

(Em milhares de reais)

Consolidado Controladora
31/03/2010 31/03/2009 31/03/2010 31/03/2009
Valor adicionado recebido em transferéncia
Receita de vendas 7.713 - - -
Receitas financeiras 2.433 644 2.801 505
Resultado de equivaléncia patrimonial - - (2.091) 3)
Insumos adquiridos de terceiros
Matéria prima e insumos (16.892) - - -
Servigos de terceiros e outros (8.774) (1.640) (13.209) (1.678)
Retencoes
Depreciacdo e amortizagéo (66) (45) (62) (45)
Valor adicionado a distribuir (15.586) (1.041) (12.561) (1.221)
Distribui¢do do valor adicionado
Pessoal
Salérios e encargos sociais 1.800 2411 908 2.400
Honorarios dos administradores 550 6.109 283 6.109
2.350 8.520 1.191 8.509
Tributos
Impostos e contribuigdes (4.839) 29 4 20
Remuneracao de capitais de terceiros
Juros e variagBes monetarias 5.236 1.206 4574 1.046
Remunerag&o de capitais proprios
Prejuizo do periodo (18.330) (10.942) (18.330) (10.796)
Participacdo dos acionistas ndo controladores (3) 146 - -
(18.333) (10.796) (18.330) (10.796)
Valor adicionado distribuido (15.586) (1.041) (12.561) (1.221)

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragdes financeiras.
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Multiner S.A.

Demonstracdes dos fluxos de caixa
Trimestres findos em 31 de marco de 2010 e 31 de margo de 2009

(Em milhares de Reais)

Fluxo de caixa das atividades operacionais

Prejuizo do periodo

Ajustes para:
Depreciacdo
Amortizacdo
Custo residual do ativo permanente baixado
Amortizacdo de custos de captacdo
Despesas financeiras liquidas (partes relacionadas)
Encargos de financiamentos
Despesas financeiras liquidas
Resultado de equivaléncia patrimonial
Perdas com investimentos
Impostos de renda e contribuicéo social diferidos
Participacéo dos acionistas ndo controladores

(Aumento)/diminuicéo de contas a receber e outras contas a receber
(Aumento)/diminuicéo de adiantamentos a fornecedores
(Aumento)/diminuic&o de partes relacionadas

(Aumento)/diminuicéo de impostos a recuperar

(Aumento)/diminuicéo de impostos de renda e contribuicéo social diferidos
(Aumento)/diminuicéo de pagamentos antecipados
(Aumento)/diminuicéo de adiantamento para futuro aumento de capital
(Aumento)/diminuicéo de arrendamento financeiro a receber
(Aumento)/diminuicéo de depésitos vinculados

(Aumento)/diminuicéo de outros créditos

Aumento/(diminuigdo) de obrigacoes fiscais

Aumento/(diminuicéo) de fornecedores

Aumento/(diminuicéo) do contas a pagar e outros
Aumento/(diminuigéo) de outros passivos

Aumento/(diminuicéo) de salarios e outros encargos

Fluxo de caixa decorrente das atividades operacionais
Fluxo de caixa de atividades de investimento

Aplicacoes financeiras vinculadas

Investimentos - aquisicao

Imobilizado - aquisigéo

No intangivel - aquisi¢éo

No intangivel - Despesas de desenvolvimento

Fluxo de caixa decorrente das atividades de investimento
Fluxo de caixa de atividades de financiamento

Emiss&o de acbes

Emisséo de notas conversiveis - debéntures

Captacdo de financiamentos

Juros pagos sobre empréstimos e financiamentos

Pagamento de empréstimos e financiamentos

Caixa proveniente (usado em) de atividades de financiamento
Aumento (reducdo) liquida em caixa e equivalentes de caixa

Caixa e equivalentes de caixa em 1° de janeiro

Caixa e equivalentes de caixa em 31 de marco

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstracdes financeiras.
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Consolidado - IFRS

Controladora - IFRS

31/03/2010  31/03/2009  31/03/2010  31/03/2009
(18.330) (10.796) (18.330) (10.796)
61 145 59 45

4 - 4 -

1.026 1.237 - -
1.499 451 256 -
17.587 - 2.996 -
- - 2.091 @)

1.307 - 9.412 594
5135 - - -

3 - - -

8.292 (8.963) (3512) (10.160)
(6.351) (894) - -
(642) 696 (51) (190)
(6.752) (23.785) (20.270) (24.075)
(1.376) (92) (422) 13
(10.270) - - -
2118 - (33) 23
@ - (6.837) 3.096

979 21 998 (105)
167 3.020 149 (8)
16.293 (84) 423 260
6.792 (4.083) 7.228 (2.906)
437 - - 7.338
229 (125) 225 2.842
9.912 (34.289) (22.102) (23.872)
(37.321) (125.797) - (38.182)
. . . (3.094)
(73.576) (439) (34) (8.983)
(7.387) (11.171) (7.376) (11.171)
(118.284) (137.407) (7.410) (61.430)
(6) 78.736 - 78.737

214 - 214 -
84.468 . . .
(7.544) - (1.358) -
(5.987) - (349) -
71.145 78.736 (1.493) 78.737
(37.227) (92.960) (31.005) (6.565)
135.941 93.086 81.327 6.651
98.714 126 50.322 86




Multiner S.A.

Notas explicativas as Informacdes Trimestrais

Trimestre findo em 31 de marco de 2010

(Em milhares de reais)

Contexto operacional

A Multiner S.A. (“Multiner” ou “Companhia”) foi constituida em 21 de maio de 2007 com sede
na cidade do Rio de Janeiro, originalmente com a razdo social de 2010 Geracdo de Energia e
Participagdes S.A. Em 31 de outubro de 2007, seus acionistas aprovaram a alteracéo da sua razéo
social para Multiner S.A.Em 10 de julho de 2008, a Multiner obteve registro de Companhia
Aberta junto a Comissdo de Valores Mobiliarios (CVM).

A Companhia tem por objetivo participar em outras sociedades e empreendimentos,
principalmente no setor de energia, oferecendo alternativas de geracdo aos mercados de
distribuicdo e consumo de energia elétrica. A Companhia e suas investidas (“Grupo”) possuem
empreendimentos e projetos de geracdo de energia elétrica provenientes de fontes diversificadas
de combustivel, contando com usinas de energia edlica, termelétricas (a 6leo e a gas natural) e
hidrelétricas em seu portfélio.

A Companhia, através de suas investidas ( “Grupo” quando tratadas em conjunto), possui
contratos de compra e venda de energia assinados para dez usinas. Uma delas ja estd em
operacdo: a Usina Termelétrica (UTE) Cristiano Rocha, detida pela Rio Amazonas Energia S.A. -
RAESA, na qual participa através da investida 2007 Participacdes S.A. A Usina de Energia
Eolica (UEE) Alegria | da New Energy Options Geracdo de Energia S.A, teve sua operacao
iniciada no final de 2010.

As UTEs Itapebi e Monte Pascoal foram adquiridas pela Multiner em dezembro de 2008, tendo
sido ganhadoras do Leildo A-3 promovido pela ANEEL em 2007. As UTEs Santa Rita de Céssia
e Pernambuco IV foram vencedoras do Leildo A-3 de 2008 e as UTEs Pernambuco IlI,
Termopower V e Termopower VI do Leildo A-5 de 2008.

As UTEs Itapebi e Monte Pascoal tiveram atraso na entrada em operacdo das respectivas
termelétricas. Estas empresas participaram de leildes de venda de energia (lastro) promovido pela
CHESF, em dezembro de 2009, visando a adquirir energia para o periodo de seis meses, para
substituir os 207 MW médios comercializados por estas usinas no leildo A-3, de 2007.
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Multiner S.A.

Notas explicativas as Informacgdes Trimestrais

(Em milhares de reais)

Aquisi¢ao de controlada

Em 8 de marco de 2010, a Multiner S.A. passou a deter 96,04% do capital social da 2007
Participacdes S.A., empresa que detém 99,99% das acGes da Rio Amazonas Energia S.A -
RAESA, através de: (a) exercicio da opcéo de compra de 67% das ac¢des, conforme definido no
contrato de opcdo de compra de ac¢Bes e outras avencas, firmado com a Crisga Consultoria em
Energia Elétrica e ParticipagOes Ltda, em 28 de fevereiro de 2008, cuja a efetiva transferéncia das
acOes depende de autorizacdo da ANEEL, tendo sido solicitada esta autorizacdo em 1 de abril de
2010 e; (b) aquisicdo de 30% das acdes, conforme definido no contrato de compra e venda de
acoes, firmado com a Quattropar - Participacdes e Empreendimentos Ltda, por esta razdo
aCompanhia passou a incluir, através de equivaléncia patrimonial, o resultado da 2007
Participacdes S.A. em suas informacdes trimestrais.

Os recursos para o desenvolvimento dos empreendimentos e projetos estdo sendo obtidos,
basicamente, por captacdo de recursos com os acionistas, por financiamentos de terceiros e
captacdo de recursos por meio de emissao de debéntures da Multiner.

Base de preparacéao

Durante 0 ano de 2009, foram aprovados pela CVM diversos Pronunciamentos, Interpretacdes e
OrientacOes Técnicas emitidos pelo Comité de Pronunciamentos Contabeis - CPC com vigéncia
para 2010, que alteraram as praticas contabeis adotadas no Brasil. Conforme facultado pela
Deliberacdo CVM n° 603/09, a Administracdo da Companhia optou por adotar oS novos
pronunciamentos a partir do exercicio findo em 31 de dezembro de 2010.

Dessa forma, foi necessario proceder a certos ajustes ou alteracdes na interpretagdo, avaliacéo,

contabilizagdo, apresentacdo e divulgagdo das demonstracOes financeiras trimestrais que estdo
sendo reapresentadas conforme demonstrados na Nota Explicativa n° 4.2.
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Multiner S.A.

Notas explicativas as Informacgdes Trimestrais

(Em milhares de reais)

a. Declaracéo de conformidade (com relacdo as normas IFRS e as normas do CPC)

As presentes informacgdes trimestrais incluem:

e As informagdes trimestrais consolidadas preparadas conforme as Normas Internacionais
de Relatdrio Financeiro (IFRS) emitidas pelo International Accounting Standards Board
(IASB) e também de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil (BR GAAP); e

e As informacdes trimestrais individuais da controladora preparadas de acordo com as
préticas contabeis adotadas no Brasil, em observancia as disposi¢des contidas na Lei das
Sociedades por Ac¢oes, e incorporam as mudancas introduzidas por intermédio das Leis
11.638/07 e 11.941/09, complementadas pelos novos pronunciamentos, interpretacfes e
orientacbes do Comité de Pronunciamentos Contabeis - CPC, aprovados por resolugdes
do Conselho Federal de Contabilidade- CFC e de normas da Comissdo de Valores
Mobiliérios - CVM.

As informacdes trimestrais individuais da Companhia e de suas investidas foram elaboradas
de acordo com 0 BR GAAP. Essas praticas diferem das IFRS aplicaveis para demonstracoes
financeiras separadas em funcgéo de (i) avaliacdo dos investimentos em controladas, coligadas
e controladas em conjunto (joint ventures) pelo método de equivaléncia patrimonial no
BR GAAP, enquanto para fins de IFRS seria pelo custo ou valor justo e (ii) manutencdo de
saldo de ativo diferido constituido até 31 de dezembro de 2008, formado basicamente por
despesas pré-operacionais nas investidas. Esse procedimento foi permitido pelo CPC 13 -
Adocdo Inicial da Lei n° 11.638/07 e Medida Provisoria n°. 449/08, e que tem carater de
transicdo até a total amortizacdo desses saldos, enquanto que para fins de IFRS na data de
transicdo, o saldo foi baixado em sua totalidade, para a conta de prejuizos acumulados no
patriménio liquido, conforme Nota Explicativa n° 3.1.ii.

Algumas adequacBGes foram procedidas nas informagGes trimestrais individuais da
controladora e de suas investidas, visando o alinhamento e equiparacdo as informagoes
trimestrais consolidadas em IFRS, conforme requerido na Deliberacdo CVM 610/09 (CPC 43
- Adocéo Inicial dos Pronunciamentos Técnicos).
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Multiner S.A.

Notas explicativas as Informacgdes Trimestrais

(Em milhares de reais)

Dessa forma, as informagdes trimestrais individuais da controladora e de suas investidas ndo
apresentam diferencas em relacdo as informagdes trimestrais utilizadas na preparacdo das
informacges trimestrais consolidadas em IFRS, exceto pela manutengdo do ativo diferido,
conforme previsto no CPC 43- Adocéo Inicial dos Pronunciamentos Técnicos.

O Conselho de Administracdo da Companhia, em reunido realizada em 14 de novembro de
2011, autorizou a emissdo destas informacdes trimestrais.

b. Base de mensuracao

As informacg@es trimestrais individuais e consolidadas foram preparadas utilizando o custo
historico, exceto pelos ativos financeiros classificados pelo valor justo através do resultado.

c. Moeda funcional e moeda de apresentacéo

As informacdes trimestrais individuais e consolidadas sdo apresentadas em Real, que é a
moeda funcional do Grupo.

d. Uso de estimativas e julgamentos
A preparacdo das informacdes trimestrais de acordo com as normas IFRS e as normas CPC
exigem que a Administracdo faca julgamentos, estimativas e premissas que afetam a
aplicacdo de politicas contdbeis e os valores reportados de ativos, passivos, receitas e
despesas. Os resultados reais podem divergir dessas estimativas.
Estimativas e premissas sdo revistas de maneira continua. Revisdes com relagdo a estimativas
contabeis sdo reconhecidas no periodo em que as estimativas sdo revisadas e em quaisquer
periodos futuros afetados.
As informacOes sobre incertezas e sobre premissas e estimativas que possuam um risco
significativo de resultar em um ajuste material dentro do proximo exercicio financeiro estdo
incluidas nas seguintes notas explicativas:
e Nota 8 - Contas a receber;

e Nota 11 - Impostos a recuperar e diferido;
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3.1

Multiner S.A.

Notas explicativas as Informacgdes Trimestrais

(Em milhares de reais)

e Nota 12 — Investimentos;
¢ Nota 14 —Intangivel; e

¢ Nota 20 — Contingéncias.

Principais politicas contabeis

As politicas contabeis descritas em detalhes abaixo tém sido aplicadas de maneira consistente
pelo Grupo nessas informacdes trimestrais individuais e consolidadas com a finalidade da

transicdo para as normas IFRS e normas CPC.

Base de consolidagdo

Entidades da Companhia

Subsidiarias

New Energy Options Geragdo de Energia S.A. - NEO
Termelétrica Itapebi S.A.
Termelétrica Monte Pascoal S.A.
Companhia Energética Uruguai - CEU
Termelétrica Pernambuco 111 S.A.
Termelétrica Pernambuco IV S.A.
Termelétrica Termopower V S.A.
Termelétrica Termopower VI S.A.
Termelétrica Santa Rita S.A.
Termelétrica Trapiche | S.A.
Termelétrica Trapiche Il S.A.
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Participacdo acionaria

31/03/2010

80%
100%
100%

71%

99%

99%

99%

99%

90%

99%

99%

31/12/2009

80%
100%
100%

71%

99%

99%

99%

99%

90%



Multiner S.A.

Notas explicativas as Informacgdes Trimestrais

(Em milhares de reais)

Apesar de a Multiner possuir mais do que a metade do poder de voto na New Energy Options
Geragdo de Energia S.A. - NEO e na Companhia Energética Uruguai - CEU, a Multiner ndo
tem o poder de governar de forma independente as politicas financeiras e operacionais das
investidas em razdo de acordo firmado com os demais investidores. Consequentemente, a
Companhia compartilha o controle desses investimentos e aplica 0 método de consolidacdo
proporcional para 0s mesmos.

A Companhia exerce controle nas demais investidas, listadas acima, e aplica 0 método da
consolidagdo integral.

Os investimentos em sociedades controladas ou controladas em conjunto sdo avaliados por
equivaléncia patrimonial nas demonstracdes financeiras individuais da Companhia.

Os adiantamentos para futuros aumentos de capital estdo registrados ao custo. Os mesmos
sdo classificados como passivo, enquanto ndo houver formalizacdo da intengdo da
Administracdo, em carater irrevogavel e irretratavel de efetivar o aumento de capital, quando
entdo serdo tratados como parte do patriménio liquido das investidas.

(i) Principais procedimentos de consolidacao

e Eliminagdo dos saldos das contas de ativos e passivos entre as empresas
consolidadas, e quaisquer receitas ou despesas derivadas de transagdes intra-grupo.

e Eliminag8o das participacBes no capital, reservas e lucros acumulados da empresa
controlada e proporcionalmente para a empresa controlada em conjunto.

o Destaque do valor da participacdo dos acionistas ndo controladores nas informacoes
consolidadas.
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Multiner S.A.

Notas explicativas as Informacgdes Trimestrais

(Em milhares de reais)

(if) Conciliacéo do patrimonio liquido da controladora e consolidado

Conforme mencionado na Nota Explicativa n® 2a, o patriménio liquido da controladora
difere do patrimdnio liquido consolidado em funcéo do saldo de ativo diferido existente
no encerramento deste trimestre, que nas informacBes trimestrais individuais da
controlada e das investidas preparadas de acordo com 0 BR GAAP foi mantido no ativo
ndo-circulante e nas informagdes trimestrais consolidadas preparadas de acordo com as
IFRS foi baixado contra lucros acumulados.

31/03/2010  31/12/2009

Saldos na controladora 442.882 461.212
Ajustes de adocdo ao IFRS (14.831) (15.857)
Saldos no consolidado 428.051 445,355

(ili)Combinacdes de negdcios
Aquisicoes efetuadas em 1° de janeiro de 2009 ou apds essa data.

Para aquisicOes efetuadas em 1° de janeiro de 2009 ou ap6s essa data, 0 Grupo mensura
0 4gio como o valor justo da contraprestacdo transferida incluindo o valor reconhecido
de qualquer participacdo ndo-controladora na companhia adquirida, deduzindo o valor
reconhecido liquido (o valor justo) dos ativos e passivos assumidos identificaveis, todos
mensurados na data da aquisicao.

Para cada combinacdo de negdcios a Companhia escolhe se ira mensurar a participacdo

ndo-controladora pelo seu valor justo, ou pela participacdo proporcional da participacdo
ndo-controladora sobre os ativos liquidos identificaveis, apurados na data de aquisicao.
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3.2

3.3

Multiner S.A.

Notas explicativas as Informacgdes Trimestrais

(Em milhares de reais)

(iv) Aquisicéo de participacao de acionistas ndo-controladores

E registrado como transacbes entre acionistas. Consequentemente nenhum &gio é
reconhecido como resultado de tais transacdes.

(v) Controladas e controladas em conjunto

As informacdes trimestrais de controladas e controladas em conjunto (joint venture) séo
incluidas nas informacgdes trimestrais consolidadas a partir da data em que o controle ou
controle compartilhados e inicia até a data em que deixa de existir.

As politicas contabeis de controladas e controladas em conjunto estdo alinhadas com as
politicas adotadas pela Companhia.

Moeda estrangeira

TransagGes em moeda estrangeira, isto é, todas aquelas que nédo realizadas na moeda funcional,
sdo convertidas pela taxa de cambio das datas de cada transacdo. Ativos e passivos monetarios
em moeda estrangeira sdo convertidos para a moeda funcional pela taxa de cdmbio da data do
fechamento. Os ganhos e as perdas de varia¢fes nas taxas de cambio sobre 0s ativos e 0s passivos
monetarios sdo reconhecidos na demonstracdo de resultados. Ativos e passivos ndo monetarios
adquiridos ou contratados em moeda estrangeira sdo convertidos com base nas taxas de cambio
das datas das transacoes.

Instrumentos financeiros

Ativos financeiros nao derivativos

O Grupo tem os seguintes ativos financeiros ndo derivativos: ativos financeiros registrados pelo
valor justo por meio do resultado e empréstimos e recebiveis.
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Multiner S.A.

Notas explicativas as Informacgdes Trimestrais

(Em milhares de reais)

(i) Ativos financeiros registrados pelo valor justo por meio do resultado

Um ativo financeiro é classificado pelo valor justo por meio do resultado caso seja desighado
como mantido para negocia¢do no momento do reconhecimento inicial. Os ativos financeiros
séo designados pelo valor justo por meio do resultado se o Grupo gerencia tais investimentos
e toma decisdes de compra e venda baseadas em seus valores justos de acordo com a gestdo
de riscos documentada e a estratégia de investimentos do Grupo. Os custos da transacéo,
apés o reconhecimento inicial, sdo reconhecidos no resultado como incorridos. Ativos
financeiros registrados pelo valor justo por meio do resultado sdo medidos pelo valor justo, e
mudancas no valor justo desses ativos sdo reconhecidas no resultado do exercicio.

Os ativos financeiros registrados pelo valor justo por meio do resultado abrangem as
aplicacBes financeiras registradas como caixa e equivalentes de caixa e as aplicacbes
financeiras vinculadas.

(i) Empréstimos e recebiveis
Empréstimos e recebiveis sdo ativos financeiros com pagamentos fixos ou calculdveis que
ndo sdo cotados no mercado ativo. Tais ativos sdo reconhecidos inicialmente pelo valor justo
acrescido de quaisquer custos de transacdo atribuiveis. Apds o reconhecimento inicial, os
empréstimos e recebiveis sdo medidos pelo custo amortizado através do método dos juros
efetivos, decrescidos de qualquer perda por reducdo ao valor recuperavel.

Os empréstimos e recebiveis estdo representados por contas a receber de clientes,de partes
relacionadas e de arrendamento financeiro a receber.

Caixa e equivalentes de caixa abrangem saldos de caixa e investimentos financeiros com
vencimento original de trés meses ou menos a partir da data da contratacéo.

Passivos financeiros ndo derivativos

O Grupo tem o0s seguintes passivos financeiros ndo derivativos: Financiamentos, debéntures,
fornecedores, contas a pagar de partes relacionadas e outras contas a pagar.
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3.4

Multiner S.A.

Notas explicativas as Informacgdes Trimestrais

(Em milhares de reais)

Todos os passivos financeiros sdo reconhecidos inicialmente na data de negociacdo na qual o
Grupo se torna parte das disposi¢fes contratuais do instrumento. O Grupo baixa um passivo
financeiro quando tem suas obrigacGes contratuais retiradas, canceladas ou vencidas.

Tais passivos financeiros sdo reconhecidos inicialmente pelo valor justo acrescido de quaisquer

custos de transacdo atribuiveis. Ap6s o reconhecimento inicial, esses passivos financeiros sao
medidos pelo custo amortizado através do método dos juros efetivos.

Capital social

Ac0es ordinérias

Acbes ordinarias sdo classificadas como patriménio liquido. Custos adicionais diretamente
atribuiveis a emissao de acOes e opcdes de agdes sdo reconhecidos como dedugdo do patriménio
liquido, liquido de quaisquer efeitos tributarios.

Acdes preferenciais

O capital preferencial é classificado como patrimbénio liquido. As acbes preferenciais séo
resgataveis, ndo dao direito a voto, tém direito a um dividendo minimo de 10% superior aos
atribuidos a detentores de agdes ordinarias e possuem prioridade, sem prémio, em caso de
liquidagdo da Companhia no reembolso de sua parcela do capital social.

Dividendos

Os dividendos minimos obrigatérios, conforme definido em estatuto, em caso de lucro, sdo
reconhecidos como passivo.
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Multiner S.A.

Notas explicativas as Informacgdes Trimestrais

(Em milhares de reais)

Imobilizado

(i) Reconhecimento e mensuracao

Itens do imobilizado sdo mensurados pelo custo histérico de aquisicdo ou custo de
construcdo, que representam os custos para colocar o ativo em condi¢des de operacéo,
deduzido de depreciacdo acumulada e perdas de reducdo ao valor recuperavel (impairment)
acumuladas, se aplicavel.

O custo inclui gastos que sdo diretamente atribuiveis a aquisicdo de um ativo. O custo de
ativos construidos pelo préprio Grupo inclui o custo de materiais e mdo de obra direta,
quaisquer outros custos para colocar o ativo no local e condicdo necessarios para que esses
sejam capazes de operar da forma pretendida pela Administracéo.

Os encargos financeiros de empréstimos obtidos, que sejam atribuiveis a aquisicdo ou
construcdo de ativos qualificaveis, sdo capitalizados como parte dos custos desses ativos,
liquido da receita financeira decorrentes de investimentos temporarios de tais financiamentos.

Os saldos de imobilizado referem-se a ativos pertencentes a Multiner e as seguintes empresas
da Companhia: Monte Pascoal, Itapebi, CEU e NEO.

A Companhia entende que a valorizagdo dos saldos de imobilizado das investidas se
aproxima dos valores justos dos ativos, atendendo, portanto, aos principais requisitos de
reconhecimento, valorizacdo e apresentacdo do CPC 27 - Ativo Imobilizado, em funcéo
principalmente das empresas Monte Pascoal, Itapebi e CEU serem empresas em fase pré-
operacional, cujos ativos foram adquiridos recentemente.

Revisdes periddicas sdo feitas quanto a melhor estimativa de vida util e valor residual das
principais classes de seus ativos imobilizados e a segmentacdo e classificacdo dos principais
itens do ativo imobilizado sujeitos a depreciacdo em prazos diferenciados de acordo com a
vida util.

Ganhos e perdas na aliena¢do de um item do imobilizado sdo apurados pela comparacao entre

0s recursos advindos da alienacdo com o valor contabil do imobilizado, e sdo reconhecidos
liquidos dentro de outras receitas no resultado.
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Notas explicativas as Informacgdes Trimestrais

(Em milhares de reais)

(i) Custos subsequentes

O custo de reposicdo de um componente do imobilizado é reconhecido no valor contabil do
item obedecendo as premissas de que seja provavel que os beneficios econdmicos
incorporados dentro do componente irdo fluir para 0 Grupo e que o custo pode ser medido de
forma confiavel.

O valor contabil do componente que tenha sido reposto por outro é baixado. Os custos de
manutencdo no dia-a-dia do imobilizado séo reconhecidos no resultado conforme incorridos.
(iii)Depreciagéo

A depreciacdo é calculada sobre o valor deprecidvel, que € o custo de um ativo, ou outro
valor substituto do custo, deduzido do valor residual.

A depreciacéo é reconhecida no resultado baseando-se no método linear com relacéo as vidas
Uteis estimadas de cada parte de um item do imobilizado, limitada ao prazo de autorizacao, ja
gue esse método € o que mais perto reflete o padrdo de consumo de beneficios econdmicos
futuros incorporados no ativo.

As vidas Uteis estimadas para 0s periodos correntes e comparativos sdo as seguintes:

Benfeitorias em iméveis de terceiros (@)
Magquinas e equipamentos - Administragdo 10 anos
Maquinas e equipamentos - Geracao 20 anos
Maoveis e utensilios 10 anos
Veiculos 5 anos
Instalacdes - Geragéo 20 anos
Equipamentos de informatica e comunicagdo 5 anos

(*) As benfeitorias em imdveis de terceiros sdo amortizadas pelo prazo do contrato de
aluguel ou pela vida til do item.

Os métodos de depreciacdo, as vidas Uteis e os valores residuais serdo revistos a cada

encerramento de exercicio financeiro e eventuais ajustes serdo reconhecidos como mudanga
de estimativas contabeis.
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Notas explicativas as Informacgdes Trimestrais

(Em milhares de reais)

Ativos intangiveis
Agio

O 4gio resultante na aquisicdo de controladas é incluido nos ativos intangiveis. Para a
mensuracgdo do &gio no reconhecimento inicial, veja a Nota Explicativa n°® 14.

Quanto as aquisicdes anteriores a 1° de janeiro de 2009, o 4gio representa o valor registrado de
acordo com as praticas contabeis anteriormente adotadas, ajustado para a reclassificacdo de
determinados intangiveis (veja Nota Explicativa n° 14).

Mensuragao subsequente

O agio é medido pelo custo, deduzido das perdas por reducdo ao valor recuperavel acumuladas.

(i) Custos de desenvolvimento
Os gastos de desenvolvimento sdo capitalizados somente se 0s custos de desenvolvimento
puderem ser mensurados de maneira confidvel, se o produto ou processo forem técnica e
comercialmente viaveis, se 0s beneficios econémicos futuros forem provaveis, e se 0 Grupo
tiver a intencdo e os recursos suficientes para concluir o desenvolvimento e usar ou vender o
ativo.

(ii) Outros ativos intangiveis
Outros ativos intangiveis que sdo adquiridos pelo Grupo e que tém vidas Uteis finitas sdo
mensurados pelo custo, deduzido da amortizacdo acumulada e das perdas por redugdo ao
valor recuperavel acumuladas, quando aplicaveis.

(iii) Gastos subsequentes
Os gastos subsequentes sdo capitalizados somente quando eles aumentam os futuros
beneficios econbmicos incorporados no ativo especifico ao quais se relacionam. Todos 0s

outros gastos, incluindo gastos com &gio gerado internamente, sdo reconhecidos no resultado
conforme incorridos.
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Multiner S.A.

Notas explicativas as Informacgdes Trimestrais

(Em milhares de reais)

(iv) Amortizacao

Amortizagdo é calculada sobre o custo de um ativo, ou outro valor substituto do custo,
deduzido do valor residual.

A amortizacdo é reconhecida no resultado baseando-se no método linear com relacéo as vidas
Uteis estimadas de ativos intangiveis, que ndo &gio, a partir da data em que estes estdo
disponiveis para uso, ja que esse método é o que mais perto reflete o padrdo de consumo de
beneficios econdmicos futuros incorporados no ativo. A vida Util estimada para o saldo de
software para os periodos correntes e comparativos é de 5 anos.

Diferido

O Ativo diferido foi extinto a partir do exercicio de 2008 em funcdo da alteracdo da
Lei n° 6.404/76 alterada pela Lei n°® 11.941/09. Todavia, o saldo existente nas investidas em 31 de
dezembro de 2008 que, pela sua natureza, ndo pode ser alocado a outro grupo de contas,foi
mantido até a sua completa amortizagdo ou prazo maximo de 10 anos. Conforme mencionado nas
notas explicativas 2a e 3.1 ii, nas informac6es trimestrais consolidadas preparadas de acordo com
as IFRS, o saldo do ativo diferido foi baixado.

Reducdo ao valor recuperavel - Impairment
(i) Ativos financeiros

Os ativos financeiros classificados como “empréstimos e recebiveis” sdo avaliados a cada
data de apresentacdo para apurar se ha evidéncia objetiva de que tenha ocorrido perda no seu
valor recuperavel. Um ativo tem perda no seu valor recuperavel se uma evidéncia objetiva
indica que um evento de perda ocorreu ap6s o reconhecimento inicial do ativo, e que aquele
evento de perda teve um efeito negativo nos fluxos de caixa futuros projetados que podem ser
estimados de uma maneira confiavel.

Uma reducdo do valor recuperavel com relacdo a um ativo financeiro medido pelo custo
amortizado é calculada como a diferenga entre o valor contabil e o valor presente dos futuros
fluxos de caixa estimados descontados a taxa de juros efetiva original do ativo. As perdas sao
reconhecidas no resultado.
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Multiner S.A.

Notas explicativas as Informacgdes Trimestrais

(Em milhares de reais)

(ii) Ativos néo financeiros

Os ativos ndo financeiros do Grupo estdo representados pelo ativo imobilizado e pelo
intangivel. Os valores contabeis do ativo imobilizado e intangivel sdo revistos a cada data de
apresentacdo para apurar se ha indicacdo de perda no valor recuperdvel. Caso ocorra tal
indicacdo, entdo o valor recuperdvel do ativo é determinado. No caso de &gio e ativos
intangiveis com vida util indefinida ou ativos intangiveis em desenvolvimento que ainda ndo
estejam disponiveis para uso, o valor recuperavel é estimado todo ano na mesma época. Essas
avaliacOes sdo efetuadas ao menor nivel de ativos para os quais existam fluxos de caixa
identificaveis.

Uma perda por reducdo ao valor recuperavel é reconhecida caso o valor contabil do ativo
exceda seu valor recuperavel estimado. Perdas de valor sdo reconhecidas no resultado.

Beneficios concedidos a empregados

ObrigacBes de beneficios de curto prazo a empregados sdo mensuradas em uma base ndo
descontada e sdo incorridas como despesas conforme o servico relacionado seja prestado.

Provisoes

Uma provisdo é reconhecida, em fungdo de um evento passado, se 0 Grupo tem uma obrigacao
legal ou construtiva que possa ser estimada de maneira confiavel, e é provavel que um recurso
econdmico seja exigido para liquidar a obrigacdo. As provisfes sdo apuradas através do desconto
dos fluxos de caixa futuros esperados a uma taxa antes de impostos que reflete as avaliacdes
atuais de mercado quanto ao valor do dinheiro no tempo e riscos especificos para o passivo.

Reconhecimento de receitas, custos e despesas

A receita de vendas compreende o valor da contraprestagdo recebida ou a receber pela
comercializacdo de energia, conforme apresentado na Nota Explicativa n°® 22, liquida das
devolugdes, descontos e encargos sobre vendas. A receita de vendas de energia é reconhecida em
funcéo de sua realizacdo. Os custos e as despesas sdo contabilizados pelo regime de competéncia.
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O resultado financeiro liquido inclui principalmente receitas sobre aplicacBes financeiras,
despesas com juros sobre financiamentos que ndo se enquadrem como capitalizacdo de custos de
empréstimos, ganhos e perdas com avaliagdo a valor justo de acordo com a classificacdo do
titulo, além das varia¢fes cambiais e monetarias liquidas.

Subvencdes e assisténcias governamentais

As subvengdes governamentais sdo reconhecidas como receita ao longo do periodo, confrontada
com as despesas que pretende compensar.

As subvengdes governamentais reconhecidas pelo Grupo sdo referentes, basicamente a isencéo e
reducdo de tributos relacionados a aquisicdo de ativo fixo.

Imposto de renda e contribuicéo social

O Imposto de Renda e a Contribuicdo Social diferidos sdo calculados com base nas aliquotas de
15%, acrescidas do adicional de 10% para o imposto de renda e 9 % de contribuicdo social sobre
as diferencas temporérias, prejuizo fiscal e base negativa.

Nos trimestre findo em 31 de marco de 2010 e exercicio findo em 31 de dezembro 2009, o Grupo
apresentou prejuizos fiscais e, portanto, ndo computou despesa com imposto de renda e
contribuicao social correntes.

O imposto diferido é reconhecido com relacdo as diferencas temporéarias entre os valores
contabeis de ativos e passivos para fins contabeis e os correspondentes valores usados para fins
de tributacdo. O imposto diferido é mensurado pelas aliquotas que se espera serem aplicadas as
diferencas temporarias quando elas revertem, baseando-se nas leis que foram decretadas ou
substantivamente decretadas até a data de apresentacdo das demonstracdes contabeis.

Os impostos ativos diferidos decorrentes de diferencas temporérias consideram a expectativa de
geracdo de lucros tributaveis futuros fundamentados em estudo técnico de viabilidade aprovados
pelos drgdos da Administragéo.

Ativos de imposto de renda e contribuigdo social diferido séo revisados a cada data de relatério e
serdo reduzidos na medida em que sua realiza¢do nao seja mais provavel.
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Resultado por acao

O resultado por acdo basico é calculado por meio do resultado do periodo atribuivel aos
acionistas controladores e ndo controladores do Grupo e a média ponderada das a¢des ordinarias
e preferenciais em circulag¢éo no respectivo periodo. O resultado por acdo diluido é calculado por
meio da referida média das acGes em circulacdo, ajustada pelos instrumentos potencialmente
conversiveis em acfes, com efeito diluidor, nos periodos apresentados, nos termos do CPC 41 -
Resultado por agéo (1AS 33).

Considerando a metodologia aplicada, o resultado por acdo basico e diluido apresentado pela
Companhia é 0 mesmo.

Informacéo por segmento de negdcio

Um segmento operacional é um componente do Grupo que desenvolve atividades de negécio das
quais pode obter receitas e incorrer em despesas, incluindo receitas e despesas relacionadas com
transacBes com outros componentes do Grupo. Todos os resultados operacionais dos segmentos
operacionais sdo revistos frequentemente pela Presidente do Grupo para decisGes sobre os
recursos a serem alocados ao segmento e para avaliacdo de seu desempenho, e para o qual
informac0es financeiras individualizadas estdo disponiveis.

A Administracdo do Grupo efetuou avaliacdo considerando: (i) a natureza dos produtos,
(ii) a natureza dos processos de producdo, (iii) o tipo ou categoria de clientes, (iv) os métodos
usados para distribuir os seus produtos e a natureza do ambiente regulatério, e, considerando que
0 Grupo atua apenas no setor de geracdo de energia, analisa e toma decisGes com base em
relatérios de resultados operacionais consolidados e que todas as decisdes relativas a
planejamento estratégico, financeiro, compras, investimentos e aplicacGes de recursos sdo feitas
em bases consolidadas, 0 Grupo concluiu que possui apenas um segmento passivel de reporte.

Por tratar-se de apenas um segmento a apuracao de resultado do Grupo ja reflete o resultado por
segmento.

Toda a receita do Grupo é proveniente de operacOes internas no Pais, oriunda da venda de
energia.
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Demonstracao do resultado abrangente

A demonstracdo do resultado abrangente, que compreende itens de receita e de despesa que nédo
sdo reconhecidos na demonstracdo do resultado, ndo esta sendo apresentada porque néo existem
receitas e despesas que ndo estejam reconhecidas na demonstracdo do resultado para o trimestre
findo em 31 de marc¢o de 2010 e exercicio findo em 31 de dezembro de 2009.

Adocéao dos padrdes internacionais de contabilidade

As politicas contabeis estabelecidas na Nota Explicativa n® 3 foram aplicadas na preparacao das
informac@es trimestrais para o periodo encerrado em 31 de marco de 2010 e nas informacdes
comparativas apresentadas nas demonstracfes financeiras para o ano encerrado em 31 de
dezembro de 2009.

Na preparacdo de sua demonstracdo de posicao financeira de abertura em IFRS, o Grupo ajustou
valores anteriormente apresentados em demonstracdes financeiras preparadas de acordo com a
pratica contabil anteriormente adotada. Explicacbes de como a transicdo da pratica contabil
anteriormente adotada para IFRS afetou a posi¢do financeira, o desempenho financeiro e os
fluxos de caixa do Grupo, estdo apresentadas a seguir:

Transicao das praticas contabeis

a. Mensuracdo do adiantamento para aquisicdo de investimento a valor justo

Em 28 de fevereiro de 2008 a Multiner S.A efetuou um adiantamento para aquisicdo de
opc¢éo de compra dos 66,34% das a¢Bes da 2007 Participacdes S.A., no valor de R$ 0,5. Com
a decisdo do Grupo em aplicar as IFRS a partir de 1° de janeiro de 2009, esta opgdo de
compra foi mensurada pelo seu valor justo, no valor de R$ 76.207, em contra-partida a conta
de reserva de capital.O imposto diferido passivo no valor de R$ 25.910 calculado sobre o
valor justo da opc¢do foi registrado em conta de passivo em contra-partida a conta de
prejuizos acumulados, gerando assim, um efeito no patrimdnio liquido da Companhia de
R$ 50.297. Em margo de 2010 a Multiner S.A. exerceu a opc¢do de compra dos 66,34% das
acOes da empresa 2007 Participacfes S.A..
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b. Ativo diferido

A Lei 11.941/09 extinguiu o ativo diferido, permitindo a manutencdo do saldo nas
demonstrac@es individuais de31 de dezembro de 2008, que continuara a ser amortizado, em
até 10 anos, sujeito ao teste de impairment, o que foi adotado pelo Grupo nas demonstragdes
financeiras individuais e informacGes trimestrais, em consonéncia com o estabelecido pelo
CPC 43- Adocéo Inicial dos Pronunciamentos Técnicos.

De acordo com os IFRS gastos e ganhos pré-operacionais devem ser registrados como
despesas e receitas, respectivamente, quando incorridos. Com a adogao dos IFRS, os saldos
do ativo diferido foram baixados nos respectivos exercicios nas demonstracdes financeiras
consolidadas.

c. Adiantamentos para futuro aumentos de capital - AFAC

Por conta da aplicagio do CPC 39 - Instrumentos financeiros -apresentacdo, 0s
adiantamentos para futuro aumento de capital que ndo possuiam compromisso formal de
capitalizagdo de forma irrevogdvel e irretratavel foram reclassificados da conta de
investimentos para o ativo ndo circulante.

d. Consolidacgéo proporcional de controladas

Com a adocdo das Normas Internacionais de Relatério Financeiro (IFRS) e também de
acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil (BR GAAP), o Grupo avaliou seus
investimentos de acordo com a definicdo do CPC 19 - Investimento em Empreendimento
Controlado em Conjunto (IAS 31). De acordo com a avaliagdo da Administracdo, a
Companhia exerce controle compartilhado nas empresas New Energy Options Geracédo de
Energia S.A. e Companhia Energética do Uruguai. Tal avaliacdo levou em consideragdo 0s
seguintes, principais, aspectos:

i. New Energy Options Geracdo de Energia S.A (NEO) - Conforme definido no estatuto
social da investida, a Multiner detém 80% de participacdo enquanto a outra acionista
detém 20%. As decisbes estratégicas, operacionais e financeiras precisam de prévia e
expressa aprovacao de acionistas que representem no minimo 85% das agdes com direito
a voto. Com base nas definicBes descritas ficou configurado o controle exercido em
conjunto entre 0s acionistas.

31



Multiner S.A.

Notas explicativas as Informacgdes Trimestrais

(Em milhares de reais)

ii. Companhia Energética do Uruguai (CEU) - A Multiner detém 71% de participacdo na
investida enquanto as outras duas acionistas que comp8em o capital social detém 29%. O
estatuto social da CEU define que as decisGes estratégicas, operacionais e financeiras
precisam de prévia e expressa aprovacao de acionistas que representem 100% das acdes
com direito a voto. Com base nas defini¢des descritas ficou configurado o controle
exercido em conjunto entre o0s acionistas.

Por entender que existe controle compartilhado nos investimentos nas controlas NEO e CEU,
a Companhia passou a consolidar esses investimentos de acordo com o método de
consolidagdo proporcional.

e. Reclassificacdo de adiantamento para aquisicao de investimento

Em 1° de janeiro de 2009 a Companhia possuia adiantamentos para aquisicdo de
investimentos no montante de R$ 5.882 para as Termelétricas Monte Pascoal e Itapebi. A
Companhia entende que 0 momento de obtencdo do controle das empresas foi na data que
ANEEL aprovou a resolucdo autorizativa n® 1.735, em dezembro de 2008. Como
consequéncia os adiantamentos de R$ 5.882 para cada uma das empresas foram apresentados
como investimento na controladora e, em funcdo do &gio apurado na transacdo, no
consolidado € apresentado no intangivel.
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Reconciliacbes

As seguintes reconciliagfes, de acordo com os ajustes descritos no 4.1, acima, foram realizadas
objetivando adequar a forma de apresentacdo do Grupo aos requerimentos das IFRS:

Reconciliagdo do balango patrimonial em 31/03/2010

Controladora

Ajustes realizados

Adiantamento Equivaléncia Ajustado aos

31/03/2010 p/ aquisicdo de sobre resultado IFRS em

Divulgado investimento do leasing Raesa Reclassificagdes 31/03/2010

Ativo circulante 57.205 - (134) 57.071
Ativo realizavel a longo prazo 122.483 - - 251.935 374.418
Investimentos 280.151 76.207 - (224.535) 131.823
Imobilizado 996 - - - 996
Intangivel 72.864 - - (41.527) 31.337
Diferido - - - -
533.699 76.207 - (14.261) 595.645

Passivo circulante 45.403 - - (26.644) 18.759
Passivo néo circulante 96.182 25.910 (471) 12.383 134.004
Patrimonio liquido 392.114 50.297 471 - 442.882
533.699 76.207 - (14.261) 595.645
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Ativo circulante
Ativo realizavel a

longo prazo
Investimentos
Imobilizado
Intangivel
Diferido

Passivo circulante

Passivo ndo
circulante

Patriménio liquido

Consolidado

Ajustes realizados

Equivaléncia
Adiantamento Baixade sobre resultado Ajustado aos
31/03/2010 p/ aquisicdo de ativo do leasing Controle IFRS em
Divulgado investimento  Reclassificacdo  diferido RAESA compartilhado 31/03/2010
260.319 - 53 - - (36.429) 223.943
38.138 - 6.387 - - 34.569 79.094
6.440 76.207 (6.440) - - - 76.207
457.014 - - - - (65.927) 391.087
72.882 - (14.261) - - - 58.261
17.275 - - (14.831) - (2.444) -
852.068 76.207 (14.261) (14.831) - (70.231) 828.952
65.699 - (16.039) - - (3.042) 46.618
387.487 25.910 1.778 - (471) (60.414) 354.290
398.882 50.297 - (14.831) 471 (6.775) 428.044
852.068 76.207 (14.261)  (14.831) - (70.231) 828.952
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Reconciliacdo do balanco patrimonial em 31/12/2009

Controladora

Ajustes realizados

Adiantamento

Ajustado aos

31/12/2009 p/ aquisicéo de IFRS em

divulgado investimento  Reclassificacdes 31/12/2009

Ativo circulante 88.700 - (134) 88.566
Ativo realizavel a longo prazo 101.955 - 245.098 347.053
Investimentos 275.401 76.207 (217.698) 133.910
Propriedade para investimento - - - -
Imobilizado 1.021 - - 1.021
Intangivel 51.235 - (27.266) 23.969
518.312 76.207 - 594.519

Passivo circulante 12.372 - (2.500) 9.872
Passivo néo circulante 95.025 25.910 2.500 123.435
Patrimonio liquido 410.915 50.297 - 461.212
518.312 76.207 - 594.519
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Ativo circulante
Ativo realizavel a

longo prazo
Investimentos
Imobilizado
Intangivel
Diferido

Passivo circulante
Passivo ndo circulante
Patriménio liquido

Consolidado

Ajustes realizados

Ajustado

Baixa de Adiantamento aos IFRS

31/12/2009 ativo para aquisi¢édo Controle em
divulgado Reclassificacéo diferido de investimento compartilhado 31/12/2009
246.710 - - - (28.803) 217.907
34.228 - - - 32.284 66.512

- - - 76.207 - 76.207

363.699 - (47.900) 315.799
51.238 - - - - 51.238
18.557 (15.857) - (2.700) -
714.432 - (15.857) 76.207 (47.119) 727.663
21.170 - - - (1.759) 19.411
275.012 - - 25.910 (38.021) 262.901
418.250 - (15.857) 50.297 (7.339) 445,351
714.432 - (15.857) 76.207 (47.119) 727.663
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Reconciliacdo do resultado no periodo de 01/01/2009 a 31/03/2009

Despesas administrativas
Outras despesas e receitas operacionais

Resultado antes das receitas (despesas) financeiras liquidas
e impostos

Despesas financeiras
Receitas financeiras

Financeiras liquidas

Resultado de equivaléncia patrimonial
Resultado antes dos impostos
Imposto de renda e CSLL diferidos
Prejuizo do periodo

Prejuizo atribuivel aos
Acionistas controladores
Acionistas ndo controladores

Prejuizo do periodo

Consolidado

Ajustes realizados

Conforme Ajustado ao
divulgado em Controle IFRS em
31/03/2009  compartilhado 31/03/2009
(10.384) 140 (10.244)
10 - 10
(10.374) 140 (10.234)
(1.252) 46 (1.206)
684 (40) 644

(568) 6 (562)

146 (146) -
(10.796) - (10.796)
(10.796) - (10.796)
(10.796) - (10.796)
(10.796) - (10.796)

Como o resultado da controladora foi divulgado considerando o método de equivaléncia
patrimonial, ndo existem diferencas entre o resultado divulgado em 31 de margo de 2009 e o

apresentado nestas demonstracdes financeiras.
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Reconciliacédo do resultado do periodo de 1°/1/2010 a 31/3/2010

Despesas administrativas
Outras despesas e receitas operacionais

Resultado antes das receitas (despesas) financeiras

liquidas e impostos

Despesas financeiras
Receitas financeiras

Financeiras liquidas

Resultado de equivaléncia patrimonial
Provisdo para perda em investimento

Resultado antes dos impostos
Imposto de renda e CSLL diferidos
Prejuizo do periodo
Prejuizo atribuivel aos

Acionistas controladores

Acionistas ndo controladores

Prejuizo do periodo

Controladora

Ajustes realizados

Conforme Equivaléncia Ajustado aos
divulgado em sobre o resultado IFRS em
31/03/2010  leasing RAESA 31/03/2010
(5.053) - (5.053)
(5.053) - (5.053)
(4.574) - (4.574)
2.801 - 2.801
(1.773) - (1.773)
(11.974) 471 (11.503)
(18.800) 471 (18.329)
(18.800) 471 (18.329)
(18.800) 471 (18.329)
(18.800) 471 (18.329)
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Receita liquida de vendas
Custo das vendas
Lucro bruto

Despesas administrativas
Outras despesas e receitas operacionais

Resultado antes das receitas (despesas)

financeiras liquidas e impostos

Despesas financeiras
Receitas financeiras

Financeiras liquidas
Resultado de equivaléncia patrimonial
Resultado antes dos impostos
Imposto de renda e CSLL diferidos
Prejuizo do periodo
Prejuizo atribuivel aos

Acionistas controladores

Acionistas ndo controladores

Prejuizo do periodo

Consolidado

Ajustes realizados

Conforme Ajustado aos
divulgado em Controle IFRS em
31/03/2010 Leasing compartilhado 31/03/2010
7.713 - - 7.713
(16.892) - - (16.892)
(9.179) - - (9.179)
(10.840) - 661 (10.179)
(20.019) - 661 (19.358)
(5.318) - 82 (5.236)
2.328 - 105 2.433
(2.990) - 187 (2.803)
(1.778) 471 - (1.307)
(24.787) 471 848 (23.468)
5.420 - (285) 5.135
(19.367) 471 563 (18.333)
(18.801) 471 - (18.330)
(566) - 563 (3)
(19.367) 471 563 (18.333)
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Reconciliacdo da demonstracédo das mutacdes do patrimonio liquido

Controladora

Reservas de capital

Agio na
Capital emissdao  Reserva Prejuizos
social de acbes de capital acumulados Total

Saldos em 1° de janeiro de 2009 20.884 40.201 78.115 (37.764) 101.436
Aumento de capital 25.897 52.839 - - 78.736
Prejuizo do periodo - - - (10.796) (10.796)
Saldos em 31 de marco de 2009

(Reapresentagéo) 46.781 93.040 78.115 (48.560) 169.376
Saldos em 31 de dezembro de 2009 150.253  316.259 78.115 (83.415) 461.212
Prejuizo do periodo - - - (18.330) (18.330)

Saldos em 31 de marco de 2010
(Reapresentag&o) 150.253  316.259 78.115 (101.745) 442.882
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Consolidado
Reservas de capital
Agio na Participagdo de
Capital emissdode  Reserva Prejuizos acionistas ndo
social acdes de capital acumulados Total controladores Total

Saldos em 1° de

janeiro de 2009 20.884 40.201 78.115 (54.858)  84.342 - 84.342
Aumento de capital 25.897 52.839 - - 78.736 - 78.736
Reversdo do ajuste de

adocéo ao IFRS - - - 1.237 1.237 - 1.237
Prejuizo do periodo (10.796)  (10.796) - (10.796)
Saldos em 31 de

margo de 2009

(Reapresentacéo) 46.781 93.040 78.115 (64.417)  153.519 - 153.519
Saldos em 31 de

dezembro de 2009 150.253 316.259 78.115 (99.272)  445.355 (4) 445.351
Reversédo do ajuste de

adocdo ao IFRS (Nota

3.11i) - - - 1.026 1.026 - 1.026
Prejuizo do periodo - - - (18.330)  (18.330) (3) (18.333)
Saldos em 31 de

marco de 2010

(Reapresentacéo) 150.253 316.259 78.115 (116.576)  428.051 (7) 428.044
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Gerenciamento de risco financeiro
Viséo geral
O Grupo apresenta exposicéo aos seguintes riscos advindos do uso de instrumentos financeiros:
e Risco de crédito;
o Risco de liquidez;
e Riscos de mercado:
- Taxade juros;
- Taxa de cambio.
Essa nota apresenta informacfes sobre a exposicdo do Grupo a cada um dos riscos
supramencionados, 0s objetivos do Grupo, politicas e processos para a mensuracdo e
gerenciamento de risco, e 0 gerenciamento de capital do Grupo. Divulgacbes quantitativas
adicionais sdo incluidas ao longo dessas informages trimestrais.

Estrutura do gerenciamento de risco

O Conselho de Administracdo tem responsabilidade global pelo estabelecimento e supervisdo da
estrutura de gerenciamento de risco do Grupo.

As diretrizes de gerenciamento de risco do Grupo sdo estabelecidas para identificar e analisar os
riscos enfrentados pelo Grupo, para definir limites e controles de riscos apropriados, e para
monitorar riscos e aderéncia aos limites. As diretrizes e sistemas de gerenciamento de riscos sao
revisados frequentemente para refletir mudancas nas condi¢bes de mercado e nas atividades do
Grupo. O Grupo, através de suas normas e procedimentos de treinamento e gerenciamento,
pretende desenvolver um ambiente de controle disciplinado e construtivo, no qual todos os
empregados entendem o0s seus papéis e obrigacdes.
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Risco de crédito

Risco de crédito é o risco de prejuizo financeiro do Grupo caso um cliente ou contraparte em um
instrumento financeiro falhe em cumprir com suas obriga¢fes contratuais, que surgem
principalmente dos recebiveis do Grupo de clientes e em titulos de investimento.

Contas a receber de clientes e outros créditos

Decorre da possibilidade do Grupo sofrer perdas por dificuldades de realizacdo dos recebiveis
dos clientes, bem como pela inadimpléncia das instituicdes financeiras. A adocdo da préatica de
analise da situacdo financeira e patrimonial das suas contrapartes, através dos mecanismos
publicos disponiveis, bem como de outros instrumentos necessarios a seguranga no recebimento
dos recursos financeiros da credibilidade aos recebiveis reconhecidos. Cabe ressaltar que o Grupo
atua no mercado de geracao de energia elétrica, sendo este amparado por contratos firmados em
ambiente regulado, tendo como principais clientes empresas do Grupo Eletrobras que hoje
representam mais de 80% dos recebiveis da empresa e sem histérico de dificuldades de fluxo de
caixa que comprometam o equilibrio financeiro do Grupo.

Com excecdo das usinas edlicas que foram contratadas no ambito do PROINFA, os demais
contratos de vendas de energia dos empreendimentos térmicos foram obtidos em Leilbes de
Energia Nova, promovidos pela ANEEL, e foram firmados com diversas companhias
distribuidoras de energia elétrica estabelecidas no Pais. Além da diluigdo de risco natural em
funcdo do nimero de contratantes, cada empresa de distribuicdo foi obrigada a aportar garantias e
contra-garantias que aumentam a qualidade do recebivel.

Aplicagdes financeiras
Quanto ao risco de crédito associado as aplicagfes financeiras, o Grupo somente realiza

operacBes com instituicdes consideradas com baixo risco de crédito, avaliadas por agéncias
independentes de rating e/ou aprovadas pelo conselho de Administracéo.
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Risco de liquidez

Risco de liquidez é o risco em que o Grupo ird encontrar dificuldades em cumprir com as
obrigacOes associadas com seus passivos financeiros que devem ser liquidados com pagamentos
a vista ou com outro ativo financeiro.

A politica de gerenciamento de risco de liquidez implica em manter um nivel seguro de
disponibilidade de caixa e acessos a recursos imediatos (Nota Explicativa n°24).

Riscos de mercado

Risco de mercado é o risco que alteracdes nos precos de mercado, tais como as taxas de cambio,
taxas de juros e precos de acBes, tém nos ganhos do Grupo ou no valor de suas participacdes em
instrumentos financeiros. O objetivo do gerenciamento de risco de mercado é gerenciar e
controlar as exposicdes a riscos de mercados, dentro de pardmetros aceitaveis, e a0 mesmo tempo
otimizar o retorno.

Taxa de juros
O Grupo monitora continuamente as taxas de juros de mercado com objetivo de avaliar a
eventual necessidade de contratacdo de operacGes para se proteger contra o risco de volatilidade

dessas taxas e adotam politica conservadora de captacao e aplicacdo de seus recursos financeiros.

No cenario atual do Grupo, este risco deriva do impacto das oscilagdes nas taxas de juros sobre as
receitas e despesas financeiras oriundas de suas aplicacdes financeiras e empréstimos.

Taxa de cambio
Devido ao fato de uma parcela significativa da sua futura imobilizacdo ocorrer no mercado
internacional, com a importagdo de equipamentos para constru¢do dos parques geradores, 0

Grupo analisa permanentemente os impactos em sua estrutura patrimonial que estara sujeita a
essas variagdes cambiais.
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Para reduzir esse risco, além do monitoramento permanente do mercado de cambio pela sua
Administracdo, o Grupo podera contratar, quando julgar necessario, derivativos financeiros para
compensar esses eventuais impactos. No entanto, os niveis das taxas de cambio utilizadas nas
projecBes financeiras e nas contratagdes de importacdes, bem como nos custos associados a
contratacdo de mecanismos de protecdo, levaram a Administracdo a optar pela ndo contratacdo
desses derivativos financeiros.

Gestdo de risco de estrutura de capital

Decorre da escolha entre capital préprio (aportes de capital e retencdo de lucros) e capital de
terceiros que o Grupo faz para financiar suas operacoes.

Para mitigar os riscos de liquidez e a otimizacdo do custo médio ponderado do capital, 0 Grupo
monitora permanentemente seus niveis de endividamento.

Caixa e equivalentes de caixa

Controladora Consolidado

31/3/2010  31/12/2009 31/3/2010 31/12/2009

Caixa 4 3 10 4
Bancos conta movimento 562 2.634 653 3.509
Aplicagdes financeiras (a) 49.756 78.690 98.051 132.428

50.322 81.327 98.714 135.941

(a) Aplicacdes financeiras -classificadas como ativos mensurados ao valor justo por meio do
resultado.
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Controladora Consolidado

Taxa Vencimento 31/3/2010 31/12/2009  31/3/2010  31/12/2009

CDBs - Banco BVA 110% CDI Diario - - 7.469 7.278
Debéntures - ITAU 99,5% CDI Diério - 10.761 - 10.761
Debéntures - BVA 107% CDI Diario  49.756 67.929 90.582 114.389

49.756 78.690 98.051 132.428

Os CDBs e o fundo de investimento sdo de liquidez imediata.

As debéntures sdo de emissdo privada, ndo conversiveis em acles e seus vencimentos dar-se-ao a
partir de maio de 2011, mas possuem clausula de resgate antecipado, sem perda de remuneracao,
que é calculada de forma pro rata temporis até a data do efetivo resgate, ndo estando sujeitas a
risco de mudanca de valor significativo. Desta forma, a Administracdo entende que o valor justo
de tais titulos se aproxima do valor da curva do papel, e atendem os requisitos da classificacdo de
caixa e equivalente de caixa.

A variacdo negativa no trimestre de R$ 31.005 no trimestre nas aplicagdes financeiras da
Companhia é explicada substancialmente pelos investimentos nas suas controladas New Energy,
Itapebi, Monte Pascoal, através de muatuos e pagamentos a fornecedores por conta dessas
empresas, no valor de R$ 20.336 e através de Adiantamento para Futuro Aumento de Capital, no
valor de R$ 6.441 na Empresa 2007 Participagdes S.A.

A variagdo negativa de R$ 37.227 mil no Consolidado é explicada substancialmente pela
transferéncia de recursos para a conta de aplicagdes financeiras vinculadas, sendo que R$ 24.548
foram transferidos para a conta de aplicacGes financeiras em CDB no BIC Banco e R$ 12.812
foram transferidos para a conta de aplicaces financeiras em fundo de Renda Fixa no Banco do
Nordeste - BNB, da controlada New Energy.

A exposicdo do Grupo a riscos de taxas de juros e uma analise de sensibilidade para ativos e
passivos financeiros sdo divulgadas na Nota Explicativa n® 24.
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Aplicagdes financeiras vinculadas

Classificadas como ativos mensurados ao valor justo por meio de resultado

Consolidado
Taxa 31/3/2010 31/12/2009
CDBs - BNB 99% CDI (1) 39.187 38.418
CDB:s - BIC Banco 98% CDI (2) 30.669 4.367
BNB FI Renda Fixa Plus - LP (3) 25.355 15.105
95.211 57.890

M)

()

©)

Refere-se a aplicacdo financeira em CDBs emitidos pelo Banco do Nordeste do Brasil-BNB,
vinculada ao Contrato de Abertura de Crédito do préprio BNB, firmado em 22 de setembro
de 2009 para a subsidiaria New Energy Options Geracdo de Energia S.A..

A variacdo no trimestre deve-se basicamente a liberacdo de garantias fornecidas para a
abertura de crédito para pagamento de importacdo a Vestas Eélica SAU e transferéncia dos
recursos originalmente aplicados em fundo de investimento do item 3.

Em 31 de marc¢o de 2010 o saldo refere-se a aplicacdo em garantia ao Contrato de Prestacdo
de Fianca firmados pelo préprio BIC Banco com a New Energy Options Geracdo de Energia
S.A, em garantia ao Banco do Nordeste do Brasil.

A variacdo no trimestre deve-se basicamente a aplicagdo realizada pela New Energy Options
Geracdo de Energia S.A para garantia ao contrato de prestacao de fianca emitida a favor do
Banco do Nordeste do Brasil e a liberagdio dos CDBs investidos pelas investidas
Termelétrica Itapebi e Termelétrica Monte Pascoal para garantia de carta de fianca emitida a
favor da Companhia Hidroelétrica do S&o Francisco.

A variacdo no trimestre refere-se a transferéncia de recursos conforme indicado no item 1.
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Contas a receber

Consolidado

31/3/2010

Clientes nacionais - Term. Monte Pascoal 2.575
Clientes nacionais - Term. ltapebi 3.776
Circulante 6.351

O contas a receber de clientes é registrado pelo valor faturado, incluindo os respectivos impostos
diretos de responsabilidade tributaria do Grupo, menos os impostos retidos na fonte, os quais séo
considerados créditos tributarios.

Refere-se as contas a receber referente & venda de energia das controladas Itapebi e Monte

Pascoal, conforme compromisso de compra e venda de energia mencionado na Nota Explicativa
n°1.

Adiantamento a fornecedores

Controladora Consolidado

31/3/2010 31/12/2009  31/3/2010  31/12/2009
Mundo Limpo (1) 758 707 758 707
DeWind (2) - - 320 989
Engevix (3) - - 5.592 5.592
Empa (4) 2.200 2.200 2.200 2.200
GTel (5) - - 3.617 3.617
Somax (6) - - 883 883
Arteche EDC (7) - - 1.233 -
Outros 99 99 168 141
Total 3.057 3.006 14,771 14.129
Circulante 3.057 3.006 14.451 13.140
Nao circulante - - 320 989
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)

(2)

3)

(4)

(%)

(6)

(7)

Refere-se aos desembolsos efetuados a empresa Mundo Limpo S.A. Conforme contrato entre
as partes assinado em 5 de maio de 2008, o valor total ser& recebido pela Multiner em
12 parcelas mensais iguais e consecutivas, atualizadas pelo IGP-M, a partir de julho de 2009.
Como garantia de recebimento foi aceito um galpdo construido em Parobé, com éarea
aproximada de 4.827,80 m*.

Refere-se aos adiantamentos concedidos a empresa norte-americana DeWind Inc., de
US$ 250.000, a titulo de reserva para compra de equipamentos para futura utilizagdo pela
controlada NEO. Parte substancial da reducéo no trimestre, decorreu em funcéo da devolucao
de R$ 835 (US$ 450.000) pela De Wind Inc. de parte dos recursos anteriormente adiantados,
uma vez que a compra planejada nao se concretizou.

Refere-se a desembolso efetuado a empresa Engevix Engenharia S.A. a titulo de
adiantamento para a execucdo das atividades necessérias aos servigos de Engenharia do
Projeto Executivo, Gerenciamento do Suprimento e Apoio Técnico a Obra para UTE’s de
Sapeacu (Termelétricas Itapebi e Monte Pascoal).

Refere-se a adiantamento concedido a empresa EMPA S.A. Servicos de Engenharia, a titulo
de mobilizacdo das obras civis das UTE’s de Sapeagu (Termelétricas Itapebi e Monte
Pascoal).

Refere-se a adiantamento concedido & empresa GTEL Grupo Técnico de Eletromecénica, a
titulo dos servigos de montagem eletromecénica a serem prestados nas UTE’s de Sapeacu
(Termelétricas Itapebi e Monte Pascoal).

Refere-se ao adiantamento concedido a empresa Somax, a titulo de compra de equipamentos
de ventilagdo para casa de maquinas Caterpillar, em fabricacdo, a serem utilizados na
Termelétrica Itapebi.

Refere-se ao adiantamento concedido & Arteche a titulo de sinal para o prestacdo de servico
de montagem eletromecénica de UTE Alegria .
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Pagamentos antecipados

Controladora Consolidado

31/3/2010 31/12/2009  31/3/2010 31/12/2009

Abertura de carta de crédito - Banco do
Nordeste do Brasil (a) - - 2.015 3.647
UBF Seguros S.A. (b) 2 4 1.459 2.066
Itad Seguros S.A. (b) - 338 252
Outros 95 60 99 64
Total de pagamento antecipado 97 64 3.911 6.029

(a) Referem-se a valores pagos pela New Energy Options Geracdo de Energia S.A (NEO) a
titulo de abertura de crédito e premio de seguro garantia.Esses valores sdo tratados como
custos de transagdo, permanecendo registrados como pagamentos antecipados até 0 momento
em que ocorra a efetiva liberacdo dos recursos, quando entéo sdo transferidos para uma conta
redutora dos saldos de empréstimos a pagar e amortizados de acordo com o prazo de cada um

(b)

dos contratos.

Referem-se a prémios de seguros relativos as apolices de
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risco de engenharia,
responsabilidade civil e risco operacional dos projetos Alegria | e Alegria Il que sdo
amortizados de acordo com o prazo de vigéncia das apolices.
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Impostos a recuperar e diferidos

a.

Impostos a recuperar

Imposto de renda e contribuicéo
social - Antecipacdo

COFINS

PIS

Imposto de renda sobre servigos

Contribuigdo social sobre servicos

Imposto de renda sobre aplicagdes
financeiras

Imposto sobre Circulacao de
Mercadorias e Servigos - ICMS

Outros

Total

Impostos diferidos - consolidado

Controladora

Consolidado

31/3/2010  31/12/2009

31/3/2010 31/12/2009

2.155 - 2.570 2.715
- - 768 -

- - 167 -

374 2.107 559 -

- - 27 -
2.529 2.107 4.091 2.715

O imposto de renda e a contribuicdo social diferidos sdo registrados para refletir os efeitos
fiscais futuros atribuiveis as diferencas temporarias entre a base fiscal dos ativos e passivos e

0S Seus respectivos valores contabeis.

O Grupo registrou as despesas pré-operacionais incorridas a partir de 1° de janeiro de 2009
diretamente em conta de resultado do exercicio, com base na Lei n° 11.638/07 e
pronunciamentos do CPC. Estas despesas foram adicionadas ao lucro liquido para fins de
determinacdo do lucro real e da base de célculo da contribui¢do social, sendo tratados como
diferencas temporarias, posto que serdo dedutiveis em exercicios futuros.
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O valor contabil do ativo fiscal diferido é revisado periodicamente e as projecfes sdo
revisadas anualmente. Caso haja fatores relevantes que venham a modificar as projecdes,
estas sdo revisadas durante o exercicio pelo Grupo.

O imposto de renda e a contribui¢do social diferidos tém a seguinte origem:

Algumas das empresas controladas pela Multiner ainda encontram-se em fase pré-
operacional. Neste sentido, optaram pelo RTT (Regime Tributério de Transic¢do), instituido
pela MP 449/08 (convertida na Lei n® 11.941/09).

Consequentemente, 0s gastos incorridos na fase pré-operacional serdo amortizados na
apuracdo do lucro real e na base da contribuicdo social sobre o lucro liquido a partir da
entrada em atividade das empresas. A constituicdo de imposto de renda e contribuicéo social
diferidos ativos reflete os beneficios futuros que as empresas terdo com tal amortizagéo.
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O imposto de renda e contribuigcdo social diferidos,incorreram nas seguintes movimentacoes

durante os exercicios apresentados:

Ativo

Gastos incorridos

na fase pré-
Saldo final operacional Saldo final Reconhecido
31/12/2009  (Ajustes de RTT) 31/03/2010  no resultado
Companhia Energética
Uruguai - CEU 191 53 244 53
Termelétrica Itapebi
S.A. 944 1.968 2.912 1.968
Termelétrica Monte
Pascoal S.A. 796 2.060 2.856 2.060
New Energy Options
S.A.-NEO 2.445 1.054 3.499 1.054
Total 4.376 5.135 9.511 5.135
Passivo
Controladora Consolidado
Saldo finalem  Saldo final em
31/12/2009 e 31/12/2009 e
31/3/2010 31/3/2010
Multiner S.A. (25.910) (25.910)

O imposto diferido passivo refere-se ao adiantamento para aquisicdo da empresa 2007

Participacdes S.A.
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A Administragdo considera que os ativos diferidos decorrentes de diferengas temporarias
serdo realizados na proporcdo da resolucdo final dos eventos que deram origem ao registro
dos correspondentes ativos diferidos.

As estimativas de recuperacdo dos créditos tributarios foram fundamentadas nas projegdes
dos lucros tributaveis levando em consideracdo diversas premissas financeiras e de negdcios
consideradas no periodo. Consequentemente, as estimativas estdo sujeitas a ndo se
concretizarem no futuro tendo em vista as incertezas inerentes a essas previsoes.

A constituicdo dos impostos diferidos do Grupo seguiu os principios regulamentados pela

CVM - Comissao de Valores Mobiliarios, resolucdo 371/2002, que permite apenas 0 registro
de créditos fiscais que poderdo ser compensados em até dez anos.

12 Investimentos

a. Composicado de saldo

Controladora Consolidado

31/3/2010  31/12/2009  31/3/2010  31/12/2009

Investimentos 28.350 30.437 -
Adiantamento para aquisi¢do de

_investimento (i) 76.207 76.207 76.207 76.207
Agio na aquisicdo de investimentos 27.266 27.266 - -
Total 131.823 133.910 76.207 76.207

(i) Vide Nota Explicativan®4.1.a
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b. Movimentacdo do saldo de investimentos

Investidas

New Energy Options S.A. (NEO)
Termelétrica Itapebi S.A.
Termelétrica Monte Pascoal S.A.
Cia Energética Uruguai - CEU
Termelétrica Pernambuco 111 S.A.
Termelétrica Pernambuco IV S.A.
Termelétrica Termopower V S.A.

Termelétrica Termopower VI S.A.

Total
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2010

Resultado de

Saldo em equivaléncia Saldo
31/12/2009 patrimonial ~ 31/03/2010
30.437 (2.087) 28.350
30.437 (2.087) 28.350
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c. Composicéo da provisdo para passivo a descoberto

A provisao para passivo a descoberto é composta pelo valor do patriménio liquido negativo
das investidas em 31 de margo de 2010, conforme apresentado abaixo:

Resultado

PL negativo negativo PL negativo

em 31/12/09 em 2010 em 31/03/10
2007 ParticipacGes S.A. - (1.307) (2.307)
Termelétrica Itapebi S.A. (1.190) (3.824) (5.014)
Termelétrica Monte Pascoal S.A. (482) (3.999) (4.481)
Cia Energética Uruguai - CEU (660) (104) (764)
Termelétrica Pernambuco 11 S.A. (28) (12) (40)
Termelétrica Pernambuco 1V S.A. (78) (110) (188)
Termelétrica Termopower V S.A. (28) (12) (40)
Termelétrica Termopower VI S.A. (5) Q) (6)
Termelétrica Santa Rita de Cassia S.A. (29) 9) (38)
Termelétrica Trapiche | S.A. - @an @an
Termelétrica Trapiche 1l S.A - an (17)
Total (2.500) (9.412) (11.912)

d. Informacdes das Investidas

O quadro abaixo apresenta um sumario das informacdes financeiras em empresas controladas
e controladas em conjunto. As informagdes apresentadas abaixo ndo foram ajustadas pelo
percentual de participacdo mantido pela Companhia em suas Investidas.
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Quantidade Ativos Ativos ndo Total de Passivos Passivosndo Total de Patriménio Prejuizo liquido
Participacao de acBes circulantes circulantes ativos circulantes circulantes  passivos liquido Receita Despesas do exercicio
31 de dezembro de 2009
New Energy Options S.A. - NEO 80% 360.000 143.147 244.219 387.366 8.802 340.519 349.321 38.045 - (6.955) (6.955)
Termelétrica Itapebi S.A. 100% 1.368.999 9.702 62.061  71.763 1.487 71.465 72.952 (1.189) - (2.559) (2.559)
Termelétrica Monte Pascoal S.A. 100% 1.728.999 5.019 71973  76.992 1.003 76.472 77.475 (483) - (2.212) (2.212)
Cia. Energética Uruguai - CEU 71% 710 141 9.374 9.515 4 10.440 10.444 (929) - (930) (930)
Termelétrica Pernambuco 111 S.A. 99% 990 - - - - 28 28 (28) - (28) (28)
Termelétrica Pernambuco IV S.A. 99% 990 5 - 5 6 77 83 (78) - (79) (79)
Termelétrica Termopower V S.A. 99% 990 - - - - 28 28 (28) - (28) (28)
Termelétrica Termopower VI S.A. 99% 990 - - - - 5 5 (5) - (5) (5)
Termelétrica Santa Rita de Cassia S.A. 90% 900 - - - - 29 29 (29) - (30) (30)
31 de marco de 2010

New Energy Options S.A. - NEO 80% 360.000 181.005 332.813 513.818 15.200 463.181 478.381 35.437 132 (2.740) (2.608)
Termelétrica Itapebi S.A. 100% 1.368.999 14.565 66.386 ~ 80.951 8.841 77.124 85.965 (5.014) 4.460 (8.284) (3.824)
Termelétrica Monte Pascoal S.A. 100% 1.728.999 7.402 75.124  82.526 6.810 80.197 87.007 (4.481) 3.358 (7.356) (3.998)
Cia. Energética Uruguai - CEU 71% 710 145 9.962 10.107 16 11.168 11.184 (1.077) - (147) (147)
Termelétrica Pernambuco 111 S.A. 99% 990 - - - - 40 40 (40) - (12) (12)
Termelétrica Pernambuco IV S.A. 99% 990 1 - 1 43 148 191 (190) - (111) (111)
Termelétrica Termopower V S.A. 99% 990 - - - - 40 40 (40) - (12) (12)
Termelétrica Termopower VI S.A. 99% 990 - - - - 7 7 @) - 2 2
Termelétrica Santa Rita de Céassia S.A. 90% 900 - - - - 42 42 (42) - (13) (13)
Termelétrica Trapiche | S/A 99,99% 9999 1 - 1 - 18 18 a7 - (18) (18)
Termelétrica Trapiche Il S/A 99,99% 9999 1 - 1 - 18 18 an - (18) (18)
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A Companhia reconheceu uma perda de R$ 2.091 no primeiro trimestre de 2010 (R$ 3 em
31 de marco de 2009) de equivaléncias patrimoniais em controladas e controladas em
conjunto.

As controladas da Companhia ndo tém suas a¢es negociadas em bolsa de valores.
Apesar de a Companhia possuir mais de 50% do capital votante das investidas New Energy
Options (NEO) e CEU, a Companhia entende que possui relacionamento de controle

compartilhado dado que as decisBes estratégicas, operacionais e financeiras sdo tomadas em
conjunto.

Adiantamento para futuro aumento de capital

Controladora

31/3/2010  31/12/2009

Adiantamentos para futuro aumento de capital:

New Energy 102.239 102.239
Termelétrica Itapebi S.A. (1) 48.331 47.643
Termelétrica Monte Pascoal S.A. (1) 62.318 63.006
Companhia Energética do Uruguai S.A. (2) 6.862 6.466
Termelétrica Pernambuco 1V 50 50
2007 Participagfes S.A. 6.441 -
Total de adiantamento para futuro aumento de capital 226.241 219.404

(1) A Multiner, no exercicio de 2009, transferiu a Itapebi e a Monte Pascoal os direitos sobre
adiantamentos concedidos a Caterpillar Motoren GmbH & Co. e Wartsilla para a
aquisicdo de geradores através de Instrumentos de Cessdo de Direitos, com a anuéncia
dos fornecedores, e que serdo utilizados futuramente para aumento de capital naquelas
controladas, como apresentado na Nota Explicativa n° 12.

(2) O valor do AFAC refere-se aos investimentos transferidos do grupo de intangivel
(Projeto Irai), da controladora para a controlada CEU.
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A CEU é a empresa que detém o Projeto Irai, que compreende a constru¢do de uma usina
hidrelétrica de aproximadamente 330 MW de capacidade de geracdo, localizada no rio
Uruguai. O mesmo contempla os estudos de revisdo de inventario e de viabilidade técnico-
econdmica para a implantacdo desta usina. Tais estudos estdo orcados em aproximadamente
R$ 11.000. Apds a sua conclusdo, os estudos serdo encaminhados a ANEEL para o leildo de
concessdo da construcdo e operagdo da referida usina. Caso a Multiner e suas associadas
nesse empreendimento ndo sejam vencedoras no leildo, os gastos na elaboracdo dos estudos
acima mencionados lhes serdo ressarcidos pelos vencedores.

Combinacao de negdcios realizada em estagios

Em 28 de fevereiro de 2008 a Multiner S.A. assinou contrato de opcdo de compra com a Crisga
Consultoria em Engenharia Elétrica e ParticipacGes S.A. para a aquisicdo de 66,34% do capital
social da 2007 Participacdes S.A. O adiantamento, registrado inicialmente pelo custo de R$ 5, foi
mensurado pelo valor justo correspondente aos 66,34 % de participacdo na 2007 Participagdes
S.A. na data de transi¢do para as IFRS em 1° de janeiro de 2009 e reclassificado para a conta de
investimentos, em contrapartida a conta reserva de capital, no montante de R$ 76.207, liquido de
efeitos tributarios.

A 2007 Participacdes S.A. é detentora de 99,99% do capital da Rio Amazonas Energia S.A. -
RAESA, sociedade comercial que tem por objetivo a geracdo e comercializacdo de energia
elétrica para o sistema isolado da cidade de Manaus e para a regido norte do Pais.

Em 8 de margo de 2010 a Companhia exerceu a opc¢do de compra dos 66,34% das acOes da
empresa 2007 Participagdes S.A., ficando a transferéncia das agdes e consequentemente do
controle da 2007 Participacdes S.A. condicionada apenas a aprovacdo da ANEEL.

Ainda em 8 de marco de 2010, a Multiner S.A. adquiriu 29,70% do capital social da 2007
ParticipacOes S.A. por R$ 7.250.
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Comprometimentos de capital

As eventuais garantias necessarias para que a investida New Energy Options Geracdo de Energia
S.A execute seu objeto social serdo obtidas unicamente pela Multiner mediante contra garantia da
outra acionista, E6lica Administracdo e Participaces Ltda. (“Edlica”), proporcionalmente a sua
participacdo no capital social. A Multiner também tem o compromisso de garantir empréstimos a
Eolica quando for necessario realizar aumento de capital para fins de cumprimento do objeto
social da investida, aportando em nome desta 0S recursos necessarios.

A Multiner tem compromisso, firmado através de acordo de acionistas, de aportar o total de

R$ 8.094 na Companhia Energética Uruguai S.A. - (“CEU”), dos quais R$ 6.862 ja foram
aportados.
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Imobilizado

Custo

Saldo em 31 de dezembro de 2009
Adicdes
Baixas

Saldo em 31 de margo de 2010

Depreciacéo

Saldo em 31 de dezembro de 2009
Adicbes

Saldo em 31 de margo de 2010

Valor contabil
Em 31 de dezembro de 2009
Em 31 de marco de 2010

Controladora

Terrenos

667

667

667
667

Veiculos

Benfeitorias em
imdveis de
terceiros (*)

278
5

283

(183)
(47)
(230)

95
53

61

Maquinas e
equipamentos

16

16

)
)

15
15

Mobveis e
utensilios

116
9

125

(15)

)
(18)

101
107

Instalagdes

28

28

(4)
o)
®)

24
23

Equipamentos
de informética
e comunicagdo

152
20

172

(33)

(8)
(41)

119
131

Total

1.257
34

1.291
(236)

(59)
(295)

1.021
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Consolidado

Benfeitorias Equipamentos
emimoveis Maquinase Mdoveise de informatica e Imobilizado
Terrenos Veiculos de terceiros (*) equipamentos utensilios Instalacdes comunicacdo Container emandamento  Total

Custo

Saldo em 31 de

dezembro de 2009 734 41 288 15 128 28 163 - 314.653 316.050
Adicdes - - 5 - 9 - 20 231 75.084  75.349
Transferéncias - - - 79.539 - - - - (79.539) -

Saldo em 31 de marco

de 2010 734 41 293 79.554 137 28 183 231 310.198 391.399

Depreciacdo

Saldo em 31 de

dezembro de 2009 - (5) (193) 1) (16) 4 (32) - - (251)
Adicoes - 2 47) - (3) 1) (8) - - (61)
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Consolidado
Benfeitorias Equipamentos
emimdveis Maquinase Moveise de informatica e Imobilizado

Terrenos Veiculos de terceiros (*) equipamentos utensilios Instalactes comunicacdo Container emandamento  Total
Saldo em 31 de marco
de 2010 - (7 (240) 1) (19) (5) (40) - - (312)
Valor contabil
31 de dezembro de 2009 734 36 95 14 112 24 131 - 314.653 315.799
31 de marco de 2010 734 34 53 79.553 118 23 143 231 310.198 391.087

(*) As benfeitorias em imdveis de terceiros sdo amortizadas pelo prazo do contrato de aluguel ou pela vida atil do item.
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Garantia

No primeiro trimestre de 2010, alguns equipamentos do empreendimento da investida New
Energy Options Geragdo de Energia S.A (NEO) com valor contébil de R$ 83.531estavam
alienados em funcdo das suas operagdes de financiamentos. (ver Nota Explicativa n° 15).

Subvencgdes

A investida New Energy Options Geracdo de Energia S.A (NEO) obteve beneficios fiscais na
aquisicdo de bens para construgdo dos parques edlicos de Alegria | e Il que se enquadram como
beneficios pecuniarios (subvengbes) de acordo com pronunciamento técnico CPC 07 e que por
tanto serdo reconhecidas como receitas ao longo da vida Gtil do bem, na proporcdo de sua
depreciacdo. Esses beneficios representam uma economia em torno de R$ 75.551, sendo
R$ 31.583 relativos a Alegria | e R$ 43.968 correspondentes a Alegria Il.

Imobilizado em andamento
No primeiro trimestre de 2010, os custos de empréstimos capitalizados relacionados a construgao

das Usinas de Energia Eolica Alegria | e Alegria Il totalizavam R$ 36.804, sendo R$ 29.535 até
31 de dezembro de 2009, com taxa média de capitalizacdo de 15,05 por cento.
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Intangivel

a. Composicédo do saldo

O intangivel é composto pelo &gio na aquisicdo de investimentos permanentes e por gastos
relativos a desenvolvimento de projetos que irdo gerar valor econémico futuro para o Grupo,

demonstrado a seguir:

Controladora Consolidado

31/3/2010 31/12/2009  31/3/2010 31/12/2009

Agio na aquisicio de investimentos (a) 7.250 - 34.516 27.266
Projeto Minas Gerais (b) 924 924 924 924
Projeto Pernambuco (c) 11.662 11.662 11.662 11.662
Projeto Sapeacu (d) 7.088 7.079 7.088 7.079
Projeto Alagoas (e) 165 165 165 165
Projeto Irai (f) 254 218 254 218
Projeto Paraiba (g) 3.536 3.536 3.536 3.536
Projeto Guamaré (h) 363 300 363 300
Projeto Camamu (i) 35 35 35 35
Software 60 50 78 53
31.337 23.969 58.621 51.238
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(a) Agio apurado na aquisicdo de investimentos permanentes:

Agio apurado na aquisicdo das empresas Termelétrica Itapebi e Termelétrica
Monte Pascoal

A Multiner realizou projecGes financeiras para as duas usinas das investidas,
considerando o retorno estimado para hip6teses diferenciadas de periodos de despacho
das usinas. O valor presente dos fluxos de caixa que sdo parte destas projecdes foi
apurado considerando-se uma taxa de desconto de 13% a.a. e prazos de projecdo dos
resultados de 15 anos. O agio apurado de R$ 5.881 foi 0 mesmo para cada uma das
empresas, no total de R$ 11.763.

Agio apurado na aquisi¢io da New Energy Options

A Multiner realizou projecfes financeiras para as usinas Alegria | e Il da investida,
considerando diversos cenarios econdmicos. Tais estimativas levaram em consideracdo a
receita pela venda de energia, de acordo com os contratos de compra e venda de energia
ja celebrados, e 0s custos estimados para a construcao e operacgao de tais usinas. O valor
presente dos fluxos de caixa, que sdo parte dessas projecdes, foi apurado considerando-se
uma taxa de desconto de 13% a.a. e prazo de projecdo dos resultados de 20 anos, de
acordo com os contratos de venda de energia. O agio apurado foi de R$ 15.503.

O teste de realizacdo do ativo é efetuado em fungdo dos prazos das projecdes de

rentabilidade futura que serdo revisadas anualmente pelo periodo dos contratos de venda
de energia, contados da data da entrada em operacdo dos projetos.
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(b)

Agio apurado na aquisi¢do da 2007 Participacdes S.A.

Em 8 de mar¢o de 2010, a Multiner S.A. passou a deter 96,04% do capital social da 2007
Participacdes S.A. A Multiner realizou projecdes financeiras para a usina UTE Cristiano
Rocha, empresa que pertence a 2007 ParticipacOes, considerando cenarios econdmicos
otimistas e pessimistas. Tais estimativas levaram em consideracdo a receita pela venda
e/ou disponibilidade de energia, de acordo com os contratos de compra e venda de
energia, ja celebrados, e 0s custos estimados para a construgdo e operagdo de tais usinas.
O valor presente dos fluxos de caixa, que sdo parte dessas projecdes, foi apurado
considerando-se uma taxa de desconto de 11% a.a. e prazos de proje¢do dos resultados de
16 anos, considerando o ano de 2010, de acordo com o contrato de venda de energia, e 0
agio apurado, para os 30% das acdes ja efetivamente transferidas, foi de R$ 21.511.

O teste de realizagdo do ativo serd efetuado em funcdo dos prazos das projecdes de
rentabilidade futura que serdo revisadas anualmente pelo periodo dos contratos de venda
de energia, contados da data da entrada em operacédo dos projetos.

Projeto Minas Gerais: refere-se ao planejamento de construcdo de 8 usinas termelétricas

movidas a gas natural, no estado de Minas Gerais, registradas na ANEEL em nome da
Multiner.
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(©)

(d)

Projeto Pernambuco: compreendido por 13 projetos de usinas termelétricas, sendo
9 movidas a 6leo combustivel e 4 movidas a carvdo. A capacidade nominal somada
chega a aproximadamente 2.480 MW. Dos 9 projetos movidos a 6leo combustivel,
4 empreendimentos foram vencedores nos leildes A-3 e A-5, realizados em setembro de
2008, quando venderam disponibilidade de energia elétrica, nas quantidades e precos
demonstrados na tabela abaixo:

Capacidade Entradaem Lotes vendidos ICB Receita fixa
Usinas nominal (MW) Leilao operagao (MW médios) (R$/MWh) (R$ milhdes/ano)
UTE Pernambuco IV 200,8 A-3  01/01/2011 107 130,97 63,0
UTE Pernambuco |11 200,8 A-5  01/01/2013 104 144,70 74,6
UTE Termopower V 200,8 A-5  01/01/2013 104 145,90 75,7
UTE Termopower VI 200,8 A-5  01/01/2013 104 144,80 74,7

Em 12 maio de 2009 foi assinado entre a Multiner e a A&G Energia Empreendimentos
Ltda. - ME, o Instrumento de Cessdo de Direitos e Outras Avencas onde a participacao
da Multiner nas usinas pernambucanas (com e sem PPAs) sera aumentada dos originais
75% para 100%, em troca da rendncia a participacdo de 75% na UTE Pernambuco I,
vencedora no Leildo A-5 de 2008.

Esta alteragdo ndo impactara na capacidade de geracao total sob a gestdo exclusivamente
da Multiner e foi estruturada com o objetivo de reducdo do CAPEX relativo a UTE
Pernambuco I11.

A efetiva transferéncia de controle dos direitos sobre a UTE Pernambuco 111, contudo,
depende de aprovacgdo da Agéncia Nacional de Energia Elétrica - ANEEL.

Projeto Sapeacu: Refere-se aos investimentos para transferéncia de localizacdo das usinas
termelétricas Itapebi e Monte Pascoal, do municipio de Itapebi e Eunapolis,
respectivamente, para 0 municipio de Sapeacu.

O projeto contempla a viabilizacdo da instalagdo, em um mesmo sitio, de duas
termelétricas a 6leo combustivel com capacidade nominal aproximada de 145MW. As
Termelétricas usufruirdo das vantagens advindas da realocacdo, seja pela maior
proximidade da fonte de combustivel primario, seja pelo ganho de escala nos custos fixos
de operagéo e manutencdo.
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(€)

()

(9)

(h)

(i)

Projeto Alagoas: compreendido por 3 projetos de usinas a 6leo combustivel, com
capacidade nominal total de 592 MW, registradas na ANEEL em nome da Multiner.

Projeto Irai: No consolidado se refere a 100% dos investimentos realizados pela
controlada Companhia Energética do Uruguai S.A. em estudos de revisao de inventario e
de viabilidade técnico-econémica, orcados no valor aproximado de R$ 11.000, para
implantacdo de uma usina hidrelétrica a ser construida no rio Uruguai. Apés a concluséo
desses estudos, 0 mesmo serd encaminhado a ANEEL para que seja realizado leildo para
a concessdo da construcdo e operacdo da usina. Caso a Multiner e suas associadas nesse
empreendimento ndo sejam vencedoras nesse leildo, a Administracdo entende que os
gastos na elaboracdo dos estudos de aproveitamento hidrico referentes a usina
hidrelétrica de aproximadamente 330 MW seréo ressarcidos pelos vencedores.

Projeto Paraiba: Refere-se ao empreendimento da usina termelétrica Santa Rita de Cassia,
movida a 6leo combustivel a ser construida na cidade de Santa Rita, estado da Paraiba,
com capacidade nominal de 174,6 MW. O empreendimento foi vencedor no leildo A-3 de
energia nova, realizado em setembro de 2008, quando vendeu 93 MW médios a um ICB
de R$ 129,79/MWh, o que representa uma receita fixa anual de aproximadamente
R$ 53,8 milhdes. Sua entrada em operacao esta programada para 1° de janeiro de 2011.

Projeto Guamaré: Refere-se basicamente a gastos com licenciamento ambiental e estudos
topogréaficos para implantacdo de usina edlica.

Projeto Camamu: desenvolvimento de usina termelétrica com capacidade entre 150 MW

e 200 MW, a partir do aproveitamento das reservas de gas presentes na bacia de
Camamu, no estado da Bahia.
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b. Movimentagdo do Intangivel

Software
Custos de desenvolvimento
Agio

Software

Custo controladora

Prazos de Saldo em
vida atil  31/12/2009

Saldo em
Aquisi¢bes  31/3/2010

5 anos 64 14 78
indefinida 23.919 108 24.027
indefinida - 7.250 7.250

23.983 7.372 31.355

Amortizacdo controladora

Saldo em Saldo em

31/12/2009  Aquisicdes  31/3/2010
(14) (4) (18)
23.969 7.368 31.337
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Software
Custos de desenvolvimento
Agio

Software

Prazos de
vida atil

5 anos

indefinida
indefinida

71

Custo consolidado

Saldo em Saldo em
31/12/2009  Aquisicbes  31/3/2010

67 29 96
23.919 108 24.027
27.266 7.250 34.516
51.252 7.387 58.639

Amortizacdo consolidado

Saldo em Saldo em
31/12/2009  Aquisicdes 31/3/2010

(14) (4) (18)

51.238 7.383 58.621
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Financiamentos

Esta Nota Explicativa n° fornece informacBes sobre os termos contratuais dos financiamentos
com juros, que sdo mensurados pelo custo amortizado. Para mais informacg6es sobre a exposicao
do Grupo a riscos de taxa de juros, moeda estrangeira e liquidez, veja Nota Explicativa n° 24.

Controladora Consolidado
31/3/2010 31/12/2009 31/3/2010  31/12/2009
Cédulas de crédito bancério (a) 91.318 89.773 245.760 237.378
Financiamento - BNB (b) - - 83.414 -
91.318 89.773 329.174 237.378
Circulante 5.573 4.852 14.459 11.373
Néo circulante 85.745 84.921 314.715 226.005
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(a) Cédulas de Crédito Bancario

Controladora Consolidado
Vencimento Encargos  31/3/2010  31/12/2009  31/3/2010  31/12/2009
CCBs (1) Até 2028 IGP-M + 9% a 10,6% a.a. 110.406 109.117 291.824 284.057
(-) Custos a apropriar (2) (19.088) (19.344) (46.064) (46.679)
91.318 89.773 245.760 237.378
Circulante 5.573 4.852 14.257 11.373
Né&o circulante 85.745 84.921 231.503 226.005
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(1) Refere-se a Cédulas de Crédito Bancario (CCBs) emitidas pela New Energy Options Geragdo
de Energia S.A. - NEO para financiamento das operacfes. Estas operacfes tém custo de
captacdo de IGP-M + 9% a 10,6% a.a.

As cédulas de créditos bancarios apresentadas na controladora foram inicialmente emitidas
pela New Energy Options Geracdo de Energia S.A. - NEO e transferidas subsequentemente
para a Multiner S.A, nas mesmas condigdes informadas acima.

(2) Refere-se aos gastos com assessoria financeira na captacdo das Cédulas de Crédito Bancario
(CCBs) que sdo amortizados considerando o prazo de vencimento dos contratos conforme
pronunciamento contdbil CPC 08 - Custos de Transag&o.

O cronograma de amortizacdo do saldo é o seguinte:

Controladora Consolidado

31/3/2010  31/12/2009 31/3/2010  31/12/2009

2010 4.019 4.852 10.170 11.373
2011 6.218 6.090 16.352 15.832
2012 6.218 6.090 16.352 15.832
2013 6.218 6.090 16.352 15.832
2014 6.218 6.090 16.352 15.832
2015 6.218 6.090 16.352 15.832
De 2016 a 2028 75.297 73.815 199.894 193.524

110.406 109.117 291.824 284.057

Vide quadro de maturidade dos financiamentos, considerando valor nominal, incluindo juros a
vencer, na Nota Explicativa n°® 24.
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(b) Financiamentos do Banco do Nordeste do Brasil

Consolidado

31/3/2010

Alegria | 84.669
(-) Custos a apropriar (1.255)
83.414

Circulante 202
Néao circulante 83.212

Em 20 de maio de 2009 o Banco do Nordeste aprovou a operagdo de financiamento para a NEO
para o projeto Alegria | no valor de R$ 250.000. O contrato foi assinado em 22 de setembro de
2009 e em 31 de marco de 2010 o saldo devedor era de R$ 84.669.

O valor liberado para o Projeto Alegria | sera pago em 20 anos, com caréncia de um ano (com a
primeira parcela do principal vencendo em 22 de outubro de 2011) e tem juros de 10%a.a., com
desconto de 2,5% como bodnus por adimpléncia quando do pagamento na data devida.

O cronograma de amortizacdo do saldo é o seguinte:

Alegria |

2011 1.176
2012 3.790
2013 3.961
2014 4.097
2015 4.243
De 2016 a 2028 67.402
84.669
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As operacOes de financiamento do Grupo possuem determinadas clausulas restritivas. Em 31 de

marc¢o de 2010 essas clausulas estavam sendo atendidas pelo Grupo.

Fornecedores
Controladora Consolidado

31/3/2010 31/12/2009  31/3/2010 31/12/2009
Ativa Engenharia e ParticipacGes Ltda. 113 142 113 142
Atlantico Terminais S/A - - 222 -
Barbosa, Musshich e Aragdo Advogados - 35 - 51
Companhia Hidro Elétrica do Sao Francisco (1) - - 9.388 -
Comtech Engenharia Ltda. - - 170 -
Dipawa - Nordeste Ind. Com. e Construcdes - - 365 365
EMPA S.A. Servigos de Engenharia - - 1.963 1.963
Engineering S.A. Serv. Técnicos SP - - 556 -
FSE - Fabrica de Sistemas de Energia Ltda. - - 112 -
Itad Seguros S.A. - - 249 -
Intermaritima Terminais Ltda. - - 387 -
Laureano & Meirelles Engenharia Ltda. - - 486 -
Light Esco Prestacdo de Servicos S.A. 154 - 154 -
Machado Meyer Sendacz e Poice Adv. 109 171 109 171
Phelps Dodge International Brasil Ltda. - - 1.851 -
PSR Consultoria Ltda. 227 - 227 -
Suata Serv. Unificado de Arm. e Term. Alf - - 1.034 -
Siemens Ltda. - - 1.037 -
Vestas Edlica - - 313 311
Windpower Construcdes Ltda. - - 51 -
Outros 329 161 870 361
932 509 19.657 3.364
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(1) Referente & compra de energia, para substituir os 207 MW médios comercializados pelas
usinas Termelétrica Itapebi e Termelétrica Monte Pascoal no leildo de A-3, de 2007,
conforme mencionado na Nota Explicativan®n© 1.

A exposicado do Grupo a riscos de moeda e liquidez relacionados a fornecedores é divulgada na
Nota Explicativa n° 24.

Contas a pagar

Controladora Consolidado

31/3/2010  31/12/2009  31/3/2010  31/12/2009

Contas a pagar por aquisi¢do de

investimento (1) 7.250 - 7.250 -
Divida com antigos acionistas - - 437 436
Outros 3 25 3 25
7.253 25 7.690 461

Circulante 7.253 25 7.253 25
Né&o circulante - - 437 436

(1) Em 31 de marco de 2010 o saldo refere-se ao valor a pagar para a empresa Quattropar,
referente a compra de 29,70% da participagdo acionaria na empresa 2007 ParticipagGes S.A.,
conforme descrito na Nota Explicativa n® 12.1.

A exposi¢do do Grupo a riscos de moeda e liquidez relacionados a contas a pagar ¢ divulgada
na Nota Explicativa n° 28.
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Debéntures
Controladora e
consolidado
31/3/2010  31/12/2009
1° Emisséo (1) 10.318 10.104
N&o circulante 10.318 10.104

(1) Em 17 de novembro de 2009 a Companhia emitiu 12.000 debéntures nominativas escriturais,
privadas, com garantias flutuantes e ndo conversiveis em ac¢des, em uma série Unica, com
valor nominal total de emissdo de R$ 12.000, das quais 10.000 foram subscritas e
integralizadas em18 de novembro de 2009, no valor total de R$ 10.000.

O valor nominal das debéntures é atualizado pela aplicacdo da variacdo acumulada de 105%
das taxas médias diarias dos DI - Depésitos Interfinanceiros.

O prazo de vencimento € de 6 (seis) anos contados a partir da data de emissdo, podendo ser
resgatadas antecipadamente a qualquer tempo pelos debenturistas.

Transactes com partes relacionadas

Controladora e parte controladora final

A Companhia é controlada pelos acionistas Jorge Amilcar Boueri da Rocha e José Augusto
Ferreira dos Santos através das empresas JABR Participacbes S/A e Cia 44 de Negdbcios,
respectivamente.

A composi¢do acionaria da Companhia esta apresentada na Nota Explicativa n® 21.
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Remuneracao de pessoal-chave da administracao
No trimestre findo em 31 de marco de 2010, a remuneracdo dos membros do Conselho de

Administracéo e da Diretoria foi de R$ 459 (R$ 5.091 em margo de 2009). Os encargos sociais
pagos totalizaram R$ 92 em 2010 (R$ 1.018 em margo 2009).
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Segue resumo das operacg0es e saldos com empresas relacionadas:

Classificacéo

Ativo circulante:
Disponibilidades
Aplicacdes financeiras
Aplicagdes financeiras

Créditos diversos
Créditos diversos
Créditos diversos
Contas a receber

Contas a receber

Contas a Receber
Contas a Receber
Créditos Diversos

Descricdo

Conta corrente
Aplicagdes em CDB's
Aplicacdes em Debéntures

Pagamento despesas
Adiantamento
Pagamento despesas
Pagamento despesas
Pagamento despesas
Pagamento despesas
Pagamento despesas
Contrato de matuo

Data de
vencimento ou
prazo

Diaria
Diéria
Diaria

Indeterminado
Indeterminado

Condicéo de
resciséo ou
término

Espontanea
Espontanea
Espontanea

Inexistente
Inexistente

Vinculo

Pessoa chave
Pessoa chave
Pessoa chave

Acionista
Pessoa chave
Pessoa chave
Pessoa chave
Pessoa chave

Controlada
Controlada
Acionista

80

Parte relacionada

Banco BVA
BVA Empreendimentos
BVA Empreendimentos

Caixa e equivalentes:

Cia 44 de Negbcios
Administradores

Banco BVA

Estelar Engenheiros Associados
Multiner Oleo e Gas

2007 Participacoes

RAESA

Carlos Henrique Figueiredo

Circulante:

Controladora Consolidado
31/3/2010 31/12/2009 31/3/2010 31/12/2009
1 154 34 195
- - 7.469 9.097
49.757 67.929 90.582 126.005
49.758 68.083 98.085 135.297
1 - 1 -
3 3 3 4
1 - 8 7
- - 81 81
900 900 900 900
905 903 993 992
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Classificacao

Ativo ndo circulante:

Créditos Diversos
Créditos Diversos
Créditos Diversos
Contas a Receber
Contas a Receber
Contas a Receber
Contas a Receber
Contas a Receber
Contas a Receber
Contas a Receber
Contas a Receber
Contas a Receber
Contas a Receber
Contas a Receber
Contas a Receber
Contas a Receber
Contas a Receber
Contas a Receber
Contas a Receber
Contas a Receber
Contas a Receber
Contas a Receber

Descrigdo

Contrato de matuo
Contrato de matuo

Pagamento despesas
Pagamento despesas
Pagamento despesas

Adiantamento
Pagamento despesas
Pagamento despesas
Pagamento despesas
Pagamento despesas
Pagamento despesas
Pagamento despesas
Pagamento despesas
Pagamento despesas
Pagamento despesas
Pagamento despesas
Pagamento despesas

Data de

vencimento ou

prazo

Indeterminado
Indeterminado
Indeterminado
Indeterminado
Indeterminado
Indeterminado

Indeterminado
Indeterminado

Indeterminado
Indeterminado
Indeterminado
Indeterminado
Indeterminado
Indeterminado
Indeterminado
Indeterminado
Indeterminado
Indeterminado
Indeterminado
Indeterminado

Condicéo de
resciséo ou
término

Inexistente
Inexistente
Inexistente
Inexistente
Inexistente
Inexistente

Inexistente
Inexistente

Inexistente
Inexistente
Inexistente
Inexistente
Inexistente
Inexistente
Inexistente
Inexistente
Inexistente
Inexistente
Inexistente
Inexistente

Vinculo

Acionista
Acionista
Pessoa chave
Joint Venture
Pessoa chave
Pessoa chave
Pessoa chave
Controlada
Controlada
Pessoa chave
Controlada
Controlada
Pessoa chave
Controlada
Controlada
Controlada
Pessoa chave
Controlada
Controlada
Controlada
Controlada
Controlada
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Parte relacionada

Carlos Henrique Figueiredo
Jorge Amilcar Boueri da Rocha
Banco BVA

Edlica

SOG - Servigos em Oleo e Gas
A&G

Multiner Oleo e Gas

2007 Participacoes

RAESA

Crisga Consultoria

UTE Itapebi

UTE Monte Pascoal
Mylossoma Participagdes

Cia Energética do Uruguai
Termelétrica Santa Rita

New Energy Options

Estelar Engenheiros Associados
Termelétrica Termopower V
Termelétrica Termopower VI
Termelétrica Pernambuco 111
Termelétrica Pernambuco 1V
Termelétrica Trapiche |

Controladora

Consolidado

31/3/2010 31/12/2009

134 134
25.560 25.560
1.087 1.017
427 376
2.266 1.976
25.014 23.387
15.018 13.466
18 13
1.535 1.361
42 29
938 2.137
40 28

7 5

41 28

28 28

18 -

31/3/2010 31/12/2009

134 134
25.560 25.560
1.087 1.017
427 376
2.266 1.976
18 13

446 395
188 427

63 62
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Classificacao

Contas a Receber

Valores a Receber (*)

Contas a Receber

Contratos de Mutuo
Contratos de Mdtuo
Contratos de Mutuo
Contratos de Mdtuo
Contratos de Mutuo
Contratos de Mdtuo
Contratos de Mdtuo
Contratos de Mdtuo

Descrigdo

Aporte de capital

Pagamento despesas

Contrato de matuo
Contrato de matuo
Contrato de matuo
Contrato de matuo
Contrato de matuo
Contrato de matuo
Contrato de muatuo
Contrato de matuo

Data de

vencimento ou

prazo

Indeterminado
Indeterminado
Indeterminado
Indeterminado
Indeterminado
Indeterminado
Indeterminado
Indeterminado
Indeterminado

Indeterminado

Condicéo de
resciséo ou
término

Inexistente
Inexistente
Inexistente
Inexistente
Inexistente
Inexistente
Inexistente
Inexistente
Inexistente

Inexistente

Vinculo

Controlada
Joint Venture
Joint Venture
Joint Venture
Pessoa chave

Controlada

Controlada

Controlada

Controlada

Controlada

Controlada

82

Parte relacionada

Termelétrica Trapiche 11
Edlica

Genesis 2000

Edlica

Multiner Oleo e Gés
New Energy Options
UTE Itapebi

UTE Monte Pascoal
Termelétrica Pernambuco 1V
RAESA

2007 Participagdes

Néo circulante:

Controladora

Consolidado

31/3/2010 31/12/2009

31/3/2010 31/12/2009

18 = - -
9.665 9.473 9.665 9.473
149 149 149 149

- - 9.269 -
13.545 12.526 13.545 12.526
46.346 33.646 - 6.729
3.342 - - -
2.862 - - -
71 - - -

- 2.304 - 2.304

6 6 6 6
148.177 127.649 62.823 61.147




Multiner S.A.

Notas explicativas as Informacdes Trimestrais

(Em milhares de reais)

Classificacao

Passivo circulante:
Contas a pagar
Contas a pagar

Contas a pagar
Contas a pagar
Contas a pagar
Contas a pagar (**)

Passivo ndo circulante:
Dividas com pessoas ligadas
Dividas com pessoas ligadas
Contas a pagar

Descrigdo

Pagamento despesas
Reembolso de despesas de viagem

Aquisicdo de investimentos

Contratos de mutuos
Contratos de mutuos
Despesas a ser reembolsadas

Data de
vencimento ou
prazo

Indeterminado
Indeterminado
Indeterminado
Indeterminado

Indeterminado
Indeterminado

Condigéo de
rescisédo ou
término

Inexistente
Inexistente
Inexistente
Inexistente

Inexistente
Inexistente

83

Vinculo

Pessoa chave
Controlada

Pessoa chave
Pessoa chave
Pessoa chave
Joint Venture

Controlada
Controlada
Pessoa chave

Parte relacionada

Banco BVA

New Energy Options
Estelar Engenheiros
Associados

A&G
Crisga Consultoria
Edlica Tecnologia

Circulante:

New Energy Options
RAESA
BVA Empreendimentos

Controladora Consolidado
31/3/2010 31/12/2009 31/3/2010 31/12/2009
6 6 1 1
43 4 43 4
3.749 3.647 3.818 3.653
3.798 3.657 3.862 3.658
119 - 209 88
- - 55 55
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Classificacao

Dividas com pessoas ligadas

AFAC

Resultado do Periodo

Receitas Financeiras
Receitas Financeiras

Receitas financeiras sem impacto em resultado

Descrigdo

Despesas a ser reembolsadas

AFAC

Contrato de mituo
Aplicacdes em debéntures

Aplicagdes em CDB’s

Data de
vencimento
ou prazo

Indeterminado

Indeterminado
Indeterminado

Indeterminado

Condigéo de
rescisédo ou
término

Inexistente

Inexistente
Inexistente

Inexistente

84

Vinculo

Controlada

Joint Venture

Pessoa chave
Pessoa chave

Pessoa chave

Parte relacionada

RAESA

Sub-total:

Outros

Sub-total: (***)

N&o Circulante:

Multiner Oleo e Gas
BVA Empreendimentos

Banco BVA

Controladora Consolidado
31/3/2010 31/12/2009 31/3/2010 31/12/2009
- - 1.057 17
119 - 1.321 160
- - 2.273 286
- - 2.273 286
119 - 3.594 446
274 640 274 640
1.386 4.209 1.386 4.209
- - 239 1.287
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Classificacao

Receitas financeiras sem impacto em resultado
Receitas Financeiras
Receitas Financeiras
Receitas Financeiras
Receitas Financeiras

Receitas Financeiras
Receitas Financeiras

Despesas Financeiras

Despesas Financeiras
Despesas Financeiras
Despesas Financeiras

Descrigdo

Aplicages em debéntures
Contrato de mdtuo
Contrato de mdtuo
Contrato de mdtuo
Contrato de mituo

Contrato de matuo

Contas a receber
Contratos de mutuos ja
liquidados

Contratos de mutuos ja
liquidados

Debéntures

Aquisi¢do de investimentos

Data de
vencimento
ou prazo

Indeterminado
Indeterminado
Indeterminado
Indeterminado
Indeterminado

Indeterminado

Indeterminado
Indeterminado

Condigéo de
rescisédo ou
término

Inexistente
Inexistente
Inexistente
Inexistente
Inexistente

Inexistente

Inexistente
Inexistente
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Vinculo

Pessoa chave
Controlada
Controlada
Controlada
Controlada

Acionista
Joint Venture

Controlada

Controlada
Pessoa chave
Joint Venture

Parte relacionada

BVA Empreendimentos
RAESA

UTE Itapebi

UTE Monte Pascoal

New Energy Options
Jorge Amilcar Boueri da
Rocha

Eélica Tecnologia
New Energy Options

RAESA
BVA Empreendimentos
Eolica Tecnologia

Resultado:

Controladora Consolidado
31/3/2010 31/12/2009 31/3/2010 31/12/2009
- - 1.257 6.879
47 - - .
25 - - -
19 - - -
664 - 2 -
- - 42 -
192 - 192 -
- (23) - -
- (370) - (378)
(1.056) - (1.056) -
(101) - (101) -
1.450 4.456 2.235 12.637
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As transagdes com partes relacionadas foram realizadas em termos equivalentes aos que prevalecem nas transagdes com partes independentes.
(*) Valores a receber da Edlica - Conforme Acordo de Acionistas, de 23 de margo de 2008, a Multiner efetuou em nome da Eélica Administragdo e
Participagdes Ltda., aporte de capital na NEO no valor principal de R$ 9.000, gerando o valor a receber da Eélica, remunerado a taxa SELIC. A

administracéo esta em processo de negociagao e formalizagéo do prazo e forma de recebimento dos recursos.

(**) Valores a pagar a Edlica- Valor devido a Eélica Administragao e ParticipacOes Ltda, referente a aquisi¢do de 20% da NEO.

Contingéncias

Em 31 de margo 2010 a Companhia e suas controladas ndo eram partes interessadas em litigios e,
portanto, ndo ha contingéncias provisionadas ou passiveis de divulgacdo nesta data.

Em 31 de marco de 2010 a Companhia e suas controladas eram partes em processo
administrativo movido pela Agéncia Nacional de Energia Elétrica - ANEEL tendo em vista que
as controladas Termelétrica Pernambuco IV S.A. e Termelétrica Santa Rita de Céssia S.A. ndo
cumpriram um dos marcos do cronograma de implantagdo do empreendimento.

A Companhia entende que o risco maximo envolvido nesses processos € de aproximadamente
R$ 600.

Patriménio liquido

a. Capital subscrito e integralizado
O capital subscrito e integralizado em 31 de marc¢o de 2010 é de R$ 150.253 (R$ 150.253 em
31de dezembro de 2009) e estd composto por 1.727.000 a¢des ordinarias (1.727.000 em 31

de dezembro de 2009) e 497.768 acOes preferenciais resgataveis (497.768 em 31 de
dezembro de 2009), sem valor nominal. Todas as a¢Ges emitidas foram integralizadas.
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Em 31 de margo de 2010 e 31 de dezembro 2009, a composi¢do acionaria era a seguinte:

31/3/2010 31/12/2009
Qtde. Participacdo Qtde. Participacéo
Acionista acoes % acOes %
Cia. 44 de Negdcios 778.022 34,971% 774.650 34,819%
JABR Participagdes S.A. 726.212 32,642% 774.650 34,819%
Multiner FIP 445.620 20,030% 445.620 20,030%
Cia. de Investimentos Resultado 216.766 9,743% 171.700 7,718%
BVA Empreendimentos 52.146 2,344% 52.146 2,344%
Carlos Alberto Pires de
Albuquerque 1.000 0,045% 1.000 0,045%
Carlos Henrique Figueiredo 1.000 0,045% 1.000 0,045%
Jorge Amilcar Boueri da Rocha 1.000 0,045% 1.000 0,045%
José Augusto Ferreira dos Santos 1.000 0,045% 1.000 0,045%
Luis Octavio da Motta Veiga 1.000 0,045% 1.000 0,045%
Mauro Molchansky 1.000 0,045% 1.000 0,045%
Alexej Predtechensky 1 0,000% 1 0,000%
Fernando Pinto de Matos 1 0,000% 1 0,000%
2.224.768 100,00%  2.224.768 100,00%

Ac0es preferenciais
A Companhia aumentou seu capital em R$ 149.526, com emissdo de 497.768 acOes

preferenciais regataveis. Este aumento de capital gerou reserva de agio na emissao de agdes
no montante de R$ 316.259.
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As acles Preferenciais Nominativas Resgataveis - PNR sdo conversiveis em acdes ON da
Companhia, no quarto ano contado da data de aprovagdo da sua emissdo, que ocorreu em 5
de dezembro de 2008, na proporcdo de 1/1, isto €, cada acdo preferencial poderd ser
convertida em uma acdo ordinaria de emissdo da Companhia.

Além do direito de conversdo em acgdes ordinarias descrito acima, essas acdes, possuem
direito a dividendos no minimo 10% maiores que os atribuidos as acdes ordinarias,
participacdo integral nos resultados da Companhia em igualdade com as ac¢Bes ordinérias e
preferéncia em deliberar sobre a conversdo das agdes preferenciais resgataveis em acfes
ordinarias de emissdo da Companhia na proporc¢édo de 1/1, caso a Companhia decida realizar
emissdo publica de acOes antes do prazo previsto para conversao dessas acOes em agoes
ordinérias.

Decorrido 0 prazo mencionado acima, caso o0 acionista opte pela ndo-conversdo de suas
acles, as mesmas serdo resgatadas pela Companhia, obedecendo a um cronograma de
pagamento, que equivale ao resgate de 1/6 das acBes preferenciais resgataveis, em seis
semestres consecutivos contados a partir de 24 de maio de 2013, ao prego que correspondera
ao preco de emissdo atualizado pela variacio do indice Geral de Precos ao Mercado (IGP-M)
acrescido de 9,5% ao ano, desde a data de sua emissdo, descontados os valores recebidos a
titulo de dividendos, juros sobre capital proprio ou qualquer outro rendimento auferido pelas
acOes preferenciais resgataveis, também atualizados pelo IGP-M, acrescido de 9,5% ao ano,
desde a data do recebimento dessas quantias.

b. Reserva de capital para investimentos
Essa reserva foi constituida em 31 de dezembro de 2007 e aprovada pelos acionistas da
Multiner, conforme AGE da mesma data, com o intuito de promover o aporte de recursos
para investimentos.

c. Reserva de 4gio na emissdo de acgdes

O montante de R$ 316.259 é decorrente de agio apurado através de andlise a valor de
mercado quando da emissdo, em 2009, de acdes preferenciais resgataveis.
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d. Dividendos

O estatuto social determina a distribuicdo de um dividendo minimo obrigatério de 25% do
lucro liquido do exercicio, ajustado na forma do artigo 202 da Lei n°® 6.404/1976 (redacéo
alterada pela Lei n°® 10.303/2001). A Companhia poderd, a critério da Administracdo, pagar
juros sobre o capital proprio, cujo valor liquido sera imputado ao dividendo minimo
obrigatdrio.

A Companhia ndo apresentou resultado positivo para base de pagamento de dividendos no
exercicio findo em 31 de dezembro de 2009.

Receita liquida de vendas

Consolidado
31/3/2010

Fornecimento de energia:
Energia elétrica 8.526

Deducdes:

PIS (141)
COFINS (648)
ICMS (24)
(813)
Receita liquida de vendas 7.713

A receita da companhia é substancialmente representada pelo valor de venda de energia no
periodo de janeiro a marco de 2010 pelas usinas termelétricas Monte Pascoal e Itapebi.
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Custo das vendas

Consolidado
31/3/2010

Energia elétrica (16.892)

O montante demonstrado como energia elétrica refere-se as Termelétricas Monte Pascoal
(R$ 8.468) e Itapebi (R$ 8.424), que em funcédo do atraso na entrada em operacao das respectivas
termelétricas, participaram de leildes de venda de energia (lastro) promovido pela CHESF, em
dezembro de 2009, visando adquirir energia para o periodo de seis meses, para substituir os 207
MW médios comercializados por estas usinas no leildo de A-3, de 2007.

Instrumentos financeiros

O Grupo mantém operagfes com instrumentos financeiros. A administragdo desses instrumentos
é efetuada por meio de estratégias operacionais e controles internos visando assegurar liquidez,
rentabilidade e seguranca. A politica de controle consiste em acompanhamento permanente das
condi¢bes contratadas versus condicdes vigentes no mercado. O Grupo néo efetua aplicacdes de
carater especulativo, em derivativos ou quaisquer outros ativos de risco. Os resultados obtidos
com estas operacOes estdo condizentes com as diretrizes e estratégias definidas pela
Administracdo do Grupo.
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A Administracdo do Grupo revisou 0s principais instrumentos financeiros ativos e passivos em
31 de margo de 2010 e 31 de dezembro 2009, bem como os critérios para a sua valorizacdo,
avaliacdo, classificacdo e os riscos a eles relacionados, 0s quais estdo descritos a seguir:

Ativo

Caixa e equivalente de caixa (Nota 6)

AplicagBes financeiras Fundos de Investimentos (Nota 7)
Aplicagdes financeiras CDBs (Nota 7)

Contas a receber (Nota 8)

Adiantamentos a fornecedores (Nota 9)

Valores a receber Partes Relacionadas (Nota 19)

Passivo

Fornecedores (Nota 16)

Valores a pagar Partes Relacionadas (Nota 19)
Contas a pagar (Nota 17)

Debéntures emitidas remuneradas a CDI (Nota 18)

Financiamentos (Nota 15)

Mensuracéo

Custo amortizado
Custo amortizado
Custo amortizado
Custo amortizado
Custo amortizado

Custo amortizado

Custo amortizado
Custo amortizado
Custo amortizado

Valor justo

Custo amortizado

31/3/2010

31/12/2009

Controladora Consolidado Controladora Consolidado
50.322 98.714 81.327 135.941
25.355 15.105
69.856 42.785

6.351
3.057 14,771 3.006 14.129
149.082 63.816 128.552 62.139
202.461 278.863 212.886 270.099
932 19.657 509 3.364
3.917 5.183 3.657 3.818
7.253 7.690 25 461
10.318 10.318 10.104 10.104
91.318 329.174 89.773 237.378
113.738 372.022 104.068 255.124

a. A Administracdo analisou seus ativos e passivos financeiros e entende que, em 31 de marc¢o
de 2010 e 31 de dezembro de 2009, os valores mensurados ao custo amortizado se

aproximam do valor de mercado.
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b. Uma das principais responsabilidades da Administragdo do Grupo é o gerenciamento, dentro
de uma diretriz global, das exposi¢Bes aos riscos de taxa de juros, taxa de cambio, crédito e
liguidez. Neste contexto, 0 Grupo mantém opera¢des com instrumentos financeiros, cujos
riscos sdo administrados por meio de estratégias de posicbes financeiras e sistemas de
controles de limites de exposi¢cfes aos mesmos. A politica de controle consiste no
acompanhamento das taxas contratadas versus as vigentes no mercado.

Classificacdo e mensuracao dos instrumentos financeiros:

No que tange ao célculo do valor de mercado e classificacdo, seguem as seguintes consideracdes:

e (Caixa e equivalente de caixa: os equivalentes de caixa sdo mantidos com a finalidade de
atender a compromissos de caixa de curto prazo e ndo para investimento ou outros fins. O
Grupo considera equivalentes de caixa as aplicagdes financeiras de conversibilidade imediata
em um montante conhecido de caixa e que estdo sujeitas a um risco insignificante de
mudanca de valor. Por conseguinte, um investimento, normalmente, se qualifica como
equivalente de caixa quando tem vencimento de curto prazo, a contar da data da contratacéo.
As aplicacBes financeiras estdo mensuradas ao seu valor de custo amortizado, através do
resultado, na data do balanco, que se aproxima do seu valor de mercado, conforme avaliacdo
da administragdo, uma vez que os investimentos em CDBs possuem liquidez diaria e as
aplicacbes em debéntures privadas possuem clausula de resgate antecipado, com
remunerac¢do calculada de forma pro rata temporis até a data do efetivo resgate.

e Aplicagdes financeiras vinculadas a operacGes de crédito -aplica¢fes financeiras em CDBs
sdo mensuradas pelo custo amortizado curva do papel e classificadas como custo amortizado,
e as aplicagdes financeiras em Fundos de Investimento ndo disponiveis para resgate séo
mensuradas pelo preco de mercado.

e Contas a receber e adiantamento a fornecedores: mensurados ao custo amortizado, com
expectativa de realizacdo no curto prazo.

e Adiantamento a Fornecedores: os valores em moeda estrangeira sdo convertidos a taxa final e
mensurados pelo método do custo amortizado, sendo classificados como empréstimos e
recebiveis e, portanto reconhecidos pelo seu valor original.

e Fornecedores: mensurados ao custo amortizado.
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o Contas a pagar para partes relacionadas -mensurados ao custo amortizado.

e Debéntures Emitidas (remuneradas a CDI) - as debéntures emitidas pela Companhia
remuneradas a CDI possuem clausula de liquidez. No entendimento da Administracdo, o
valor justo dessa modalidade de captagdo se aproxima do valor da curva do papel.

¢ Financiamentos (remunerados a IGP-M): o valor de mercado dos financiamentos € idéntico
aos saldos contébeis. Estdo mensurados pelo custo amortizado, sendo classificados como
passivo financeiro ndo mensurado ao valor justo.

e Financiamentos(remunerados a taxa pré fixada) -o valor de mercado dos financiamentos é
idéntico aos saldos contdbeis, uma vez que ndo existem instrumentos similares, com
vencimentos e taxas de juros comparaveis. Estdo mensurados pelo custo amortizado, sendo
classificados como passivo financeiro ndo mensurado ao valor justo.

As operacdes do Grupo estdo sujeitas aos fatores de riscos descritos na Nota Explicativa n® 5, e
estdo detalhados abaixo:

e Risco de taxa de juros

O Grupo monitora continuamente as taxas de juros de mercado com objetivo de avaliar a
eventual necessidade de contratacdo de operacbes para Se proteger contra o risco de
volatilidade dessas taxas e adotam diretriz conservadora de captagdo e aplicagdo de seus
recursos financeiros.

31/3/2010 31/12/2009
Nota Controladora  Consolidado Controladora  Consolidado
Ativos vinculados a taxa p6s fixada - CDI
Caixa e equivalente de caixa - aplicagdes
financeiras 6 49.756 98.051 78.690 132.428
Aplicacdes vinculadas 7 - 95.211 - 57.890
Total 49.756 193.262 78.690 190.318

93



Multiner S.A.

Notas explicativas as Informacdes Trimestrais

(Em milhares de reais)

31/3/2010 31/12/2009
Nota Controladora  Consolidado Controladora  Consolidado
Passivos vinculados a taxa poés fixada - CDI
Parte relacionada - Dividas com pessoas
ligadas - Contratos de mutuos 19 (209) (119) - (88)
Total (209) (119) - (88)
Passivos vinculados a taxa pré fixada
Empréstimos e Financiamento - BNB 15 (b) - 84.669 - -
Total - 84.669 - -
Passivos vinculados a taxa po6s fixada - IGPM
Empréstimos e Financiamento - CCB 15 (a) (110.406) (291.824) (109.117) (284.057)

A Administracdo considerou como metodologia mais correta para a estimativa de um
“cenario provavel 1” se basear nas taxas praticadas no mercado, para o periodo de um ano, do
CDI, SELIC, IGP-M e Taxa Pré e as taxas de Euro e Ddélar, divulgadas pela Bolsa de
Mercadoria & Futuros em 31 de marco de 2010.

Os quadros abaixo demonstram o impacto do resultado financeiro consolidado em 31 de
mar¢o de 2010, simulando o cenério provavel I, que considera as taxas CDI, o cenéario
provavel Il que considera uma deterioracdo de 25% e o cenario provavel 1ll que considera
uma deterioracdo de 50%, da taxa provavel apurada nas respectivas datas de anélise.
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Consolidado

Cenério Cenério Il Cenario Il

Risco 31/3/2010 Provavel 25% 50%

Aplicacéo financeira Queda do CDI 193.262 17.831 13.373 8.916
Empréstimos concedidos - Partes

relacionadas Queda do CDI 13.545 1.276 957 638
Empréstimos concedidos - Partes

relacionadas Queda do SELIC 9.665 870 652 435

Divida parte relacionada e financiamentos Aumento do IGPM 295.573 (33.494) (34.937) (36.380)

Efeito liquido (13.517) (19.955) (26.391)

CDI % 8,95% 6,71% 4,48%

SELIC 9,00% 6,75% 4,50%

IGPM % 1,95% 2,44% 2,93%

105%CDI 9,42% 7,06% 4,71%

99%CDI 8,86% 6,65% 4,43%

98%CDI 8,76% 6,57% 4,38%

107% CDI 9,61% 7,20% 4,80%

IGPM +
9,5% 11,45% 11,45% 11,45%

O Grupo possui financiamento de longo prazo, contratado com Banco do Nordeste do Brasil,
0 qual possui custo efetivo de 7,5% a.a.

O quadro abaixo demonstra o impacto do resultado financeiro em 31 de mar¢o de 2010,
simulando o cenario provavel I, que considera as taxas pré fixadas, o cendrio provavel Il que
considera uma deterioracdo de 25% e o cenario provavel Il que considera uma deterioracéo
de 50%, da taxa provavel apurada nas respectivas datas de andlise.
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2010
Risco associado: queda nas taxas Cenario Cenério Cenério
pré-fixadas 31/3/2010  31/12/2009 Provavel I Provavel Il Provavel 111
Empréstimo 10% a.a (84.669) - 1.228 (1.194) (3.615)
Taxa Pré
360 dias 11,45% 8,59% 5,73%

O quadro abaixo demonstra o impacto do resultado financeiro em 31 de margo de 2010,
simulando o cenério provavel I, que considera o IGPM, o cenario provavel Il que considera
uma deterioracdo de 25% e o cenario provavel Il que considera uma deterioragdo de 50%, da
taxa provavel apurada nas respectivas datas de analise.

2010
Cenario Cenario Cenario
Risco associado: aumento do IGP-M 31/3/2010  Provavel I  Provavel Il  Provavel Il
cCcB 9,50% (291.824) (5.691) (7.121) (8.550)
IGPM % 11,32% 1,95% 2,44% 2,93%

Como as despesas e as receitas financeiras da New Energy Options Geracdo de Energia S.A
(NEO) sdo inseridas na capitalizacdo de seu imobilizado, esta variagdo ndo gera impacto
direto no resultado da controladora e de sua controlada.

e Risco de taxa de cambio

Para reduzir esse risco, além do monitoramento permanente do mercado de cambio pela sua
Administracdo, o Grupo podera contratar, quando julgar necessario, derivativos financeiros
para compensar esses eventuais impactos. No entanto, 0s niveis das taxas de cambio
utilizadas nas projecGes financeiras e nas contratagdes de importacdes, bem como nos custos
associados, durante o primeiro trimestre de 2010 a contratacdo de mecanismos de protecao,
levaram a Administracdo a optar pela posi¢do de neutralidade durante este periodo a
contratacdo de mecanismos de protecao.
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O quadro abaixo demonstra o impacto do resultado financeiro em 31 margo de 2010,
simulando o cenério provavel I, que considera o USD, o cenario provavel Il que considera
uma deterioracdo de 25% e o cendrio provavel Il que considera uma deterioracdo de 50%, do
cambio provavel apurado nas respectivas datas de analise.

Consolidado
Cenario
Cenario | Cenario Il ]
31/3/2010 Provavel 25% 50%
Adiantamento de fornecedores externos 445 445 334 223
usD 250.000 1,7810 1,3358 0,8905

Risco de crédito

Com excecdo das usinas edlicas que foram contratadas no ambito do PROINFA, com
garantia da Eletrobrads, os demais contratos de vendas de energia dos empreendimentos
térmicos foram obtidos em Leildes de Energia Nova, promovidos pela a ANEEL, e foram
firmados com dezenas de companhias distribuidoras de energia elétrica estabelecidas no Pais.
Alem da diluigcdo de risco natural em fungdo do nimero de contratantes, cada empresa de
distribuicdo foi obrigada a aportar garantias e contra-garantias que aumentam a qualidade do
recebivel.

Quanto ao risco de crédito associado as aplica¢fes financeiras, o Grupo somente realiza
operagdes em instituicGes com baixo risco de crédito avaliadas e/ou aprovadas pela
Administracao.

As empresas com as quais o Grupo possui aplicactes financeiras estdo divulgadas nas Notas
Explicativasn® 6 e n° 7 - Caixa e Equivalente de Caixa e Aplicacdes financeiras vinculadas.

Risco de liquidez

A diretriz de gerenciamento de risco de liquidez implica em manter um nivel seguro de
disponibilidade de caixa e acessos a recursos imediatos.
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A seguir estdo as maturidades contratuais dos passivos financeiros, considerando 0s juros a
vencer até o final do contrato.

Valor Fluxo 6 meses 6-12 1-2 2-5 mais de
contabil contratado ou menos meses anos anos 5 anos
Fornecedores 19.657 19.657 13.907 1.379 4.371
Contas a pagar 7.690 7.690 2412 3.028 2.250
Partes relacionadas 5.183 5.183 1.326 731 69 3.057
Financiamentos 329.174 1.068.305 36.966 86.972 64.269 272.695 607.403

Gestéo de risco de estrutura de capital

Decorre da escolha entre capital préprio (aportes de capital e retencéo de lucros) e capital de
terceiros que o Grupo faz para financiar suas operacGes. Para mitigar os riscos de liquidez e a
otimizacdo do custo médio ponderado do capital, 0 Grupo monitora permanentemente 0s
niveis de endividamento de acordo com os padrfes de mercado.

Informagéo sobre determinagéo de valor de mercado

Os instrumentos financeiros do Grupo avaliados a prego de mercado séo classificados, como
segue:

Nivel 1 - instrumentos financeiros que possuem dados provenientes de mercado ativo de
forma que seja possivel acessar diariamente o seu valor justo;

Nivel 2 - instrumentos financeiros que possuem dados diferentes dos provenientes de
mercado ativo, mas, que seu modelo de precificacdo é baseado em dados observéaveis no
mercado;

Nivel 3 - instrumentos financeiros que possuem dados diferentes dos provenientes de
mercado ativo e que seu modelo de precificacdo ndo € baseado em dados observaveis no
mercado.

98



25

Multiner S.A.

Notas explicativas as Informacdes Trimestrais

(Em milhares de reais)

O quadro abaixo demonstra como 0s ativos e passivos da Companhia estdo classificados

guanto a determinacdo do seu valor justo de mercado.

BNB FI Renda Fixa Plus - LP
BNB Fundo de Investimento

-CP

2010 2009
Nivel1 ~ Nivel2  Nivel3  Nivel1  Nivel2  Nivel 3
31/3/2010  31/12/2009
- 15.105 - - - - 15.105 -
25 - - 25 - - -

Ressaltamos que ndo foram observados instrumentos financeiros classificados como Niveis 1
e 3 durante o trimestre em analise e que ndo ocorreram transferéncias de niveis para este

mesmo trimestre.

Compromissos assumidos

Os principais compromissos assumidos junto a fornecedores de bens e servicos acima de R$ 300,

estdo listados abaixo:

Empresa

New Energy Options Geragéo de
Energia

New Energy Options Geragéo de
Energia
New Energy Options Geragéo de
Energia
New Energy Options Geragéo de
Energia
New Energy Options Geragéo de
Energia
New Energy Options Geragéo de
Energia

New Energy Options Geragéo de
Energia

Objeto do contrato

Gerenciamento de obra

Gerenciamento de obra

Tarifa de contratagdo de
financiamento

Consultoria em financiamento
Banco do Nordeste

Compra de Equipamentos e servigos
de instalacéo

Servigos de Engenharia

Servicos de Montagem e compra de
equipamentos
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Contratado

Laureano Meirelles
Engenharia Ltda.

Engineering S.A Servigos
Banco do Nordeste do

Brasil S.A. (*)

Guimarées e Ferreira

Vestas Edlica (**)
Windpower Construgoes Ltda.

Arteche EDC Equip. e
Sistemas S.A.

Compromisso

31/3/2010

2.572

3.002

3.189

500

170.065

23.993

70.094



Multiner S.A.

Notas explicativas as Informacdes Trimestrais

(Em milhares de reais)

Empresa

New Energy Options Geracéo
de Energia

Termelétrica Itapebi S.A.
Termelétrica Itapebi S.A.

Termelétrica Itapebi S.A.

Termelétrica Itapebi S.A.
Termelétrica Itapebi S.A.

Termelétrica Itapebi S.A.

Termelétrica Itapebi S.A.

Termelétrica Monte Pascoal S.A.

Termelétrica Monte Pascoal S.A.

Termelétrica Monte Pascoal S.A.

Termelétrica Monte Pascoal S.A.

Termelétrica Monte Pascoal S.A.

Termelétrica Monte Pascoal S.A.

Termelétrica Monte Pascoal S.A.

Objeto do contrato

Contratagdo de seguros - Riscos de
Engenharia

Compra de Equipamentos

Compra de Equipamentos

Servigos de Engenharia

Servicos de Montagem

Servigos de Engenharia

Compra de lastro

Assessoria para compra de lastro

Compra de Equipamentos

Compra de Equipamentos

Servicos de Engenharia

Servigos de Montagem

Servicos de Engenharia

Compra de lastro

Assessoria para compra de lastro

Contratado

Mapfre Vera Cruz Seguradora
S.A.

Caterpillar Motoren GmbH &
Co. (**)

Siemens Ltda.

Engevix Engenharia S.A.

Gtel Grupo Técnico de
Eletromecénica Ltda.

Empa S.A.

Chesf Companhia Hidro
Elétrica do Sao Francisco

Light ESCO Prestagao de
Servicos Ltda.

Wartsila Finland (**)

Siemens Ltda.

Engevix Engenharia S.A.

Gtel Grupo Técnico de
Eletromecanica Ltda.

Empa S.A.

Chesf Companhia Hidro
Elétrica do Sao Francisco

Light ESCO Prestagao de
Servicos Ltda.

(*) Contratacéo em Euro, valores previstos considerando o Euro de 31 de margo de 2010.
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Compromisso

31/3/2010

450

110.079
1.642

2.096

10.748
17.201

15.296

447

110.317
2.378

2.096

10.748
17.201

15.445

451

590.010
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26  Demonstracao do valor adicionado

Valor adicionado recebido em transferéncia
Receita de vendas
Receitas financeiras
Resultado de equivaléncia patrimonial

Insumos adquiridos de terceiros
Matéria prima e insumos
Servigos de terceiros e outros

Consolidado Controladora
31/3/2010 31/3/2009 31/3/2010 31/3/2009
7.713 - - -
2.433 644 2.801 505
- - (2.091) (3)
(16.892) - - -
(8.774) (1.640) (13.209) (1.678)
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Retencdes
Depreciagdo e amortizagao

Valor adicionado a distribuir

Distribuicdo do valor adicionado
Pessoal
Salarios e encargos sociais
Honorarios dos administradores

Consolidado

Controladora

31/3/2010 31/3/2009

31/3/2010 31/3/2009

(66) (45) (62) (45)
(15.586) (1.041) (12.561) (1.221)
1.800 2.411 908 2.400
550 6.109 283 6.109
2.350 8.520 1.101 8.509
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Tributos
Impostos e contribuicdes

Remuneracdo de capitais de terceiros
Juros e variagGes monetarias

Remuneracéo de capitais proprios
Prejuizo do periodo

Participacdo dos acionistas ndo controladores

Valor adicionado distribuido

Consolidado Controladora
31/3/2010 31/3/2009 31/3/2010 31/3/2009
(4.839) 29 4 20
5.236 1.206 4574 1.046
(18.330) (10.942) (18.330) (10.796)
(3) 146 - -
(15.586) (1.041) (12.561) (1.221)
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Eventos subsequentes

a. Emisséo de debéntures ndo conversiveis em a¢des

Em 31 de maio de 2010 foi aprovada por seus acionistas em Assembléia Geral Extraordinaria
da Companbhia, a 22 Emissdo de debéntures ndo conversiveis em ac¢des, com garantia flutuante
cumulada com garantia adicional (penhor de acBes de emissdo da Companhia)
(“Debéntures™), nos termos do artigo 58, paragrafo 2° da Lei n° 6.404, de 15 de dezembro de
1976, no valor total de até R$ 250.000, com prazo de vencimento de 4 (quatro) anos a contar
da data de emissdo.

As Debéntures serdo objeto de distribuicdo publica com esforgos restritos de colocagdo, nos
termos da Instrucdo CVM n° 476, de 16 de janeiro de 2009, conforme alterada e, por isso, a
oferta sera automaticamente dispensada de registro na CVM, bem como seus termos e
condicdes.

b. Revogacéo das licengas referentes as Termelétricas Itapebi e Monte Pascoal.

Em 12 de junho de 2010, o Governo do Estado da Bahia, através do Conselho Estadual do
Meio Ambiente - CEPRAM, revogou, por conveniéncia e oportunidade administrativa, as
licencas de localizacdo e de implantacdo dos empreendimentos Termelétrica Itapebi e
Termelétrica Monte Pascoal.

Em decorréncia deste fato, em 15 de julho de 2010, a Companhia e suas controladas
protocolaram junto ao poder concedente, através da ANEEL, solicitagdo de mudanca de
localizacdo dos referidos empreendimentos para o Estado de Pernambuco, cumulado com um
pedido de excludéncia de injuricidade, pelo atraso no cronograma de sua implantacéo.
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Em 10 de agosto de 2010, as controladas Termelétricas Itapebi e Monte Pascoal ajuizaram
acdo judicial em face da Agéncia Nacional de Energia Elétrica - ANEEL e da Camara de
Comercializacdo de Energia Elétrica - CCEE, com o objetivo de impedir a aplicacdo de
penalidades técnicas e contratuais decorrentes do atraso na entrada em operacdo comercial das
usinas, fundamentadas na ocorréncia de fato alheio a sua vontade, uma vez que as licencas
ambientais concedidas para inicio dos empreendimentos foram revogadas, conforme
mencionado na Nota Explicativa n°® 1. Como resultado, as referidas Termelétricas obtiveram
liminar deferindo a suspensdo da aplicacdo das penalidades previstas, inclusive a compra de
lastro, em razdo do descumprimento do cronograma de implantacdo das usinas, até que a
ANEEL decida acerca do mérito dos requerimentos formulados administrativamente ao Poder
Concedente.

c. Nova diretoria

O Conselho de Administracdo da Multiner aprovou, em 14 de junho de 2010, a eleicdo de
Camille Loyo Faria para o cargo de Diretora Presidente e Diretora de Relagcdes com
Investidores da Companhia. Na mesma ocasido, Jorge Amilcar Boueri da Rocha e José
Augusto Ferreira dos Santos foram eleitos como Presidente e Vice-Presidente do Conselho de
Administracdo, respectivamente. Em 15 de julho, o Conselho de Administracdo aprovou a
eleicdo de Paulo Guilherme Autran Seidel para o cargo de Diretor de Gestdo Corporativa.

d. Alteracdo na forma de calculo para o faturamento da energia vendida pelas
Termelétricas Monte Pascoal e Itapebi

Em 8 de abril de 2011, foi publicado no Diario Oficial da Unido o despacho n°® 1.128, emitido
pela ANEEL onde resolve pela (i) ndo aplicacdo de penalidades técnicas e contratuais
decorrentes do atraso na entrada em operacdo comercial das usinas, fundamentadas na
ocorréncia de fato alheio a sua vontade, e ii), deferimento do pleito de alteracdo do local de
implantagdo das usinas.

Como consequéncia da decisdo da ANEEL pela ndo aplicacdo das penalidades técnicas e
contratuais decorrentes do atraso na entrada em operagdo das usinas Termelétricas Monte
Pascoal e Itapebi, a forma de calculo utilizada durante o ano de 2010 para o faturamento da
energia vendida pelas Termelétricas foi alterada, gerando um ajuste no preco e
consequentemente uma receita de R$ 22.699.
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e. Renegociacéo de financiamento

Em 6 de maio de 2011, a Companhia renegociou o empréstimo ponte no valor de R$ 140.000
captado pela New Energy Options (NEO) junto ao Banco do Nordeste do Brasil, alterando o
vencimento de 17 de maio de 2011 para 17 de novembro de 2011 e a remuneracao para CDI +
0,40%.

f. Capitalizag&o de recursos

Em 21/03/2011, a Diretoria da Companhia encaminhou ao Conselho de Administracdo para
aprovacao em AGE subsequente proposta de aporte de novos recursos ha Companhia no valor
de R$ 100.000 através da criacdo e emissdo de nova classe de acOes preferéncias da
Companhia (“Preferenciais Resgataveis Classe B”), a serem subscritas pelos atuais detentores
de acOes preferenciais e resgataveis pela Companhia em 12 meses. Essas debéntures serdo
atualizadas por IGP-M + 9% a.a desde a data da efetiva integralizacdo até a data do resgate.
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Em AGE realizada em 08 de abril de 2011 para deliberar sobre o assunto, o representante do
acionista preferencialista da Companhia,0 Multiner FIP, solicitou apresentagdo, pela
Companhia, de nova proposta de capitaliza¢do, a qual devera estar consubstanciada em laudo
de avaliacdo econdmico-financeira da Companhia a ser elaborada por empresa independente.

Diretoria

Camille Loyo Faria
Diretora-Presidente

Paulo Guilherme Autran Seidel
Diretor de Gestdo Corporativa

Contadora
Domingues e Pinho Contadores Ltda

CRC/RJ: 001137-O

Luciana dos Santos Uchoba
CRC/RJ: 081003/0-8
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Relatorio de Desempenho da Companhia divulgado de
forma consolidado.

(Valores em R$ mil)

Destaques do Trimestre e Eventos Subsequentes:

O Setor de Geracéo de Energia Elétrica

O Ministério de Minas e Energia (MME), por meio da Portaria n® 54, de 3 de fevereiro de
2010, resolveu que a Agéncia Nacional de Energia Elétrica (ANEEL) deverd promover,
em 2010, dois Leildes de Energia Nova “A-5": um especifico para empreendimentos de
geracdo hidrelétrica, inclusive Pequenas Centrais Hidrelétricas (PCHSs), e aqueles que
tenham concesséo oriunda de sistema isolado - e outro, para todas as fontes de geracéo de
energia elétrica.

A ANEEL promoveu, em 9 de abril, o primeiro leildo para contratacdo de energia elétrica
nos Sistemas Isolados. O certame negociou pouco mais de 8,1 MW médios por trés
empreendimentos a partir de fonte biomassa, com duracdo de 15 anos e inicio de
suprimento em 2012 para o Pard e 2013 para Roraima. O pre¢o da energia negociada
variou de R$ 148,50 MWh a R$ 149 MWh.

O leildo de concessdo da Hidrelétrica de Belo Monte ocorreu no dia 20 de abril, tendo
como vencedor o Consorcio Norte Energia formado pela CHESF (49,98%), Construtora
Queiroz Galvdo S.A. (10,02%), Gaia Energia e Participacdes (10,02%), J Malucelli
Construtora de Obras S.A (9,98%), Cetenco Engenharia S/A (5%), Galvdo Engenharia
S.A. (3,75%), Mendes Junior Trading Engenharia (3,75%), Serveng-Civilsan S.A.
(3,75%), Contern Construgdes e Comércio Ltda. (3,75%), e O preco final ofertado para a
geracdo de energia foi de R$ 77,97/ MWh, um desagio de 6% em relacdo ao prego-teto
inicial, de R$ 83/MWh. 70% da energia gerada pela UHE Belo Monte seré destinada ao
Ambiente de Contratacdo Regulada (ACR), 20% ao Ambiente de Contratacdo Livre
(ACL) e 10% a empresas autoprodutoras. O suprimento é previsto para se iniciar em 1°
de janeiro de 2015, contratado para o prazo de 30 anos.

A EPE divulgou, em 27 de abril, que 478 empreendimentos foram cadastrados para o
Leildo de Energia de Reserva, previsto para o primeiro semestre deste ano com foco
apenas em fontes renovaveis. As usinas inscritas somam 14.529 MW de poténcia
instalada, gerando energia elétrica a partir de centrais e6licas, termelétricas movidas a
biomassa e PCHSs. As centrais edlicas representaram 83% do total de inscritos, num total
de 339 empreendimentos. O Leildo contara com trés produtos para negociacdo de
térmicas a biomassa, com entrega a partir de 2011, 2012 e 2013. Os produtos de
negociacgdo de centrais edlicas e PCHSs terdo inicio de fornecimento em 2013.
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Em 4 de maio, a EPE disponibilizou para consulta publica o Plano Decenal de Expansao
de Energia - PDE 2019, o qual prevé, dentre outros, investimentos de cerca de R$ 175
bilhGes no segmento de geracdo de energia elétrica, o que representa 18,4% do montante
total de investimentos de R$ 951 bilhdes previstos para o setor de energia. A EPE
afirmou que sera necessario agregar 6.300 MW de nova capacidade ao ano nos proximos
10 anos, a fim de atender ao crescimento médio da demanda projetado em 5,1% ao ano.

Nos primeiros trés meses de 2010, o consumo total de energia elétrica na rede atingiu
103,1 TWHh, o que representou aumento da ordem de 9,8%, em relacéo a igual periodo de
2009. Apesar de afetadas pela base de comparacdo baixa do ano passado, as estatisticas
divulgadas em margo de 2010 confirmam a tendéncia ja observada nos meses anteriores
de recuperacao expressiva do nivel de atividade na industria e de robustez na expansao
do consumo das familias e do setor tercidrio. Além disso, as temperaturas elevadas e
acima da média historica, verificadas em praticamente todas as capitais brasileiras,
aumentaram o consumo de energia elétrica, principalmente nas classes residencial e
comercial.

(Fonte: EPE - Resenha Mensal do Mercado de Energia Elétrica).

A Companhia:

Em 5 de janeiro de 2010, a Multiner adquiriu opcéo de compra de 85% das agdes da
Multiner Oleo e Gés S.A, detentora de 50% de contrato de concessao para exploracao,
desenvolvimento e producdo de petrdleo e gas natural do bloco SF-T-133.

Em 8 de marco de 2010, a Multiner passou a deter 96,7% do capital social da 2007
Participacdes S.A., empresa que detém 99,99% das a¢Oes da Rio Amazonas Energia S.A
- RAESA, através de: exercicio da opcdo de compra de 67% das acdes da Crisga
Consultoria em Energia Elétrica e Participaces Ltda, e aquisi¢do de 29,7% das acdes da
Quattropar - Participacdes e Empreendimentos Ltda. Cabe destacar que a efetiva
transferéncia da compra de 67% das a¢Oes da Crisga depende de autorizacdo da ANEEL.

Em 11 de marco, a Multiner entregou a Comissdo de Valores Mobiliarios (CVM) pedido
de migracdo da atual categoria de emissor “B” para a categoria de emissor “A” e pedido
de registro de Oferta Pablica Inicial Primaria de Units, representando cada Unit uma agao
ordinaria e duas acdes preferenciais. O preco de distribuicdo das Units sera fixado com
base no resultado do procedimento de coleta de intengbes de investimento
(Bookbuilding), a ser conduzido pelos Coordenadores da Oferta (Banco BTG Pactual
S.A. e Banco Morgan Stanley S.A.) junto a Investidores Institucionais. Os recursos
provenientes da Oferta serdo utilizados no financiamento dos investimentos dos
empreendimentos da Companhia. Em raz&o do agravamento das condigdes adversas dos
mercados de capitais, a Companhia procedeu a prorrogacdo do prazo da Oferta junto a
Comisséo de Valores Mobiliarios.

A Declaragdo de Utilidade Publica das areas de terras necessarias a passagem da LT
Alegria-Acu Il foi aprovada pela Diretoria da ANEEL, em 23 de marco de 2010,
conforme Resolucdo Normativa n°® 2.328 publicada no D.O.U. em 29 de mar¢o de 2010.

A ANEEL aprovou, em 28 de abril de 2010, a mudanca parcial de localizacdo da UEE
Alegria Il, conforme Despacho n° 1.160, publicado no D.O.U., em 29 de abril de 2010.
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Em 12 de junho de 2010, o Conselho Estadual do Meio Ambiente (CEPRAM) do Estado
da Bahia revogou, por conveniéncia e oportunidade administrativa, as licencas de
localizacdo e de implantacdo dos empreendimentos Termelétrica Itapebi e Termelétrica
Monte Pascoal. Em decorréncia deste fato, em 15 de julho, a Companhia protocolou na
ANEEL solicitacdo de mudanca de localizagdo das usinas para o Estado de Pernambuco,
cumulado com pedido de reconhecimento de motivo de forca maior pelo atraso em seus
respectivos cronogramas de implantacdo. A Administracdo da Companhia esta
elaborando as avaliagBes necessarias para identificacdo dos impactos financeiros e
econémicos na empresa decorrentes dessas decisdes e do novo encaminhamento a ser
dado aos projetos.

Até junho, foram liberados R$ 109.840 do financiamento do Banco do Nordeste do Brasil
para a UEE Alegria I, de um total de R$ 200.000.

Todos os 92 grupos aerogeradores para as UEEs Alegria | e 11 ja foram desembarcados e
estdo acondicionados no Porto de Suape, em Pernambuco. Devido as dimensfes e
especificacdes técnicas dos equipamentos, eles estdo sendo transportados em partes para
o local das usinas.

Em 31 de maio de 2010, os acionistas da Companhia aprovaram, em Assembléia
Extraordinaria, a 228 Emissdo de debéntures ndo conversiveis em ac6es, no valor total de
até R$ 250.000, com prazo de vencimento de 4 anos a contar da data de emissdo
(01/06/2010), com garantia flutuante cumulada com garantia adicional (penhor de ac6es
de emissdo da Companhia). As Debéntures tém sido objeto de distribuicdo publica com
esforgos restritos de colocagéo, nos termos da Instrugdo CVM n° 476, de 16 de janeiro de
2009, conforme alterada.

O Conselho de Administra¢do da Multiner aprovou, em 14 de junho de 2010, a elei¢do de
Camille Loyo Faria para o cargo de Diretora Presidente e Diretora de Relagdes com
Investidores da Companhia. Na mesma ocasido, Jorge Amilcar Boueri da Rocha e José
Augusto Ferreira dos Santos foram eleitos como Presidente e Vice-Presidente do
Conselho de Administragdo, respectivamente. Em 15 de julho, o Conselho de
Administracdo aprovou a eleicdo de Paulo Guilherme Autran Seidel para o cargo de
Diretor de Gestdo Corporativa.
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Andlise da Demonstragdo de Resultado

Controladora Consolidado
1T 10 1T 09 1T 10 1T 09
Receita liquida de vendas - - 7.713 -
Custo dos produtos vendidos - - (16.892) -
Lucro Bruto - - (9.179) -
Despesas operacionais
Pessoal (908) (2.400) (1.800) (2.411)
Honorarios dos administradores (283) (6.109) (550) (6.109)
Gerais e administrativas (2.043) (564) (7.467) (795)
Servicos de Terceiros (1.754) (530) (855)
Tributérias (4) (20) (296) (29)
Depreciacdo e amortizacdo (62) (45) (66) (45)
(5.054) (9.668) (10.179) (10.244)
Resultado financeiro
Despesas financeiras (4.574) (1.046) (5.236) (1.206)
Receitas financeiras 2.801 505 2.433 644
(1.773) (541) (2.803) (562)
Outras Despesas Operacionais
Outras despesas operacionais 10 10
Resultado da Equivaléncia Patrimonial (2.091) 3) -
Provisao para passivo a descoberto (9.412) (594) (2.307)
Prejuizo antes do IR e da CSLL (18.330) - (10.796) (23.468) -  (10.796)
Imposto de Renda e CSLL Diferidos - - 5.135
Prejuizo do periodo (18.330) - (10.796) (18.333) -  (10.796)

Receita liquida

A Receita Liquida consolidada foi de R$ 7.713 no 1T10 e correspondeu a receita proveniente da
venda de energia elétrica das UTEs Itapebi e Monte Pascoal, mediante a entrega de lastro de
energia a CCEE, num contexto de atraso do inicio de operacdo comercial dessas duas usinas, a
partir de janeiro de 2010. As usinas foram remuneradas pelo correspondente a 110% do Prego de
Liquidacdo de Diferencgas (PLD), a partir de meados do més de margo.
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Matérias-primas e insumos

No 1T01, foram registradas despesas com matérias-primas e insumos no valor de R$ 16.892. Tal
montante refere-se @ compra de energia elétrica da CHESF para fornecer o lastro necessério a
substituicdo da energia comercializada pelas UTEs Itapebi e Monte Pascoal no leildo A-3 de
2007, tendo em vista 0 atraso no inicio da operacdo destas usinas proveniente de entraves
inesperados em seu licenciamento ambiental.

Despesas operacionais
Pessoal e administradores

A reducdo de R$ 8.520 para R$ 2.350, em relacdo ao 1T09, das despesas com pessoal e
honorérios de administradores consolidadas estd relacionada ao pagamento de boénus a
funcionarios e diretores no 1T09, no valor de R$ 5.729, em reconhecimento aos esforcos
depreendidos pela equipe, que se comprovaram essenciais ao sucesso dos empreendimentos da
Multiner nos Leildes de Energia Nova de 2008.

Outras despesas gerais e administrativas

As outras despesas gerais e administrativas consolidadas elevaram-se de R$ 1.650, no 1T09 para
R$ 7.467, no 1T10 - um incremento de 352,5%, compativel com a evolucdo do estagio de
implantacdo dos empreendimentos da Multiner. As principais variagdes que compuseram tal
incremento foram: (i) aumento de R$ 1.069 nas apropriagdes de prémios de seguros
correspondentes a: seguro-garantia de conclusédo da obra e de responsabilidade civil da UEE
Alegria | e seguros de transporte internacional dos 92 aerogeradores das UEEs Alegria | e Alegria
Il e dos 5 grupos motogeradores Caterpillar e auxiliares para a UTE Itapebi; (ii) aumento de
R$ 473 nos gastos com consultorias advindos sobretudo da realizagdo do Estudo de Viabilidade
necessario a Oferta Publica Inicial de A¢Bes da Companhia; (iii) aumento de R$ 379 com gastos
de arrendamentos de terrenos, dos quais R$ 121 se referem aos maiores gastos de arrendamento
para as UEEs Alegria | e Alegria I, face ao fechamento das negociacdes fundiarias para aquele
empreendimento; (iv) aumento de R$ 256 nos gastos com taxas e comissdes incidentes sobre os
financiamentos bancarios da Companhia e suas controladas; (v) gastos de R$ 158, no 1T10, de
indenizacdes a moradores das areas influenciadas pela passagem da linha de transmissao da UEE
Alegria I; (vi) aumento de R$ 176 nos gastos com aluguéis, impulsionados pela expansdo do
espaco da sede social da Companhia; (vii) aumento de R$ 694 nos gastos com consultoria, dos
quais R$ 444 se referem a consultoria ambiental, tributéria e financeira do parque edlico Alegria;
(viii) gastos de R$ 414 com armazenagem de 5 grupos motogeradores e auxiliares da UTE
Itapebi no Porto de Salvador; (ix) gastos de R$ 190 referentes a servigcos de terraplanagem e
drenagem das UTEs Itapebi e Monte Pascoal; (x) R$ 154 pagos a Light Esco, no 1T10, por
servicos de consultoria na compra de lastro para as UTEs Itapebi e Monte Pascoal.

Despesas tributérias e com depreciacao

O aumento de R$ 74, no 1T09, para R$ 362, no 1T10, em Outras Despesas Operacionais esteve
relacionado: (i) as maiores despesas tributarias, que apresentaram variagdo de R$ 267, face ao
maior pagamento de impostos como PIS, COFINS e IOF provenientes do adiantamento do
estagio de construcdo dos empreendimentos da Companhia; e (ii) a variacdo de R$ 21 no item
depreciacédo e amortizagéo.
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Resultado financeiro
Despesas financeiras

As despesas financeiras consolidadas somaram R$ 5.236, no 1T10, contra R$ 1.206, no 1TQ9, o
gue se justifica sobretudo pelo reconhecimento de obrigacdes financeiras referentes as Cédulas de
Crédito Bancéario (CCBs) emitidas pela New Energy Options e assumidas pela Companhia a
partir de abril de 20009.

Receitas financeiras

As receitas financeiras consolidadas elevaram-se de R$ 644, no 1T09, para R$ 2.433, no 1T10,
em funcdo basicamente dos maiores rendimentos provenientes do maior saldo de
disponibilidades, a partir dos aportes de recursos do Multiner FIP, que somaram R$ 326.690 entre
marc¢o de 2009 e marco de 2010.

Imposto de renda e CSLL diferidos

O crédito tributario de R$ 5.135 no 1T10 esta relacionado ao reconhecimento da estimativa de
lucros tributaveis futuros, apurados com base em estudo técnico aprovado pela administracdo da
Companhia para refletir os efeitos fiscais futuros atribuiveis as diferencas temporéarias entre a
base fiscal dos ativos e passivos e 0s seus respectivos valores contabeis.

Obs.: Os dados ndo financeiro-contabeis, bem como informacBes sobre o setor de energia

elétrica, apresentados neste Relatério de Desempenho, ndo foram revisados pelos nossos
Auditores Independentes.
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