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ITR - Informacgdes Trimestrais - 31/03/2011 - MULTINER S/A

Dados da Empresa / Composicao do Capital

Numero de Agées Trimestre Atual
(M) 31/03/2011
Do Capital Integralizado

Ordinarias 1.727
Preferenciais 446
Total 2173

Em Tesouraria

Ordinarias 0
Preferenciais 52
Total 52

Versédo : 1
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ITR - Informagdes Trimestrais - 31/03/2011 - MULTINER S/A

DFs Individuais / Balango Patrimonial Ativo

(Reais Mil)

Codigoda  Descrigdo da Conta

Trimestre Atual

Versédo : 1

Exercicio Anterior

Conta 31/03/2011 31/12/2010
1 Ativo Total 485.321 567.939
1.01 Ativo Circulante 43.414 34.165
1.01.01 Caixa e Equivalentes de Caixa 36.438 30.724
1.01.03 Contas a Receber 6.297 0
1.01.06 Tributos a Recuperar 494 3.292
1.01.07 Despesas Antecipadas 74 83
1.01.08 Outros Ativos Circulantes 111 66
1.01.08.03 Outros 111 66
1.01.08.03.04 Adiantamentos a Fornecedores 106 56
1.01.08.03.05 Outros Créditos 0 6
1.01.08.03.08 Partes Relacionadas 5 4
1.02 Ativo Nao Circulante 441.907 533.774
1.02.01 Ativo Realizavel a Longo Prazo 266.515 394.665
1.02.01.06 Tributos Diferidos 1.536 1.261
1.02.01.08 Créditos com Partes Relacionadas 261.507 393.301
1.02.01.09 Outros Ativos Nao Circulantes 3.472 103
1.02.01.09.04 Adiantamentos a Fornecedores 103 103
1.02.01.09.06 Impostos e Contribuicdes a Recuperar 3.369 0
1.02.02 Investimentos 106.455 124.413
1.02.02.01 Participacdes Societarias 103.808 121.766
1.02.02.02 Propriedades para Investimento 2.647 2.647
1.02.03 Imobilizado 54.433 275
1.02.04 Intangivel 14.504 14.421
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DFs Individuais / Balang¢o Patrimonial Passivo

Versédo : 1

(Reais Mil)

Codigoda  Descrigdo da Conta Trimestre Atual Exercicio Anterior
Conta 31/03/2011 31/12/2010
2 Passivo Total 485.321 567.939
2.01 Passivo Circulante 26.217 13.296
2.01.01 Obriga¢des Sociais e Trabalhistas 2.052 968
2.01.02 Fornecedores 4.954 2.078
2.01.03 Obrigagdes Fiscais 206 130
2.01.04 Empréstimos e Financiamentos 14.018 3.239
2.01.04.01 Empréstimos e Financiamentos 3.392 3.239
2.01.04.02 Debéntures 10.626 0
2.01.05 Outras Obrigacdes 4.987 6.881
2.01.05.01 Passivos com Partes Relacionadas 3.175 3.065
2.01.05.02 Outros 1.812 3.816
2.01.05.02.04 Contas a Pagar 1.812 3.816
2.02 Passivo Nao Circulante 228.857 220.201
2.02.01 Empréstimos e Financiamentos 209.181 212.712
2.02.01.01 Empréstimos e Financiamentos 102.288 99.838
2.02.01.02 Debéntures 106.893 112.874
2.02.02 Outras Obrigagbes 14.266 2.362
2.02.02.01 Passivos com Partes Relacionadas 14.266 2.362
2.02.04 Provisdes 5.410 5.127
2.02.04.02 Outras Provisdes 5.410 5.127
2.02.04.02.04 Provisao para Passivo a Descoberto 5.410 5.127
2.03 Patriménio Liquido 230.247 334.442
2.03.01 Capital Social Realizado 150.253 150.253
2.03.02 Reservas de Capital 347.477 394.374
2.03.05 Lucros/Prejuizos Acumulados -267.483 -210.185
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ITR - Informacgdes Trimestrais - 31/03/2011 - MULTINER S/A Verséo : 1

DFs Individuais / Demonstrag¢ao do Resultado

(Reais Mil)
Codigoda  Descrigdo da Conta Acumulado do Atual Acumulado do Exercicio
Conta Exercicio Anterior
01/01/2011 a 31/03/2011 01/01/2010 a 31/03/2010
3.01 Receita de Venda de Bens e/ou Servigos 7.964 0
3.02 Custo dos Bens e/ou Servigos Vendidos -12.797 0
3.03 Resultado Bruto -4.833 0
3.04 Despesas/Receitas Operacionais -27.440 -16.557
3.04.02 Despesas Gerais e Administrativas -4.974 -5.054
3.04.05 Outras Despesas Operacionais -16.356 -9.412
3.04.06 Resultado de Equivaléncia Patrimonial -6.110 -2.091
3.05 Resultado Antes do Resultado Financeiro e dos Tributos -32.273 -16.557
3.06 Resultado Financeiro -25.300 -1.773
3.06.01 Receitas Financeiras 4.405 2.801
3.06.02 Despesas Financeiras -29.705 -4.574
3.07 Resultado Antes dos Tributos sobre o Lucro -57.573 -18.330
3.08 Imposto de Renda e Contribui¢cdo Social sobre o Lucro 275 0
3.09 Resultado Liquido das Operagdes Continuadas -57.298 -18.330
3.1 Lucro/Prejuizo do Periodo -57.298 -18.330
3.99 Lucro por Agéo - (Reais / Agdo)
3.99.01 Lucro Basico por Agéo
3.99.01.01 ON -26,00000 -8,00000
3.99.01.02 PNR -26,00000 -8,00000
3.99.02 Lucro Diluido por Agéo
3.99.02.01 ON -26,00000 -8,00000
3.99.02.02 PNR -26,00000 -8,00000
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DFs Individuais / Demonstragao do Fluxo de Caixa - Método Indireto

(Reais Mil)

Versédo : 1

Codigoda  Descrigdo da Conta Acumulado do Atual Acumulado do Exercicio
Conta Exercicio Anterior

01/01/2011 a 31/03/2011 01/01/2010 a 31/03/2010
6.01 Caixa Liquido Atividades Operacionais 56.605 -22.102
6.01.01 Caixa Gerado nas Operagbes -8.518 -3.512
6.01.01.01 Prejuizo do periodo -57.298 -18.330
6.01.01.02 Depreciagao 18 59
6.01.01.03 Amortizagéo 5 4
6.01.01.05 Amortizagao de custos de captagéo 471 256
6.01.01.07 Encargos de financiamentos 10.678 2.996
6.01.01.09 Resultado de equivaléncia patrimonial 6.110 2.091
6.01.01.10 Perdas com investimentos 12.132 9.412
6.01.01.11 IR e CS diferidos -275 0
6.01.01.13 Ativo permanente baixado 4.871 0
6.01.01.14 Perdao de divida (partes relacionadas) 14.770 0
6.01.02 Variagbes nos Ativos e Passivos 65.123 -18.590
6.01.02.01 Contas a receber e outras contas a receber -6.297 0
6.01.02.02 Adiantamentos a fornecedores -50 -51
6.01.02.03 Partes relacionadas 69.994 -20.270
6.01.02.04 Impostos a recuperar -571 -422
6.01.02.06 Pagamentos antecipados 9 -33
6.01.02.07 Adiantamento para futuro aumento de capital 0 -6.837
6.01.02.10 Outros créditos 6 998
6.01.02.11 Obrigacgdes fiscais 76 149
6.01.02.12 Fornecedores 2.876 423
6.01.02.13 Contas a pagar e outros -2.004 7.228
6.01.02.15 Salarios e outros encargos 1.084 225
6.02 Caixa Liquido Atividades de Investimento -92 -7.410
6.02.03 Imobilizado - aquisicéo -4 -34
6.02.04 Intangivel - aquisicédo -88 -7.376
6.03 Caixa Liquido Atividades de Financiamento -50.799 -1.493
6.03.02 Emiss&o de notas conversiveis debéntures 0 214
6.03.04 Juros pagos s/empréstimos e financiamentos -2.667 -1.358
6.03.05 Pagamento empréstimos e financiamentos -556 -349
6.03.06 Pagamento de debéntures -679 0
6.03.07 Recompra de agbes do BVA -46.897 0
6.05 Aumento (Redugéo) de Caixa e Equivalentes 5.714 -31.005
6.05.01 Saldo Inicial de Caixa e Equivalentes 30.724 81.327
6.05.02 Saldo Final de Caixa e Equivalentes 36.438 50.322
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ITR - Informagdes Trimestrais - 31/03/2011 - MULTINER S/A

DFs Individuais / Demonstragao das Mutagées do Patrimoénio Liquido / DMPL - 01/01/2011 a 31/03/2011

(Reais Mil)

Versao : 1

Coédigoda  Descrigao da Conta Capital Social Reservas de Capital, Reservas de Lucro Lucros ou Prejuizos Outros Resultados Patriménio Liquido
Conta Integralizado Opgdes Outorgadas e Acumulados Abrangentes
Acodes em Tesouraria

5.01 Saldos Iniciais 150.253 394.374 0 -210.185 0 334.442
5.03 Saldos Iniciais Ajustados 150.253 394.374 0 -210.185 0 334.442
5.04 Transagoes de Capital com os Soécios 0 -46.897 0 0 0 -46.897
5.04.04 Agoes em Tesouraria Adquiridas 0 -46.897 0 0 0 -46.897
5.05 Resultado Abrangente Total 0 0 0 -57.298 0 -57.298
5.05.01 Lucro Liquido do Periodo 0 0 0 -57.298 0 -57.298
5.07 Saldos Finais 150.253 347.477 0 -267.483 0 230.247
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ITR - Informagdes Trimestrais - 31/03/2011 - MULTINER S/A Verséo : 1
DFs Individuais / Demonstragao das Mutagées do Patriménio Liquido / DMPL - 01/01/2010 a 31/03/2010
(Reais Mil)
Cédigoda  Descrigao da Conta Capital Social Reservas de Capital, Reservas de Lucro Lucros ou Prejuizos Outros Resultados Patriménio Liquido
Conta Integralizado Opgdes Outorgadas e Acumulados Abrangentes

Acodes em Tesouraria
5.01 Saldos Iniciais 150.253 394.374 0 -83.415 0 461.212
5.03 Saldos Iniciais Ajustados 150.253 394.374 0 -83.415 0 461.212
5.05 Resultado Abrangente Total 0 0 0 -18.330 0 -18.330
5.05.01 Lucro Liquido do Periodo 0 0 0 -18.330 0 -18.330
5.07 Saldos Finais 150.253 394.374 0 -101.745 0 442.882
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ITR - Informacgdes Trimestrais - 31/03/2011 - MULTINER S/A

DFs Individuais / Demonstrag¢do do Valor Adicionado

(Reais Mil)

Versédo : 1

Codigoda  Descrigdo da Conta Acumulado do Atual Acumulado do Exercicio
Conta Exercicio Anterior

01/01/2011 a 31/03/2011 01/01/2010 a 31/03/2010
7.01 Receitas 7.964 0
7.01.01 Vendas de Mercadorias, Produtos e Servigos 7.964 0
7.02 Insumos Adquiridos de Terceiros -31.898 -13.209
7.02.01 Custos Prods., Mercs. e Servs. Vendidos -12.797 0
7.02.02 Materiais, Energia, Servs. de Terceiros e Outros -19.101 -13.209
7.03 Valor Adicionado Bruto -23.934 -13.209
7.04 Retencgbes -24 -62
7.04.01 Depreciacdo, Amortizagéo e Exaustao -24 -62
7.05 Valor Adicionado Liquido Produzido -23.958 -13.271
7.06 VIr Adicionado Recebido em Transferéncia -1.705 710
7.06.01 Resultado de Equivaléncia Patrimonial -6.110 -2.091
7.06.02 Receitas Financeiras 4.405 2.801
7.07 Valor Adicionado Total a Distribuir -25.663 -12.561
7.08 Distribuicdo do Valor Adicionado -25.663 -12.561
7.08.01 Pessoal 2.102 1.191
7.08.02 Impostos, Taxas e Contribuigdes -172 4
7.08.03 Remuneragao de Capitais de Terceiros 29.705 4574
7.08.04 Remuneracéo de Capitais Proprios -57.298 -18.330
7.08.04.03 Lucros Retidos / Prejuizo do Periodo -57.298 -18.330
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ITR - Informagdes Trimestrais - 31/03/2011 - MULTINER S/A

DFs Consolidadas / Balango Patrimonial Ativo

Versédo : 1

(Reais Mil)

Codigoda  Descrigdo da Conta Trimestre Atual Exercicio Anterior
Conta 31/03/2011 31/12/2010
1 Ativo Total 1.599.124 1.615.462
1.01 Ativo Circulante 328.172 346.775
1.01.01 Caixa e Equivalentes de Caixa 75.696 109.612
1.01.02 Aplicagbes Financeiras 57.380 54.133
1.01.03 Contas a Receber 163.521 137.636
1.01.06 Tributos a Recuperar 7.508 20.775
1.01.07 Despesas Antecipadas 9.723 7.543
1.01.08 Outros Ativos Circulantes 14.344 17.076
1.01.08.03 Outros 14.344 17.076
1.01.08.03.03 Arrendamento Financeiro a Receber 6.839 5.255
1.01.08.03.04 Adiantamentos a Fornecedores 1.276 5.727
1.01.08.03.05 Outros Créditos 6.224 6.090
1.01.08.03.08 Partes Relacionadas 5 4
1.02 Ativo N&o Circulante 1.270.952 1.268.687
1.02.01 Ativo Realizavel a Longo Prazo 358.009 355.563
1.02.01.06 Tributos Diferidos 72.288 71.867
1.02.01.08 Créditos com Partes Relacionadas 57.367 71.356
1.02.01.09 Outros Ativos Nao Circulantes 228.354 212.340
1.02.01.09.03 Arrendamento Financeiro a Receber 159.006 159.485
1.02.01.09.04 Adiantamentos a Fornecedores 34.733 32.226
1.02.01.09.06 Impostos e Contribuicdes a Recuperar 34.451 20.465
1.02.01.09.07 Depositos Vinculados 164 164
1.02.02 Investimentos 2.647 2.647
1.02.02.02 Propriedades para Investimento 2.647 2.647
1.02.03 Imobilizado 638.583 624.971
1.02.04 Intangivel 271.713 285.506
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DFs Consolidadas / Balango Patrimonial Passivo

Versédo : 1

(Reais Mil)

Codigoda  Descrigdo da Conta Trimestre Atual Exercicio Anterior
Conta 31/03/2011 31/12/2010
2 Passivo Total 1.599.124 1.615.462
2.01 Passivo Circulante 390.216 317.654
2.01.01 Obrigagdes Sociais e Trabalhistas 2170 1.048
2.01.02 Fornecedores 176.969 176.326
2.01.03 Obrigagdes Fiscais 22.360 17.688
2.01.04 Empréstimos e Financiamentos 180.702 112.884
2.01.04.01 Empréstimos e Financiamentos 170.076 112.884
2.01.04.02 Debéntures 10.626 0
2.01.05 Outras Obrigacdes 5.374 7.269
2.01.05.01 Passivos com Partes Relacionadas 3.499 3.389
2.01.05.02 Outros 1.875 3.880
2.01.05.02.04 Contas a Pagar 1.875 3.880
2.01.06 Provisdes 2.641 2.439
2.01.06.02 Outras Provisdes 2.641 2.439
2.02 Passivo Nao Circulante 988.527 973.316
2.02.01 Empréstimos e Financiamentos 913.357 901.147
2.02.01.01 Empréstimos e Financiamentos 806.464 788.273
2.02.01.02 Debéntures 106.893 112.874
2.02.02 Outras Obrigacdes 6.848 4.311
2.02.02.01 Passivos com Partes Relacionadas 2.587 47
2.02.02.02 Outros 4.261 4.264
2.02.02.02.02 Adiantamento para Futuro Aumento de Capital 395 395
2.02.02.02.04 Contas a Pagar 443 446
2.02.02.02.05 Fornecedores 3.423 3.423
2.02.03 Tributos Diferidos 66.986 67.858
2.02.04 Provisdes 1.336 0
2.02.04.02 Outras Provisdes 1.336 0
2.02.04.02.04 Provisdes para Contingéncias 1.336 0
2.03 Patriménio Liquido Consolidado 220.381 324.492
2.03.01 Capital Social Realizado 150.253 150.253
2.03.02 Reservas de Capital 347.477 394.374
2.03.05 Lucros/Prejuizos Acumulados -277.176 -219.970
2.03.09 Participacédo dos Acionistas Nao Controladores -173 -165
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ITR - Informacgdes Trimestrais - 31/03/2011 - MULTINER S/A

DFs Consolidadas / Demonstragao do Resultado

Versédo : 1

(Reais Mil)
Codigoda  Descrigdo da Conta Acumulado do Atual Acumulado do Exercicio
Conta Exercicio Anterior
01/01/2011 a 31/03/2011 01/01/2010 a 31/03/2010
3.01 Receita de Venda de Bens e/ou Servigos 39.645 7.713
3.02 Custo dos Bens e/ou Servigos Vendidos -20.975 -16.892
3.03 Resultado Bruto 18.670 -9.179
3.04 Despesas/Receitas Operacionais -29.505 -11.486
3.04.02 Despesas Gerais e Administrativas -15.334 -10.179
3.04.05 Outras Despesas Operacionais -14.171 -1.307
3.05 Resultado Antes do Resultado Financeiro e dos Tributos -10.835 -20.665
3.06 Resultado Financeiro -47.206 -2.803
3.06.01 Receitas Financeiras 10.102 2.433
3.06.02 Despesas Financeiras -57.308 -5.236
3.07 Resultado Antes dos Tributos sobre o Lucro -58.041 -23.468
3.08 Imposto de Renda e Contribui¢cdo Social sobre o Lucro 856 5.135
3.08.02 Diferido 856 5.135
3.09 Resultado Liquido das Operagdes Continuadas -57.185 -18.333
3.1 Lucro/Prejuizo Consolidado do Periodo -57.185 -18.333
3.11.01 Atribuido a Sécios da Empresa Controladora -57.206 -18.330
3.11.02 Atribuido a Sécios Nao Controladores 21 -3
3.99 Lucro por Agéo - (Reais / Agdo)
3.99.01 Lucro Basico por Agéo
3.99.01.01 ON -26,00000 -8,00000
3.99.01.02 PNR -26,00000 -8,00000
3.99.02 Lucro Diluido por Agéo
3.99.02.01 ON -26,00000 -8,00000
3.99.02.02 PNR -26,00000 -8,00000
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ITR - Informacgdes Trimestrais - 31/03/2011 - MULTINER S/A

DFs Consolidadas / Demonstragao do Fluxo de Caixa

(Reais Mil)

- Método Indireto

Versédo : 1

Codigoda  Descrigdo da Conta Acumulado do Atual Acumulado do Exercicio
Conta Exercicio Anterior

01/01/2011 a 31/03/2011 01/01/2010 a 31/03/2010
6.01 Caixa Liquido Atividades Operacionais -11.750 9.912
6.01.01 Caixa Gerado nas Operagbes -4.378 8.292
6.01.01.01 Prejuizo do periodo -57.206 -18.330
6.01.01.02 Depreciagao 2.669 61
6.01.01.03 Amortizagéo 41 4
6.01.01.04 Custo residual ativo permanente baixado 0 1.026
6.01.01.05 Amortizagao de custos de captagéo 1.714 1.499
6.01.01.07 Encargos de financiamentos 290.878 17.587
6.01.01.10 Perdas com investimentos 12.166 1.307
6.01.01.11 IR e CS diferidos -856 5.135
6.01.01.12 Participacdo acionista ndo controladores -8 3
6.01.01.13  Ativo permanente baixado 5.330 0
6.01.01.16 Encargos em atraso - pagamento de impostos 1.281 0
6.01.01.17 Proviséo para contingéncias 453 0
6.01.01.18 Juros sobre processo Medabil 160 0
6.01.02 Variagbes nos Ativos e Passivos -7.372 1.620
6.01.02.01 Contas a receber e outras contas a receber -25.885 -6.351
6.01.02.02  Adiantamentos a fornecedores 1.944 -642
6.01.02.03 Partes relacionadas 16.638 -6.752
6.01.02.04 Impostos a recuperar -719 -1.376
6.01.02.05 IR e CS diferidos -4 -10.270
6.01.02.06 Pagamentos antecipados -2.180 2.118
6.01.02.07 Adiantamento para futuro aumento de capital 0 -4
6.01.02.08 Arrendamento financeiro a receber -1.105 0
6.01.02.10 Outros créditos -134 979
6.01.02.11 Obrigacgdes fiscais 3.391 167
6.01.02.12 Fornecedores 1.366 16.293
6.01.02.13 Contas a pagar e outros -2.008 6.792
6.01.02.14 Outros passivos 202 437
6.01.02.15 Salarios e outros encargos 1.122 229
6.02 Caixa Liquido Atividades de Investimento -7.359 -118.284
6.02.01 Aplicagdes financeiras vinculadas -3.247 -37.321
6.02.03 Imobilizado - aquisicéo -4.022 -73.576
6.02.04 Intangivel - aquisicao -90 -7.387
6.03 Caixa Liquido Atividades de Financiamento -14.807 71.145
6.03.01 Emisséo de agbes 0 -6
6.03.02 Emiss&o de notas conversiveis debéntures 0 214
6.03.03 Captagédo de financiamentos 61.590 84.468
6.03.04 Juros pagos s/empréstimos e financiamentos -21.673 -7.544
6.03.05 Pagamento empréstimos e financiamentos -7.148 -5.987
6.03.06 Pagamento de debéntures -679 0
6.03.07 Recompra de agbes do BVA -46.897 0
6.05 Aumento (Reducgédo) de Caixa e Equivalentes -33.916 -37.227
6.05.01 Saldo Inicial de Caixa e Equivalentes 109.612 135.941
6.05.02 Saldo Final de Caixa e Equivalentes 75.696 98.714
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ITR - Informagdes Trimestrais - 31/03/2011 - MULTINER S/A

DFs Consolidadas / Demonstragdo das Mutages do Patrimoénio Liquido / DMPL - 01/01/2011 a 31/03/2011

(Reais Mil)

Versao : 1

Cédigoda  Descrigdo da Conta Capital Social Reservas de Capital, Reservas de Lucro Lucros ou Prejuizos Outros Resultados Patriménio Liquido Participagdo dos Nao Patriménio Liquido
Conta Integralizado Opgées Outorgadas e Acumulados Abrangentes Controladores Consolidado
Acdes em Tesouraria
5.01 Saldos Iniciais 150.253 394.374 0 -219.970 0 324.657 -165 324.492
5.03 Saldos Iniciais Ajustados 150.253 394.374 0 -219.970 0 324.657 -165 324.492
5.04 Transagbes de Capital com os Sécios 0 -46.897 0 0 0 -46.897 0 -46.897
5.04.04 Agbes em Tesouraria Adquiridas 0 -46.897 0 0 0 -46.897 0 -46.897
5.05 Resultado Abrangente Total 0 0 0 -57.206 0 -57.206 -8 -57.214
5.05.01 Lucro Liquido do Periodo 0 0 0 -57.206 0 -57.206 -8 -57.214
5.07 Saldos Finais 150.253 347.477 0 -277.176 0 220.554 -173 220.381
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ITR - Informagdes Trimestrais - 31/03/2011 - MULTINER S/A

DFs Consolidadas / Demonstragdo das Mutagées do Patrimoénio Liquido / DMPL - 01/01/2010 a 31/03/2010

(Reais Mil)

Versao : 1

Cédigoda  Descrigdo da Conta Capital Social Reservas de Capital, Reservas de Lucro Lucros ou Prejuizos Outros Resultados Patriménio Liquido Participagdo dos Nao Patriménio Liquido
Conta Integralizado Opgées Outorgadas e Acumulados Abrangentes Controladores Consolidado
Acdes em Tesouraria
5.01 Saldos Iniciais 150.253 394.374 0 -99.272 0 445,355 -4 445.351
5.03 Saldos Iniciais Ajustados 150.253 394.374 0 -99.272 0 445.355 -4 445.351
5.05 Resultado Abrangente Total 0 0 0 -17.304 0 -17.304 -3 -17.307
5.05.01 Lucro Liquido do Periodo 0 0 0 -18.330 0 -18.330 -3 -18.333
5.05.02 Outros Resultados Abrangentes 0 0 0 1.026 0 1.026 0 1.026
5.05.02.09 Reversao de ajustes de adogéo ao IFRS 0 0 0 1.026 0 1.026 0 1.026
5.07 Saldos Finais 150.253 394.374 0 -116.576 0 428.051 -7 428.044
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DFs Consolidadas / Demonstragao do Valor Adicionado

(Reais Mil)
Codigoda  Descrigdo da Conta Acumulado do Atual Acumulado do Exercicio
Conta Exercicio Anterior
01/01/2011 a 31/03/2011 01/01/2010 a 31/03/2010
7.01 Receitas 39.645 7.713
7.01.01 Vendas de Mercadorias, Produtos e Servigos 39.645 7.713
7.02 Insumos Adquiridos de Terceiros -42.802 -25.666
7.02.01 Custos Prods., Mercs. e Servs. Vendidos -20.975 -16.892
7.02.02 Materiais, Energia, Servs. de Terceiros e Outros -21.827 -8.774
7.03 Valor Adicionado Bruto -3.157 -17.953
7.04 Retencgbes -2.457 -66
7.04.01 Depreciacdo, Amortizagéo e Exaustao -2.457 -66
7.05 Valor Adicionado Liquido Produzido -5.614 -18.019
7.06 VIr Adicionado Recebido em Transferéncia 10.102 2.433
7.06.02 Receitas Financeiras 10.102 2.433
7.07 Valor Adicionado Total a Distribuir 4.488 -15.586
7.08 Distribuicdo do Valor Adicionado 4.488 -15.586
7.08.01 Pessoal 4.868 2.350
7.08.02 Impostos, Taxas e Contribuigcdes -503 -4.839
7.08.03 Remuneragao de Capitais de Terceiros 57.308 5.236
7.08.04 Remuneracéo de Capitais Proprios -57.185 -18.333
7.08.04.03 Lucros Retidos / Prejuizo do Periodo -57.206 -18.330
7.08.04.04 Part. Ndo Controladores nos Lucros Retidos 21 -3
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Destaques do Trimestre e Eventos Subsequentes:

O Setor de Geracao de Energia Elétrica

e O consumo nacional de eletricidade somou 107.231 GWh no 1° trimestre do ano, o que
equivale a um acréscimo de 4,8% em relacio ao mesmo periodo de 2010. Todas as
classes apresentaram elevacdo significativa (residencial: +5,3%; industrial: +4,5%;
comercial: +6,1%). A dindmica de crescimento nos trés primeiros meses de 2011
superou o periodo pré-crise em 2008, mesmo com a base ja recuperada do 1° trimestre
de 2010.

(Fonte: EPE — Resenha Mensal do Mercado de Energia Elétrica)

e Em 17 e 18 de agosto foram realizados os Leildes de Energia A-3 e Reserva de 2011.
Amboscontrataram uma capacidade instalada total de 3.962,7 MW, com garantia fisica
de producdo de 2.284,4 MWmédios. Foram contratados 92 projetos de geracdo de
eletricidade das fontes edlica, gds natural, biomassa (bagaco de cana-de-acicar e
residuos de madeira) e hidrica. Destacaram-se os empreendimentos de fonte edlica, cuja
negociagdo somou 1.928 MW a um preco médio inferior a R$100/MWh, tendo sido
negociados 78 novos parques.

e Foram cadastrados para o Leilao de Energia A-3/2012, que serd realizado em 22/03/12,
598 empreendimentos, somando poténcia de 25.850 megawatts (MW). Ao todo, foram
inscritos 524 projetos de fonte edlica (13.180 MW de capacidade); 26 termelétricas a
gds natural (10.344 MW); 23 termelétricas a biomassa (1.042 MW), 22 PCHs (343
MW); e 2 hidrelétricas (941 MW).

¢ Foi realizado, em 20/12/11, o Leildo de Energia A-5/2011, com o objetivo de suprir a
demanda projetada das empresas distribuidoras para o ano de 2016. Foram contratados
42 projetos de geracdo de eletricidade, com capacidade instalada total de 1.211,5 MW,
o que atendeu a 100% da demanda das distribuidoras que contrataram a energia
negociada. O pre¢co médio ao final do certame foi de R$102,18/MWh, alcangando um
desdgio médio de 8,77%. Os 42 projetos demandardo investimentos da ordem de R$4,3
bilhdes. Foram negociados 39 projetos edlicos, 2 a biomassa e um hidrico, somando
976,5 MW, 100 MW e 135 MW de capacidade. A usina hidrelétrica de Sdo Roque, em
Santa Catarina, foi arrematada por R$91,20/MWh, desédgio de 25,9% em relacdo ao
preco inicial de R$123/MWh.

A Companhia

e Em 01/02/11, foi realizada a transferéncia formal nos livros de registro competentes da
titularidade das acdes da Termelétrica Pernambuco III S.A., da Multiner para a A&G
Energia Empreendimentos Ltda., aguardando a resolucdo autorizativa da ANEEL para
efetiva transferéncia.

e Em 07/02/11, os acionistas da Multiner aprovaram a proposta de recompra das ac¢des

preferenciais resgatdveis de emiss@do da Companhia, sem reducdo do seu capital
social,mediante permuta por debéntures de emissdo da BVA empreendimentos S.A. de
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titularidade da Companhia, com vencimento em 2013 e 2014. A proposta de recompra
foi aceita exclusivamente pelo acionista BVA Empreendimentos, de todas as 52.148
acdes preferenciais resgatdveis até entdo detidas por este acionista na Companhia.

e Em 18/02/11, a Termelétrica Santa Rita de Cassia obteve liminar judicial suspendendo
as penalidades técnicas e administrativas decorrentes do atraso do inicio de operacdo
comercial da UTE Santa Rita de Céssia, em razdo do descasamento entre o cronograma
da usina e o da subestacio a qual a mesma deveria ser conectada.

e Em 08/04/11, foi publicado no Didrio Oficial da Unido, Despacho n° 1.128 da ANEEL,
o qual: (i) posterga o inicio de operagdo comercial das UTEs Itapebi e Monte Pascoal
para 01/03/12, com exclusdo da responsabilidade dos agentes até 01/10/11; (ii) decide
pela ndo aplicacdo do disposto na Resolu¢do Normativa n ° 165/2005 (compra de
lastro) no periodo reconhecido como excludente de responsabilidade (01/01/10 a
01/10/11); (iii) defere o pleito de alteracdo do local de implantagcdo das usinas para o
estado de Pernambuco; e (iv) estabelece prazo de 90 dias para que a Multiner apresente
a nova conexao das UTEs Termopower V e VI. Esta udltima decisdo estd relacionada a
sobrecarga de conexdes na Subestacdo Suape II, da CHESF, em Pernambuco. A
Companhia planeja implantar as UTEs Termopower V e VI no municipio de Santa Rita,
PB, com conexdo na Subestacao Santa Rita II, da CHESF.

e Como consequéncia da decisdo da ANEEL pela ndo aplicacdo das penalidades técnicas
e contratuais decorrentes do atraso na entrada em operacdo das usinas Termelétricas
Monte Pascoal e Itapebi, a forma de cdlculo utilizada durante o ano de 2010 para o
faturamento da energia vendida pelas Termelétricas foi alterada, gerando um ajuste no
preco e consequentemente uma receita de R$22.699, em maio de 2011.

e A Companhia fechou contrato com a Petrobras para compra de energia (lastro) a partir
de outubro de 2011, conforme o estabelecido no REN 165/2005 da ANEEL e Despacho
ANEEL 1.128/2011, visando adquirir energia para o periodo de 3 meses, para substituir
0s 207 MW médios comercializados pelas UTEs Itapebi e Monte Pascoal no leilao A-3
de 2007.

e Em AGE realizada em 08/04/11, o representante do acionista preferencialista da
Companhia, o Multiner FIP, solicitou apresentacdo, pela Companhia, de nova proposta
de capitalizacdo, a qual devera estar consubstanciada em laudo de avaliagdo econdmico-
financeira da Companhia a ser elaborado por empresa independente.

e Em 01/06/11, a Superintendéncia de Gestao e Estudos Hidroenergéticos da ANEEL
aceitou o Estudo de Viabilidade da UHE Irai apresentados pela Companhia Energética
Uruguai.

e Em 06/05/11, a Companhia renegociou o empréstimo ponte no valor de R$140.000
captado pela New Energy Options (NEO) junto ao Banco do Nordeste do Brasil,
alterando o vencimento de 17 de maio de 2011 para 17 de novembro de 2011 e a
remuneracdo para CDI + 0,40%. Em 29/11/11, R$46.366 de tal empréstimo foi
novamente renegociado, mantendo-se a mesma remuneragdo, porém com vencimento
em 17/05/12.

e Em 17/08/11, o Conselho de Administracdo aceitou a rendncia do Sr. Hugo Seabra de
Souza do cargo de Diretor Vice-Presidente da Companhia. O Sr. Paulo Guilherme
Autran Seidel, atual Diretor de Gestdo Corporativa da Companhia cumulard
temporariamente esses dois cargos na Diretoria da Companhia.
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e Em 30 de dezembro de 2011, a Companhia obteve através de carta do ONS n°
1425/100/2011 a declaragdo de atendimento aos requisitos de procedimentos de rede
para iniciar as operagdes comerciais do projeto Alegria II, com a aprovacdo da
instalacdo de parte do projeto, atendendo também aos critérios do PROINFA.
Entretanto a UEE Alegria II nfo estd operativa em sua totalidade, estando previsto para
o 1° semestre de 2012 o funcionamento de todos os aerogeradores que compdem a
Usina Edlica. A ndo entrada em operagdo da UEE em sua totalidade expde a Companhia
a possiveis penalidades contratuais. Nao obstante, a Companhia entende que a entrada
em operagdo comercial no dia 30 de dezembro de 2011 atendeu aos requisitos de
enquadramento do PROINFA e tem mantido pleitos junto a ANEEL no que tange ao
cronograma e demais condicdes regulatorias.

e Em dezembro de 2011, a Companhia tomou ciéncia da abertura de um processo de
arbitragem impetrado pelo fornecedor Caterpillar AG contra a Multiner, referente ao
descumprimento das obrigagdes contratuais relacionadas ao fornecimento de
equipamentos para a UTE Itapebi, com o pleito de EUR 25 milhdes. A drea juridica da
Companhia estd avaliando os termos do processo quanto a seu teor e consisténcia,
devendo apresentar as devidas contestagdes.

¢ A Companhia ndo efetuou o pagamento dos CCBs emitidos pela New Energy Options
com vencimento nos meses de outubro (parcialmente), novembro e dezembro de 2011,
num total de aproximadamente R$ 10.500. Apesar de ja ter sido notificada por seus
credores em fungdo da inadimpléncia, até o momento ndo foram implementadas
penalidades relacionadas (execugdo das garantias, por exemplo). A grande maioria dos
detentores dos CCBs também € acionista da Multiner e estd envolvida no processo de
capitaliza¢do da Companhia, cujos recursos serdo utilizados, entre outros, para liquidar
esta pendéncia financeira.

e As controladas Pernambuco IV, Itapebi e Monte Pascoal ndo cumpriram com a
obrigacdo contratual regulatéria de disponibilizar a energia relativa a novembro de 2011
para o sistema elétrico nacional. Cada uma das controladas, por conta disso, esta sujeita
a penalidade de até R$ 12.000 mensais por conta deste inadimplemento. As controladas
Pernambuco IV, Monte Pascoal e Itapebi, também poderdo vir a ser penalizadas pela
ANEEL pelo ndo cumprimento dos cronogramas acordados em leildo para entrada em
operacdo comercial. A penalidade se aplica ap6és 1 ano decorrido do prazo
originalmente aprovado. Neste caso, Pernambuco IV estaria sujeita a penalidade a
partir de janeiro de 2012, e Monte Pascoal e Itapebi a partir de outubro de 2012. As
penalidades podem variar desde 1% da receita liquida mensal até a cassagc@o da outorga
de funcionamento.

e A Companhia incorreu em inadimplemento contratual com a Petrobras por conta da
compra de lastro para as controladas Pernambuco IV, Monte Pascoal e Itapebi. A
compra de lastro se fez necessdria em funcdo da Multiner ndo ter implementado as
UTEs Pernambuco IV, Monte Pascoal e Itapebi no prazo estabelecido pelos leildes
promovidos pela ANEEL, conforme mencionado na Nota Explicativa 1 e no item VIII
acima. Existem negocia¢des em curso visando o restabelecimento da normalizacdo do
contrato sem que haja penalidades.
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Desempenho Financeiro

Consolidado Controladora

1°Tri/ 2011 1°Tri/ 2010 1°Tri/ 2011 1°Tri/ 2010

Receita liquida de vendas 39.645 7.713 7.964
Custo das Vendas (20.975) (16.892) (12.797)
Lucro Bruto 18.670 (9.179) (4.833)
Despesas Administrativas (15.334) (10.179) (4.974) (5.054)
Outras Despesas Operacionais (14.171) (1.307) (16.356) (9.412)
Resultado antes das receitas (despesas) (10.835) (20.665) (26.163) (14.466)

financeiras liquidas e impostos

Receitas Financeiras 10.102 2433 4.405 2.801
Despesas Financeiras (57.308) (5.236) (29.705) (4.574)
Financeiras liquidas (47.206) (2.803) (25.300) (1.773)
Resultado de Equivalencia Patriménial - - (6.110) (2.091)
Resultado antes dos impostos (58.041) (23.468) (57.573) (18.330)
Imposto de Renda e CSLL Diferidos 856 5.135 275

Prejuizo do periodo (57.185) (18.333) (57.298) (18.330)

Receita liquida de vendas

No 1IT11, a receita liquida consolidada alcangou R$39.645 e foi substancialmente representada
pelo valor de venda de energia no periodo pela: Rio Amazonas Energia — detentora da UTE
Cristiano Rocha; New Energy Options, pela geracdo proveniente da usina de energia edlica
Alegria I; e Termelétrica Pernambuco IV.

No IT10, a receita liquida consolidada havia somado R$7.713 e correspondeu ao ressarcimento
equivalente ao aporte de lastro pelas Termelétricas Itapebi e Monte Pascoal.

Custo dos produtos vendidos

A variagdo de 24,17% do custo dos produtos vendidos consolidados, que subiu de R$16.892
para R$20.975 entre o 1T10 e o 1T11 esteve relacionada sobretudo a compra de energia de
lastro em func¢do do atraso para entrada em operacdo da Termelétrica Pernambuco IV, a partir
de janeiro de 2011, no valor de R$12.797.

O montante do custo dos produtos vendidos consolidados do 1T10 foi composto pela compra de
energia de lastro para as Termelétricas Itapebi e Monte Pascoal, em funcdo do atraso na entrada
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em operacdo das usinas. No 1T11, ndo houve compra de lastro para tais usinas, com base em
liminar que deferiu pela suspensao das penalidades decorrentes do atraso.

Despesas administrativas

As despesas administrativas totalizaram R$15.334 no 1T11, ante R$10.179, no 1T10, no
consolidado, o que representou um acréscimo de 51%. Tal acréscimo esteve em linha com o
estdgio de implantacdo dos empreendimentos da Multiner.

Outras despesas/receitas operacionais

O crescimento da rubrica outras despesas/receitas operacionais de R$1.307 no 1T10 para
R$14.171 no 1T11, no consolidado, deveu-se a: (i) provisdao para impairment do dgio apurado
da combinacido de negdécios da 2007 Participacdes (controladora da RAESA), no valor de
R$11.324; (ii) R$4.223 de perda relacionada a acordo celebrado com a Wiirtsild Finland para
aproveitamento de créditos anteriormente destinados & Termelétrica Monte Pascoal para outros
empreendimentos, o qual incluia custos incorridos pela Wirtsild pela ndo efetivacdo do contrato
original.

Resultado Financeiro
Despesas financeiras

No IT11, as despesas financeiras consolidadas somaram R$57.308, contra R$5.236, no 1T10, o
que se justifica, sobretudo, pelas maiores despesas com juros e com variagdes monetarias
referentes a corre¢do pelo IGP-M de dividas da Companhia e de suas controladas New Energy

Options e Rio Amazonas Energia, além de R$ 16.518 referentes a perddo de juros sobre
aplicacdo em debéntures resgatadas antecipadamente junto ao BVA Empreendimentos LTDA..

No 1TI10, esta conta ndo refletia ainda as despesas financeiras provenientes das dividas da
controlada Rio Amazonas Energia, cuja aquisicdo foi anuida pela ANEEL em dezembro de
2010.

Receitas Financeiras

As receitas financeiras consolidadas subiram de R$2.433 para R$10.102 entre o IT10e o IT11,
tendo sido influenciadas principalmente pelo reconhecimento de juros sobre arrendamento
financeiro da RAESA, no valor de R$4.285 e pelo crescimento de R$1.410 nos rendimentos
provenientes de aplica¢des financeiras.

Imposto de Renda e CSLL Diferidos

A redugdo do crédito de imposto de renda e contribui¢do social sobre o lucro liquido de
R$5.135 no 1T10 para R$856 no 1T11, no consolidado, é decorrente da reducdo do prejuizo de
Monte Pascoal e Itapebi e da limitacdo do prazo de recuperacdo dos créditos tributdrios da New
Energy Options, em atendimento ao artigo 2° da Instru¢ao CVM n° 371/02.

Obs.: Os dados ndo financeiro-contabeis, bem como informacdes sobre o setor de
energia elétrica, apresentados neste Relatorio de Desempenho, ndo foram revisados
pelos nossos Audiitores Independentes.
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Multiner S.A.

Notas explicativas as informagdes trimestrais

Trimestre findo em 31 de marco de 2011

(Em milhares de Reais)

1 Contexto operacional

A Multiner S.A. (“Multiner ou “Companhia”) foi constituida em 21 de maio de 2007 com sede na
cidade do Rio de Janeiro, originalmente com a razdo social de 2010 Gerag¢do de Energia e
Participagdes S.A. Em 31 de outubro de 2007, seus acionistas aprovaram a altera¢do da sua razdo
social para Multiner S.A. Em 10 de julho de 2008, a Multiner obteve registro de Companhia
Aberta junto a Comissao de Valores Mobilidrios (CVM).

A Companhia tem por objetivo participar em outras sociedades e empreendimentos,
principalmente no setor de energia, oferecendo alternativas de geracdo aos mercados de
distribuicdo e consumo de energia elétrica. A Companhia e suas investidas (“Grupo”) possuem
empreendimentos e projetos de geracdo de energia elétrica provenientes de fontes diversificadas
de combustivel, contando com usinas de energia edlica, termelétricas (a 6leo e a gés natural) e
hidrelétricas em seu portfélio.

A Companhia, através de suas investidas, possui contratos de compra e venda de energia
assinados para dez usinas. Duas delas ja estdo em operacdo: a Usina Termelétrica (UTE)
Cristiano Rocha, detida pela Rio Amazonas Energia S.A. - RAESA, na qual participa através da
investida 2007 Participagcdes S.A., e a Usina de Energia Edlica (UEE) Alegria I da New Energy
Options Geracgao de Energia S.A., que teve suas operacdes iniciadas em 30 de dezembro de 2010.

A ANEEL autorizou a prorrogagdo do prazo de inicio de operagdo da UEE Alegria II para 27 de
agosto de 2011, conforme Despacho n° 2.665 de 8 de setembro de 2010. Em 31 de dezembro de
2010, foi publicada no Didrio Oficial da Unido a Medida Provisdria 517, que prorrogou de 31 de
dezembro de 2010 para 30 de dezembro de 2011 o prazo para que as usinas inseridas no
PROINFA comecem a gerar energia. Em dezembro de 2010, foi iniciada a constru¢cdo da UEE
Alegria I, em Guamaré, RN.

Em 29 de dezembro de 2011 através da carta ONS 1425/100/2011, foi emitida a Declaragdo de
Atendimento aos Requisitos dos Procedimentos de Rede - DAPR/P 065 12-2011, relativa ao
inicio das operacodes integrada ao SIN (Sistema Interligado Nacional) de energia. Apesar de a
implantacdo da UEE Alegria II ndo ter sido feita em sua totalidade, a Administracdo da
Companhia entende que a declaracdo emitida pelo SIN atende aos requerimentos do PROINFA
relacionados ao prazo para a geracdo de energia e tem mantido negociacdes com a ANEEL no
que tange ao cumprimento de prazos e demais clausulas regulatérias. Dessa forma, a Companhia
ndo espera incorrer em qualquer penalidade decorrente da implantacdo da UEE Alegria II.
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Notas explicativas as informagdes trimestrais

(Em milhares de Reais)

As UTEs Itapebi e Monte Pascoal foram adquiridas pela Multiner em dezembro de 2008, tendo
sido ganhadoras do Leildo A-3 promovido pela ANEEL em 2007. As UTEs Santa Rita de Cassia
e Pernambuco IV foram vencedoras do Leildio A-3 de 2008 e as UTEs Pernambuco III,
Termopower V e Termopower VI do Leildo A-5 de 2008.

A Companhia vem enfrentando desde o inicio do ultimo trimestre de 2011 um série de desafios
decorrentes da escassez de recursos necessdrios para cumprir com relevantes obrigacdes
financeiras, regulatérias e comerciais, todas direta ou indiretamente relacionadas aos seus
projetos em desenvolvimento e com significativos impactos no mercado regulado de energia
elétrica. Em alguns casos a inadimpléncia decorrente desta situacdo podera acarretar significativa
deterioracdo financeira e patrimonial da Companhia, inclusive a perda da outorga de alguns de
seus empreendimentos.

Entretanto, a Companhia vem desenvolvendo juntamente com seus Acionistas, um plano de
reestruturacado financeira que visa equacionar, no curto prazo, esta situacao, bem como permitir a
continuidade do desenvolvimento dos projetos e seu portfélio.

UTEs Itapebi e Monte Pascoal

Em 11 de junho de 2010, o Governo do Estado da Bahia, através do Conselho Estadual do Meio
Ambiente - CEPRAM revogou, por conveniéncia e oportunidade administrativa, as licencas de
localiza¢do e de instalagdo dos empreendimentos Termelétrica Itapebi e Termelétrica Monte
Pascoal.

Em decorréncia deste fato, em 15 de julho de 2010, o Grupo protocolou junto ao poder
concedente, ANEEL, solicitagdo de mudanca de localizacio dos referidos empreendimentos para

o Estado de Pernambuco, cumulado com pedido de aprovacdo de novo cronograma de
implantagdo, apresentado pela Companhia.
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Notas explicativas as informagdes trimestrais

(Em milhares de Reais)

Em 10 de agosto de 2010, as investidas Termelétricas Itapebi e Monte Pascoal ajuizaram acdo
judicial contra a Agéncia Nacional de Energia Elétrica - ANEEL e a Camara de Comercializacio
de Energia Elétrica - CCEE, com o objetivo de impedir a aplicacdo de penalidades técnicas e
contratuais decorrentes do atraso na entrada em opera¢do comercial das usinas, fundamentadas na
ocorréncia de fato alheio a sua vontade, uma vez que as licengas ambientais concedidas para
inicio dos empreendimentos foram revogadas. Como resultado, as referidas termelétricas
obtiveram liminar deferindo a suspensdo da aplicacdo das penalidades previstas, inclusive a
compra de lastro, em razdo do descumprimento do cronograma de implantacdo das usinas, até
que a ANEEL decidisse acerca do mérito dos requerimentos formulados administrativamente ao
Poder Concedente.

Em 8 de abril de 2011, foi publicado no Didrio Oficial da Unido o Despacho n° 1.128, emitido
pela ANEEL que resolve pela ndo aplica¢do do disposto na Resolu¢cdo Normativa n ° 165/2005
(compra de lastro) no periodo reconhecido como excludente de responsabilidade (de 1° de janeiro
de 2010 até 1° de outubro de 2011). Adicionalmente, o Despacho defere o pleito de alteragdo do
local de implantacdo das usinas para o estado de Pernambuco e estabelece prazo de 90 dias para
que a Multiner apresente a nova conexao das UTEs Termopower V e VI, obrigacdo esta que ja
foi cumprida pela Companhia. A partir de 1° de outubro de 2011 a Multiner passou a comprar
energia (lastro) conforme mencionado na nota explicativa 23.
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UTE Santa Rita de Cdssia

Em setembro de 2010, foi protocolado junto a ANEEL pedido de: (i) excludéncia de
responsabilidade pelo atraso do cronograma de implantacio da UTE Santa Rita de Céssia;
(ii) alteracdo de localizacdo da usina da Paraiba para Alagoas; e (iii) homologag¢do de novo
cronograma. O pedido decorre do fato de que o cronograma de implantacdo da subestagdo da
CHESF a qual a UTE Santa Rita de Céssia se conectaria, na Paraiba, estd atrasado e ¢
incompativel com o cronograma da usina. Adicionalmente, em dezembro de 2010, foi solicitado
a ANEEL: (i) ndo aplicagdo da penalidade da Resolugdo Normativa 165/2005 da ANEEL
(compra de lastro) até a decisdo da Agéncia sobre o pedido realizado em setembro; e (ii) a
prorrogacdo da vigéncia dos CCEARs (Contrato de Comercializacdo de Energia no Ambiente
Regulado) celebrados com as distribuidoras. Em 18 de fevereiro de 2011, a Termelétrica Santa
Rita de Céssia obteve liminar judicial suspendendo as penalidades técnicas e administrativas
decorrentes do atraso do inicio de operacdo comercial da UTE Santa Rita de Céssia, em razao do
descasamento entre o cronograma da usina e o da subestacdo a qual a mesma deveria ser
conectada. Essa liminar terd validade até o momento em que a ANEEL efetuar a decisdo final
sobre os pedidos protocolados, conforme mencionado acima.

Os recursos para o desenvolvimento dos empreendimentos e projetos da Multiner estdo sendo
obtidos, basicamente, por captacio de recursos com o0s acionistas, por financiamentos de terceiros
e captacdo de recursos por meio de emissdo de debéntures da Multiner.

UTE Pernambuco IV

Em 8 de outubro de 2010, a Agéncia Estadual de Meio Ambiente - CPRH do Estado de
Pernambuco emitiu a licenca de instalacio da UTE Pernambuco IV. Em func¢ado do atraso para
entrada em operagdo da Termelétrica Pernambuco IV, a controladora fechou contrato com a
Petrobras para compra de energia (lastro) a partir de janeiro de 2011, conforme o estabelecido na
REN 165/2005 da ANEEL, visando adquirir energia para o periodo de 12 meses, para substituir
0s 200,8 MW médios comercializados por esta usina no leildo A-3, de 2008.

O custo no trimestre com a compra de energia foi de R$ 12.797. Por outro lado o recebimento
trimestral decorrente da venda desta energia foi de R$ 8.842.
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Agquisicdo de controlada

Em 8 de marco de 2010, a Multiner exerceu a op¢ao de compra dos 66,34% das acdes da empresa
2007 Participacdes S.A., ficando a transferéncia das acdes e consequentemente do controle da
2007 Participacdes S.A. condicionada apenas a aprovagdo da ANEEL.

A 2007 Participagdes S.A. € detentora de 99,99% do capital da Rio Amazonas Energia S.A. -
RAESA, sociedade comercial que tem por objetivo a geracdo e comercializagdo de energia
elétrica para o sistema isolado da cidade de Manaus e para a regido norte do Pais.

Ainda em 8 de marco de 2010, a Multiner S.A. adquiriu 29,70% do capital social da 2007
Participagdes S.A. Como resultado, a participagdo aciondria da Companhia na 2007 Participacdes
passou a ser de 96,04% (Nota Explicativa n° 12). Em 10 de dezembro de 2010, foi publicado em
Diério Oficial da Unido aprovacdo da Agéncia Nacional de Energia Elétrica - ANEEL para a
transferéncia do controle aciondrio da 2007 Participacdes S.A. para a Multiner. Com este fato, as
demonstragdes financeiras da 2007 Participagdes (cujo dnico investimento € aquele detido na
RAESA) passaram a ser consolidadas nas demonstracdes financeiras da Multiner a partir do més
de dezembro de 2010.

2 Apresentacao das informacoes trimestrais

As informagdes trimestrais individuais e consolidadas foram elaboradas com base nas préticas
contdbeis adotadas no Brasil, as quais abrangem a Lei das Sociedades Ano6nimas, os
Pronunciamentos, as Orientacdes e as Interpretagcdes emitidas pelo Comité€ de Pronunciamentos
Contébeis - CPC, aprovados por normas e disposi¢des da Comissdo de Valores Mobilidrios -
CVM.
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a. Declaragdo de conformidade com as normas IFRS e BR GAAP

As Informagdes Trimestrais individuais e consolidadas, referentes ao periodo findo em 31 de
marco de 2011, estdo assim apresentadas:

Informacoes trimestrais consolidadas

As Informagdes Trimestrais Consolidadas estdo sendo apresentadas em conformidade com as
normas internacionais de relatério financeiro (“IFRS”) emitidas pelo Internacional
Accounting Stardards Board (“IASB”) e também de acordo com as praticas contdbeis
adotadas no Brasil (“BR GAAP”), em conformidade com o CPC 21(R1), IAS 34 e instrucdes
especificas emitidas pela CVM.

Informacoes trimestrais individuais

As Informagdes Trimestrais Individuais estdo sendo apresentadas de acordo com o BR
GAAP, em conformidade com o CPC 21(R1) e instrugdes especificas emitidas pela CVM,
em observancia as disposicdes contidas na Lei das Sociedades por Acdes, e incorporam as
mudangas introduzidas por intermédio da Lei n° 11.638/07 e 11.941/09, complementadas
pelos novos pronunciamentos, interpretagdes e orientagdes do CPC, emitidos em 2009 e
2010, aprovados pelo Conselho Federal de Contabilidade e pela CVM.

Os pronunciamentos, interpretacdes e orientacdes do CPC, aprovados por resolucdes do CFC
e por normas da CVM, estdo convergentes as normas internacionais de contabilidade
emitidas pelo IASB.

As demonstracdes financeiras individuais da Companhia e de suas investidas foram
elaboradas de acordo com o BR GAAP. Essas préticas diferem das IFRS aplicdveis para
demonstracdes financeiras separadas em func@o de (i) avaliagdo dos investimentos em
controladas, coligadas e controladas em conjunto (joint ventures) pelo método de
equivaléncia patrimonial no BR GAAP, enquanto para fins de IFRS seria pelo custo ou valor
justo e (ii) manutengdo de saldo de ativo diferido constituido até 31 de dezembro de 2008,
formado basicamente por despesas pré-operacionais nas investidas. Esse procedimento foi
permitido pelo CPC 13 - Adog¢do Inicial da Lei n° 11.638/07 e Medida Proviséria n® 449/08, e
que tem carater de transi¢do até a total amortizacdo desses saldos, enquanto que para fins de
IFRS na data de transicdo, o saldo foi baixado em sua totalidade, para a conta de prejuizos
acumulados no patriménio liquido, conforme nota explicativa 3.2.
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Algumas adequagdes foram procedidas nas demonstragdes financeiras individuais da
controladora e de suas investidas, visando o alinhamento e equiparacdo as demonstracdes
financeiras consolidadas em IFRS, conforme requerido na Deliberacio CVM 610/09 (CPC
43 - Adocao Inicial dos Pronunciamentos Técnicos).

As informagdes contabeis individuais ndo apresentam diferencas as consolidadas, exceto pela
manutencdo do ativo diferido, conforme previsto no CPC 43 - Adocao Inicial dos
Pronunciamentos Técnicos. As reconciliacdes do patrimdnio liquido da controladora com o

consolidado estdo na nota explicativa 3.2.

O Conselho de Administracdo da Companhia, em reunido realizada em 06 de janeiro de 2012
autorizou a divulgacdo destas informacdes trimestrais.

b. Base de mensuracdo

As informagdes trimestrais individuais e consolidadas foram preparadas utilizando o custo
histérico, exceto pelos ativos financeiros classificados pelo valor justo através do resultado.

¢. Moeda funcional e moeda de apresentacdo

As informacdes trimestrais individuais e consolidadas sdo apresentadas em Real, que € a
moeda funcional do Grupo.

d. Uso de estimativas e julgamentos
A preparacdo das demonstragdes financeiras de acordo com as normas IFRS e as normas
CPC exigem que a Administracdo faca julgamentos, estimativas e premissas que afetam a
aplicacdo de politicas contdbeis e os valores reportados de ativos, passivos, receitas e
despesas. Os resultados reais podem divergir dessas estimativas.
Estimativas e premissas sdo revistas de maneira continua. Revisdes com relacdo a estimativas

contédbeis sdo reconhecidas no periodo em que as estimativas sdo revisadas e em quaisquer
periodos futuros afetados.
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As informagdes sobre julgamentos criticos referentes as politicas contdbeis adotadas que
apresentam efeitos sobre os valores reconhecidos nas demonstragdes financeiras individuais e
consolidadas estdo incluidas nas seguintes notas explicativas:

e Nota 13 - Propriedade para investimento

e Nota 32 - Arrendamento Financeiro a receber

As informagdes sobre incertezas e sobre premissas e estimativas que possuam um risco
significativo de resultar em um ajuste material dentro do préximo exercicio financeiro estao
incluidas nas seguintes notas explicativas:

® Nota 8§ - Contas a receber

e Nota 11 - Impostos a recuperar e diferido

e Nota 12 - Investimentos

® Nota 15 - Intangivel

e Nota 22 - Contingéncias.

3 Principais politicas contabeis

As politicas contdbeis e os métodos de calculo utilizados na preparagdo dessas informagdes
trimestrais consolidadas e individuais sdo os mesmos adotados na preparacdo das demonstragdes
contdbeis anuais da Companhia do exercicio findo em 31 de dezembro de 2010, publicadas na
CVM em 9 de setembro de 2011 Dessa forma, estas informacdes trimestrais devem ser lidas em
conjunto com as referidas demonstracdes contébeis.

As primeiras demonstra¢des contabeis da Companhia de acordo com o IFRS, tendo o IFRS -
First time adoption como base de elaboragdo, foram as demonstragdes contdbeis de 1° de janeiro

de 2009 - balanco de abertura do exercicio social de 2009 (vide demonstracdes contabeis de
31 de dezembro de 2010).
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Nova norma ndao adotada

A TFRS 9 - Financial Instruments emitida pelo IASB ainda nao entrou em vigor para o periodo
encerrado em 31 de margo de 2011.

O CPC ainda ndo emitiu pronunciamento equivalente a esse IFRS citado acima, mas existe
expectativa de que o faca antes da data requerida de sua entrada em vigor. A adocdo antecipada
deste pronunciamento do IAS 25 estd condicionado a aprovacdo prévia em ato normativo da
Comissao de Valores Mobilidrios (CVM).

A Companhia estd em processo de avaliagdo da extens@o do impacto desta nova norma em suas
demonstragdes financeiras.

Base de consolidacdo

Os principais procedimentos de consolidagdo nas demonstra¢des contdbeis intermedidrias sdo os
mesmos adotados na preparacdo das demonstracdes da Companhia no exercicio findo em
31 de dezembro de 2010.

Entidades da Companhia

Participacio societaria

31/3/2011 31/12/2010

2007 Participacdes S.A. 96,04% 96,04%
New Energy Options Geracdo de Energia S.A. - NEO 80% 80%
Termelétrica Itapebi S.A. 100% 100%
Termelétrica Monte Pascoal S.A. 100% 100%
Companhia Energética Uruguai - CEU 71% 71%
Termelétrica Pernambuco III S.A. 99% 99%
Termelétrica Pernambuco IV S.A. 99% 99%
Termelétrica Termopower V S.A. 99% 99%
Termelétrica Termopower VI S.A. 99% 99%
Termelétrica Santa Rita de Cassia S.A. 91,5% 91,5%
Termelétrica Trapiche I S.A. 100% 100%
Termelétrica Trapiche IT S.A. 100% 100%
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A Companhia nao apresentou alteracdes de participagdo em empresas consolidadas no periodo
findo em 31 de marco de 2011 em relac@o as demonstracdes financeiras do exercicio encerrado
em 31 de dezembro de 2010.

3.2 Reconciliagcdo do patriménio liquido da controladora com o consolidado

Conforme mencionado na Nota Explicativa n® 2, o patrimdnio liquido da controladora difere do
patrimoénio liquido consolidado em funcdo do saldo de ativo diferido existente no encerramento
de cada exercicio, que nas demonstracdes financeiras individuais da controlada e das investidas
preparadas de acordo com o BR GAAP foi mantido no ativo ndo-circulante e nas demonstra¢des
financeiras consolidadas preparadas de acordo com as IFRS foi baixado contra lucros

acumulados.

31/3/2011  31/12/2010
Saldos na controladora 230.247 334.442
Ajustes de ado¢do ao IFRS (9.693) (9.785)
Saldos no consolidado 220.554 324.657

3.3 Relatorios por segmento de negocio

A Administragdo do Grupo efetuou avaliacdo considerando: (i) a natureza dos produtos,
(i1) a natureza dos processos de producdo, (iii) o tipo ou categoria de clientes, (iv) os métodos
usados para distribuir os seus produtos e a natureza do ambiente regulatério, e, considerando que
o Grupo atua apenas no setor de geracdo de energia, analisa e toma decisdes com base em
relatérios de resultados operacionais consolidados e que todas as decisdes relativas a
planejamento estratégico, financeiro, compras, investimentos e aplicacdes de recursos sio feitas
em bases consolidadas, o Grupo concluiu que possui apenas um segmento passivel de reporte.

Por tratar-se de apenas um segmento a apuragdo de resultado do Grupo j4 reflete o resultado por
segmento.

Toda a receita do Grupo € proveniente de operagdes internas no Pais, oriunda da venda de
energia.
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4 Determinacio do valor justo

Diversas politicas e divulgacdes contdbeis adotadas pelo Grupo exigem a determinagdo do valor
justo, tanto para os ativos e passivos financeiros como para os nio financeiros. Os valores justos
tém sido apurados para propdsitos de mensuracdo e/ou divulgacdo baseados nos métodos abaixo.
Quando aplicavel, as informacdes adicionais sobre as premissas utilizadas na apuragdo dos
valores justos sdo divulgadas nas notas especificas aquele ativo ou passivo.

a. Ativos intangiveis

O valor justo do ativo intangivel reconhecido na combinacdo de negdcios € baseado nos
fluxos de caixa descontados que se espera que derivem do uso e possivel venda dos ativos.

b. Contas a receber de clientes e outros créditos

O valor justo de contas a receber e outros créditos é estimado como o valor presente de
fluxos de caixa futuros, descontado pela taxa de mercado dos juros apurados na data de
apresentacdo. Esse valor justo é determinado para fins de divulgacdo.

c. Contas a receber de arrendamento financeiro

O contrato de compra e venda de energia, enquadrado de acordo com o ICPC 03 - Aspectos
complementares das operacdes de arrendamento mercantil, como arrendamento financeiro,
possui caracteristicas que tornam impraticivel a segregacdo dos pagamentos entre venda de
energia e arrendamento financeiro. Como conseqiiéncia o valor do contas a receber foi
estimado com base em valor equivalente ao valor justo do ativo subjacente. (Nota Explicativa
n°32)

d. Passivos financeiros ndo derivativos
O valor justo, que € determinado para fins de divulgagdo, € calculado baseando-se no valor
presente do principal e fluxos de caixa futuros, descontados pela taxa de mercado dos juros
apurados na data de apresentacdo das demonstracdes financeiras. Quanto ao componente

passivo dos instrumentos conversiveis de divida, a taxa de juros de mercado € apurada por
referéncia a passivos semelhantes que nio apresentam uma opg¢ao de conversao.

29

PAGINA: 31 de 96



ITR - Informacgdes Trimestrais - 31/03/2011 - MULTINER S/A Verséo : 1

Notas Explicativas

Multiner S.A.

Notas explicativas as informagdes trimestrais

(Em milhares de Reais)

5 Gerenciamento de risco financeiro
Visao geral
O Grupo apresenta exposicao aos seguintes riscos advindos do uso de instrumentos financeiros:
e Risco de crédito
e Risco de liquidez
e Riscos de mercado:
- Taxa de juros
- Taxa de cambio.
Essa nota apresenta informagdes sobre a exposicdo do Grupo a cada um dos riscos
supramencionados, os objetivos do Grupo, politicas e processos para a mensuragdo e
gerenciamento de risco, e o gerenciamento de capital do Grupo. Divulgacdes quantitativas
adicionais sdo incluidas ao longo dessas demonstra¢des financeiras.

Estrutura do gerenciamento de risco

O Conselho de Administragdo tem responsabilidade global pelo estabelecimento e supervisao da
estrutura de gerenciamento de risco do Grupo.

As diretrizes de gerenciamento de risco do Grupo sdo estabelecidas para identificar e analisar os
riscos enfrentados pelo Grupo, para definir limites e controles de riscos apropriados, e para
monitorar riscos e aderéncia aos limites. As diretrizes e sistemas de gerenciamento de riscos sao
revisados frequentemente para refletir mudancas nas condicdes de mercado e nas atividades do
Grupo. O Grupo, através de suas normas e procedimentos de treinamento e gerenciamento,
pretende desenvolver um ambiente de controle disciplinado e construtivo, no qual todos os
empregados entendem os seus papéis e obrigacdes.
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Risco de crédito

Risco de crédito € o risco de prejuizo financeiro do Grupo caso um cliente ou contraparte em um
instrumento financeiro falhe em cumprir com suas obrigacdes contratuais, que surgem
principalmente dos recebiveis do Grupo de clientes e em titulos de investimento.

Contas a receber de clientes e outros créditos

Decorre da possibilidade do Grupo sofrer perdas por dificuldades de realizacdo dos recebiveis
dos clientes, bem como pela inadimpléncia das institui¢des financeiras. A ado¢@o da pratica de
andlise da situacdo financeira e patrimonial das suas contrapartes, através dos mecanismos
publicos disponiveis, bem como de outros instrumentos necessarios a seguranga no recebimento
dos recursos financeiros dé credibilidade aos recebiveis reconhecidos. Caberessaltar que o Grupo
atua no mercado de geracdo de energia elétrica, sendo este amparado por contratos firmados em
ambiente regulado, tendo como principais clientes empresas do Grupo Eletrobrds que hoje
representam mais de 80% dos recebiveis da empresa e sem histérico de dificuldades de fluxo de
caixa que comprometam o equilibrio financeiro do Grupo.

Com excecdo das usinas edlicas que foram contratadas no ambito do PROINFA e o arrendamento
mercantil da Rio Amazonas Energia S.A. contratado pela Distribuidora Amazonas Energia,
subsididria da Eletrobras, os demais contratos de vendas de energia dos empreendimentos
térmicos foram obtidos em Leildes de Energia Nova, promovidos pela ANEEL, e foram firmados
com diversas companhias distribuidoras de energia elétrica estabelecidas no Pais. Além da
diluicdo de risco natural em funcdo do nimero de contratantes, cada empresa de distribuicio foi
obrigada a aportar garantias e contra-garantias que aumentam a qualidade do recebivel.

Aplicagoes financeiras
Quanto ao risco de crédito associado as aplicacdes financeiras, o Grupo somente realiza

operacdes com instituicdes consideradas com baixo risco de crédito, avaliadas por agéncias
independentes de rating e/ou aprovadas pelo conselho de Administracao.
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Risco de liquidez

Risco de liquidez é o risco em que o Grupo ird encontrar dificuldades em cumprir com as
obrigacdes associadas com seus passivos financeiros que devem ser liquidados com pagamentos
a vista ou com outro ativo financeiro.

A politica de gerenciamento de risco de liquidez implica em manter um nivel seguro de
disponibilidade de caixa e acessos a recursos imediatos (Nota Explicativa n° 29).

Riscos de mercado

Risco de mercado € o risco que alteracdes nos precos de mercado, tais como as taxas de cimbio,
taxas de juros e precos de acdes, t€m nos ganhos do Grupo ou no valor de suas participacdes em
instrumentos financeiros. O objetivo do gerenciamento de risco de mercado é gerenciar e
controlar as exposi¢des a riscos de mercados, dentro de pardmetros aceitdveis, € a0 mesmo tempo
otimizar o retorno.

Taxa de juros
O Grupo monitora continuamente as taxas de juros de mercado com objetivo de avaliar a
eventual necessidade de contratacdo de operagdes para se proteger contra o risco de volatilidade

dessas taxas e adotam politica conservadora de captagado e aplicagcdo de seus recursos financeiros.

No cendrio atual do Grupo, este risco deriva do impacto das oscila¢des nas taxas de juros sobre as
receitas e despesas financeiras oriundas de suas aplicagdes financeiras e empréstimos.

Taxa de cambio
Devido ao fato de uma parcela significativa da sua futura imobilizacdo ocorrer no mercado
internacional, com a importagdo de equipamentos para construcdo dos parques geradores, o

Grupo analisa permanentemente os impactos em sua estrutura patrimonial que estard sujeita a
essas variacdes cambiais.
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Para reduzir esse risco, além do monitoramento permanente do mercado de cambio pela sua
Administra¢do, o Grupo poderd contratar, quando julgar necessdrio, derivativosfinanceiros para
compensar esses eventuais impactos. No entanto, os niveis das taxas de cambio utilizadas nas
projecdes financeiras e nas contratagcdes de importacdes, bem como nos custos associados a
contratacdo de mecanismos de protecao, levaram a Administracdo a optar pela ndo contratacio
desses derivativos financeiros.

Gestdo de risco de estrutura de capital

Decorre da escolha entre capital proprio (aportes de capital e retengdo de lucros) e capital de
terceiros que o Grupo faz para financiar suas operacoes.

Para mitigar os riscos de liquidez e a otimizagdo do custo médio ponderado do capital, o Grupo
monitora permanentemente seus niveis de endividamento.

6 Caixa e equivalentes de caixa
Controladora Consolidado
31/3/2011  31/12/2010  31/3/2011  31/12/2010
Caixa 3 3 5 5
Bancos conta movimento 31 219 3.245 935
Aplicagdes financeiras (a) 36.404 30.502 72.446 108.672

36.438 30.724 75.696 109.612

(a) As aplicacdes financeiras sdo classificadas como ativos mensurados ao valor justo por meio
do resultado.
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Aplicacgaes financeiras

Versédo : 1

Controladora Consolidado

Taxa 31/3/2011 31/12/2010  31/3/2011 31/12/2010

CDBs - Banco BVA 110% CDI - - 8.050 7.822
BNB - Fundo de Investimento - CP 1 - 34 25
CDBs - BIC Banco 98% CDI - - - 3.139
CDBs - Bradesco 100% CDI 5.039 - 14.584 4.180
Fundo de Investimento - Itad - - 8 9
Debéntures - BVA 107% CDI 31.364 30.502 49.770 93.497
36.404 30.502 72.446 108.672

A variagdo das aplicagdes em debéntures no consolidado refere-se a resgate na controlada NEO,

efetuado para pagamento de mituo com a controladora.

A exposicdo do Grupo a riscos de taxas de juros e uma andlise de sensibilidade para ativos e
passivos financeiros sdo divulgadas na Nota Explicativa n° 29.

7 Aplicacgoes financeiras vinculadas

Classificadas como ativos mensurados ao valor justo por meio de resultado

Taxa
CDBs - BNB 99% CDI (1)
CDBs - BIC 98% CDI (2)
Itat Renda Fixa Cash DI 100% CDI (3)

Consolidado
31/3/2011  31/12/2010
38.116 35.192
14.824 14.450
4.440 4.491
57.380 54.133

Refere-se a aplicacdo financeira em CDBs emitidos pelo Banco do Nordeste do Brasil-BNB,
BNB, vinculada ao Contrato de Abertura de Crédito do préprio BNB, firmado em 22 de
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setembro de 2009 para a subsididria New Energy Options Geracdo de Energia S.A. A
variagdo refere-se aos rendimentos creditados no periodo.

(2) Em 31 de marco de 2011, o saldo refere-se a aplicacdo em garantia ao Contrato de Prestacdo
de Fianca firmados pelo proprio BIC Banco com a New Energy Options Geragao de Energia
S.A., em garantia ao Banco do Nordeste do Brasil.

(3) Aplicagao financeira, que tem por objetivo a remuneracdo de 100% do CDI, vinculadas a
garantia de pagamento das Cédulas de Credito Bancdrio emitidos pela controlada RAESA.

8 Contas a receber
Controladora Consolidado

31/3/2011 31/12/2010  31/3/2011  31/12/2010
Clientes nacionais - Multiner a1 6.297 - 6.297 -
Clientes nacionais - Monte Pascoal - - - 1.237
Clientes nacionais - New Energy 2) - - 3.748 168
Clientes nacionais - RAESA A3 - - 140.434 115.065
Conta de Consumo de Combustivel - CCC @ - - 13.042 21.166

6.297 163.521 137.636

O contas a receber de clientes € registrado pelo valor faturado, incluindo os respectivos impostos
diretos de responsabilidade tributdria do Grupo, menos os impostos retidos na fonte, os quais sdo
considerados créditos tributarios.
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1)

2

3

C))

O saldo a receber de R$ 6.297 na controladora é proveniente da venda de energia de lastro
em funcdo do atraso para entrada em operagdo da Termelétrica Pernambuco IV. A partir de
janeiro de 2011 a Multiner passou a efetuar a venda de energia elétrica em virtude de ela ser a
representante da Termelétrica Pernambuco IV perante a Camara de Comercializagdo de
Energia Elétrica (CCEE).

Valores a receber da Eletrobras referente ao faturamento de energia elétrica do Parque Edlico
Alegria I.

Valores a receber da Amazonas Distribuidora de Energia S.A., registrados na controlada
RAESA. O montante contempla os seguintes valores:

(i) Faturamento mensal de poténcia contratada dos meses de janeiro, fevereiro e marco de
2011 no valor de R$ 16.768.

(ii) Faturamento mensal de O&M dos meses de janeiro, fevereiro e marco de 2011 no valor
de R$ 4.607.

(iii) Faturamento de combustivel realizado para Amazonas Distribuidora de Energia S.A. no
valor de R$ 119.059. A Amazonas Distribuidora de Energia S.A. ndo vem pagando este
consumo desde novembro de 2009. Estes recebiveis possuem garantia da Eletrobras.
Entretanto, o ndo recebimento da parcela de combustivel pela RAESA implica em nio
pagamento a Petrobrds Distribuidora pelo fornecimento de combustivel. A RAESA tem
feito cobrancas sistematicas a Amazonas Distribuidora e a propria Eletrobras.

Valores a receber da conta de CCC - Eletrobras S.A., no valor de R$ 13.042 que é uma conta
controlada pela Eletrobras, que efetua o pagamento de parte do combustivel utilizado pela
RAESA diretamente a Petrobras Distribuidora, com o objetivo de possibilitar a cobertura de
percentuais pré-estabelecidos do custo do combustivel utilizado pelas usinas termelétricas por
meio de contribuicdes mensais realizadas por todos os agentes do setor elétrico que
comercializam energia elétrica com consumidores finais.

A exposicdo do Grupo a riscos de crédito e moeda e perdas por reducdo no valor recuperdvel
relacionadas a contas a receber de clientes, sdo divulgadas na Nota Explicativa n°® 29.
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9 Adiantamento a fornecedores
Controladora Consolidado

31/3/2011  31/12/2010 31/3/2011  31/12/2010

Engevix 103 103 103 103
GTel - - 3.617 3.617
Somax - - 522 522
Arteche EDC - - 238 5.038
Deugro do Brasil Transportes Ltda. - - 406 263
Wartsila (1) - - 30.741 27.976
Outros 106 56 382 434
Total 209 159 36.009 37.953
Circulante 106 56 1.276 5.727
Naio circulante 103 103 34.733 32.226

(1) Refere-se substancialmente a desembolso efetuado pela controlada RAESA, a titulo de
adiantamento para aquisicdo de equipamentos necessarios a conversdo da usina de 6leo para
gés.
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Pagamentos antecipados

Abertura de carta de crédito - Banco do Nordeste
do Brasil

UBF Seguros S.A. (1)

Mapfre Vera Cruz Seguradora S.A.

Ace Seguradora S.A.

Tokio Marine Brasil Seguradora S.A.

Chubb do Brasil Cia. de Seguros

Sul América Cia. Nacional de Seguros

Outros

Total de pagamento antecipado

Versédo : 1

Controladora Consolidado

31/3/2011  31/12/2010 31/3/2011 31/12/2010
- - 5.366 5.605

- - 3.291 573

- - 169 226

34 - 190 214

- - 199 277

- - 172 263

- - 203 285

40 83 133 100
74 83 9.723 7.543

(1) Referem-se a prémios de seguros relativos as apdlices de garantia ao contrato de financiamento junto
ao BNB do projeto de construcdo e implantacdo do Parque Edlico Alegria Il que sdo amortizados de

acordo com o prazo de vigéncia das apdlices.
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Impostos a recuperar e diferidos

a. Impostos a recuperar

Imposto de renda e contribuicao social -
Antecipagao

COFINS

PIS

Imposto de renda sobre servicos

Contribui¢do social sobre servicos

Imposto de renda sobre aplicac¢des financeiras

Imposto sobre Circulacdo de Mercadorias e
Servigos - ICMS

Outros

Total

Circulante
Nao circulante

b. Impostos diferidos - Consolidado

Versédo : 1

Controladora Consolidado
31/3/2011 31/12/2010 31/3/2011 31/12/2010
3.369 2.306 30.013 23.201
400 - 4.594 4.067
87 - 928 814
- - 130 3.974
1 - 56 1.067
1 980 170 2.036
- - 5.969 5.982
5 6 99 99
3.863 3.292 41.959 41.240
494 3.292 7.508 20.775
3.369 - 34.451 20.465

O imposto de renda e a contribuicdo social diferidos s@o registrados para refletir os efeitos
fiscais futuros atribuiveis as diferencas tempordrias entre a base fiscal dos ativos e passivos e

0s seus respectivos valores contdbeis.

O Grupo registrou as despesas pré-operacionais incorridas a partir de 1° de janeiro de 2009
diretamente em conta de resultado do exercicio, com base na Lei n° 11.638/07 e
pronunciamentos do CPC. Estas despesas foram adicionadas ao lucro liquido para fins de
determinacgdo do lucro real e da base de célculo da contribuicdo social, sendo tratados como
diferencas tempordrias, posto que serdo dedutiveis em exercicios futuros.
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7

O valor contdbil do ativo fiscal diferido € revisado periodicamente e as projecdes sao
revisadas anualmente. Caso haja fatores relevantes que venham a modificar as projecdes,
estas sdo revisadas durante o exercicio pelo Grupo.

O imposto de renda e a contribuicdo social diferidos tém a seguinte origem:

Algumas das empresas controladas pela Multiner ainda encontram-se em fase pré-
operacional. Neste sentido, optaram pelo RTT (Regime Tributario de Transi¢do), instituido
pela MP 449/08 (convertida na Lei n° 11.941/09).

Consequentemente, os gastos incorridos na fase pré-operacional serdo amortizados na
apuracdo do lucro real e na base da contribuicdo social sobre o lucro liquido a partir da
entrada em atividade das empresas. A constituicdo de imposto de renda e contribui¢do social
diferidos ativos reflete os beneficios futuros que as empresas terdo com tal amortizacao.

O imposto de renda e contribui¢do social diferidos, incorreram nas seguintes movimentacdes
durante os exercicios apresentados:

Gastos incorridos Realizacio do Perda na
na fase valor justo da aquisicao Saldo
Saldo final pré-operacional Prejuizo investida 2007 da 2007 final Reconhecido no
Ativo consolidado 31/12/2010  (Ajustes de RTT) fiscal/lucro real Participacdes Participacdes 31/3/2011 resultado
Multiner 1.261 - - - 275 1.536 275
Companhia Energética
Uruguai - CEU 380 4 - - - 384 4
Termelétrica Itapebi
S.A. 10.422 692 - - - 11.114 692
Termelétrica Monte
Pascoal S.A. 7.996 350 - - - 8.346 350
New Energy Options
S.A. - NEO 3.474 - - - - 3.474 -
Rio Amazonas S.A. -
RAESA 20.076 (465) - - 19.611 (465)
2007 Participagdes S.A. 28.258 - - (435) - 27.823 -
Total 71.867 1.046 (465) (435) 275 72.288 856
Reversio do IR diferido
Realizacdo do sobre valor justo do
valor justoda Arrendamento diantamento para opcao Reconhecido
Saldo final investida 2007 financeiro de compra da 2007 Saldo final no patriménio
Passivo consolidado 31/12/2010 Participacées RAESA Participacdes 31/3/2011 liquido
2007 Participagdes S.A. (56.961) 867 - - (56.094) 867
Rio Amazonas S.A. (10.892) - - - (10.892) -
Total (67.853) 867 - - (66.986) 867
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A Administracdo considera que os ativos diferidos decorrentes de diferengas tempordrias serdo
realizados na propor¢cdo da realizagdo final dos eventos que deram origem ao registro dos
correspondentes ativos diferidos.

Com base na estimativa de geracao de lucro tributdveis futuros, as investidas t€ém a previsao de
recuperar os créditos tributarios nos seguintes exercicios:

Empresa/Ano 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 Total
New Energy Options - - - - - - 261 617 1.046 1.550 3.474
Rio Amazonas 3.248 1.703 2382 3249 4121 4908 - - - 19.611
Monte Pascoal 508 1.433 1.258 1.323 1.462  1.592 770 - - 8.346
Itapebi 517 1.407 1.233 1.395 1.563  1.723 1.889 1.387 - - 11114
CEU - - - - - - - - - 384 384

As estimativas de recuperacdo dos créditos tributdrios foram fundamentadas nas projecdes dos
lucros tributdveis levando em consideracdo diversas premissas financeiras e de negdcios
consideradas no periodo. Consequentemente, as estimativas estdo sujeitas a nio se concretizarem
no futuro tendo em vista as incertezas inerentes a essas previsoes.

A constituicdo dos impostos diferidos do Grupo seguiu os principios regulamentados pela CVM -

Comissao de Valores Mobilidrios, resolucdo 371/2002, que permite apenas o registro de créditos
fiscais que poderao ser compensados em até dez anos.

12 Investimentos

a. Composicdo de saldo

Controladora Consolidado

31/3/2011  31/12/2010 31/3/2011  31/12/2010

Investimentos 11.654 18.288 - -
Agio na aquisi¢do de investimentos (1) 92.154 103.478 - -
Total 103.808 121.766 - -

(1) A variacdo do periodo refere-se a provisdo para baixa por impairment do agio apurado da
combinag¢do de negécios da 2007 Participagdes S.A.
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b. Movimentacdo do saldo de investimentos

Versédo : 1

2011
Resultado de

Saldo em equivaléncia  Saldo em

Investidas 31/12/2010 patrimonial  31/3/2011

New Energy Options S.A. (NEO) 9.216 3.771) 5.445
Termelétrica Itapebi S.A. 2.088 (2.050) 38
Termelétrica Monte Pascoal S.A. 6.841 (744) 6.097
Termelétrica Pernambuco III S.A. - - -
Termelétrica Pernambuco IV S.A. 143 (69) 74
Total 18.288 (6.634) 11.654

c. Composicdo da provisdo para passivo a descoberto

A provisdo para passivo a descoberto é composta pelo valor do patriménio liquido negativo

das investidas na data de encerramento do periodo, conforme apresentado abaixo:

Passivo a

Resultado de descoberto
PL negativo  equivaléncia naopcaode PL negativo
em 31/12/2010 patrimonial compra em 31/3/2011
2007 Participagdes S.A. (3.710) 569 (807) (3.948)
Termelétrica Itapebi S.A. - - - -
Termelétrica Monte Pascoal S.A. - - - -
Cia Energética Uruguai - CEU (1.125) 7 - (1.132)
Termelétrica Pernambuco III S.A. (79) ) - (88)
Termelétrica Pernambuco IV S.A. - - - -
Termelétrica Termopower V S.A. (81) (10) - 1)
Termelétrica Termopower VI S.A. (13) - - (13)
Termelétrica Santa Rita de Cassia S.A. (75) 17 - 92)
Termelétrica Trapiche I S.A. (22) (D) - (23)
Termelétrica Trapiche IT S.A (22) () - (23)
Total (5.127) 524 (807) (5.410)
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d. Movimentacdo do saldo do dgio

e.

Investidas
2007 Participacdes S.A.
New Energy Options S.A. (NEO)

Termelétrica Itapebi S.A.
Termelétrica Monte Pascoal S.A.

Total

Informagaoes das Investidas

Versédo : 1

Saldoem Provisao para  Saldo em
31/12/2010 Impairment  31/3/2011
76.212 (11.324) 64.888
15.503 - 15.503
5.881 - 5.881
5.882 - 5.882
103.478 (11.324) 92.154

O quadro abaixo apresenta um sumadrio das informacdes financeiras em empresas controladas
e controladas em conjunto. As informagdes apresentadas abaixo ndo foram ajustadas pelo
percentual de participacdo mantido pela Companhia em suas Investidas.
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Notas explicativas as informacgdes trimestrais

(Em milhares de Reais)

Comprometimento de capital

As eventuais garantias necessdrias para que a investida New Energy Options Gerag¢do de Energia
S.A. execute seu objeto social serdo obtidas unicamente pela Multiner mediante contra garantia
da outra acionista, Edlica Administragdo e Participacdo Ltda. (“Edlica”), proporcionalmente a sua
participacdo no capital social. A Multiner também tem o compromisso de garantir empréstimos a
Eoélica quando for necessério realizar aumento de capital para fins de cumprimento do objeto
social da investida, aportando em nome desta 0s recursos necessarios.

A Multiner tem compromisso, firmado através de acordo de acionistas, de aportar o total de
R$ 8.094 na Companhia Energética do Uruguai S.A. - (“CEU”), dos quais R$ 6.892 ji foram
aportados.

Propriedades para investimento

As propriedades para investimento consistem de terrenos, no municipio de Sapeacgu, onde seriam
instaladas as Termelétricas Monte Pascoal e Itapebi, cujas licencas de instalagdo e localizagdo
foram revogadas, e outro terreno, localizado em Cabo de Santo Agostinho, que a Administracao
ainda esta avaliando a sua melhor utilizacao.

Controladora Controladora
e consolidado e consolidado

31/3/2011 31/12/2010

Propriedades para investimento
Sapeacu/BA 667 667
Cabo de Santo Agostinho/PE 1.980 1.980
2.647 2.647

A Administracdo decidiu por manter estas propriedades avaliadas pelo custo, que se aproxima do
valor justo.
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14 Imobilizado

Controladora
Benfeitorias Equipamentos
em iméveis Migquinas e Moveis e de informatica Imobilizado
de terceiros (*) i i O e icaca em Total

Custo

Saldo em 31 de dezembro de 2010 283 16 131 28 198 - 656

Adicoes - - - - 4 59.043 (*)  59.047

Baixas - (D - - - (4.870) (4.871)

Saldo em 31 de margo de 2011 283 15 131 28 202 54.173 54.832

Controladora
Benfeitorias Equipamentos
em iméveis Miquinas e Moveis e de informatica Imobilizado
de terceiros (*) i i O e icaci em Total

Depreciagio

Saldo em 31 de de 2010 (275) 3) (28) (W) (68) - (381)

Adigoes “ - 3) [ (10) - (18)

Saldo em 31 de margo de 2011 (279) 3) [(€1)) 8) (78) - (399)
Valor contébil

Em 31 de dezembro de 2010 8 13 103 21 130 - 275

Em 31 de marco de 2011 4 12 100 20 124 54.173 54.433
(*)  Devolugido por parte da controlada Termelétrica Monte Pascoal S.A. & Multiner dos direitos de aquisi¢do de md pagos pela a

Wartsila. A devolugdo ocorreu em fungio da revogagio das licengas ambientais do projeto de implantagdo da Termelétrica Monte Pascoal S.A. Os

direitos de aquisi¢do de maquinas serdo posteriormente transferidos paras as controladas conforme acordo entre Multiner e Wartsila.
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Multiner S.A.

Notas explicativas as informacgdes trimestrais

(Em milhares de Reais)

Garantia

Em 31 de marco de 2011, alguns equipamentos do empreendimento da investida New Energy
Options Geragdo de Energia S.A (NEO) com valor contdbil de R$ 252.072 estavam alienados em
funcdo das suas operacdes de financiamentos.

Subvencoes

A investida New Energy Options Geracdo de Energia S.A (NEO) obteve beneficios fiscais na
aquisicao de bens para construcio dos parques edlicos de Alegria I e II que se enquadram como
beneficios pecunidrios (subvengdes) de acordo com pronunciamento técnico CPC 07 e que por
tanto serdo reconhecidas como receitas ao longo da vida ttil do bem, na propor¢do de sua
depreciacdo. Esses beneficios representam uma economia em torno de R$ 79.873, sendo
R$ 35.795 relativos a Alegria I e R$ 44.078 correspondentes a Alegria II.

Imobilizado em andamento

Em 31 de mar¢o de 2011, os custos de empréstimos capitalizados relacionados a construcao das
Usinas de Energia Edlica Alegria I e Alegria II totalizavam R$ 68.465, sendo R$ 65.026 até
31 de dezembro de 2010.

Na controladora, as adi¢des registradas no primeiro trimestre de 2011 no item imobilizado em
andamento decorre da transferéncia de valores adiantados a Crisga e Wartsila, referente a direito

de aquisi¢do de maquinas da controlada Monte Pascoal, devido a paralisagcdo do projeto.

As adigdes registradas no consolidado no primeiro trimestre de 2011 sdo representadas
basicamente pelos investimentos relacionados ao projeto Alegria II.
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Notas Explicativas

Multiner S.A.

Versao : 1

Notas explicativas as informagdes trimestrais

(Em milhares de Reais)

15  Intangivel

a. Composigcdo do saldo

O intangivel é composto pelo dgio na aquisicdo de investimentos permanentes e por gastos
relativos a desenvolvimento de projetos que irdo gerar valor econdmico futuro para o Grupo,

demonstrado a seguir:

Consolidado

31/3/2011  31/12/2010

92.154 103.478
164.983 167.534

924 924
11.071 11.019
188 188
254 254
1.538 1.538
445 445
122 92
34 34

Controladora

31/3/2011  31/12/2010

Agio na aquisicdo de investimentos (a) - -
Contrato de compra de energia (b) - -
Projeto Minas Gerais (c) 924 924
Projeto Pernambuco (d) 11.071 11.019
Projeto Alagoas (e) 188 188
Projeto Irai (f) 254 254
Projeto Paraiba (g) 1.538 1.538
Projeto Guamaré (h) 445 445
Software 84 53
Obras de arte - -
14.504 14.421

271.713 285.506

(a) Agio apurado na aquisicio de Investimentos Permanentes:

A variagdo de R$ 11.324 no periodo refere-se a provisdo para impairment do agio

apurado da combinagio de negdcios da 2007 Participagdes S.A.

(b) Refere-se ao valor presente do contrato de compra de energia firmado entre a Rio
Amazonas Energia S.A e Amazonas Distribuidora de Energia S.A., registrado nas
demonstracdes financeiras consolidadas em fun¢do da combinacdo de negdcios
mencionada na Nota Explicativa n® 13.1, das demonstracdes financeiras de 2010.
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(Em milhares de Reais)

(c) Projeto Minas Gerais: refere-se a gastos com o desenvolvimento de projetos para a
construcdo de 8 usinas termelétricas movidas a gds natural, no estado de Minas Gerais,
cadastradas na ANEEL em nome da Multiner.

(d) Projeto Pernambuco: compreendido por 9 projetos de usinas termelétricas movidas a éleo
combustivel. A capacidade nominal somada chega a aproximadamente 1.686MW. Dos
9 projetos movidos a 6leo combustivel, 4 empreendimentos foram vencedores nos leildes
A-3 e A-5, realizados em setembro de 2008, quando venderam disponibilidade de energia
elétrica, nas quantidades e precos demonstrados na tabela abaixo:

Capacidade
Nominal Entrada em Lotes vendidos ICB Receita fixa
Usinas (MW) Leilao operacao (MW médios) (R$/MWh) (R$milhdes/ano)
UTE Pernambuco IV 200,8 A-3  01/03/2012 107 130,97 63,0
UTE Pernambuco IIT 200,8 A-5  01/01/2013 104 144,70 74,6
UTE Termopower V 200,8 A-5  01/01/2013 104 145,90 75,7
UTE Termopower VI 200,8 A-5  01/01/2013 104 144,80 74,7

Em 12 de maio de 2009, foi assinado entre a Multiner e a A&G Energia
Empreendimentos Ltda. - ME, o Instrumento de Cessdo de Direitos e Outras Avencgas
onde a participagdo da Multiner em 3 usinas do Projeto Pernambuco (com e sem PPAs)
serd aumentada dos originais 75% para 100%, em troca da rendncia a participagcdo de
75% na UTE Pernambuco III, vencedora no Leildo A-5 de 2008.

Esta alteracdo ndo impactard na capacidade de geragao total sob a gestdo exclusivamente
da Multiner e foi estruturada com o objetivo de reducdo do CAPEX relativo a UTE
Pernambuco II1.

A efetiva transferéncia de controle dos direitos sobre as UTEs Pernambuco III,
Pernambuco IV, Termopower V e Termopower VI, contudo, depende de aprovacdo da

Agéncia Nacional de Energia Elétrica - ANEEL.

O valor do projeto é representado por desembolsos realizados pela Companhia que irdo
gerar valor econdmico futuro.
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(e) Projeto Alagoas: compreendido por 3 projetos de usinas a 6leo combustivel, com
capacidade nominal total de 592 MW, registradas na ANEEL em nome da Multiner.

(f) Projeto Irai: Refere-se a 71% dos investimentos realizados pela Companhia Energética
do Uruguai S/A em estudos de revisdo de inventério e de viabilidade técnico-economica,
para implantacdo de uma usina hidrelétrica a ser construida no rio Uruguai. Apds a
conclusdo desses estudos, o mesmo serd encaminhado 3 ANEEL para que seja realizado
leildio para a concessdo da constru¢do e operacdo da usina. Caso a Multiner e suas
associadas nesse empreendimento nio sejam vencedoras nesse leildo, a Administracio
entende que os gastos na elaboragdo dos estudos de aproveitamento hidrico referentes a
usina hidrelétrica de aproximadamente 330 MW serdo ressarcidos.

(g) Projeto Paraiba: Refere-se ao empreendimento da usina termelétrica Santa Rita de Céssia,
movida a 6leo combustivel que, inicialmente, seria construida na cidade de Santa Rita,
estado da Paraiba. A Companhia estd aguardando autorizacdo da ANEEL para transferir
a instalacdo de suas operacdes do estado da Paraiba para o estado de Alagoas,
considerando que em 22/09/10, o Instituto do Meio Ambiente do Estado de Alagoas
(IMA) ja concedeu a licenga prévia para a UTE Santa Rita de Céssia, no municipio de
Messias em Alagoas.

(h) Projeto Guamaré: Refere-se basicamente a gastos com licenciamento ambiental e estudos
topograficos para implantacdo de usina edlica.

b. Movimentacdo do intangivel

Custo controladora

Prazos de Saldo em Saldo em
vida util 31/12/2010 Aquisicoes  Baixas 31/3/2011

Software 5 anos 82 36 - 118
Custos de desenvolvimento Indefinida 14.368 52 - 14.420
14.450 88 - 14.538
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Amortizacao controladora

Saldo em Saldo em
31/12/2010 Aquisicdes Baixas 31/3/2011

Software (29) 5) - (34)

14.421 83 - 14.504

Custo consolidado

Prazos de Saldo em Saldo em

vida qtil 31/12/2010  Aquisicoes Baixas 31/3/2011

Software 5 anos 165 38 - 203
Obras de arte indefinida 34 - - 34
Qustos de desenvolvimento indefinida 14.368 52 - 14.420
Agio indefinida 103.478 - (11.324) (1) 92.154
Contrato de compra de energia indefinida 167.534 - (2.551) (2) 164.983
285.579 90 (13.875) 271.794

Amortizacio consolidado

Saldo em Saldo em
31/12/2010  Aquisicoes Baixas 31/3/2011

Software (73) 8) - (81)

285.506 82 (13.875) 271.713

(1) Vide item a desta nota.15 a.

(2) Refere-se a realizacdo do valor justo do contrato de energia no primeiro trimestre de 2011.
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16 Financiamentos

Versédo : 1

Esta nota explicativa fornece informagdes sobre os termos contratuais dos financiamentos com
juros, que sd@o mensurados pelo custo amortizado. Para mais informacdes sobre a exposi¢ao do
Grupo a riscos de taxa de juros, moeda estrangeira e liquidez, veja Nota Explicativa n°® 29.

Controladora Consolidado

31/3/2011  31/12/2010  31/3/2011  31/12/2010
Cédulas de crédito bancario (a) 105.680 103.077 678.603 665.562
Financiamento - BNB (b) - - 290.888 228.557
Banco da Inddstria e Comércio (¢) - - 7.049 7.038
105.680 103.077 976.540 901.157
Circulante 3.392 3.239 170.076 112.884
Nio circulante 102.288 99.838 806.464 788.273

(a) Cédulas de Crédito Bancario

Controladora Consolidado
Vencimento Encargos 31/3/2011 31/12/2010 31/3/2011 31/12/2010
IGP-M + 9% a

CCBs (1) Até 2028 10,6% a.a. 123.437 121.205 721.462 709.316
(-) Custos a apropriar (2) (17.757) (18.128) (42.859) (43.754)
105.680 103.077 678.603 665.562
Circulante 3.392 3.239 46.318 43.474
Nao circulante 102.288 99.838 632.285 622.088

(1) Refere-se a Cédulas de Crédito Bancario (CCBs) emitidas pela New Energy Options Geragdo de Energia S.A. - NEO e

pela Rio Amazonas Energia S.A. - RAESA, para financiamento das operacdes. Estas operacdes tém custo de captacio de

IGP-M + 9% a 10,6% a.a.

As cédulas de créditos bancarios apresentadas na controladora foram inicialmente emitidas pela New Energy Options

Geracio de Energia S.A. - NEO e transferidas subsequentemente para a Multiner S.A., nas mesmas condicdes informadas

acima.

(2) Refere-se aos gastos com assessoria financeira na captagdo das Cédulas de Crédito Bancario (CCBs) que sdo amortizados

considerando o prazo de vencimento dos contratos conforme pronunciamento contdbil CPC 08 - Custos de Transac@o.
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O cronograma de amortizacdo do saldo € o seguinte:

Controladora Consolidado

31/3/2011  31/12/2010  31/3/2011  31/12/2010

2011 2.517 3.239 34.251 43.474
2012 3.619 3.530 49.187 47.457
2013 3.945 3.848 53.561 51.833
2014 4.300 4.195 58.347 56.641
2015 4.687 4.572 63.583 61.924
2016 5.108 4.984 39.069 38.715
De 2017 a 2028 99.261 97.837 423.464 409.272

123.437 122.205 721.462 709.316

Vide quadro de maturidade dos financiamentos, considerando valor nominal, incluindo juros
a vencer, na Nota Explicativa n° 29.

(b) Financiamentos do Banco do Nordeste do Brasil

Consolidado

31/3/2011  31/12/2010

Alegria | 180.977 170.956
Empréstimo Ponte Alegria II 112.683 60.335
(-) Custos a apropriar (2.772) (2.734)

290.888 228.557

Circulante 116.709 62.371
Nao circulante 174.179 166.186
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O valor liberado para o Projeto Alegria I serd pago em 20 anos, com caréncia de um ano
(com a primeira parcela do principal vencendo em 22 de outubro de 2011) e tem juros de
10% a.a., com desconto de 2,5% como bdnus por adimpléncia quando do pagamento na data
devida.

Para o Projeto Alegria II o Banco do Nordeste aprovou o empréstimo ponte de R$ 140.000,
com vencimento em 17 de maio de 2011. Em 31 de marco de 2011, o saldo dos desembolsos

efetuados era de R$ 112.683. Os juros deste empréstimo sdo calculados a taxa de 1,31% a.m.

O cronograma de amortizagdo do saldo € o seguinte:

Consolidado
Financiamento BNB Empréstimo Ponte
Alegria I Alegria I1

31/3/2011  31/12/2010  31/3/2011 31/12/2010

2011 2.319 2.298 112.682 60.335
2012 7.657 7.657 - -
2013 8.000 8.000 - -
2014 8.277 8.277 - -
2015 8.571 8.571 - -
2016 8.887 8.887 - -
De 2017 a 2029 137.266 127.266 - -
180.977 170.956 112.682 60.335

(¢) Banco da Industria e do Comércio - BIC
O valor liberado foi de R$ 8.000, a ser pago em uma tnica parcela com vencimento em 11 de
novembro de 2011, com encargos de CDI+0,60% ao més. O valor foi negociado conforme

divulgado na Nota Explicativa n°® 33.

O saldo apresentado em 31 de margo de 2011 possui R$ 71de encargos financeiros, R$ 638
em 31 de dezembro de 2010.
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A variacdo negativa dos encargos no periodo ocorreu devido ao pagamento de juros.

As seguintes garantias foram fornecidas aos credores em fungdo das operacdes de
financiamento do Grupo:

e (Cessdo dos direitos creditdrios dos empreendimentos;
e Alienacao fiducidria dos equipamentos;

¢ Fiangas bancdrias;

e Seguro de conclusdo da obras;

e Aplicagdes financeiras;

e Penhor dos direitos emergentes da resolucdo autorizativa e dos contratos de compra e
venda de energia dos seus empreendimentos;

e Penhor das agdes da Sociedade;
e Fianca dos acionistas; e
e Hipoteca do Terreno da RAESA no valor de R$ 630.

As operagdes de financiamento do Grupo possuem determinadas clausulas restritivas. Em 31 de
marco de 2011 essas cldusulas estavam sendo atendidas pelo Grupo.
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17 Fornecedores

Versédo : 1

Controladora Consolidado

31/3/2011  31/12/2010 31/3/2011  31/12/2010

Arteche EDC Equipamentos e Sistemas S.A. - - 6.329 12.045
Ativa Engenharia e Participagdes Ltda. 113 113 113 113
Atlantico Terminais S/A - - 604 1.359
Barbosa, Mussnich e Aragdo Advogados 277 277 394 394
Caterpillar Motoren GMBH & Co. - - 5.479 5.479
Chibatiao Navegacdo e Comércio Ltda. - - 811 811
Comercial Mecotubos Atibaia - - 1.750 1.750
EMPA S.A. Servicos de Engenharia - - 3.423 3.423
Engevix Engenharia S.A. - - 1.095 1.314
Machado Meyer Sendacz e Poice Adv. - 448 - 448
Medabil Sistemas Construtivos S.A. - - - 1.162
Petrobras Distribuidora S.A. (1) - - 125.067 118.447
Petroleo Brasileiro S.A. 4.071 - 4.071 -
Phelps Dodge International Brasil Ltda. - - 1.851 1.851
STK Sistemas do Brasil Ltda. - - - 2.012
Suata Serv. Unificado de Arm. e Term. Alf - - 540 1.200
Transdata Transportes S.A. - - 4.449 4.225
UBF Seguros S.A. - - 2.086 -
Vestas Eolica - - 6.327 6.348
Wartsila Brasil Ltda. - - 12.504 8.902
Weg Equipamentos Elétricos S.A. - - 985 985
Windpower Construgdes Ltda. - - - 3.615
Outros 493 1.240 2.514 3.866
4.954 2.078 180.392 179.749

Circulante 4.954 2.078 176.969 176.326
Nao circulante - - 3.423 3.423

(1) Destaca-se o valor a pagar a Petrobras Distribuidora, referente ao consumo de combustivel da investida
RAESA, a ser reembolsado pela Eletrobras (via a conta de CCC) e pela Amazonas Distribuidora de

Energia S.A.

A exposi¢do do Grupo a riscos de moeda e liquidez relacionados a fornecedores é divulgada na

Nota Explicativa n° 29.
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Obrigacoes fiscais

Versédo : 1

Controladora Consolidado
31/3/2011  31/12/2010  31/3/2011  31/12/2010
IRF 55 69 120 160
1SS 45 27 921 938
ICMS (1) 60 - 19.788 15.314
Outros 46 34 1.531 1.276
206 130 22.360 17.688

(1) Refere-se substancialmente a ICMS apurado na venda de energia elétrica pela controlada
RAESA. O valor devido ndo foi recolhido e estd atualizado com juros e multa. A Companhia
estd em processo de discussdo destes impostos perante a Secretaria de Estado de Fazenda do

Amazonas, veja Nota Explicativa n ° 22.

Contas a pagar

Controladora Consolidado

31/3/2011  31/12/2010  31/3/2011 31/12/2010
Contas a pagar por aquisicao de

investimento (1) 1.812 3.021 1.812 3.021
Contas a pagar por aquisicdo de terreno - 792 - 792
Divida com antigos acionistas - - 436 436
Outros - 3 70 77
1.812 3.816 2.318 4.326
Circulante 1.812 3.816 1.875 3.880
Nao circulante - - 443 446

(1) Em 31 de margo de 2011, o saldo refere-se ao valor a pagar para a empresa Quattropar,
referente a compra de 29,70% da participacdo aciondria na empresa 2007 Participacdes S.A.

A variagdo no trimestre refere-se ao pagamento de parte da divida.
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A exposicao do Grupo a riscos de moeda e liquidez relacionados a contas a pagar € divulgada na
Nota Explicativa n°® 29.

Debéntures

Controladora e consolidado
31/3/2011 31/12/2010

1° Emissao (1) 9.677 10.074
2° Emissdo (2) 109.116 104.173
Custo de captagdo (3) (1.274) (1.373)
117.519 112.874

Circulante 10.626 -
Naio circulante 106.893 112.874

(1) Em 17 de novembro de 2009 a Companhia emitiu 12.000 debéntures nominativas escriturais,
privadas, com garantias flutuantes e ndo conversiveis em acdes, em uma série Unica, com
valor nominal total de emissio de R$ 12.000, das quais 10.000 foram subscritas e
integralizadas em18 de novembro de 2009, no valor total de R$ 10.000.

O valor nominal das debéntures € atualizado pela aplicacao da variacdo acumulada de 105%
das taxas médias didrias dos DI - Dep6sitos Interfinanceiros.

O prazo de vencimento € de 6 (seis) anos contados a partir da data de emissdo, podendo ser
resgatadas antecipadamente a qualquer tempo pelos debenturistas.

A variag@o negativa no periodo de R$ 397 é explicada pelo registro da remuneragdo do

periodo referente a resgate de 601 debéntures ao prego total de R$ 677 e de R$ 280 referentes
a capitalizacdo dos encargos da divida do periodo.
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(2) Em 31 de maio de 2010 a Companhia emitiu 500 debéntures nominativas escriturais,
privadas, com garantias flutuantes e ndo conversiveis em agdes, em uma série nica, com
valor nominal total de emissdo de R$ 250.000, das quais 186 foram subscritas e
integralizadas.

O prazo de vencimento das debéntures € de 4 anos, vencendo-se as mesmas em 1° de junho
de 2014.

A variacdo no periodo refere-se a correcdo monetdaria e juros.

(3) Valor referente a pagamento ao Banco do Nordeste do Brasil referente a comissdo de
estruturacdo, que serd amortizado pelo prazo das debéntures.

Transacoes com partes relacionadas

Controladora e parte controladora final

A Companhia é controlada pelos acionistas Jorge Amilcar Boueri da Rocha e José Augusto
Ferreira dos Santos através das empresas JABR Participagdes S/A e Cia 44 de Negdbcios,
respectivamente. Vide composicdo acionaria da Companhia na nota explicativa 23.

Remuneracao de pessoal-chave da administragdo

No periodo findo em 31 de marco de 2011, a remuneracdo dos membros do Conselho de
Administra¢do e da Diretoria foi de R$ 1.256 (R$ 459 no periodo findo em margo 2010). Os
encargos sociais e outros beneficios de curto prazo (plano de satde, seguro de vida em grupo,

vale refei¢do e vale alimentagdo) pagos totalizaram R$ 250 em 31 de marg¢o de 2011(R$ 92 no
periodo findo em marco de 2010).
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Multiner S.A.

Notas explicativas as informagdes trimestrais

(Em milhares de Reais)

Contingéncias

A controlada da 2007 Participacdes S.A., Rio Amazonas Energia S.A. - RAESA apresenta
R$ 34.898 em autos de infragdo de ICMS em fase de cobranga por parte das autoridades fiscais
da Secretaria de Estado da Fazenda do Amazonas por entendimento de que a Empresa se utilizou
indevidamente de beneficios e créditos fiscais . A RAESA apresentou pedidos de impugnacdo,
nao cabendo todavia, nenhuma provisdo contdbil por conta dessa situa¢@o até o momento.

Patrimonio liquido
a. Capital subscrito e integralizado

O capital subscrito e integralizado em 31 de margo de 2011 é de R$ 150.253 (R$ 150.253 em
31de dezembro de 2010) e estd composto por 1.727.000 ag¢des ordindrias (1.727.000 em
31 de dezembro de 2010) e 445.620 acdes preferenciais resgatdveis (497.768 em 31 de
dezembro de 2010) e 52.148 a¢des em tesouraria, sem valor nominal. Todas as agdes emitidas
foram integralizadas.

Em 31 de marco de 2011 e dezembro de 2010, a composi¢do aciondria era a seguinte:

31/03/2011 31/12/2010

Qtde Participacio Qtde Participacio

ACIONISTA acgdes % acoes %
Cia 44 de Negdcios 779.671 35,0450% 779.671 35,0450%
JABR Participagdes S.A. 728.560 32,7477% 728.560 32,7477%
Multiner FIP 445.620 20,0300% 445.620 20,0300%
Cia de Investimentos Resultado 218.764 9,8331% 218.764 9,8331%
BVA Empreendimentos - 0,0000% 52.148 2,3440%
Carlos Alberto Pires de Albuquerque - 0,0000% - 0,0000%
Carlos Henrique Figueiredo 1 0,0000% 1 0,0000%
Jorge Amilcar Boueri da Rocha 1 0,0000% 1 0,0000%
José Augusto Ferreira dos Santos 1 0,0000% 1 0,0000%
Luis Octdvio da Motta Veiga - 0,0000% - 0,0000%
Mauro Molchansky - 0,0000% - 0,0000%
Alexej Predtechensky 1 0,0000% 1 0,0000%
Fernando Pinto de Matos 1 0,0000% 1 0,0000%
Agoes em Tesouraria 52.148 2,3440% - 0,0000%
2.224.768 100,00% 2.224.768 100,00%
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Acgoes preferenciais

Em 2009 a Companhia aumentou seu capital em R$ 149.526, com emissdo de 497.768 acoes
preferenciais regatdveis. Este aumento de capital gerou reserva de dgio na emissao de agdes
no montante de R$ 316.259.

As agoes Preferenciais Nominativas Resgataveis - PNR s@o conversiveis em a¢des ON da
Companhia, no quarto ano contado da data de aprovagdo da sua emissdo, que ocorreu em
5 de dezembro de 2008, na propor¢do de 1/1, isto é, cada ag¢@o preferencial poderd ser
convertida em uma ac¢do ordindria de emissdo da Companhia.

Além do direito de conversdo em acdes ordindrias descrito acima, essas agdes, possuem
direito a dividendos no minimo 10% maiores que os atribuidos as agdes ordindrias,
participagdo integral nos resultados da Companhia em igualdade com as ac¢des ordindrias e
preferéncia em deliberar sobre a conversdo das agdes preferenciais resgataveis em agdes
ordindrias de emissdo da Companhia na propor¢ao de 1/1, caso a Companhia decida realizar
emissdo publica de agdes antes do prazo previsto para conversdo dessas agdes em agdes
ordindrias.

Decorrido o prazo mencionado acima, caso o acionista opte pela ndo-conversdo de suas
acOes, as mesmas serdo resgatadas pela Companhia, obedecendo a um cronograma de
pagamento, que equivale ao resgate de 1/6 das agdes preferenciais resgatdveis, em seis
semestres consecutivos contados a partir de 24 de maio de 2013, ao preco que corresponderd
ao preco de emissdo atualizado pela variagdo do Indice Geral de Precos ao Mercado (IGP-M)
acrescido de 9,5% ao ano, desde a data de sua emissdo, descontados os valores recebidos a
titulo de dividendos, juros sobre capital préprio ou qualquer outro rendimento auferido pelas
acOes preferenciais resgatdveis, também atualizados pelo IGP-M, acrescido de 9,5% ao ano,
desde a data do recebimento dessas quantias.

Em 31 de marco de 2011, a Companhia recomprou 52.148 acdes preferenciais nominativas
resgatdveis de sua emissdo pelo valor de R$ 46.897, sem reducdo do capital social mediante

permuta por debéntures de emissdo da BVA empreendimentos S.A., conforme contrato de
Daco em pagamento de agdes celebrado entre BVA Empreendimento e Multiner.
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b. Reserva de capital para investimentos
Essa reserva foi constituida em 31 de dezembro de 2007 e aprovada pelos acionistas da
Multiner, conforme AGE da mesma data, com o intuito de promover o aporte de recursos
para investimentos.

¢. Reserva de dgio na emissdo de agoes

O montante de R$ 316.259 € decorrente de 4gio apurado através de andlise a valor de
mercado quando da emissao, em 2009, de acdes preferenciais resgataveis.

d. Agio em transacées de capital

Representados pelo dgio apurado no aumento de participagdo na controlada Termelétrica
Santa Rita S.A. no valor de R$ 2.901.

e. Dividendos
O estatuto social determina a distribuicdo de um dividendo minimo obrigatério de 25% do
lucro liquido do exercicio, ajustado na forma do artigo 202 da Lei n® 6.404/1976 (redagdo
alterada pela Lei n° 10.303/2001). A Companhia poderd, a critério da Administracio, pagar
juros sobre o capital proprio, cujo valor liquido serd imputado ao dividendo minimo

obrigatdrio.

A Companhia ndo apresentou resultado positivo para base de pagamento de dividendos nos
exercicios apresentados.
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Receita operacional

Fornecimento de energia:
Poténcia garantida
Operagdo e manutengao
Combustivel
Energia elétrica

Deducdes:
PIS
COFINS
ICMS
Outras deducgdes

Receita liquida de vendas

Versédo : 1

Controladora Consolidado
31/3/2011 31/3/2011 31/3/2010
- 14.526 -
- 4.608 -
- 21.026 -
8.842 16.940 8.526
8.842 57.100 8.526
(142) (1.030) (141)
(676) (4.762) (648)
(60) (11.489) (24)
- (174) -
(878) (17.455) (813)
7.964 39.645 7.713

A receita da companhia € substancialmente representada pelo valor de venda de energia no
periodo de janeiro a mar¢o de 2011 pela usina termelétrica Rio Amazonas Energia S.A. e pela

usina e6lica New Energy.

A receita de R$ 8.842 na controladora é proveniente da venda de energia de lastro em func¢do do
atraso para entrada em operagdo da Termelétrica Pernambuco IV. A compra e venda de energia é
efetuada pela controladora, devido a mesma ser a gerenciadora do contrato perante a CCEE.
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Despesas gerais e administrativas

Pessoal

Honorérios de administradores
Tributérias
Depreciacao/amortizagio
Consultorias e assessorias em geral
Servicos prestados por pessoa juridica
Armazenagem

Consultoria juridica

Seguros

Aluguel

Viagens

Outras despesas

Custo das vendas

Energia elétrica

Oleo combustivel
Operagdo e manutengdo
Outros custos

Custo das vendas

Versédo : 1

Controladora Consolidado
31/3/2011  31/3/2010 31/3/2011  31/3/2010
(1.418) (908) (3.362) (1.800)
(684) (283) (1.506) (550)
(103) 4) (353) (296)
24) (62) (2.457) (66)
(1.173) (1.183) (1.538) (1.927)
(315) (952) (1.595) (1.897)
- - (743) -
(348) (144) (1.083) (330)
(7) (26) (801) (1.098)
(487) (571) (703) (793)
(150) (205) (380) (304)
(265) (716) (813) (1.118)
(4.974) (5.054) (15.334) (10.179)
Controladora Consolidado

31/3/2011 31/3/2011 31/3/2010

(12.797) (12.946) (16.892)

- (5.418) -

- (2.242) -

- (369) -

(12.797) (20.975) (16.892)

O custo de R$ 12.797 na controladora é proveniente da compra de energia de lastro em fungao do
atraso para entrada em operagdo da Termelétrica Pernambuco IV.
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Outras despesas operacionais

Provisao para impairment
Provisdo para perdas

Provisdo para passivo a descoberto
Provisao para contingéncias
Pesquisa e desenvolvimento

(-) Outras receitas

Versédo : 1

Controladora Consolidado
31/3/2011 31/3/2010  31/3/2011 31/3/2010
1) (11.324) - (11.324) -
2) (4.224) - (4.268) -
(808) (9.412) (808) (1.307)
- - (611) -
- - (179) -
- - 3.019 -
(16.356) (9.412) (14.171) (1.307)

(1) Refere-se a provisdo para impairment do agio apurado da combinagdo de negdcios da 2007

Participacdes S.A.

(2) Em virtude do ndo cumprimento dos prazos e consequente cancelamento dos contratos de
compra de equipamentos e construcdo da usina, foi acordado com a Wartsila o pagamento
deste montante pelos custos incorridos por esta empresa até a data de renegociacdo do

contrato.
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Resultado financeiro

Despesas financeiras
Variagdo monetdria negativa
Despesa com juros

Despesa com multas
Varia¢do cambial negativa
Despesa com mutuos
Debéntures / PNs (1)

Outras despesas financeiras

Receitas financeiras

Receita com aplicacgdo financeira
Variagdo monetdria positiva
Receita com miituos

Variacdo cambial positiva
Atualiza¢do monetaria s/créditos
tributérios

Juros s/arrendamento financeiro
Outras receitas financeiras

Resultado financeiro

Versédo : 1

Controladora Consolidado
31/3/2011 31/3/2010 31/3/2011  31/3/2010
(8.323) (1.138) (18.816) (1.138)
(2.470) (3.426) (16.114) (3.444)
(1.232) (7 (2.292) (346)
(646) - (648) (54)
(42) - (D ()
(16.518) - (16.518) -
474) 3) (2.919) (252)
(29.705) (4.574) (57.308) (5.236)
908 1.411 2.906 1.496
285 306 285 306
3.129 1.033 879 456
1 - 1 116
82 47 713 55
- - 4.285 -
- 4 1.033 4
4.405 2.801 10.102 2.433
(25.300) (1.773) (47.206) (2.803)

(1) Refere-se a perddo de juros sobre aplicagdo em debéntures resgatadas antecipadamente junto

a parte relacionada BVA Empreendimentos LTDA.

Instrumentos financeiros e gerenciamento de risco

O Grupo mantém operacdes com instrumentos financeiros. A administragdo desses instrumentos
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Versédo : 1

¢é efetuada por meio de estratégias operacionais e controles internos visando assegurar liquidez,
rentabilidade e seguranca. A politica de controle consiste em acompanhamento permanente das
condicdes contratadas versus condi¢gdes vigentes no mercado. O Grupo ndo efetua aplicagdes de
cardter especulativo, em derivativos ou quaisquer outros ativos de risco. Os resultados obtidos
com estas operacdes estdo condizentes com as diretrizes e estratégias definidas pela

Administra¢do do Grupo.

A Administracdo do Grupo revisou 0s principais instrumentos financeiros ativos e passivos em
31 de margo de 2011 e 31 de dezembro de 2010, bem como os critérios para a sua valorizacio,

avaliacgdo, classificacio e os riscos a eles relacionados, os quais estao descritos a seguir:

Ativo
Caixa e equivalente de caixa (Nota 6)
Aplicagdes financeiras fundos de investimentos

(Nota 7)

Aplicagdes financeiras CDBs (Nota 7)
Contas a receber (Nota 8)
Adiantamentos a fornecedores (Nota 9)
Valores a receber partes relacionadas (Nota 21)

Passivo
Fornecedores (Nota 17)
Valores a pagar partes relacionadas (Nota 21)
Contas a pagar (Nota 19)
Debéntures emitidas remuneradas a IGPM (Nota 20)
Debéntures emitidas remuneradas a CDI (Nota 20)
Financiamentos (Nota 16)

Mensuracao
Custo amortizado

Valor de mercado
Custo amortizado
Custo amortizado
Custo amortizado
Custo amortizado

Custo amortizado
Custo amortizado
Custo amortizado
Custo amortizado
Custo amortizado
Custo amortizado

31/3/2011 31/12/2010

Controladora Consolidado Controladora Consolidado
36.438 75.696 30.724 109.612
- 4.440 - 4.491

- 52.940 - 49.642

6.297 163.521 - 137.636
209 36.009 159 37.953
90.161 57.371 137.351 45.800
133.105 389.977 168.234 385.134
4953 180.393 2.078 179.749
17.441 6.611 5.427 3.825
1.812 2317 3.816 4.326
109.116 109.116 104.173 104.173
9.677 9.677 10.074 10.074
105.680 976.540 103.077 901.157
248.679 1.284.654 228.645 1.203.304]

a. A Administracdo analisou seus ativos e passivos financeiros e entende que, em 31 de marco
de 2011 e 31 de dezembro de 2010, os valores mensurados ao custo amortizado se aproximam

do valor de mercado.
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b. Uma das principais responsabilidades da Administracdo do Grupo € o gerenciamento, dentro
de uma diretriz global, das exposicdes aos riscos de taxa de juros, taxa de cambio, crédito e
liquidez. Neste contexto, o Grupo mantém operacdes com instrumentos financeiros, cujos
riscos sdo administrados por meio de estratégias de posi¢des financeiras e sistemas de
controles de limites de exposi¢cdes aos mesmos. A politica de controle consiste no
acompanhamento das taxas contratadas versus as vigentes no mercado.

Classificacdo e mensuragdo dos instrumentos financeiros

No que tange ao célculo do valor de mercado e classificacio, seguem as seguintes consideracoes:

e (aixa e equivalente de caixa - Os equivalentes de caixa sao mantidos com a finalidade de
atender a compromissos de caixa de curto prazo e ndo para investimento ou outros fins. O
Grupo considera equivalentes de caixa as aplicagdes financeiras de conversibilidade imediata
em um montante conhecido de caixa e que estdo sujeitas a um risco insignificante de
mudanca de valor. Por conseguinte, um investimento, normalmente, se qualifica como
equivalente de caixa quando tem vencimento de curto prazo, a contar da data da contratagao.
As aplicagdes financeiras estdo mensuradas ao seu valor de custo amortizado, através do
resultado, na data do balanco, que se aproxima do seu valor de mercado, conforme avaliagdo
da administragdo, uma vez que os investimentos em CDBs possuem liquidez didria e as
aplicacdes em debéntures privadas possuem cldusula de resgate antecipado, com
remuneracao calculada de forma pro rata temporis até a data do efetivo resgate.

e Aplicacoes financeiras vinculadas a operacdes de crédito - Aplicacdes financeiras em
CDBs sao mensuradas e classificadas pelo custo amortizado (curva do papel) e as aplicacdes
financeiras em Fundos de Investimento nao disponiveis para resgate sdo mensuradas pelo
preco de mercado.

e Contas a receber e adiantamento a fornecedores - Mensurados ao custo amortizado, com
expectativa de realiza¢do no curto prazo.

N

e Adiantamento a fornecedores - Os valores em moeda estrangeira sdo convertidos a taxa
corrente na data de fechamento e mensurados pelo método do custo amortizado, sendo
classificados como empréstimos e recebiveis e, portanto, reconhecidos pelo seu valor original.

e Fornecedores - Mensurados ao custo amortizado.
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e (Contas a pagar para partes relacionadas - Mensurados ao custo amortizado.

e Debéntures Emitidas (remuneradas a IGP-M) - As debéntures emitidas pela Companhia e
remuneradas pelo IGP-M nao possuem cldusula de liquidez, e t€ém vencimento de 4 anos. O
entendimento da Administracdo é de que o valor justo dessa modalidade de captacdo se
aproxima ao valor da curva do papel, estando, portanto, mensurada pelo custo amortizado.

¢ Debéntures Emitidas (remuneradas a CDI) - As debéntures emitidas pela Companhia
remuneradas a CDI possuem cldusula de liquidez. No entendimento da Administra¢do, o
valor justo dessa modalidade de captacdo se aproxima ao valor da curva do papel, estando,
portanto, mensurada pelo custo amortizado.

¢ Financiamentos (remunerados a IGP-M) - O valor de mercado dos financiamentos é
idéntico aos saldos contabeis. Estdo mensurados pelo custo amortizado, sendo classificados
como passivo financeiro, ndo mensurado ao valor justo.

¢ Financiamentos (remunerados a taxa pré-fixada) - O valor de mercado dos financiamentos
€ idéntico aos saldos contdbeis, uma vez que ndo existem instrumentos similares, com
vencimentos e taxas de juros compardveis. Estio mensurados pelo custo amortizado, sendo
classificados como passivo financeiro, nao mensurado ao valor justo.

As operacdes do Grupo estdo sujeitas aos fatores de riscos descritos na nota explicativa n° 5, e
estdo detalhados abaixo:

Risco de mercado de taxa de juros

O Grupo monitora continuamente as taxas de juros de mercado com objetivo de avaliar eventuais
necessidades de contratacdo de operagdes para se proteger do risco de volatilidade das mesmas, e
adota diretriz conservadora de captacdo e aplicacdo de seus recursos financeiros.
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31/3/2011 31/12/2010

Nota Controladora Consolidado Controladora Consolidado
Ativos vinculados a taxa pés fixada - CDI

Caixa e equivalente de caixa - aplicagdes financeiras 6 36.404 72.446 30.502 108.672
Aplicagdes vinculadas 7 - 57.380 - 54.133
Total 36.404 129.826 30.502 162.805
Passivos vinculados a taxa pos-fixada - CDI
Parte relacionada - Dividas com pessoas ligadas -
Contratos de mituos 21 14.266 - (2.362) -
Empréstimo e financiamento - BIC Banco 16 (c) - 7.049 - (7.038)
Total 14.266 7.049 (2.362) (7.038)
Passivos vinculados a taxa pré - fixada
Empréstimos e Financiamento - BNB 16 (b) - (180.977) - (170.956)
Empréstimos e Financiamento - BNB 16 (b) - (112.683) - (60.334)
Total - (293.660) - (231.290)
Passivos vinculados a taxa pés fixada - IGPM
Empréstimos e Financiamento - CCB (123.437) (721.462) (121.205) (709.316)
16 (a) (123.437) (721.462) (121.205) (709.316)

A Administracdo considerou como metodologia mais correta para a estimativa de um ‘“‘cendrio
provavel I’ se basear nas taxas praticadas no mercado, para o periodo de um ano, do CDI,
SELIC, IGP-M, Pré, Euro e Délar, divulgadas pela Bolsa de Mercadoria & Futuros em 31 de
marco de 2011.

Os quadros abaixo demonstram o impacto do resultado financeiro consolidado em 31 de marco
de 2011, simulando o “cendrio provdvel I, o “cendrio II” que considera uma deterioracdo de

25% e o “cendrio III” que considera uma deterioracdo de 50%, da taxa provavel apurada nas
respectivas datas de andlise.

76

PAGINA: 78 de 96



6 %€6°T1 1AD%S01
6 T %61°€1 IAD%LO1
01 m %6S€1 IAD%011
6 5 %8TT1 %9911
>
€1 (FLL'SOT) (Tor'12L)
) €78 (€89°Z11)
) (82¢) (0vs2)
1) (Lzv' 1) (6v0°L)
61) (866°S1) (911°601)
1) sz’ (LLY6)
) (8¥1) (1€1°¢)
_ Y0T'T €P0LI
0€€’1 €L9°01
S%Y ovr'y
14 123
; S9LL 0S8°8S
3 85y 911°8¢
, SPE'S 686'¢t
I 8
_ 16L°1 811
760°1 0S0'8
sgaoxd | Pagaoxd T1/€0/1€
.—OU CEWEOU
10T
<
n
[h'4
L
=z
=
—
2
=
o
8
[s2)
<]
™
P
£ 8
3 >
E B
o
% —_—
.m m-
£
2 8
R_ (]
x 2

1ao

IN-dDI Op ojuauny
21d exe) BpanQ)
IdD exe], U ojuowiny
1D op ojuowny
IN-dDI Op ojuauiny
IdD exe], euU ojuowiny
IN-dDI Op ojuauiny
1aD exe], eu epand
OI'TAS eXe], eu epanQ)
1D exe], eu epanf)
OI'TAS eXe], eu epanQ)
1aD exe], eu epang)
1D exe[, eu epanf)
1D exe], eu epang)
1aD exe], eu epand
1D exe], eu epand
1aD exe], eu epand

03s1y

e Q&Wn@

W YHIE]

we %94

R 9CE

exe,

%S01
%0°001

%S01

%501
%001
%001
%S6
%LO1
%86
%66
%86
%001
%011

xapuy 9%

IN-dDI
214 exe[,
1o
1o
IN-dDI
1dD opexspuy
IN-dDI
1o
RUHEN
1D %001 BIPN
RUHEN
1dD opexspuf
1dD opexspuf
1dD opexspuf
1dD opexspuy
1dD opexspu]y
1dD opexspuy

xapuy

g00

Juuod ownsardwyg

Ie3ed e oninw 9p soILIUOD)
ownsaxdwyg

SOINIUQQA(T 9P OBSSTW
SOINIUQQA(T 9P OBSSTII
epIAlg

19Qa09I & ONINUI 9p SOILNUO))
19Qa091 © onnuI 9p SOJBRNUO))
dT - snjd eXT{ epuay 4

d1 - snd eXI] epuay [ N4
SQIMUQQ(T

ddo

ddo

ddD

ddd

ddaD

(S102Y] 2p S24DY 1 WL )

SIRIISOUWILI] SQQIRWLIOJUI Sk SBATIRII[dXd SBION

V'S JounmN

PAGINA: 79 de 96



Multiner S.A.

Notas explicativas as informacgdes trimestrais

(Em milhares de Reais)

O Grupo possui um financiamento de longo prazo e um empréstimo de capital de giro de curto
prazo, contratados com Banco do Nordeste do Brasil, os quais possuem custos efetivos de 7,79%
a.a. e 15,83% a.a., respectivamente.

O quadro abaixo demonstra o impacto do resultado financeiro em 31 de mar¢co de 2011,
simulando o “cendrio provavel I”, que considera as taxas pré-fixadas vigentes, o “cendrio
provavel II”’, que considera uma deterioracdo de 25% e o “cendrio provavel III”’, que considera
uma deterioragcao de 50%.

2011
Cenario Cenario Cenario
Index % Index Taxa provavel I provavel I provavel III
Empréstimo Taxa Pré - 10% a.a.  Quedataxapré (180.977) 4.941 (507) (5.954)
Empréstimo ponte ~ Taxa Pré - 1,31% am.  Quedataxapré (112.683) 823 (2.569) (5.961)
Taxa Pré
360 dias 12,04% 9,03% 6,02%

O quadro abaixo demonstra o impacto do resultado financeiro em 31 de marco de 2011,
simulando o “cendrio provavel I, que considera o IGP-M vigente, o “cendrio provavel II”, que
considera uma deterioracao de 25% e o “cendrio provavel III”’, que considera uma deterioracao de
50%.

2011

Cenario Cenario Cenario
31/3/2011 provavel I provavel I  provavel 111

Aumento
CCB IGP-M 9,50% do IGP-M (721.462) (105.774) (132.217) (158.661)
IGPM % 0,00% 4,71% 5,89% 7,07%
IGPM +
9,5% 14,66% 18,33% 21,99%

78



ITR - Informagdes Trimestrais - 31/03/2011 - MULTINER S/A

Notas Explicativas

Multiner S.A.

Notas explicativas as informagdes trimestrais

(Em milhares de Reais)

Como as despesas e as receitas financeiras da NEO sdo inseridas na capitalizacdo de seu
imobilizado, esta variagdo ndo gera impacto direto no resultado da controladora e de sua
controlada.

Risco de mercado de taxa de cambio

Para reduzir referido risco, além do monitoramento permanente do mercado de cambio por parte
de sua Administragdo, o Grupo podera contratar, caso julgue necessario, derivativos financeiros a
fim de compensar eventuais impactos. Entretanto, a julgar as taxas de cdmbio utilizadas nas
projecdes financeiras, nas contratacdes de importacdes, bem como nos custos associados, durante
o primeiro trimestre do ano de 2011, a Administragdo da Companhia optou pela posicdo de
neutralidade a contratacio de mecanismos de prote¢do cambial.

O quadro abaixo demonstra o impacto do resultado financeiro em 31 de marco de 2011,
simulando o “cendrio provédvel I”, que considera o Euro vigente, o “cendrio provavel II”, que
considera uma deterioracdo de 25% e o “cendrio provdvel III”, que considera uma deterioracio de
50%.

2011

Cenario Cenirio Cenario
31/3/2011  provavel I provavel Il  provavel III

Compromissos assumidos Indexado EURO Aumento do Euro 267.685 9.939 (54.498) (118.935)

Euro 23116 2,2258 2,7822 3.3387

Risco de crédito

Com excecdo dos empreendimentos da NEO, contratados no ambito do PROINFA, e do
empreendimento da Rio Amazonas Energia S.A., contratado pela Amazonas Distribuidora de
Energia S.A., em ambos os casos com garantia da Eletrobrds, os demais contratos de venda de
energia dos empreendimentos térmicos foram obtidos em Leildes de Energia Nova, promovidos
pela ANEEL, e foram firmados com dezenas de companhias distribuidoras de energia elétrica
estabelecidas no Pafs. Além da dilui¢@o de risco natural em fun¢do do nimero de contratantes,
cada empresa de distribui¢do foi obrigada a aportar garantias e contra-garantias que diminuem o
risco do recebivel.
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Quanto ao risco de crédito associado as aplicagdes financeiras, o Grupo somente realiza
operacdes em instituigdes com baixo risco de crédito avaliadas e/ou aprovadas pela
Administracao.

As instituicdes com as quais o Grupo possui aplicacdes financeiras estdo divulgadas nas Notas
Explicativas n° 6 e n° 7 - Caixa e Equivalente de Caixa e Aplicagdes financeiras vinculadas.

Risco de liquidez

A diretriz de gerenciamento de risco de liquidez implica em manter um nivel seguro de
disponibilidade de caixa e acessos a recursos imediatos.

A seguir estdo as maturidades contratuais dos passivos financeiros, considerando os juros a
vencer até o final dos respectivos contratos.

Valor Fluxo 6 meses Mais de

contabil contratado oumenos 6-12meses 1-2anos 2-5anos 5 anos

Fornecedores 180.393 180.393 78.822 28.743 72.828 - -
Contas a pagar 2.318 2.318 604 1.714 - - -
Partes relacionadas 6.086 6.086 4.478 329 47 1.232 -
Financiamentos 976.540 1.964.674 41.619 172.683 128.566 563.954 1.057.852

Gestao de risco de estrutura de capital

Decorre da escolha entre capital proprio (aportes de capital e retencdo de lucros) e capital de
terceiros que o Grupo faz para financiar suas opera¢des. Para mitigar os riscos de liquidez e a
otimizagdo do custo médio ponderado do capital, o Grupo monitora permanentemente os niveis
de endividamento de acordo com os padrdes de mercado.

Informacao sobre determinacao de valor de mercado

Os instrumentos financeiros do Grupo avaliados a preco de mercado sio classificados, como
segue:

Nivel 1 - Instrumentos financeiros que possuem dados provenientes de mercado ativo de forma
que seja possivel acessar diariamente o seu valor justo;
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Nivel 2 - Instrumentos financeiros que possuem dados diferentes dos provenientes de mercado
ativo, mas, que seu modelo de precificacdo € baseado em dados observaveis no mercado;

Nivel 3 - Instrumentos financeiros que possuem dados diferentes dos provenientes de mercado
ativo e que seu modelo de precificacdo nao é baseado em dados observaveis no mercado.

O quadro abaixo demonstra como os ativos e passivos da Companhia estao classificados quanto a
determinacao do seu valor justo de mercado.

2011 2010

31/3/2011 31/12/2010 Nivel1  Nivel2 Nivel 3 Nivell Nivel2  Nivel 3
Aplicagdes financeiras Fundos de

Investimentos 4.440 - - 4.440 - - - -
BNB Fundo de Investimento - CP - 25 - - - 25 -

Ressaltamos que ndo foram observados instrumentos financeiros classificados como nivel 3
durante o periodo em andlise e que ndo ocorreram transferéncias de niveis para este mesmo
exercicio.
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Compromissos assumidos

Versédo : 1

Os principais compromissos assumidos junto a fornecedores de bens e servigos acima de R$ 300,

estdo listados abaixo:

Empresa

New Energy Options Geragao de Energia
New Energy Options Geragao de Energia

New Energy Options Geragao de Energia
New Energy Options Geragao de Energia

New Energy Options Geragao de Energia
New Energy Options Geragao de Energia

New Energy Options Geragao de Energia
New Energy Options Geragdo de Energia

New Energy Options Geragao de Energia
New Energy Options Geragdo de Energia
New Energy Options Geragao de Energia

Termelétrica Itapebi S.A.
Termelétrica Itapebi S.A.
Termelétrica Itapebi S.A.
Termelétrica Monte Pascoal S.A.
Termelétrica Monte Pascoal S.A.
Termelétrica Monte Pascoal S.A.
Termelétrica Pernambuco IV

Termelétrica Pernambuco IV
Termelétrica RAESA
Termelétrica RAESA
Multiner S.A.

Multiner S.A.

Objeto do Contrato

Gerenciamento de obra
Gerenciamento de obra
Consultoria em financiamento
Banco do Nordeste

Compra de Equipamentos
Compra de Equipamentos e
servigos de instalacdo
Servigos de Engenharia
Servigos de Montagem e
compra de equipamentos
Fornecimento de sistema de
distribui¢do de energia
Servigos de resgate
arqueologico (ALEGRIA 1II)
Servigos de Transporte
Consultoria Tributdria

Compra de Equipamentos
Compra de Equipamentos
Servigos de Engenharia
Compra de Equipamentos
Compra de Equipamentos
Servigos de Engenharia
Servigos de Terraplanagem
Consultoria e assessoria em
comércio exterior e tributagdo
Servigos de engenharia para
conversdo a Gds

Compra de Equipamentos
Compra de Lastro
Assessoria para compra de
lastro

Contratado

Laureano Meirelles
Engenharia Ltda.
Engineering S.A. Servicos

Guimaraes e Ferreira
Vestas Edlica S A. U(*%)

Vestas do Brasil LTDA. (*%)
Windpower Construcdes Ltda.
Arteche EDC Equip. e
Sistemas S.A.

Weg Equipamentos elétricos

Arqueologia Brasil

Deugro Brasil Transportes
Praxis

Caterpillar Motoren GmbH &
Co. (%)

Siemens Ltda.

Engevix Engenharia S.A.
Wirtsild Finland (%)
Siemens Ltda.

Engevix Engenharia S.A.
Construtora Jole
Brasilis/Kaduna Consultoria e
Participacdes

Wartsila Brasil

Wiirtsild Finland (*%)
Petréleo Brasileiro S.A.
Kroma Comercializadora de
Energia e G5 Energy

Compromissos

31/3/2011

182
212

1.049
4.077

77.117
272

41.429

1.314

865
2.481
440

100.960
666
1.220
101.180
460

563
2.850

1.343
4.812
589
36.323
2.750

383.156

(**) Contratacdo em Euro, valores previstos considerando o Euro de 31 de marco de 2011.
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31 Resultado liquido por acao
Resultado basico e diluido por acdo

Abaixo apresentamos o resultado por acdo basico e diluido:

Consolidado

31/3/2011 31/3/2010

Prejuizo atribuivel aos acionistas (57.206) (18.330)
Meédia ponderada de a¢des ordindrias e preferenciais em circula¢do (n° de acdes) 2.224.768 2.224.768
Resultado por agdo bésico e diluido por a¢éo ordindria e preferencial (R$ por agao) (26) (8)

Considerando a metodologia aplicada, o resultado por agdo basico e diluido apresentado pela
Companhia é o mesmo.

32 Arrendamento financeiro a receber

De acordo com o pronunciamento técnico CPC 06 - Operagdes de arrendamento mercantil e com
a ICPC 03 - Aspectos complementares das operagdes de arrendamento mercantil, o ativo
imobilizado da controlada Rio Amazonas S.A. (“RAESA”) se caracterizou como um
arrendamento mercantil financeiro conforme demonstrado a seguir.

Consolidado

31/3/2011  31/12/2010

Arrendamento financeiro 165.845 164.740

Circulante 6.839 5.255

Naio circulante 159.006 159.485
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Este arrendamento foi registrado como arrendamento financeiro considerando que o contrato de
suprimento de energia, firmado com a atual Amazonas Distribuidora de Energia S.A., aborda os
seguintes principais pontos:

i. A Amazonas Distribuidora possui capacidade operacional, porem seu direito de exercé-la s
se dard ap6s a efetiva transferéncia do empreendimento, que se dard ao final do contrato;

ii. Ao final do periodo do contrato, 20 anos, o empreendimento serd transferido para o
arrendatario (Amazonas Distribuidora) sem qualquer indenizac¢do ou pagamento devido; e

iii. O contrato determina que a venda energia produzida pelo empreendimento deva ser Unica e
exclusiva para a Amazonas Distribuidora.

Ap6s a defini¢do de que o empreendimento registrado anteriormente como ativo imobilizado
deveria ser reconhecido como arrendamento mercantil financeiro.

Os recebimentos minimos futuros, a valor presente, sob arrendamentos nao canceldveis sdo os

seguintes:

31/3/2011 31/12/2010
Até 1 ano 6.839 5.255
Acima de 1 ano - até 5 anos 27.804 36.250
Mais de 5 anos 131.202 123.235
Total 165.845 164.740
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33 Eventos subsequentes

I - Alteracao na forma de cdlculo para o faturamento da energia vendida pelas
Termelétricas Monte Pascoal e Itapebi

Em 8 de abril de 2011, foi publicado no Didrio Oficial da Unido o despacho n° 1.128, emitido
pela ANEEL onde resolve pela (i) ndo aplicacao de penalidades técnicas e contratuais decorrentes
do atraso na entrada em operacdo comercial das usinas, fundamentadas na ocorréncia de fato
alheio a sua vontade, e ii) deferimento do pleito de alteragdo do local de implantacdo das usinas.

Como consequéncia da decisdo da ANEEL pela ndo aplicacdo das penalidades técnicas e
contratuais decorrentes do atraso na entrada em operacdo das usinas Termelétricas Monte Pascoal
e Itapebi, a forma de célculo utilizada durante o ano de 2010 para o faturamento da energia
vendida pelas Termelétricas foi alterada, gerando um ajuste no preco e consequentemente uma
receita de R$ 22.699 em maio de 2011.

Em funcdo do atraso para entrada em operacdo das Termelétricas Itapebi e Monte Pascoal, a
empresa fechou contrato com a Petrobras para compra de energia (lastro) a partir de outubro de
2011, conforme o estabelecido no REN 165/2005 da ANEEL e Despacho ANEEL 1.128/2011,
visando adquirir energia para o periodo de 3 meses, para substituir os 207 MW médios
comercializados por estas usinas no leildo A-3, de 2007.

II - Renegociagao de financiamento Banco BNB

Em 6 de maio de 2011, a Companhia renegociou o empréstimo ponte no valor de R$ 140.000
captado pela New Energy Options (NEO) junto ao Banco do Nordeste do Brasil, alterando o
vencimento de 17 de maio de 2011 para 17 de novembro de 2011 e a remuneragdo para CDI +
0,40%. Em 1° de julho e 26 de agosto a Companhia amortizou, respectivamente, R$ 68.175 ¢
R$ 25.459 do saldo de principal. Em 29 de novembro de 2011, a Companhia renegociou o
empréstimo prorrogando seu vencimento para 17 de maio de 2012, com valor de principal
renegociado para R$ 46.921 corrigido pela variagdo do CDI + 0,4% a.m.
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III - Capitalizacdo de recursos

Em AGE realizada em 08 de abril de 2011 para deliberar sobre o assunto, o representante do
acionista preferencialista da Companhia,o Multiner FIP, solicitou apresentagdo, pela Companhia,
de nova proposta de capitalizagdo, a qual deverd estar consubstanciada em laudo de avaliagdo
econdmico-financeira da Companhia a ser elaborada por empresa independente.

1V - Renegociagcdo do empréstimo com BIC Banco

Em 11 de novembro de 2011, a Companhia renegociou o empréstimo captado pela NEO junto ao
Banco da Indistria e do Comércio (BIC), a Companhia amortizou R$ 1.457 de principal e pagara
o saldo remanescente de R$ 7.400 em 12 parcelas mensais de R$ 617 corrigidas pela variagdo do
CDI + 0,6% a.m, sendo a primeira em 12 de dezembro de 2011 e a dltima em 12 de novembro de
2012.

V - Implantagdo do projeto Alegria 11

Em 30 de dezembro de 2011, a Companhia obteve através de carta do ONS n°® 1425/100/2011 a
declaracdo de atendimento aos requisitos de procedimentos de rede para iniciar as operacdes
comerciais do projeto Alegria II, com a aprovacao da instalacdo de parte do projeto, atendendo
também aos critérios do PROINFA. Entretanto a UEE Alegria Il ndo estd operativa em sua
totalidade, estando previsto para o 1° semestre de 2012 o funcionamento de todos os
aerogeradores que compdem a Usina Edlica. A ndo entrada em operagdo da UEE em sua
totalidade expde a Companhia a possiveis penalidades contratuais. Nao obstante, a Companhia
entende que a entrada em operacdo comercial no dia 30 de dezembro de 2011 atendeu aos
requisitos de enquadramento do PROINFA e tem mantido pleitos junto a ANEEL no que tange
ao cronograma e demais condi¢des regulatorias.

VI - Processo de arbitragem

Em dezembro de 2011, a Companhia tomou ciéncia da abertura de um processo de arbitragem
impetrado pelo fornecedor Caterpillar AG contra a Multiner, referente ao descumprimento das
obrigacdes contratuais relacionadas ao fornecimento de equipamentos para a UTE Itapebi, com o

pleito de EUR 25 milhdes. A area juridica da Companhia esta avaliando os termos do processo
quanto a seu teor e consisténcia, devendo apresentar as devidas contestacoes.
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VII - Nao pagamento dos certificados de crédito bancdrio (CCBs)

A Companhia nao efetuou o pagamento dos CCBs emitidos pela New Energy Options com
vencimento nos meses de outubro (parcialmente), novembro e dezembro de 2011, num total de
aproximadamente R$ 10.500. Apesar de ja ter sido notificada por seus credores em fungdo da
inadimpléncia, até o momento ndo foram implementadas penalidades relacionadas (execugao das
garantias, por exemplo). A grande maioria dos detentores dos CCBs também ¢ acionista da
Multiner e estd envolvida no processo de capitalizacdo da Companhia, cujos recursos serdo
utilizados, entre outros, para liquidar esta pendéncia financeira.

VIII - Atraso no cronograma de implantacdo das UTEs Pernambuco 1V, Itapebi e
Monte Pascoal

As controladas Pernambuco 1V, Itapebi e Monte Pascoal ndo cumpriram com a obrigacdo
contratual regulatéria de disponibilizar a energia relativa a novembro de 2011 para o sistema
elétrico nacional. Cada uma das controladas, por conta disso, estd sujeita a penalidade de até
R$ 12.000 mensais por conta deste inadimplemento.

As controladas Pernambuco IV, Monte Pascoal e Itapebi, também poderao vir a ser penalizadas
pela ANEEL pelo ndo cumprimento dos cronogramas acordados em leildo para entrada em
operagdo comercial. A penalidade se aplica apés 1 ano decorrido do prazo originalmente
aprovado. Neste caso, Pernambuco IV estaria sujeita a penalidade a partir de janeiro de 2012, e
Monte Pascoal e Itapebi a partir de outubro de 2012. As penalidades podem variar desde 1% da
receita liquida mensal até a cassagdo da outorga de funcionamento.

IX - Inadimplemento contratual com a Petrobras

A Companhia incorreu em inadimplemento contratual com a Petrobras por conta da compra de
lastro para as controladas Pernambuco IV, Monte Pascoal e Itapebi. A compra de lastro se fez
necessdria em funcdo da Multiner ndo ter implementado as UTEs Pernambuco IV, Monte Pascoal
e Itapebi no prazo estabelecido pelos leildes promovidos pela ANEEL, conforme mencionado na
Nota Explicativa 1 e no item VIII acima. Existem negociacdes em curso visando o
restabelecimento da normalizagcdo do contrato sem que haja penalidades.
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Correlacio entre as notas explicativas divulgadas nas demonstracoes
contabeis anuais completas de 31 de dezembro de 2010 e as demonstracoes

intermediarias de 31 de marco de 2011

31/12/2010 31/3/2011
1 1
2 2
3 3
5 4
6 5
7 6
8 7
9 8
10 9
11 10
12 11
13 12
14 13
15 14
16 15
17 16
18 17
- 18
19 19

20 20
21 21
22 22
23 23
24 24
25 25
26 26
27 27
28 28
29 29
30 30
31 31
32 32
34 33
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As notas explicativas do relatério anual de 2010 que foram suprimidas no 1° ITR de 2011 pelo
fato de ndo apresentarem alteracdes relevantes e/ou ndo ser aplicivel as informacdes
intermedidrias sdo as seguintes:

Nuamero das notas explicativas Titulos das notas explicativas
4 Adocao aos padrdes internacionais de contabilidade
33 Cobertura de seguros consolidada
k k%
Diretoria

Camille Loyo Faria
Diretora-Presidente

Paulo Guilherme Autran Seidel
Diretor de Gestiao Corporativa

Contadora

Domingues e Pinho Contadores

Luciana dos Santos Uchoa
CRC: RJ 081 003/0-8
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Pareceres e Declaragoes / Relatério da Revisao Especial - Com Ressalva

Relatério dos auditores independentes sobre as
informacgdes trimestrais (ITRs)

Ao Conselho de Administragdo e Acionistas da
Multiner S.A.
Rio de Janeiro - RJ

Introdugéo

1. Revisamos as informagdes contabeis intermediarias, individuais e consolidadas, da Multiner
S.A. (“Multiner” ou “Companhia”), contidas no Formulario de Informagdes Trimestrais -

ITR referente ao trimestre findo em 31 de margo de 2011, que compreendem o balango
patrimonial e as respectivas demonstra¢des do resultado, das mutagbes do patriménio liquido
e dos fluxos de caixa para o periodo de trés meses findo naquela data, incluindo as notas
explicativas e o relatério de desempenho.

2. A Administragéo é responsavel pela elaboragao das informagdes contabeis intermediarias
individuais de acordo com o Pronunciamento Técnico CPC 21 (R1) - Demonstragéo
Intermediaria e das informagdes contabeis intermediarias consolidadas de acordo com o CPC
21 (R1) e com a norma internacional IAS 34 - Interim Financial Reporting, emitida pelo
International Accounting Standards Board - IASB, assim como pela apresentagdo dessas
informagdes de forma condizente com as normas expedidas pela Comissdo de Valores
Mobiliarios, aplicaveis a elaboracédo das Informagdes Trimestrais - ITR. Nossa
responsabilidade é a de expressar uma conclusdo sobre essas informagdes contabeis
intermediarias com base em nossa revisao.

Alcance da revisdo

3. Conduzimos nossa revisao de acordo com as normas brasileiras e internacionais de revisdo de
informacdes intermediarias (NBC TR 2410 - Revisdo de Informagdes Intermediarias
Executada pelo Auditor da Entidade e ISRE 2410 - Review of Interim Financial Information
Performed by the Independent Auditor of the Entity, respectivamente). Uma revisao de
informacgdes intermediarias consiste na realizagao de indagagdes, principalmente as pessoas
responsaveis pelos assuntos financeiros e contabeis e na aplicagdo de procedimentos
analiticos e de outros procedimentos de revisdo. O alcance de uma revisado é
significativamente menor do que o de uma auditoria conduzida de acordo com as normas de
auditoria e, consequentemente, ndo nos permitiu obter seguranga de que tomamos
conhecimento de todos os assuntos significativos que poderiam ser identificados em uma
auditoria. Portanto, ndo expressamos uma opinido de auditoria.

Conclusao sobre as informagdes intermediarias individuais

4. Conforme mencionado na Nota Explicativa n°® 23, a Companhia possui 445.620 agdes
preferenciais resgataveis, conversiveis em a¢des ordinarias, registradas no patriménio liquido.
Essas agbes s&o conversiveis no quarto ano contado da data de aprovacao de sua emisséo, que
ocorreu em 5 de dezembro de 2008. Decorrido esse prazo, caso o acionista opte pela
ndo-conversdo de suas agdes, as mesmas serdo resgatadas pela Companhia, de acordo com as
condi¢des descritas na nota 23. Nessas condi¢des, de acordo com o Pronunciamento Técnico
CPC 39 (IAS 32) - Instrumentos Financeiros - Apresentacao, as agdes preferenciais

resgataveis emitidas pela Companhia representam um passivo financeiro e deveriam ter sido
registradas no grupo de passivo ndo circulante, pelo seu valor justo, ao invés de classificadas
como capital social, no patriménio liquido. Em fungéo da n&o observancia do

Pronunciamento Técnico CPC 39 (IAS 32), em 31 de margo de 2011 o patrimdnio liquido

esta aumentado em R$ 552.564 mil, o passivo ndo circulante esta diminuido em R$ 552.564

mil e o prejuizo do trimestre esta diminuido em R$ 27.551 mil. Adicionalmente caso o efeito
desse assunto fosse considerado no calculo do prejuizo por agao, o prejuizo por agéo basico e
diluido passaria de R$ 26 para 38.

5. Com base em nossa reviséo, exceto pelo efeito do assunto mencionado no paragrafo

4, ndo temos conhcimento de nenhum fato que nos leve a acreditar que as informagdes
contabeis intermediarias individuais incluidas nas informagdes trimestrais acima referidas
nao foram elaboradas, em todos os aspectos relevantes, de acordo com o CPC 21 (R1)
aplicavel a elaboragdo de Informagdes Trimestrais - ITR e apresentadas de forma condizente
com as normas expedidas pela Comisséo de Valores Mobiliarios.

Conclusao sobre as informagdes intermediarias consolidadas
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6. Com base em nossa reviséo, exceto pelo efeito do assunto mencionado no paragrafo 4, ndo
temos conhecimento de nenhum fato que nos leve a acreditar que as informagdes contabeis
intermediarias consolidadas incluidas nas informagdes trimestrais acima referidas ndo foram
elaboradas, em todos os aspectos relevantes, de acordo com o CPC 21 (R1) e o IAS 34
aplicaveis a elaboracéo de Informagdes Trimestrais - ITR e apresentadas de forma condizente
com as normas expedidas pela Comisséo de Valores Mobiliarios.

Enfases

7. As informagdes trimestrais individuais e consolidadas da Multiner S.A. foram preparadas
considerando a continuidade normal dos negécios da Companhia e de suas controladas.
Conforme mencionado da Nota Explicativa 1, os prejuizos decorrentes das operagdes e o
fluxo de caixa negativo da Companhia e de suas controladas levantam sérias duvidas quanto
a sua continuidade operacional. Adicionalmente, conforme mencionado na Nota Explicativa
33, alguns projetos da Companhia e de suas controladas encontram-se com o cronograma
atrasado, o que pode gerar penalidades financeiras e operacionais relevantes que podem
também afetar sua continuidade operacional. Os planos da Administragdo a respeito destes
assuntos estdo descritos na Nota Explicativa 1. As informagdes trimestrais individuais e
consolidadas nado incluem nenhum ajuste relativo a recuperacgéo e classificagdo de ativos ou
aos valores e a classificagdo dos passivos, que poderia ser necessario em fungéo da resolugédo
destas incertezas.

Outros assuntos
Demonstragées do valor adicionado

8. Revisamos, também, as demonstragdes do valor adicionado (DVA), individuais e
consolidadas, referentes ao periodo de trés meses findo em 31 de marco de 2011, preparadas
sob a responsabilidade da Administracdo da Companhia, cuja apresentagao nas informagdes
intermediarias é requerida de acordo com as normas expedidas pela CVM - Comisséo de
Valores Mobiliarios aplicaveis a elaboragao de Informagdes Trimestrais - ITR e considerada
informacao suplementar pelas IFRS, que ndo requerem a apresentagao da DVA. Essas
demonstragdes foram submetidas aos mesmos procedimentos de revisdo descritos
anteriormente e, com base em nossa revisdo, ndo temos conhecimento de nenhum fato que
nos leve a acreditar que néo foram elaboradas, em todos os seus aspectos relevantes, de
acordo com as informagdes contabeis intermediarias individuais e consolidadas tomadas em
conjunto.

Rio de Janeiro, 6 de Janeiro de 2012

KPMG Auditores Independentes
CRC SP-014428/0-6 F-RJ

Moacyr Humberto Piacenti
Contador CRC SP-204757/0-9 S-RJ
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Pareceres e Declaragées / Parecer do Conselho Fiscal ou Orgio Equivalente

PARECER DO CONSELHO FISCAL

O Conselho Fiscal da Multiner S.A, instalado em 03 de Novembro de 2010, no uso de suas atribui¢des legais e estatutarias, em
reunido realizada nesta data, examinou os relatérios da Administragcdo da Companhia e o ITR - Informagdes Trimestrais relativo ao
exercicio de 31 de Marco 2011, cuja elaboragdo obedece as instrugées normativas da CVM -Comisséao de Valores Imobiliarios.Tendo
também por base o Relatério dos Auditores Independentes, emitido pela KPMG, em 06 de Janeiro de 2012, e ja consideradas as
observacgdes relativas a ressalva e a énfase contida no citado relatério, os membros do Conselho Fiscal consideram que o referido ITR
esta aprovado para as devidas divulgagdes societarias.

Rio de Janeiro, 06 de Janeiro de 2012.

Maria Célia de Castro Juannes
Presidente do Conselho Fiscal

Hélio Ricardo Teixeira de Moura
Conselheiro

Mauricio Wanderley Estanislau da Costa
Conselheiro
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Pareceres e Declaragoes / Declaragao dos Diretores sobre as Demonstragées Financeiras

DECLARACAO DOS DIRETORES SOBRE AS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS

Declaramos, em atendimento a Instrugdo CVM n° 480, de 7 de dezembro de 2009, que revisamos, discutimos e concordamos com as
Demonstragdes Financeiras da Multiner S.A., relativas ao trimestre findo em 31 de margo de 2011, tendo sido tomada a decis&o no
sentido de sua aprovagéo em reunido realizada em 06 de Janeiro de 2012.

Rio de Janeiro, 06 de Janeiro de 2012.

Camille Loyo Faria
Diretor Presidente e de Relagdes com Investidores

Paulo Guilherme Autran Seidel
Diretor Vice-Presidente interino e de Gestao Corporativa
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Pareceres e Declaragoes / Declaragao dos Diretores sobre o Relatério dos Auditores
Independentes

DECLARACAO DOS DIRETORES SOBRE O RELATORIO DOS AUDITORES INDEPENDENTES

Declaramos, em atendimento a Instrugdo CVM n° 480, de 7 de dezembro de 2009, que revisamos, discutimos e concordamos com as
opinides expressas no relatério dos auditores independentes da Companhia — KPMG, emitido sobre as Demonstragdes Financeiras da
Multiner S.A., relativas ao trimestre findo em 31 de margo de 2011, tendo sido tomada a decis&o no sentido de sua aprovagdo em
reunido realizada em 06 de Janeiro de 2012.

Rio de Janeiro, 06 de Janeiro de 2012.

Camille Loyo Faria
Diretor Presidente e de Relagdes com Investidores

Paulo Guilherme Autran Seidel
Diretor Vice-Presidente interino e de Gestao Corporativa
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