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Multiner S.A.

Balangos patrimoniais

em 31 de margo de 2014 ¢ 31 de dezembro de 2013

(Em milhares de reais)

Ativo

Circulante
Caixa e equivalentes de caixa
Aplicagdes financeiras vinculadas
Contas a receber
Adiantamentos a fornecedores
Pagamentos antecipados
Impostos a recuperar
Arrendamento financeiro a receber
Bens disponiveis para a venda
Outros créditos

Nio circulante
Adiantamentos a fornecedores
Adiantamento para futuro aumento de capital
Creditos com partes relacionadas
Impostos diferidos
Impostos e Contribui¢des a Recuperar
Arrendamento financeiro a receber
Depositos vinculados

Investimentos

Propriedades para investimento
Imobilizado

Intangivel

Total do Ativo

Nota

22
22
12

33
13

15
16

Controladora Consolidado
31/03/2014 31/12/2013 31/03/2014 31/12/2013 Passivo
Ajustado Ajustado
Circulante
114.342 110.308 115.288 112.536 Empréstimos e Financiamentos
- - 1 1 Fornecedores
- - 159.254 135.977 Salarios e encargos sociais
3.031 2.988 5.130 4.969 Obrigagdes fiscais
139 65 362 376 Contas a pagar
- - 5.659 9.317 Débitos com partes relacionadas
- - 11.663 11.432 Outros
- - 147 147
1 3 211 137
117.513 113.364 297.715 274.892 Nio circulante
Empréstimos e Financiamentos
Obrigagdes fiscais
122 122 4.388 4.389 Provisdo para passivo a descoberto
12.535 14.454 8.249 11.026 Fornecedores
243.995 236.055 243.995 236.055 Impostos diferidos
- - 22.719 23.486 Provisdo para contingéncias
6.147 6.116 44322 40.473 Débitos com partes relacionadas
- - 192.011 194.590 Outros
179 606 532 959
262.978 257.353 516.216 510.978
Patriménio liquido
136.519 155.840 43.412 51.743 Capital social
5.298 5.298 5.298 5.298 Reservas de capital
54.357 54.368 78.417 78.428 Prejuizos acumulados
335 342 226.450 229.010
459.487 473.201 869.793 875.457
577.000 586.565 1.167.508 1.150.349 Total do Passivo e Patrimonio Liquido

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragdes financeiras.

Nota

18

20
21
22

24

Controladora Consolidado

31/03/2014 31/12/2013 31/03/2014 31/12/2013
Ajustado Ajustado

115.797 111.699 256.088 228277
2.099 2.786 170.328 156.178
450 707 643 896
11.352 10.701 26.366 27.124
758 1.506 758 1.506

- - 10 10

- - 676 638
130.456 127.399 454.869 414.629
- - 350.065 360.144

7.992 8.784 30.925 33.937
150.553 129.005 1.819 1.816
- - 3.374 3.374

- - 50.021 51.687

900 900 33.411 2236
47.604 41.358 4 4
2.528 2.528 6.045 5.923
209.577 182.575 475.664 459.121
647.314 647.314 647.314 647.314
347.477 347.477 347.477 347.477
(757.824) (718.200) (757.816) (718.192)
236.967 276.591 236.975 276.599
577.000 586.565 1.167.508 1.150.349




Multiner S.A.

Demonstragdes de resultados
Periodos findos em 31 de marco de 2014 e 2013

(Em milhares de reais, exceto o prejuizo por agdo do capital integralizado)

Controladora Consolidado
01/01/2014 01/01/2013 01/01/2014 01/01/2013
a a a a
Nota  31/03/2014 31/03/2013 31/03/2014 31/03/2013
Ajustado Ajustado
Receita liquida de vendas 25 - - 12.817 12.755
Custo das Vendas 27 - - (3.533) (4.098)
Lucro Bruto - - 9.284 8.657
Despesas Gerais e Administrativas 26 (2.292) (3.924) (6.683) (8.806)
Outras Receitas/Despesas Operacionais 28 (205) (808) (31.388) (114)
Resultado antes das receitas (despesas) financeiras liquidas e impostos (2.497) (4.732) (28.787) (263)
Receitas Financeiras 30 9.729 3.745 16918 8.916
Despesas Financeiras 30 (6.180) (5.510) (20.319) (17.465)
Financeiras liquidas 30 3.549 (1.765) (3.401) (8.549)
Resultado de Equivalencia Patriménial (40.676) (9.451) (8.334) (7.992)
Resultado antes dos impostos (39.624) (15.948) (40.522) (16.804)
Imposto de Renda e CSLL Correntes - - - (174)
Imposto de Renda e CSLL Diferidos - - 898 987
Prejuizo do exercicio (39.624) (15.948) (39.624) (15.991)
Prejuizo atribuivel aos :
Acionistas controladores 32 (39.624) (15.948) (39.624) (15.948)
Acionistas ndo controladores - - - (43)
Prejuizo do exercicio (39.624) (15.948) (39.624) (15.991)
Acdes em circulag@o no final do exercicio (em milhares) 6.343 5.713
Prejuizo por acdo do capital integralizado no
final do exercicio - R$ (6) (3)

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragdes financeiras.




Multiner S.A.

Demonstragdes do Valor Adicionado
Periodos findos em 31 de margo de 2014 e 2013

(Em milhares de reais, exceto o prejuizo por a¢do do capital integralizado)

Controladora Consolidado
31/03/2014 31/03/2013 31/03/2014 31/03/2013
Ajustado Ajustado
Receitas
Receita de vendas - - 23.472 22.640
Valor adicionado recebido em tranferéncia
Receitas financeiras 9.729 3.745 16.918 8.916
Resultado de equivaléncia patrimonial (40.676) (9.451) (8.334) (7.992)
Insumos adquiridos de terceiros
Matéria prima e insumos - - (3.533) (4.098)
Servigos de terceiros e outros (1.939) (3.812) (33.277) (3.099)
Retencoes
Depreciagdo e amortizagdo (18) (19) (2.562) (2.581)
Valor adicionado a distribuir (32.904) (9.537) (7.316) 13.786
Distribuicao do valor adicionado
Pessoal
Saldrios e encargos sociais - - 1.386 1.708
Remuneragdo direta - - 991 1.220
Beneficios - - 301 329
FGTS - - 94 159
Honorarios dos administradores 404 547 409 759
Remuneragéo direta 348 447 353 659
Beneficios 56 100 56 100
404 547 1.795 2.467
Tributos
Federais 112 281 2.374 2.528
Estaduais - 65 7.796 7.309
Municipais 24 8 24 8
Remuneracao de capitais de terceiros
Juros e variagdes monetarias 6.180 5.510 20.319 17.465
Remuneracio de capitais proprios
Prejuizo do exercicio (39.624) (15.948) (39.624) (15.948)
Participacao dos acionistas ndo controladores - - - (43)
Valor adicionado distribuido (32.904) (9.537) (7.316) 13.786

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragdes financeiras.



Multiner S.A.

Demonstrac¢des dos fluxos de caixa
Periodos findos em 31 de margo de 2014 ¢ 2013

(Em milhares de Reais)

Fluxo de caixa das atividades operacionais
Prejuizo do periodo
Ajustes para:
Depreciagao
Amortizagdo
Ativo permanente baixado
Amortizagdo de custos de captagdo
Encargos de financiamentos
Resultado de equivaléncia patrimonial
Perdas com investimentos
Provisdo/Reversdo para Contigéncias
Reversio de Bonus
Impostos de renda e contribuigdo social diferidos
Participagdo dos acionistas nao controladores

Aumento (redug@o) nos ativos/passivos

De contas a receber ¢ outras contas a receber
De adiantamentos a fornecedores

De partes relacionadas

De impostos a recuperar

De pagamentos antecipados

De adiantamento para futuro aumento de capital
De arrendamento financeiro a receber

De depositos vinculados

De outros créditos

De obrigagdes fiscais

De fornecedores

Do contas a pagar e outros

De outros passivos

De salarios e outros encargos

Fluxo de caixa decorrente das atividades operacionais
Fluxo de caixa de atividades de investimento

Aplicagdes financeiras vinculadas

Imobilizado - aquisigéo

Fluxo de caixa decorrente das atividades de investimento
Fluxo de caixa de atividades de financiamento

Juros pagos sobre empréstimos e financiamentos

Pagamento de empréstimos e financiamentos

Caixa proveniente (usado em) de atividades de financiamento
Aumento (redugiio) liquida em caixa e equivalentes de caixa

Caixa e equivalentes de caixa em 1° de janeiro

Caixa e equivalentes de caixa em 31 de marco

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragdes financeiras.

Controladora C d
01/01 a 31/03/14 01/01 a 31/03/13 01/01 a 31/03/14 01/01 a 31/03/13
Ajustado Ajustado

(39.624) (15.948) (39.624) (15.948)
11 14 11 13

7 5 9 2.557

- - 2.551 -

100 100 100 100
3.998 3.646 17.962 15.555
40.676 9.451 8.334 7.992
193 808 - -

- - 31.175 -

(300) - (300) -
- - (899) (985)
- - - (43)

5.061 (1.924) 19.319 9.241

- - (23.277) 2.015

(43) 7 (160) 16
(1.694) (19.802) (7.940) (21.119)
31) (81) (191) 3.883
(74) (48) 14 90
1.919 669 2.777 1.504

- - 2.348 1.548

427 - 427 -

2 (20) (74) 659
(141) 621 (3.770) (1.227)
(687) (9.068) 14.150 (21.591)
(748) 8 (748) 8

- 1 160 126

43 (15) 47 14
4.034 (29.652) 3.082 (24.833)

- 10.611 - 10.611
- (35) - (1.733)

- 10.576 - 8.878
- - (218) (3.058)
- (1.643) (112) (1.701)
- (1.643) (330) (4.759)
4.034 (20.719) 2.752 (20.714)
110.308 20.727 112.536 20.795
114.342 8 115.288 81




Multiner S.A.

Demonstracao das mutacdes do patrimdnio liquido Controladora

Periodo findo em 31 de marc¢o de 2014 e 31 de dezembro de 2013

(Em milhares de reais)

Total das
Reservas de capital Reservas
Ajustado
Agio na emissio Reserva de Prejuizos
Capital social de acdes capital acumulados Total
Saldos em 31 de dezembro de 2012 - Ajustado 541.888 269.362 78.115 (614.230) 275.135
Aumento de capital através de integralizagdo de a¢des 105.426 - - 105.426
Ajuste de Exercicios anteriores - Nota explicativa n® 6 - - - 12.503 12.503
Ajuste de aumento de participagdo societaria em controlada - - - (4.127) (4.127)
Prejuizo do exercicio - - - (112.346) (112.346)
Saldos em 31 de dezembro de 2013 - Ajustado 647.314 269.362 78.115 (718.200) 276.591
Prejuizo do exercicio - - - (39.624) (39.624)
Saldos em 31 de marco de 2014 647.314 269.362 78.115 (757.824) 236.967

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstra¢des financeiras.



Multiner S.A.

Demonstragdes das mutagdes do patrimonio liquido - Consolidado

Periodo findo em 31 de margo de 2014 e 31 de dezembro de 2013

(Em milhares de reais)

Saldos em 31 de dezembro de 2012 - Ajustado
Aumento de capital através de integralizagdo de ag¢des
Ajuste de Exercicios anteriores - Nota explicativa n® 6
Ajuste de aumento de participacdo societaria em controlada
Ajuste da redugio de participagdo societaria

Retificagdo de erro participagdo minoritarios

Prejuizo do exercicio

Saldos em 31 de dezembro de 2013 - Ajustado

Prejuizo do exercicio

Saldos em 31 de margo de 2014

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragdes financeiras.

Reservas de capital

Ajustado
] Participacio de
Agio na emissio Reserva de Prejuizos acionistas nio
Capital social de acdes capital acumulados Total controladores Total
541.888 269.362 78.115 (614.101) 275.264 (4.276) 270.988
105.426 - - - 105.426 - 105.426
- - - 12.503 12.503 - 12.503
R - - (4.127) (4.127) 4.127 -
R - - - - 28 28
R - - (121) (121) 121 -
- - - (112.346) (112.346) - (112.346)
647.314 269.362 78.115 (718.192) 276.599 - 276.599
- - - (39.624) (39.624) - (39.624)
647.314 269.362 78.115 (757.816) 236.975 - 236.975




Multiner S.A.

Relatério sobre a revisao de
Informacgodes Trimestrais
(ITRs)Trimestre findo em
31 de marco de 2014
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Multiner S.A.

Informagdes Trimestrais — Trimestre findo em 31 de marco de 2014

(Em milhares de Reais)

1. Contexto Operacional

A Multiner S.A (“Multiner” ou “Companhia”) € uma holding, na forma de sociedade andnima de capital aberto, com sede
na cidade do Rio de Janeiro/RJ — Brasil, que det€ém autorizacdes de uso de bem publico, na condi¢do de produtor
independente. A area de atuagdo e principal atividade operacional da Companhia e de suas controladas ¢ a geragdo de
energia elétrica, cuja regulamentagdo estd subordinada a Agéncia Nacional de Energia Elétrica (ANEEL), vinculada ao
Ministério de Minas e Energia (MME).

O controle acionario da Companhia ¢ exercido pelo Grupo Bolognesi (54%)*, com sede em Porto Alegre. A outra
participagdo do capital total pertence ao Multiner Fundo de Investimento em Participagdes (“Multiner FIP” — 46%)*,
administrado e¢ gerido pela Planner Corretora de Valores S.A., com sede na cidade do Sdo Paulo/SP — Brasil, o FIP ¢
constituido sob a forma de condominio fechado e formado por doze fundagdes de previdéncia, tais como: PETROS,
POSTALIS, FUNCEF, INFRAPREV, REFER, CELOS, FACEB, METRUS, FUNDIAGUA, REGIUS, CAPAF e
ELETRA .

Os atuais empreendimentos da Multiner tém contratos de compra e venda de energia (Power Purchase Agreements -
PPAs), de longo prazo, que asseguraram sua financiabilidade. Tais contratos decorreram de programas de governo como: o
fornecimento de energia elétrica para o Sistema Isolado - SI, bem como do Programa de Incentivo as Fontes Alternativas
de Energia Elétrica - PROINFA, através de chamadas publicas realizadas.

(*) O fechamento do contrato de reorganizacdo ainda pende do implemento de condi¢oes e da pratica de atos, cuja
expectativa é de que ocorram no primeiro semestre de 2014. Adicionalmente, o Grupo Bolognesi é controlado pelo
empresario Ronaldo Marcelio Bolognesi e atua nas areas imobiliaria, constru¢do pesada, concessoes e energia. No setor
de energia, conta com um portfolio de 1,02 GW, sem incluir a Multiner. Desse total, 600 MW sdo de pequenas centrais
hidrelétricas e 420 MW de usinas termelétricas.

2. Sociedades da Companhia

a. Controladas

2007 Participacoes S.A. (2007 Participacées — 99,99%) — Sociedade por agdes de capital fechado, com sede na cidade do
Rio de Janeiro/RJ - Brasil, que tem como principal atividade (a) a administracdo de bens de capital e proprios da
sociedade; (b) participagdes empresariais, podendo, também, participar de outras sociedades de qualquer ramo de
atividade, nacionais e estrangeiras, como socia ou acionista; (c) participar de toda e qualquer licitacdo publica para
quaisquer fins objetivos; (d) participar de leildes publicos e/ ou privados de qualquer natureza; (e) formar, organizar e/ou
participar de consorcios empresariais com o objetivo de participar de todas e quaisquer licitagdes ¢ leildes, sejam estes
publicos e/ou privados e (f) participar em empreendimentos como sdcia, acionista ou administradora.

A 2007 Participacdes S.A possui participacdo societaria na seguinte controlada:

2



Informacgdes Trimestrais — Trimestre findo em 31 de margo de 2014

(Em milhares de Reais)

e Rio Amazonas Energia S.A (RAESA — 100,00%) — Sociedade por a¢des de capital fechado, com sede na cidade
de Manaus/AM — Brasil, que tem por objetivo a geracdo de energia elétrica de origem térmica, a base de 6leo
combustivel/gds natural, e o comércio atacadista de energia elétrica, através da Central Termelétrica Cristiano
Rocha (UTE Cristiano Rocha), constituida de 5 unidades motogeradoras ¢ capacidade instalada de 8SMW. Integra
o Sistema Elétrico de Manaus, suprindo energia elétrica a distribuidora local Amazonas Distribuidora de Energia
S.A. (antiga Manaus Energia), com contrato firmado entre as partes em 2005 pelo periodo de 20 anos.

New Energy Options Geracao de Energia S.A. (NEO — 80,00%) — Sociedade por acdes de capital fechado, com sede na
cidade do Rio de Janeiro/RJ - Brasil, que tem por objetivo (a) fabricacdo, venda, compra, importacdo, exportacao,
consignagdo e locagdo de quaisquer produtos eletro-eletronicos, de informatica e de geragdo de energia elétrica, ou
quaisquer maquinas, equipamentos, ferramentas, matérias primas, componentes, pecas e acessorios correlatos; (b)
prestagdo de servico de fornecimento de energia elétrica, montagens, instalagdes, projetos, consultoria, manutengao,
assisténcia técnica aos seus produtos e de terceiros, execucdo de obras civis, elétricas e hidraulicas; e (c) participar como
socia ou acionista em outras sociedades, como majoritaria ou minoritaria. Compreende o Parque Eolico Alegria, localizado
em Guamaré/RN, que tem capacidade instalada total de 151,8MW.

Parque Eolico Alegria:

e (Central Edlica Alegria | — possui capacidade instalada de 5SIMW, com 31 unidades aerogeradoras.

e Central Edlica Alegria II — Possui capacidade instala de 100,8SMW, com 61 unidades aerogeradoras.

Em operacgdo desde 2010 e 2011, respectivamente, a sociedade possui contrato firmado com a Eletrobras, para a venda de
energia, pelo periodo de 20 anos. A Edlica Administragado e Participagdes, possui 20% do capital restante.

Companhia Energética Uruguai S.A. (CEU - 71,00%) — Sociedade por agdes de capital fechado, com sede na cidade do
Rio de Janeiro/RJ - Brasil, que tem por objetivo as atividades de desenvolvimento de estudos de inventario hidroelétrico do
Rio Uruguai, no trecho entre as cotas 193m e 212m, bem como o desenvolvimento de estudos de viabilidade da UHE Irai,
os estudos ambientais pertinentes com vista a emissdo da Licenga Ambiental Prévia (LAP) para o empreendimento e
demais estudos necessarios para sua viabilizagdo, podendo ainda constituir subsidiarias no Brasil ou no exterior. A CEU
encontra-se em fase pré-operacional e tera poténcia instalada total bruta de 330MW. A SOG Oleo e Gés S.A. e a Estelar
Engenheiros Associados Ltda. participam com 15% e 14% do capital restante, respectivamente.

b. Controladas com Outorgas Revogadas

o Termelétrica Itapebi S.A.

e Termelétrica Monte Pascoal S.A.
e Termelétrica Pernambuco IV S.A.
e Termelétrica Termopower V S.A.
e Termelétrica Termopower VI S.A.



Informacgdes Trimestrais — Trimestre findo em 31 de margo de 2014

(Em milhares de Reais)

3. Base de Preparacio

a. Declaracio de conformidade (com relacdo as normas IFRS e as normas do CPC)
As presentes informagdes anuais incluem:

As informagdes anuais consolidadas preparadas conforme as Normas Internacionais de Relatorio Financeiro (IFRS)
emitidas pelo International Accounting Standards Board (IASB) e também de acordo com as praticas contabeis
adotadas no Brasil (BR GAAP).

As informagdes anuais individuais da controladora preparadas de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil,
em observancia as disposi¢oes contidas na Lei das Sociedades por Agdes, ¢ incorporam as mudangas introduzidas por
intermédio das Leis 11.638/07 ¢ 11.941/09, complementadas pelos novos pronunciamentos, interpretagdes e orientagoes
do Comité de Pronunciamentos Contabeis - CPC, aprovados por resolucdes do Conselho Federal de Contabilidade-
CFC e de normas da Comissao de Valores Mobiliarios - CVM.

As informagoes anuais individuais da Companhia e de suas investidas foram elaboradas de acordo com o BR GAAP. Essas
praticas diferem das IFRS aplicaveis para demonstragdes financeiras separadas em fungdo de (i) avaliacdo dos
investimentos em controladas, coligadas e controladas em conjunto (joint ventures) pelo método de equivaléncia
patrimonial no BR GAAP, enquanto para fins de IFRS seria pelo custo ou valor justo e (ii) manuteng@o de saldo de ativo
diferido constituido até 31 de dezembro de 2008, formado basicamente por despesas pré-operacionais nas investidas. Esse
procedimento foi permitido pelo CPC 13 - Adogao Inicial da Lei n®. 11.638/07 e Medida Provisoria n°. 449/08, e que tem
carater de transi¢ao até a total amortizagdo desses saldos, enquanto que para fins de IFRS na data de transi¢ao, o saldo foi
baixado em sua totalidade, para a conta de prejuizos acumulados no patriménio liquido, conforme nota explicativa 4.1.2.

Algumas adequagdes foram procedidas nas informagdes anuais individuais da controladora e de suas investidas, visando o
alinhamento e equiparacdo as informagdes anuais consolidadas em IFRS, conforme requerido na Deliberagdo CVM 610/09
(CPC 43 — Adogao Inicial dos Pronunciamentos Técnicos).

Dessa forma, as informagdes anuais individuais da controladora e de suas investidas ndo apresentam diferengas em relagdo
as informacdes anuais utilizadas na preparacdo das informacdes anuais consolidadas em IFRS, exceto pela manutengdo do
ativo diferido, conforme previsto no CPC 43- Adocdo Inicial dos Pronunciamentos Técnicos. As reconciliagdes do

patrimonio liquido da controladora com o consolidado estdo na nota explicativa 4.1.2.

O Conselho de Administragdo da Companhia, em reunido realizada em 14 de maio de 2014, autorizou a emissao destas
demonstragdes financeiras.

b. Base de Mensuracdo

As informagdes anuais individuais e consolidadas foram preparadas utilizando o custo historico, exceto pelos ativos
financeiros classificados pelo valor justo através do resultado.

4



Informacgdes Trimestrais — Trimestre findo em 31 de margo de 2014

(Em milhares de Reais)

¢. Moeda funcional e moeda de apresentacio
As informagdes anuais individuais e consolidadas sao apresentadas em Real, que é a moeda funcional da Companbhia.
d. Uso de estimativas e julgamentos

A preparacdo das informagdes anuais de acordo com as normas IFRS e as normas CPC exigem que a Administragao faca
julgamentos, estimativas e premissas que afetam a aplicacdo de politicas contabeis e os valores reportados de ativos,
passivos, receitas e despesas. Os resultados reais podem divergir dessas estimativas.

Estimativas e premissas sdo revistas de maneira continua. Revisdes com relagdo a estimativas contabeis sao reconhecidas
no periodo em que as estimativas sdo revisadas e em quaisquer periodos futuros afetados.

As informagdes sobre julgamentos criticos referentes as politicas contabeis adotadas que apresentam efeitos sobre os
valores reconhecidos nas informagdes trimestrais individuais e consolidadas estdo incluidas nas seguintes notas
explicativas:

Nota 14 - Propriedade para investimento
Nota 33 - Arrendamento financeiro a receber.

As informacdes sobre incertezas e sobre premissas ¢ estimativas que possuam um risco significativo de resultar em um
ajuste material dentro do proximo exercicio financeiro estdo incluidas nas seguintes notas explicativas:

Nota 9 - Contas a receber

Nota 12 - Impostos a recuperar e diferido
Nota 14 - Investimentos

Nota 17 - Intangivel

Nota 23 - Contingéncias.

4. Principais Politicas Contabeis

As politicas contabeis e os métodos de calculo utilizados na preparagdo dessas informagdes trimestrais consolidadas e
individuais sdo os mesmos adotados na preparacdo das demonstra¢des contabeis anuais da Companhia do exercicio findo
em 31 de dezembro de 2013, publicadas na CVM em 28 de margo de 2014.

As primeiras demonstragdes financeiras da Companhia de acordo com o IFRS, tendo o IFRS - First time adoption como
base de elaboragdo, foram as demonstragdes contabeis de 1° de janeiro de 2009 - balango de abertura do exercicio social de

2009 (vide demonstragdes contabeis de 31 de dezembro de 2010).

A Companhia ndo apurou resultados abrangentes no periodo corrente.
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4.1. Base de consolidacdo

Entidades da Companhia
Participacao acionaria

Controladas Diretas 31/03/2014 31/12/2013
2007 Participagoes S.A. 99,99% 99,99%
Termelétrica Itapebi S.A. 100,00% 100,00%
Termelétrica Monte Pascoal S.A. 100,00% 100,00%
Termelétrica Pernambuco IV S.A. 100,00% 100,00%
Termelétrica Termopower V S.A. 100,00% 100,00%
Termelétrica Termopower VI S.A. 100,00% 100,00%

A Companhia ndo apresentou alteragdes de participagdo em empresas consolidadas no trimestre findo em 31 de margo de
2014 em relacdo as demonstragdes financeiras do exercicio encerrado em 31 de dezembro de 2013.

Apesar de a Multiner possuir mais do que a metade do poder de voto na New Energy Options Geragao de Energia S.A. -
NEO e na Companhia Energética do Uruguai — CEU, a Multiner ndo tem o poder de governar de forma independente as
politicas financeiras e operacionais das investidas em razdo de acordo firmado com os demais investidores.
Consequentemente, a Companhia passou a aplicar o CPC 18, CPC 36 ¢ ICPC 09 — Nova redagdo — que estabelece a
contabilizagdo de investimentos em controladas e coligadas, e define os requisitos para aplicagdo do método da
equivaléncia patrimonial quando da contabilizacdo de investimentos em coligadas, em controladas e em empreendimentos
controlados em conjunto (joint ventures).

A Companhia exerce controle nas demais investidas listadas acima, e aplica o método da consolidacao integral.

Os investimentos em sociedades controladas ou controladas em conjunto sdo avaliados por equivaléncia patrimonial nas
demonstrag¢des financeiras individuais da Companhia.

Os adiantamentos para futuros aumentos de capital estdo registrados ao custo. Os mesmos sdo classificados como passivo,
enquanto ndo houver formalizacdo da intengdo da Administracdo, em carater irrevogavel e irretratavel de efetivar o
aumento de capital, quando entdo serdo tratados como parte do patrimonio liquido das investidas.

4.1.1. Principais procedimentos de consolidacdo

Eliminagdo dos saldos das contas de ativos e passivos entre as empresas consolidadas, e quaisquer receitas ou despesas
derivadas de transagdes intra-grupo.

Eliminagdo das participagdes no capital, reservas e lucros acumulados da empresa controlada, exceto para as empresas
que passaram a aplicar a nova redagao do CPC 18, CPC 36 ¢ ICPC 09 (joint ventures).

Destaque do valor da participacdo dos acionistas ndo controladores nas informagdes consolidadas.
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O valor justo de ativos e passivos de Companhias adquiridas foi alocado nas contas especificas do balango patrimonial
consolidado.

4.1.2. Conciliagdo do Patriménio Liquido da Controladora e Consolidado

Conforme mencionado na Nota Explicativa N° 3a, o patriménio liquido da controladora difere do patrimdnio liquido
consolidado em fun¢do do saldo de ativo diferido existente no encerramento de cada exercicio, que nas demonstracdes
financeiras individuais da controlada e das investidas preparadas de acordo com o BR GAAP foi mantido no ativo nao-
circulante e nas demonstra¢des financeiras consolidadas preparadas de acordo com as IFRS foi baixado contra lucros
acumulados.

31/03/2014  31/12/2013

Ajustado
Saldos na controladora 236.967 276.591
Ajuste por manuteng¢do do ativo diferido 8 8
Saldos no consolidado 236.975 276.599

4.1.3. Combinacdes de Negocios

A Companhia mensura o agio como o valor justo da contraprestacdo transferida incluindo o valor reconhecido de qualquer
participagdo nao-controladora na companhia adquirida, deduzindo o valor reconhecido liquido (o valor justo) dos ativos e
passivos assumidos identificaveis, todos mensurados na data da aquisigao.

Para cada combinagdo de negocios a Companhia escolhe se ird mensurar a participacdo nao-controladora pelo seu valor
justo, ou pela participacao proporcional da participagao nao-controladora sobre os ativos liquidos identificaveis, apurados
na data de aquisigdo.

4.1.4. Agquisicdo de participacdo de acionistas ndo-controladores

E registrado como transagdes entre acionistas. Consequentemente nenhum &agio ¢ reconhecido como resultado de tais
transagoes.

4.1.5. Controladas e controladas em conjunto
As informagdes anuais de controladas sao incluidas nas informagdes anuais consolidadas a partir da data em que o controle

inicia até a data em que deixa de existir exceto, as controladas com controle compartilhado (joint ventures).
As politicas contabeis de controladas e controladas em conjunto estdo alinhadas com as politicas adotadas pela Companbhia.
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4.1.6. Moeda estrangeira

Transagdes em moeda estrangeira, isto €, todas aquelas que nao realizadas na moeda funcional, sdo convertidas pela taxa
de cambio das datas de cada transag¢do. Ativos e passivos monetarios em moeda estrangeira sdo convertidos para a moeda
funcional pela taxa de cambio da data do fechamento. Os ganhos e as perdas de variacdes nas taxas de cambio sobre os
ativos e os passivos monetarios sdo reconhecidos na demonstracdo de resultado. Ativos e passivos ndo monetarios
adquiridos ou contratados em moeda estrangeira sdo convertidos com base nas taxas de cdmbio das datas das transagdes.

4.1.7. Instrumentos financeiros
Ativos financeiros ndo derivativos

A Companhia tem os seguintes ativos financeiros ndo derivativos: ativos financeiros registrados pelo valor justo por meio
do resultado e empréstimos e recebiveis.

4.1.7.1. Ativos financeiros registrados pelo valor justo por meio do resultado

Um ativo financeiro ¢ classificado pelo valor justo por meio do resultado caso seja designado como mantido para
negociacdo no momento do reconhecimento inicial. Os ativos financeiros sdo designados pelo valor justo por meio do
resultado se a Companhia gerencia tais investimentos e toma decisdes de compra e venda baseadas em seus valores justos
de acordo com a gestdo de riscos documentada e a estratégia de investimentos da Companhia. Os custos da transagao, apos
o reconhecimento inicial, sdo reconhecidos no resultado como incorridos. Ativos financeiros registrados pelo valor justo
por meio do resultado sdo medidos pelo valor justo, e mudangas no valor justo desses ativos sdo reconhecidas no resultado
do exercicio.

Os ativos financeiros registrados pelo valor justo por meio do resultado abrangem as aplica¢des financeiras registradas
como caixa e equivalentes de caixa e as aplicagdes financeiras vinculadas.

4.1.7.2. Empréstimos e recebiveis

Empréstimos e recebiveis sdo ativos financeiros com pagamentos fixos ou calculaveis que nao sdo cotados no mercado
ativo. Tais ativos s3o reconhecidos inicialmente pelo valor justo acrescido de quaisquer custos de transagdo atribuiveis.
Apds o reconhecimento inicial, os empréstimos e recebiveis sao medidos pelo custo amortizado através do método dos
juros efetivos, decrescidos de qualquer perda por redugdo ao valor recuperavel.

Os empréstimos e recebiveis estdo representados por contas a receber de clientes, de partes relacionadas, arrendamento
financeiro a receber e outros créditos.

Caixa e equivalentes de caixa abrangem saldos de caixa e investimentos financeiros com vencimento original de trés meses
ou menos a partir da data da contratagao.
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Passivos financeiros ndo derivativos

A Companhia tem os seguintes passivos financeiros nao derivativos: financiamentos, debéntures, fornecedores, contas a
pagar de partes relacionadas e outras contas a pagar.

Todos os passivos financeiros sdo reconhecidos inicialmente na data de negociacdo na qual o a Companhia se torna parte
das disposigdes contratuais do instrumento. A Companhia baixa um passivo financeiro quando tem suas obrigagdes
contratuais retiradas, canceladas ou vencidas.

Tais passivos financeiros sdo reconhecidos inicialmente pelo valor justo acrescido de quaisquer custos de transacdo
atribuiveis. Apds o reconhecimento inicial, esses passivos financeiros sdo medidos pelo custo amortizado através do
método dos juros efetivos.

4.1.8. Capital social

Acoes ordindarias

Agoes ordinarias sao classificadas como patrimonio liquido. Custos adicionais diretamente atribuiveis a emissao de agoes €
opgoes de agodes sao reconhecidos como dedugdo do patriménio liquido, liquido de quaisquer efeitos tributarios.

Acgdes preferenciais

O capital preferencial ¢ classificado como patrimdnio liquido. As agdes preferenciais sdo resgataveis, nao dao direito a
voto, tém direito a um dividendo minimo de 10% superior aos atribuidos a detentores de acdes ordinarias e possuem
prioridade, sem prémio, em caso de liquidagdo da Companhia no reembolso de sua parcela do capital social.

Dividendos

Os dividendos minimos obrigatorios, conforme definido em estatuto, em caso de lucro, sdo reconhecidos como passivo.
4.1.9. Imobilizado

4.1.9.1. Reconhecimento e mensuragdo

Itens do imobilizado sdo mensurados pelo custo histdrico de aquisi¢do ou custo de construcao, que representam os custos
para colocar o ativo em condigdes de operagdo, deduzido de depreciacio acumulada e perdas de redugdo ao valor
recuperavel (impairment) acumuladas, se aplicavel.

O custo inclui gastos que sdo diretamente atribuiveis a aquisicdo de um ativo. O custo de ativos construidos pela propria

Companhia inclui o custo de materiais e mdo de obra direta, quaisquer outros custos para colocar o ativo no local e
condig@o necessarios para que esses sejam capazes de operar da forma pretendida pela Administragao.
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Os encargos financeiros de empréstimos obtidos, que sejam atribuiveis a aquisicdo ou constru¢ao de ativos qualificaveis,
sdo capitalizados como parte dos custos desses ativos, liquido da receita financeira decorrentes de investimentos
temporarios de tais financiamentos.

Os saldos de imobilizado referem-se a ativos pertencentes a Multiner e as seguintes empresas controladas pela
Companhia: Monte Pascoal, Itapebi, Pernambuco IV, cujos valores estdo com provisdo de perda de recuperabilidade.

Revisoes periodicas sao feitas quanto a melhor estimativa de vida util e valor residual das principais classes de seus ativos
imobilizados e a segmentagdo e classificacdo dos principais itens do ativo imobilizado sujeitos a depreciacdo em prazos
diferenciados de acordo com a vida til.

Ganhos e perdas na alienagdo de um item do imobilizado sdo apurados pela comparacdo entre os recursos advindos da
alienag@o com o valor contabil do imobilizado, e sdo reconhecidos liquidos dentro de outras receitas no resultado.

4.1.9.2. Reclassificacao para propriedade para investimentos

Quando o uso da propriedade muda de ocupada pelo proprietario para propriedade para investimento, a Companhia deve
escolher o método de mensuracdo desta propriedade. A Companhia decidiu reconhecer suas propriedades a custo de acordo
como CPC 27 — Ativo Imobilizado.

As propriedades para investimento consistem de terrenos, no municipio de Sapeacu, onde seriam instaladas as
Termelétricas Monte Pascoal e Itapebi, cujas licencas de instalacao e localizagdo foram revogadas, terreno localizado em
Cabo de Santo Agostinho que a Administracdo ainda determinara a sua melhor utilizacao e outro terreno na area rural de
Santa Rita no Estado da Paraiba.

4.1.9.2.1. Custos Subsequentes
O custo de reposi¢do de um componente do imobilizado é reconhecido no valor contabil do item obedecendo as premissas
de que seja provavel que os beneficios econdmicos incorporados dentro do componente irdo fluir para a Companhia e que

o custo pode ser medido de forma confiavel.

O valor contabil do componente que tenha sido reposto por outro ¢ baixado. Os custos de manutengdo no dia-a-dia do
imobilizado sdo reconhecidos no resultado conforme incorridos.

4.1.9.2.2. Depreciacio

A depreciagdo ¢ calculada sobre o valor depreciavel, que ¢ o custo de um ativo, ou outro valor substituto do custo,
deduzido do valor residual.

As vidas Uteis estimadas e as taxas de depreciacdo dos itens do ativo imobilizado, estdo de acordo com a Resolugdo
Normativa da ANEEL — Agencia Nacional de Energia Elétrica n® 474 de janeiro de 2012.

10



Informacgdes Trimestrais — Trimestre findo em 31 de margo de 2014

(Em milhares de Reais)
4.1.10. Ativos Intangiveis
Agio

O agio resultante na aquisi¢do de controladas ¢ incluido nos ativos intangiveis. Para a mensuragdo do agio no
reconhecimento inicial, veja a Nota Explicativa n® 17.

Quanto as aquisi¢oes anteriores a 1° de janeiro de 2009, o agio representa o valor registrado de acordo com as praticas
contabeis anteriormente adotadas, ajustado para a reclassificacdo de determinados intangiveis,veja Nota Explicativa n° 17.

Mensuragdo subsequente

O agio é medido pelo custo, deduzido das perdas por reducéo ao valor recuperavel acumuladas.

4.1.10.1. Custos de Desenvolvimento

Os gastos de desenvolvimento sdo capitalizados somente se os custos de desenvolvimento puderem ser mensurados de
maneira confiavel, se o produto ou processo for técnica e comercialmente viaveis, se os beneficios econémicos futuros
forem provéaveis, e se a Companhia tiver a intengdo e os recursos suficientes para concluir o desenvolvimento e usar ou
vender o ativo.

4.1.10.2. Outros Ativos Intangiveis

Outros ativos intangiveis que sdo adquiridos pela Companhia e que tém vidas uteis finitas sdo mensurados pelo custo,
deduzido da amortizagdo acumulada e das perdas por redugdo ao valor recuperavel acumuladas, quando aplicaveis.

4.1.10.3. Gastos Subsequentes

Os gastos subsequentes sdo capitalizados somente quando eles aumentam os futuros beneficios econdmicos incorporados
no ativo especifico aos quais se relacionam. Todos os outros gastos, incluindo gastos com agio gerado internamente, sao
reconhecidos no resultado conforme incorridos.

4.1.10.4. Amortizacdo

Amortizacao ¢ calculada sobre o custo de um ativo, ou outro valor substituto do custo, deduzido do valor residual.

A amortizacao ¢ reconhecida no resultado baseando-se no método linear com relacdo as vidas uteis estimadas de ativos
intangiveis, que ndo agio, a partir da data em que estes estdo disponiveis para uso, ja que esse método € o que mais perto
reflete o padrdo de consumo de beneficios economicos futuros incorporados no ativo. A vida util estimada para o saldo de
software para os periodos correntes e comparativos ¢ de 5 anos.
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4.1.11. Propriedade para Investimento

Propriedade para investimento ¢ a propriedade mantida para auferir receita de aluguel ou para valorizagdo de capital ou
para ambos, mas ndo para venda no curso normal dos negdcios, utilizacdo na producao ou fornecimento de produtos ou
servigos ou para propdsitos administrativos. A propriedade para investimento ¢ mensurada pelo custo no reconhecimento
inicial e, subsequentemente pode ser mensurada a custo ou ao valor justo. A Administragdo decidiu por manter essas
propriedades avaliadas pelo custo.

As propriedades para investimento consistem de terrenos, no municipio de Sapeacu, onde seriam instaladas as
Termelétricas Monte Pascoal e Itapebi, cujas licencas de instalacdo e localizagcdo foram revogadas, terreno, localizado em
Cabo de Santo Agostinho, o qual a Administragdo ainda determinara a sua melhor utilizagdo e outro terreno na area rural
de Santa Rita no estado da Paraiba,veja Nota explicativa n°® 15.

4.1.12. Diferido

O Ativo diferido foi extinto a partir do exercicio de 2008 em fungdo da alteragdo da Lei n° 6.404/76 alterada pela Lei n°
11.941/09. Todavia, o saldo existente nas investidas em 31 de dezembro de 2008 que, pela sua natureza, ndo pode ser
alocado a outro grupo de contas, foi mantido até a sua completa amortizagdo ou prazo maximo de 10 anos, contados a
partir do inicio da entrada em operacdo da investida, em 1° de janeiro de 2011. Conforme mencionado nas notas
explicativas N° 3a e 4.1.2, nas demonstragdes financeiras consolidadas preparadas de acordo com as IFRS, o saldo do ativo
diferido foi baixado.

4.1.13. Arrendamento Financeiro a receber

No comego de um contrato a Companhia define se o contrato ¢ ou contém um arrendamento. Um ativo especifico é o
objeto de um arrendamento caso o cumprimento do contrato seja dependente do uso daquele ativo especificado. O contrato
transfere o direito de usar o ativo caso o contrato transfira o direito a Companhia de controlar o uso do ativo subjacente.

A Companhia separa, no comeco do contrato ou no momento de uma eventual reavaliagdo do contrato, pagamentos e
outras contraprestacdes exigidas por tal contrato entre aqueles para o arrendamento ¢ aqueles para outros componentes
baseando-se em seus valores justos relativos. Caso a Companhia conclua que para um arrendamento financeiro seja
impraticavel a separacao dos pagamentos de uma forma confidvel, um ativo e um passivo sao reconhecidos por um valor
igual ao valor justo do ativo subjacente. Posteriormente, os pagamentos minimos de arrendamentos efetuados como
arrendamentos financeiros sdo alocados entre receita financeira (baseado na taxa de juros incremental da Companhia) e
reducdo do ativo (contas a receber) em aberto, veja Nota Explicativa n° 33.

4.1.14. Reducdo ao valor recuperdavel - Impairment
4.1.14.1. Ativos Financeiros

Os ativos financeiros classificados como “empréstimos e recebiveis” sdo avaliados a cada data de apresentacdo para apurar
se ha evidéncia objetiva de que tenha ocorrido perda no seu valor recuperavel. Um ativo tem perda no seu valor
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recuperavel se uma evidéncia objetiva indica que um evento de perda ocorreu apos o reconhecimento inicial do ativo, e
que aquele evento de perda teve um efeito negativo nos fluxos de caixa futuros projetados que podem ser estimados de
uma maneira confiavel.

Uma redugdo do valor recuperavel com relagdo a um ativo financeiro medido pelo custo amortizado ¢ calculada como a
diferenca entre o valor contabil e o valor presente dos futuros fluxos de caixa estimados descontados a taxa de juros efetiva
original do ativo. As perdas sao reconhecidas no resultado.

4.1.14.2. Ativos Ndo Financeiros

Os ativos nao financeiros da Companhia estdo representados pelo ativo imobilizado e pelo intangivel. Os valores contabeis
do ativo imobilizado e intangivel sdo revistos a cada data de apresentagdo para apurar se ha indicagdo de perda no valor
recuperavel. Caso ocorra tal indicacdo, entdo o valor recuperavel do ativo ¢ determinado. No caso de agio e ativos
intangiveis com vida util, indefinidos ou ativos intangiveis, em desenvolvimento que ainda ndo estejam disponiveis para
uso, o valor recuperdvel ¢ estimado todo ano na mesma época. Essas avaliagdes sdo efetuadas ao menor nivel de ativos
para os quais existam fluxos de caixa identificaveis.

Uma perda por redug@o ao valor recuperdvel é reconhecida caso o valor contdbil do ativo exceda seu valor recuperavel
estimado. Perdas de valor sdo reconhecidas no resultado.

4.1.15. Beneficios Concedidos Empregados

Obrigacdes de beneficios de curto prazo a empregados sdo mensuradas em uma base ndo descontada e sdo incorridas como
despesas conforme o servigo relacionado seja prestado.

4.1.16. Provisoes

Uma provisao ¢ reconhecida, em fun¢do de um evento passado, se a Companhia tem uma obrigagdo legal ou construtiva
que possa ser estimada de maneira confidvel, e ¢ provavel que um recurso econdmico seja exigido para liquidar a
obrigagdo. As provisdes sdo apuradas através do desconto dos fluxos de caixa futuros esperados a uma taxa antes de
impostos que reflete as avaliagdes atuais de mercado quanto ao valor do dinheiro no tempo e riscos especificos para o
passivo.

4.1.17. Reconhecimento de receitas, custos e despesas

A receita de vendas compreende o valor da contraprestacdo recebida ou a receber pela comercializagdo de energia,
conforme apresentado na nota explicativa n° 25, liquida das devolugdes, descontos e encargos sobre vendas. A receita de
vendas de energia é reconhecida em fun¢@o de sua realizagdo. Os custos e as despesas sdo contabilizados pelo regime de
competéncia.

O resultado financeiro liquido inclui principalmente receitas de juros sobre arrendamento financeiro e aplicacdes
financeiras, despesas com juros sobre financiamentos que ndo se enquadrem como capitalizagdo de custos de empréstimos,
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ganhos e perdas com avaliacdo a valor justo de acordo com a classificacdo do titulo, além das variagdes cambiais e
monetarias liquidas.

4.1.18. Imposto de renda e contribuigdo social

O Imposto de Renda e a Contribuigdo Social, corrente e diferido, sdo calculados com base nas aliquotas de 15%,
acrescidas do adicional de 10% para o imposto de renda e 9 % de contribui¢do social sobre as diferengas temporarias,
prejuizo fiscal e base negativa.

O imposto diferido ¢ reconhecido com relagdo as diferencas temporarias entre os valores contabeis de ativos e passivos
para fins contabeis e os correspondentes valores usados para fins de tributagdo. O imposto diferido é mensurado pelas
aliquotas que se espera serem aplicadas as diferencas temporarias quando elas revertem, baseando-se nas leis que foram
decretadas ou substantivamente decretadas até a data de apresentacdo das demonstragdes contabeis.

Os impostos ativos diferidos decorrentes de diferencas temporarias consideram a expectativa de geragdo de lucros
tributdveis futuros fundamentados em estudo técnico de viabilidade.

Ativos de imposto de renda e contribui¢do social diferido sdo revisados a cada data de relatorio e serdo reduzidos na
medida em que sua realizagdo ndo seja mais provavel.

4.1.19. Resultado por acdo

O resultado por acdo basico ¢ calculado por meio do resultado do periodo atribuivel aos acionistas controladores e nao
controladores da Companhia e a média ponderada das agdes ordinarias e preferenciais em circulagdo no respectivo
periodo. O resultado por agdo diluido é calculado por meio da referida média das acdes em circulagdo, ajustada pelos
instrumentos potencialmente conversiveis em agdes, com efeito diluidor, nos periodos apresentados, nos termos do CPC
41 - Resultado por agdo (IAS 33).

Considerando a metodologia aplicada, o resultado por acdo basico e diluido apresentado pela Companhia ¢ o mesmo.
4.1.20. Informacdo por segmento de negocio

Um segmento operacional ¢ um componente da Companhia que desenvolve atividades de negocio das quais pode obter
receitas e incorrer em despesas, incluindo receitas e despesas relacionadas com transagdes com outros componentes da
Companhia. Todos os resultados operacionais dos segmentos operacionais sao revistos frequentemente pela Administragao
da Companhia para decisdes sobre os recursos a serem alocados ao segmento ¢ para avaliagdo de seu desempenho, e para o
qual informagdes financeiras individualizadas estdo disponiveis.

A Administracdo da Companhia efetuou avaliagdo considerando: (i) a natureza dos produtos, (ii) a natureza dos processos
de producao, (iii) o tipo ou categoria de clientes, (iv) os métodos usados para distribuir os seus produtos e a natureza do
ambiente regulatorio, e, considerando que a Companhia atua apenas no setor de geragdo de energia, analisa e toma
decisdes com base em relatorios de resultados operacionais consolidados e que todas as decisdes relativas a planejamento
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estratégico, financeiro, compras, investimentos e aplicagdes de recursos sdo feitas em bases consolidadas, a Companhia
concluiu que possui apenas um segmento passivel de reporte.

Por tratar-se de apenas um segmento a apuragao de resultado da Companbhia ja reflete o resultado por segmento.
Toda a receita da Companhia ¢ proveniente de operagdes internas no Pais, oriunda da venda de energia.
4.1.21. Demonstracdo do valor adicionado

As demonstracdes do valor adicionado - DVA apresentam informacdes relativas a riqueza criada pela Companhia e a
forma como tais riquezas foram distribuidas. Essas demonstragdes foram preparadas de acordo com o CPC 09 -
Demonstragao do Valor Adicionado e, para fins de IFRS, s3o apresentadas como informagao adicional.

4.1.22. Demonstragdo do resultado abrangente

A demonstra¢do do resultado abrangente, que compreende itens de receita e de despesa que ndo sdo reconhecidos na
demonstragdo do resultado, ndo esta sendo apresentada porque nao existem receitas e despesas que ndo estejam
reconhecidas na demonstragdo do resultado para os trimestres findos em 31 de margo de 2014 e 2013.

4.1.23. Novas normas e interpretagoes

Alguns novos procedimentos contabeis do IASB e interpretagdes do IFRIC publicados e/ou revisados e tém a sua adogao
opcional ou obrigatéria para o exercicio iniciado em 01 de janeiro de 2013 ou em fase de discussdo. A Administracao da
Companhia ndo prevé que a adogdo destes novos pronunciamentos e interpretagdes tera um impacto material nas
demonstragdes financeiras da Companhia no periodo de aplicagdo inicial. Segue abaixo a avaliagdo da Companhia dos
impactos destes novos procedimentos e interpretagdes:

(i) Normas, interpretagdes e alteracdes de normas existentes em vigor em 01 de dezembro de 2013 e que ndo tiveram
impactos relevantes sobre as informacdes contabeis da Companhia.

IFRS 9 Instrumentos Financeiros (CPC 38) — Classificacdo e Mensuragdo - A IFRS 9 Instrumentos Financeiros encerra
a primeira parte do projeto de substituicdo da “IAS 39 Instrumentos Financeiros: Reconhecimento ¢ Mensuragdo”. A
IFRS 9 utiliza uma abordagem simples para determinar se um ativo financeiro é mensurado ao custo amortizado ou
valor justo. A nova abordagem baseia-se na maneira pela qual uma entidade administra seus instrumentos financeiros
(seu modelo de negdcios) e o fluxo de caixa contratual caracteristico dos ativos financeiros. A norma exige ainda a
adocao de apenas um método para determinacao de perdas no valor recuperavel de ativos.

IAS 28 (CPC 18) Investimento em Coligada, em Controlada ¢ em Empreendimento Controlado em Conjunto - Nova
redacdo - estabelece a contabilizagdo de investimentos em coligadas e em controladas e define os requisitos para a
aplicacdo do método da equivaléncia patrimonial quando da contabilizagdo de investimentos em coligadas, em
controladas e em empreendimentos controlados em conjunto (joint ventures).
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IAS 19 (CPC 33) Beneficios a Empregados - Nova redacdo - deve ser aplicada pela entidade
empregadora/patrocinadora na contabilizagdo de todos os beneficios concedidos a empregados, exceto aqueles para os
quais se aplica a NBC TG 10 - Pagamento Baseado em Agoes.

IFRS 10 (CPC 36) Demonstragdes Consolidadas — Nova redagdo - traz novos principios para a apresentagdo ¢ a
elaboragdo de demonstracdes consolidadas quando a entidade controla uma ou mais entidades. Além disso, estabelece
que a entidade (controladora) que controle uma ou mais entidades (controladas) apresente demonstragdes consolidadas;
define o principio e estabelece o controle como a base para a consolidacdo; define como aplicar o principio de controle
para identificar se um investidor controla a investida e, portanto, deve consolida-la e os requisitos contabeis para a
elaboracao de demonstracdes consolidadas.

ICPC 09 (R2) Demonstragdes Contabeis Individuais, demonstracdes separadas, demonstracdes consolidadas e aplicagao
do método de equivaléncia patrimonial — Nova redacdo - Esta Interpretacdo visa esclarecer e orientar questdes inerentes
aos pronunciamentos contabeis emitidos, bem como define procedimentos contabeis especificos para as demonstragdes
individuais das controladoras (controle integral ou conjunto).

IFRS 12 (CPC 45) Divulgagio de Participagdes em outras Entidades — exige que a entidade divulgue informagoes que
permitam aos usudarios de suas demonstracdes contabeis avaliarem:

o anatureza de suas participagdes em outras entidades e os riscos associados a tais participagoes;

o os efeitos dessas participagdes sobre a sua posi¢ao financeira, seu desempenho financeiro e seus fluxos de
caixa

o os julgamentos usados e as premissas significativas consideradas para determinar a natureza de sua
participacdo em outra entidade ou acordo e para estabelecer o tipo de negocio em conjunto no qual tem
participacao;

o as informagdes sobre suas participagdes em controladas; negocios em conjunto e coligadas e entidades
estruturadas que ndo sdo controladas pela entidade (entidades estruturadas ndo consolidadas).

IFRS 13 (CPC 46) Mensuragao do Valor Justo - define o valor justo como o preco que seria recebido pela venda de um
ativo ou que seria pago pela transferéncia de um passivo em uma transacao nao for¢ada entre participantes do mercado
na data de mensuracio.

IFRIC 20 (ICPC 18) Custos de Remocao de Estéril (Stripping) de Mina de Superficie na Fase de Producdo - Esta
Interpretacdo deve ser aplicada aos custos de remocgdo de estéril, incorridos na mina de superficie durante a fase de
produgdo da mina (custos de remocdo de estéril e outros residuos minerais na fase produtiva). Ainda no documento
emitido pelo IASB, Basis for Conclusions da IFRIC 20, em seu item BC4, ¢é ressaltado que a Interpretagdo se aplica a
atividade de mineracdo de superficie (e ndo de subsolo - underground), contemplando a extra¢dao de todo e qualquer
recurso natural, inclusive carvdo. Contudo estdao de fora as atividades de extragdo de 6leo e gas natural.

16



Informacgdes Trimestrais — Trimestre findo em 31 de margo de 2014

(Em milhares de Reais)

E ainda existem assuntos contabeis de interesse brasileiro que nao interferem nas normas internacionais. Estes
Pronunciamentos ja estdo substancialmente desenvolvidos, aguardando discussdo com reguladores (Comissdo de
Valores Mobiliarios — CVM), que sdo os seguintes:

Combinagdo de Demonstracdes Contabeis (CPC 44) — As demonstragdes contabeis combinadas representam a
aglutinagdo de demonstragdes contabeis individuais de determinadas entidades, todas sob controle ou administragao
comum.

Demonstragdes Contabeis Pro-forma (OCPC 06) — Este Procedimento estabelece os critérios para compilagdo,
elaboragdo e formatacao de Informag¢des Financeiras Pro forma que s6 podem ser apresentadas quando assim forem
qualificadas e desde que o propdsito seja devidamente justificado em nota explicativa, como, por exemplo, em casos de
reestruturagoes societarias, aquisi¢des, vendas ou cisdes de negocios.

(i) Normas, interpretagdes e alteracdes de normas existentes em fase de discussao:

IFRS 06 (CPC 34) Exploragao de Avaliagdo de Recursos Minerais - Refere-se ao tratamento das informacdes contabeis
relacionadas com a exploracdo (no sentido da prospeccdo) e avaliagdo de recursos minerais, realizadas a partir da
aquisicdo do direito legal de exploragdo até a constatagdo da viabilidade técnica e comercial do empreendimento, em
cada area especifica de exploragao. O Pronunciamento enfatiza a necessidade de defini¢do das politicas contabeis
adotadas pela entidade para tratamento dos gastos envolvidos, notadamente, os ativos, os quais devem ser avaliados ao
custo de aquisicdo ¢ submetidos regularmente a avaliagdo da capacidade de recuperagdo do valor envolvido. Este
Pronunciamento exige divulgacdo das politicas contabeis adotadas, dos valores relacionados com a exploragdo e
avaliagdo, inclusive os relacionados com a perda por irrecuperabilidade de ativos, e ainda, do passivo, receitas e
despesas e fluxos de caixa futuros. Determina, ainda, a incorporagdo aos ativos intangiveis do valor de baixa dos ativos
tangiveis utilizados para o desenvolvimento daqueles, de acordo com o periodo de competéncia.

IAS 29 (CPC 42) Contabilidade ¢ Evidenciagao em Economia Altamente Inflacionaria - Esta ¢ mencionada nas normas
que se referem a situagdo de alta inflagdo, com a técnica da corregdo integral, para as situagdes de investidas em paises
com alta inflagdo. O Pronunciamento esta em fase de revisdo no [ASB.

ICPC 09 (R2) Demonstracdes Contabeis Individuais, Demonstragdes Separadas, Demonstracdes Consolidadas e
Aplicagdo do Método de Equivaléncia Patrimonial — A proposta de revisdo da ICPC 09 decorrente substancialmente da
emissdo do Pronunciamento Técnico CPC 18 (R2) em fungdo das alteracgdes feitas pelo IASB na norma internacional de
contabilidade IAS 28, cuja vigéncia € a partir dos exercicios sociais iniciados em, ou apos, 1° de janeiro de 2013.

Nao existem outras normas ¢ interpretacdes emitidas e ainda ndo adotadas que possam, na opinido da administragao, ter
impacto significativo no resultado ou no patriménio divulgado pela Companhia.
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(iii) Legislacao Tributaria
Em 11 de novembro de 2013, foi publicada a Medida Provisdria n® 627 que:

- Modifica a legislacdo tributaria relativa ao Imposto sobre a Renda das Pessoas Juridicas — IRPJ, a Contribuigdo Social
sobre o Lucro Liquido — CSLL, a Contribuicdo para o PIS/PASEP e a Contribui¢ao para o Financiamento da Seguridade
Social — COFINS;

- Revoga o Regime Tributério de Transi¢do — RTT, instituido pela Lei n° 11.941, de 27 de maio de 2009;

- Dispde sobre a tributagdo da pessoa juridica domiciliada no Brasil, com relacdo ao acréscimo patrimonial decorrente de
participagdo em lucros auferidos no exterior por controladas e coligadas e de lucros auferidos por pessoa fisica residente
no Brasil por intermédio de pessoa juridica controlada no exterior ; e

- Altera dispositivos da Lei n° 12.865/2013 que reabriu o parcelamento de débitos administrados pela Receita Federal do
Brasil e pela Procuradoria Geral da Fazenda Nacional — PGFN (Refis da Crise), instituido pela Lei n® 11.941/2009.

Essa Medida Provisoéria estd em processo de tramitacao no Congresso Nacional, podendo sofrer modificagdes em seu texto
quando de sua conversao em lei. Existe, ainda, a necessidade de regulamentag@o de diversos dispositivos pela Secretaria da
Receita Federal do Brasil.

A Administragdo da Companhia avaliou estas alteragdes e, com base no texto vigente, estima ndo haver efeitos contabeis
relevantes nas demonstragdes contabeis do primeiro trimestre de 2014.

5. Determinacio do valor justo

Diversas politicas e divulgagdes contabeis adotadas pela Companhia exigem a determinacdo do valor justo, tanto para os
ativos e passivos financeiros como para os naos financeiros. Os valores justos tém sido apurados para propositos de
mensuragdo e/ou divulgacdo baseados nos métodos abaixo. Quando aplicavel, as informagdes adicionais sobre as
premissas utilizadas na apuracao dos valores justos sdo divulgadas nas notas especificas aquele ativo ou passivo.

a. Ativos intangiveis

O valor justo do ativo intangivel reconhecido na combinagdo de negocios ¢ baseado nos fluxos de caixa descontados que se
espera que derivem do uso e possivel venda dos ativos.

b. Contas a receber de clientes e outros créditos

O valor justo de contas a receber e outros créditos ¢ estimado como o valor presente de fluxos de caixa futuros, descontado
pela taxa de mercado dos juros apurados na data de apresentacdo. Esse valor justo ¢ determinado para fins de divulgagao.

18



Informacgdes Trimestrais — Trimestre findo em 31 de margo de 2014

(Em milhares de Reais)

¢. Contas a receber de arrendamento financeiro

O contrato de compra e venda de energia, enquadrado de acordo com o ICPC 03 - Aspectos complementares das operagdes
de arrendamento mercantil, como arrendamento financeiro, possui caracteristicas que tornam impraticavel a segregacao
dos pagamentos entre venda de energia e arrendamento financeiro. Como consequéncia o valor do contas a receber foi
estimado com base em valor equivalente ao valor justo do ativo subjacente. Veja Nota Explicativa n°® 33.

d. Passivos financeiros ndo derivativos

O valor justo, que é determinado para fins de divulgacio, é calculado baseando-se no valor presente do principal e fluxos
de caixa futuros, descontados pela taxa de mercado dos juros apurados na data de apresentagdo das demonstragdes
financeiras. Quanto ao componente passivo dos instrumentos conversiveis de divida, a taxa de juros de mercado ¢ apurada
por referéncia a passivos semelhantes que nao apresentam uma opg¢ao de conversao.

6. Ajustes retrospectivos a 2013

Reconciliagdo do patriménio liquido e o resultado do periodo, referem-se a retificagdo de erros de periodos anteriores, no
reconhecimento e mensuragdo Imposto de Renda e Contribuigdo Social sobre o Lucro Liquido a pagar e a Participagdo de
Minoritarios.

Reconciliacio do Patriménio Liquido e Resultado Consolidado Controladora
2013 2013
Patrimonio liquido divulgado 276.894 276.765
Efeitos decorrentes da retificacdo de erro do periodo anterior
Ajuste participacdo de minoritarios referente exercicios anteriores (121) -
Provisdo de IRPJ e CSLL de controladas referente ao exercicio de 2013 (174) (174)
Patrimonio liquido na retificacéio de erro de periodo anterior 276.599 276.591
Resultado divulgado (15.774) (15.774)
Provisdo de IRPJ e CSLL de controladas referente ao exercicio de 2013 (174) (174)
Resultado liquido apurado na retificacio de erro de periodo anterior (15.948) (15.948)
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7. Caixa e equivalentes de caixa
Controladora Consolidado
31/03/2014 31/12/2013 31/03/2014 31/12/2013
Caixa 3 3 3 3
Bancos conta movimento 112 3 1.054 2.229
Aplicagdes financeiras 114.227 110.302 114.231 110.304
114.342 110.308 115.288 112.536

As aplicagoes financeiras sao classificadas como ativos mensurados ao valor justo por meio do resultado.

Controladora Consolidado
Taxa 31/03/2014 31/12/2013 31/03/2014 31/12/2013
CCBs IGMP + 9 a 10% 114.227 110.302 114.228 110.302
Itat - Aplic. Automaticas - - 3 2
114.227 110.302 114.231 110.304

Os valores de aplicagdo no valor de R$114.227 sdo referentes a subscrigdo de a¢des em 27 de dezembro de 2013, pelo FIP
Multiner, conforme descrito na nota explicativa n° 24.Com o encerramento do Contrato de Reorganizacdo e de
Financiamento da Multiner , a Companhia avaliard a reclassificacao contabil deste valor.

A exposi¢do da Companhia a riscos de taxas de juros e uma analise de sensibilidade para ativos e passivos financeiros sao
divulgadas na Nota Explicativa n® 31.

8. Aplicacées financeiras vinculadas
Controladora Consolidado
31/03/2014 31/12/2013 31/03/2014  31/12/2013
Itat Cash DI - - 1 1
- - 1 1

As aplicagdes financeiras vinculadas sao classificadas como ativos mensurados ao valor justo por meio de resultado.
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9. Contas a receber
Consolidado
31/03/2014 31/12/2013
Amazonas Distribuidora de Energia S.A. - RAESA (1) 41.391 35.446
Conta de Consumo de Combustivel - CCC (2) 117.863 100.531

159.254 135.977

O contas a receber de clientes é registrado pelo valor faturado, incluindo os respectivos impostos diretos de
responsabilidade tributaria da Companhia, deduzidos os impostos retidos na fonte, os quais sd@o considerados créditos
tributarios.

(1) Valores a receber da Amazonas Distribuidora de Energia S.A., registrados na controlada RAESA. O montante
contempla os seguintes valores:

(i) Faturamento mensal de poténcia contratada dos meses de dezembro de 2013, janeiro, fevereiro e marco de 2014,
no valor de R$ 33.108

(ii) Faturamento mensal de O&M dos meses de dezembro de 2013, janeiro e fevereiro de 2014, no valor de R$ 8.283.

(2) Valores a receber no valor de R$ 117.863 da conta de CCC — ISOL (conta consumo de combustiveis isolados),
controlada pela Eletrobréas S.A., que efetua o pagamento de parte do combustivel utilizado pela RAESA diretamente a
Petrobras Distribuidora, com o objetivo de possibilitar a cobertura de percentuais pré-estabelecidos do custo do
combustivel utilizado pelas usinas termelétricas por meio de contribui¢des mensais realizadas por todos os agentes do
setor elétrico que comercializam energia elétrica com consumidores finais.

A exposi¢do da Companhia a riscos de crédito e moeda e perdas por redugdo no valor recuperavel relacionadas a contas a
receber de clientes, sdo divulgadas na Nota Explicativa n° 31.
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10. Adiantamentos a fornecedores

Engevix Engenharia S.A.

GTel Grupo Tec. de Eletromecanica Ltda (1)
Somax Ambiental & Acustica Ltda.
International Chamber of Commerce
CCEE-Camara de Comerc. de Energia Elétrica
Nova Energia Servicos Ltda.

Rodrigo Reck Dias - EPP

Outros

Total

Circulante

Nao Circulante

Controladora Consolidado
31/03/2014 31/12/2013 31/03/2014 31/12/2013
103 103 103 103
- - 3.617 3.617
- - 522 522
362 375 362 375
- - 1.971 1.971
450 450 450 450
2.100 2.100 2.100 2.100
138 83 393 221
3.153 3.110 9.518 9.358
3.031 2.988 5.130 4.969
122 122 4.388 4.389

(1) Refere-se a adiantamento concedido a empresa GTEL Companhia Técnico de Eletromecanica, a titulo dos servigos de
montagem eletromecanica a serem prestados nas UTEs de Sapeagu (Termelétricas Itapebi e Monte Pascoal). Estes
valores foram considerados recuperaveis em fung¢do de negociagdo para que os servicos sejam prestados no
desenvolvimento de projetos da Companbhia.

11. Pagamentos antecipados
Controladora Consolidado
31/03/2014  31/12/2013  31/03/2014 31/12/2013
Tokio Marine Brasil Seguradora S.A. - - 160 223
J. Malucelli Seguradora S/A 69 5 69 5
Outros 70 60 134 148
Total de pagamento antecipado 139 65 362 376
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12. Impostos a recuperar e diferidos

12.1. Impostos a recuperar
Controladora Consolidado
31/03/2014  31/12/2013  31/03/2014  31/12/2013

Imposto de renda e contribui¢io social 4.584 4.508 42.930 30.909
COFINS 1.281 1.272 4.870 5.057
PIS 278 276 1.057 1.098
Imposto de renda sobre servigos - - 821 3.969
Contribuigdo social sobre servigos - 10 201 8.608
Imposto de renda sobre aplicagdes financeiras - 45 - 45
Imposto sobre Circulacdo de Mercadorias e Servigos - [ICMS - - 98 98
Outros 4 5 4 6
Total 6.147 6.116 49.981 49.790
Circulante - - 5.659 9.317
Naio Circulante 6.147 6.116 44.322 40.473

12.2.  Impostos diferidos - Consolidado

O imposto de renda e a contribuicdo social diferidos sdo registrados para refletir os efeitos fiscais futuros atribuiveis as
diferengas tempordarias entre a base fiscal dos ativos e passivos e os seus respectivos valores contabeis.

A Companbhia registrou as despesas pré-operacionais incorridas a partir de 1° de janeiro de 2009 diretamente em conta
de resultado do exercicio, com base na Lei n® 11.638/07 e pronunciamentos do CPC. Estas despesas foram adicionadas
ao lucro liquido para fins de determinagdo do lucro real e da base de calculo da contribuicdo social, sendo tratados
como diferengas tempordrias, posto que, serdo dedutiveis em exercicios futuros.

O valor contabil do ativo fiscal diferido ¢ revisado periodicamente e as projecoes sdo revisadas anualmente. Caso haja
fatores relevantes que venham a modificar as projecdes, estas sdo revisadas durante o exercicio pela Companhia.

As controladas Termelétrica Itapebi S.A., Rio Amazonas Energia S.A., Termelétrica Pernambuco IV.e a controladora
Multiner S.A. estdo enquadradas no regime Tributario de Transi¢do — RTT por executarem langamentos contabeis que
segundo a Lei n° 11.941 ndo se enquadram na apuragdo do Lucro real.

O imposto de renda e contribui¢do social diferidos, incorreram nas seguintes movimentagdes durante os exercicios

apresentados:
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Movimentac¢io do Imposto de Renda e da Contribuicio Social Diferidos Ativos

Imposto Diferido
Saldo em s/ diferencas Saldo final Reconhecido no
31/12/2013 temporarias 31/03/2014 resultado
Rio Amazonas S.A. - RAESA 1.096 - 1.096 -
2007 Participagdes S.A 22.390 (767) 21.623 (767)
Total 23.486 (767) 22.719 (767)

A Companhia e suas investidas nao possuem estudo de lucratividade futura que as permita registrar o ativo fiscal diferido
decorrente de prejuizos fiscais acumulados. No caso das controladas Rio Amazonas S.A. e 2007 Participagdes S.A., o ativo

fiscal diferido foi reconhecido em fungdo de as controladas possuirem passivo fiscal diferido em valor superior ao ativo
fiscal diferido.

Imposto de Renda e Contribuicao Social Diferidos Passivos

Imposto Diferido

Saldo final s/ diferencas Saldo final Reconhecido

31/12/2013 temporarias 31/03/2014 no resultado
2007 Participacdes S.A. (46.548) 867 (45.681) 867
Rio Amazonas S.A. (5.139) 799 (4.340) 799
Total (51.687) 1.666 (50.021) 1.666
13. Depésitos Vinculados

Controladora Consolidado

31/03/2014 31/12/2013 31/03/2014 31/12/2013

AES Sul - Tribunal de Justica do RJ — CCEAR(1) - - - 278
Depositos Vinculados a Litigios 179 606 532 681
Total de pagamento de Depdsitos Vinculados 179 606 532 959
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14. Investimentos

14.1. Composicio de saldo

Controladora
31/03/2014  31/12/2013
New Energy Options Geracao de Energia S.A. 43.412 51.743
Termelétrica Itapebi S.A. - 10.980
Termelétrica Monte Pascoal S.A 1.392 1.402
Agio na aquisigdo de investimentos (1) 91.715 91.715
Total 136.519 155.840

(1) Refere-se ao agio apurado da combinacdo de negdcios da controlada 2007 Participa¢des S.A. no valor de R$76.212 ¢
o agio apurado na aquisi¢ao da controlada New Energy Options Geragdo de Energia S.A. no valor de R$15.503.

14.2. Composicao do Investimento
Controladora
Saldo em Resultado de Transferéncia Saldo em
31/12/2013 equivalencia p/o Passivoa  31/03/2014
patrimonial Descoberto
New Energy Options Geracao de Energia S.A. 51.743 (8.331) 43.412
Termelétrica Itapebi S.A. 10.980 (10.980) -
Termelétrica Monte Pascoal S.A. 1.402 (10) 1.392
64.125 (8.341) (10.980) 44.804
Consolidado
Saldo em Resultado de Saldo em
31/12/2013 equivaléncia  31/03/2014
patrimonial
New Energy Options Geracao de Energia S.A. 51.743 (8.331) 43.412
51743 (8.331) 43.412
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14.3.  Composic¢do da provisdo para passivo a descoberto

A provisdo para passivo a descoberto ¢ composta pelo valor do patrimoénio liquido negativo das investidas na data de
encerramento do periodo, conforme apresentado abaixo:

Controladora
PL negativo ges?ltaﬂz (:e Tranferéncia de Baixa de PL negativo
em 31/12/13 quivaiencia Investimentos Investimentos em 31/03/14
Patrimonial
2007 Participagdes S.A. (126.036) (778) - (194) (127.008)
Cia Energética Uruguai - CEU (1.816) 3) - - (1.819)
Termelétrica Itapebi S.A. - (31.464) 10.980 - (20.484)
Termelétrica Pernambuco IV S.A. (669) %) - - (674)
Termelétrica Termopower V S.A. (258) 39) - - (297)
Termelétrica Termopower VI S.A. (226) (45) - - (271)
Total (129.005) (32.334) 10.980 (194) (150.553)
Consolidado
PL negativo em EReil;Lt;gE::; PL negativo
31/12/13 duiva‘en em 31/03/14
Patrimonial
Cia Energética Uruguai - CEU (1.816) 3) (1.819)
Total (1.816) (3) (1.819)

14.4.  Movimentacdo do Saldo do dgio na controladora

Saldo em Saldo
31/12/2013 31/03/2014

Investida
2007 Participagdes S.A. 76.212 76.212
New Energy Options S.A. (NEO) 15.503 15.503
Total 91.715 91.715
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14.5.  Informacoes das Investidas

O quadro abaixo apresenta um sumario das informag¢des financeiras em empresas controladas e controladas em conjunto.
As informagdes apresentadas abaixo ndo foram ajustadas pelo percentual de Participagdo mantido pela Companhia em
suas Investidas.

Passivos Resultado
Quantidade Ativos  Ativos ndo Total de Passivos nio  Total de Patriménio liquido do
Part. de agdes Circulantes circulantes ativos  circulantes circulantes passivos Liquido Receita Despesas exercicio

31/12/2013
2007 Participagdes S.A. 99,99% 9.700 156.180 433.705 589.885 305.137 410.784 715.921 (126.036) 71.683 (98.611) (26.928)
New Energy Options Ger. de Energia S.A. 80% 360.000 162.514 936.012  1.098.526 86.066 947.782  1.033.848 64.678 148.638 (202.484) (53.846)
Termelétrica Itapebi S.A. 100% 1.368.999 1.405 23.330 24.735 7.878 5.877 13.755 10.980 10591 10.591
Termelétrica Monte Pascoal S.A. 100% 1.728.999 1.134 5.141 6.275 1.777 3.096 4.873 1402 - (10.159) (10.159)
Companhia Energética Uruguai - CEU 71% 710 0 10.672 10.672 721 12.508 13.229 (2.557) 3) 3)
Termelétrica Pernambuco IV S.A. 100% 990 1 7 8 621 56 677 (669) - (68) (68)
Termelétrica Termopower V S.A. 100% 990 161 0 161 193 87 280 (119) 1692 (11.399) (9.707)
Termelétrica Termopower VI S.A. 100% 990 63 0 63 109 144 253 (190) 1555 (1.418) 137
Passivos Resultado
Quantidade Atives  Ativos ndo Total de Passivos nio  Total de Patriménio liquido do
Part. de acdes Circulantes circulantes ativos circulantes circulantes  passivos Liquido Receita Despesas trimestre

31/03/2014
2007 Participagdes S.A. 99,99% 9.700 174.572 438.152 612.724 341.444 398.288 739.732 (127.008) 21.349 (22.321) (972)
New Energy Options Ger. de Energia S.A. 80% 360.000 169.069 924294 1.093.363 95.881 943.216  1.039.097 54.266 39.287 (49.700) (10.413)
Termelétrica Itapebi S.A. 100% 1.368.999 1.386 23.329 24.715 7.669 37.530 45.199 (20.484) 336 (31.801) (31.465)
Termelétrica Monte Pascoal S.A. 100% 1.728.999 1.141 5.140 6.281 1.754 3.136 4.890 1.391 - (10) (10)
Companhia Energética Uruguai - CEU 1% 710 0 10.668 10.668 721 12.509 13.230 (2.562) “ 4)
Termelétrica Pernambuco IV S.A. 100% 990 15 7 22 619 76 695 (673) - “) “)
Termelétrica Termopower V S.A. 100% 990 23 1 24 71 248 319 (295) 1 177) (176)
Termelétrica Termopower VI S.A. 100% 990 28 28 99 202 301 (273) 1 (84) (83)

As controladas da Companhia ndo t€m suas a¢des negociadas em bolsa de valores.
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As informagoes das controladas sdo incluidas nas informagdes consolidadas a partir da data em que o controle inicia até
a data em que deixa de existir, exceto, as controladas com controle compartilhado (joint ventures), que passaram a
aplicar a nova redagdo do CPC 18, CPC 36 e ICPC 09.

14.6. Comprometimento de capital

As eventuais garantias necessarias para que a investida New Energy Options Geragdo de Energia S.A. execute seu objeto
social serdo obtidas unicamente pela Multiner mediante contra garantia da outra acionista, Eolica Administracao e
Participagdo Ltda. (“Edlica”), proporcionalmente a sua participagdo no capital social. A Multiner também tem o
compromisso de garantir empréstimos a Eolica quando for necessario realizar aumento de capital para fins de cumprimento
do objeto social da investida, aportando em nome desta os recursos necessarios.

A Multiner tem compromisso, firmado através de acordo de acionistas, de aportar o total de R$ 8.094 na Companhia
Energética do Uruguai S.A. - (“CEU”), dos quais R$ 7.026 ja foram aportados. A Companhia entende que o aporte restante
na CEU nio sera realizado, em funcdo do objetivo de vender sua parte desse ativo e recuperar o valor ja aportado.

A Multiner estarda concedendo mandato de representacdo para a Estelar Engenheiros Associados Ltda., promover a
intermediacdo de negociagodes, visando a venda da totalidade das a¢des da Cia Energética do Uruguai S.A. — (“CEU”).

15. Propriedades para investimento

As propriedades para investimento consistem de terrenos, no municipio de Sapeacu, onde seriam instaladas as
Termelétricas Monte Pascoal e Itapebi, cujas licencas de instalagdo e localizagdo foram revogadas, terreno localizado em
Cabo de Santo Agostinho e outro terreno na area rural de Santa Rita no Estado da Paraiba, que a Administragdo ainda esta
avaliando a sua melhor utilizagdo.

Controladora e Consolidado  Controladora e Consolidado

31/03/2014 31/12/2013

Sapeacu/BA 667 667
Cabo de Santo Agostinho/PE 2.029 2.029
Santa Rita/PB 2.602 2.602
5.298 5.298

A Administra¢ao decidiu por manter estas propriedades avaliadas pelo custo.
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16. Imobilizado

Controladora

Benfeitorias em Equipamentos de
iméveis de Maéquinas e Méveis e informética e Imobilizado em

terceiros (*) equipamentos utensilios Instalagdes comunica¢do andamento Total
Custo
Saldo em 31 de dezembro de 2013 283 20 131 28 269 54.174 54.905
Adigbes R a R } R } a
Baixas ~ R ~ R ~ R R
Saldo em 31 de margo de 2014 283 20 131 28 269 54.174 54.905
Depreciacdo
Saldo em 31 de dezembro de 2013 (282) () (57) (15) (174) - (537)
Adicoes - - @ o ®) - an
Baixas ~ R ~ R _ R R
Saldo em 31 de margo de 2014 (282) ) 59 (16) (182) - (548)
Valor contabil
Em 31 de dezembro de 2013 1 11 74 13 95 54.174 54.368
Em 31 de margo de 2014 1 11 72 12 87 54.174 54.357

Consolidado
Benfeitorias em Equipamentos Imobilizado Ajuste a0
iméveis de Maquinas e Méveis e de informdtica em valor
Terrenos terceiros (*) cquipamentos utensilios Instalagbes e comunicagdo andamento recuperdvel Total

Custo
Saldo em 31 de dezembro de 2013 67 283 20 142 28 273 126.544 (48.387) 78.970
Adi¢bes R _ ~ R _ R R R ~
Baixas R ~ ~ R ~ R R R ~
Saldo em 31 de margo de 2014 67 283 20 142 28 273 126.544 (48.387) 78.970
Depreciacao
Saldo em 31 de dezembro de 2013 - (282) “ (60) (15) (176) - - (542)
Adicoes . - - @ M ® - . an
Baixas } B R } R ; } ; R
Saldo em 31 de margo de 2014 - (282) ) (62) (16) (184) - - (553)
Valor contébil
Em 31 de dezembro de 2013 67 1 I 82 3 97 126.544 (48.387) 78.428
Em 31 de margo de 2014 67 1 1 80 12 89 126.544 (48.387) 78.417
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A rubrica contabil de Imobilizado em andamento no valor de R$54.174, é referente ao adiantamento concedido a Warsilla
pela antiga administracdo, anterior a marco de 2012. Todavia a Companhia estd em tratativas com a Wartsilla e,
dependendo da conclusdo, poderemos levar este valor a resultado no segundo trimestre de 2014.

17. Intangivel

a. Composigao do saldo

O intangivel ¢ composto pelo 4gio na aquisi¢ao de investimentos permanentes e por gastos relativos a desenvolvimento
de projetos que irdo gerar valor economico futuro para a Companhia, demonstrado a seguir:

Controladora Consolidado

31/03/2014 31/12/2013 31/03/2014 31/12/2013

Agio na aquisi¢io de investimentos (i) - - 91.715 91.715
Contrato de compra de energia (ii) - - 134.356 136.907
Projeto Irai (iii) 254 254 254 254
Software 81 88 91 100
Obras de Arte - - 34 34
335 342 226.450 229.010

(@) Agio apurado na aquisicio de Investimentos Permanentes:

Agio apurado na aquisiciio da New Energy Options

A Multiner realizou projec¢des financeiras para as usinas Alegria I e II da investida, considerando diversos cenarios
economicos. Tais estimativas levaram em consideracdo a receita pela venda de energia, de acordo com os
contratos de compra e vendas de energia, ja celebrados, e os custos estimados para a constru¢ao e operagdo de tais
usinas. O valor presente dos fluxos de caixa, que sdo parte dessas projecdes, foi apurado considerando-se uma taxa
de desconto de 13% a.a. e prazo de projecao dos resultados de 20 anos, de acordo com os contratos de venda de
energia. O agio apurado foi de R$ 15.503.

Agio apurado na aquisi¢io da 2007 Participacées
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(i)

(iii)

Em 10 de dezembro de 2010, a Multiner S.A. passou a deter 96,04% do capital social da 2007 Participacdes S.A.
Foram efetuadas projecdes financeiras para a usina UTE Cristiano Rocha, empreendimento da RAESA,
considerando diversos cenarios econdmicos. Tais estimativas levaram em consideragdo a receita pela venda de
energia, de acordo com os contratos de compra ¢ venda de energia, ja celebrados, e os custos estimados para a
construc¢do e operagao de tais usinas. O valor presente dos fluxos de caixa, que sdo parte dessas projecdes, foi
apurado considerando-se uma taxa de desconto de 11% a.a., e o prazo remanescente de 16 anos do contrato de
venda de energia. O agio apurado para os 96,04% das agdes ja efetivamente transferidas foi de R$ 76.212.

Refere-se ao valor presente do contrato de compra de energia firmado entre a Rio Amazonas Energia S.A e
Amazonas Distribuidora de Energia S.A., registrado nas demonstragdes financeiras consolidadas em fun¢do da
combinagdo de negocios.

Projeto Irai: Refere-se a 71% dos investimentos realizados pela Companhia Energética do Uruguai S/A em estudos
de revisdo de inventario e de viabilidade técnico-econdmica, para implantagdo de uma usina hidrelétrica a ser
construida no rio Uruguai. Apos a conclusdo desses estudos, o mesmo sera encaminhado a ANEEL para que seja
realizado leildo para a concessdo da construgcdo e operagdo da usina. Caso a Multiner e suas associadas nesse
empreendimento ndo sejam vencedoras nesse leildo, a Administragdo entende que os gastos na elaboragdo dos
estudos de aproveitamento hidrico referentes a usina hidrelétrica de aproximadamente 330 MW serdo ressarcidos.

Movimentac¢ao do intangivel

Custo Controladora

Saldo em Saldo em

Prazos de vida til 31/12/2013 Aquisicdes Baixas 31/03/2014

Software 5 anos 157 - - 157
Custos de desenvolvimento indefinida 254 - - 254

411 - - 411

Amortizagio Controladora

Saldo em Saldo em

31/12/2013 Aquisicdes Baixas 31/03/2014

Software (69) (7) - (76)
342 (7) - 335
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Custo Consolidado
Saldo em Saldo em
Prazos de vida til 31/12/2013 Aquisicoes Baixas 31/03/2014
Software 5 anos 233 - - 233
Obras de Arte indefinida 34 - - 34
ustos de desenvolvimento indefinida 254 - - 254
Agio indefinida 91.715 - - 91.715
Contrato de compra de energia indefinida 136.907 - (2.551) 134.356
229.143 - (2.551) 226.592
Amortizacdo Consolidado

Saldo em Saldo em
31/12/2013 Aquisi¢des Baixas 31/03/2014
Software (133) 9) - (142)
229.010 9) (2.551) 226.450

18. Empréstimos e Financiamentos

Esta nota explicativa fornece informagdes sobre os termos contratuais dos financiamentos com juros, que sdo mensurados
pelo custo amortizado. Para mais informagdes sobre a exposicdo da Companhia a riscos de taxa de juros, moeda
estrangeira e liquidez, veja Nota Explicativa n° 31.As obrigacdes por empréstimos e financiamentos liquidas do custo de
captacdo sdo representadas como segue:

Controladora
Encargos anuais (*) 31/03/2014 31/12/2013
Capital de giro (R$) 17,51% 115.797 111.699
115.797 111.699
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Controladora
Financiamentos de curto prazo
denominados em reais Encargos anuais (*) 31/03/2014 31/12/2013
Capital de giro (R$) 17,51% 115.797 111.699
Financiamento de investimento (R$) 17,18% 140.291 116.578
256.088 228.277
Consolidado
Financiamentos de longo prazo
denominados em reais Encargos anuais (*) 31/03/2014 31/12/2013
Financiamento de investimento (R$) 16,64% 350.065 360.144
350.065 360.144
Quadro resumo dos empréstimos e financiamentos por indexador de origem:
Controladora
Financiamentos de curto prazo 31/03/2014 31/12/2013
denominados em reais Encargos anuais (*)
IGPM 17,18% 256.088 228.277
Consolidado
Financiamentos de longo prazo 31/03/2014 31/12/2013
denominados em reais Encargos anuais (*)
IGPM 16,64% 350.065 360.144
350.065 360.144

(*) Custo médio ponderado da variacdo do IGP-M/CDI desde a concepgdo da divida até a presente data, acrescidos dos
juros médios ponderados.
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O cronograma de pagamento das parcelas de curto e longo prazos dos empréstimos e financiamentos € o seguinte:

Controladora
31/03/2014 31/12/2013
2014 115.865 111.866
Custo de captagdo (68) (167)
115.797 111.699
Consolidado
31/03/2014 31/12/2013
2014 235.726 228.444
2015 83.832 82.826
2016 45.207 44.559
2017 16.253 15.667
2018 18.121 17.468
2019 em diante 207.082 199.624
Custo de captacao (68) (167)
606.153 588.421

(*) Custo médio ponderado da variagdo do IGP-M/CDI desde a concepgdo da divida até a presente data, acrescidos dos
juros médios ponderados.

Covenants

Atualmente, a Companhia estd em processo de reestruturag@o financeira, com expectativa de conclusdo no inicio
de 2014. As CCBs da Companhia possuem determinadas cldusulas restritivas (covenants) que, com esta
reestruturacdo financeira, ndo apresentam inadimplementos, considerando que todas as CCBS estdo vigentes e
ndo tiveram vencimento antecipado formalizado. Esses acordos assumidos com os credores preveem
alongamento de prazos, diminui¢do de taxa e conversao de parte da divida em capital, que afetardo os indices.
Em Assembleia Geral de Debenturistas — AGD realizada em 15 da abril de 2014, a Companhia obteve anuéncia
dos titulares das debéntures de 2* emissdo quanto ao ndo cumprimento de covenants. Parte dessas debéntures
também sera convertida em capital, fazendo parte do processo de reestruturagao financeira em andamento.
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Garantias dos financiamentos
As seguintes garantias foram fornecidas aos credores em fun¢do das operagdes de financiamento da Companhia:

Cessao dos direitos creditorios dos empreendimentos;

Alienacao fiduciaria dos equipamentos;

Fiancas bancarias;

Seguro de conclusdo das obras;

Aplicagoes financeiras;

Penhor dos direitos emergentes da resolucao autorizativa e dos contratos de compra e venda de energia dos seus
empreendimentos;

Penhor das a¢des da Sociedade;

e Fianga dos acionistas; ¢

e Hipoteca do Terreno da RAESA no valor de R$ 630.

A controlada, Rio Amazonas Energia S.A. — RAESA, ndo efetuou pagamento no prazo de vencimento dos CCBs emitidos,
com vencimento de margo de 2012 a marco de 2014, num total de aproximadamente R$83.936. Parte da liquidagdo das
parcelas em atraso foi efetuada ao longo de 2013 e parte serdo aditadas com prorrogagdo de prazo conforme acordo
firmado com os credores.

Vide quadro de maturidade dos financiamentos, considerando valor nominal, incluindo juros a vencer, veja Nota
Explicativa n® 31.

De acordo com o acordo de reorganizacdo financeira da Multiner, fechado em margco de 2012, quando ocorrer o
fechamento da operagdo de reestruturacdo financeira da Multiner, com expectativas de ocorrer no primeiro semestre de
2014, as CCB’s com vencimento a partir de fevereiro de 2012, terdo caréncia de até 5 anos no pagamento dos valores de
principal.

Em 9 de abril de 2013, 83,33% dos debenturistas da 2* emissdo de debéntures da Companhia, votaram pela

inaplicabilidade do vencimento antecipado das debéntures em circulagdo, descrito na clausula VI da escritura particular de
emissdo de debéntures.
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19. Fornecedores
Controladora Consolidado
31/03/2014 31/12/2013  31/03/2014  31/12/2013
Ajustado
Ativa Engenharia e Participagdes Ltda 113 113 113 113
CCEE - Camara de Comercializ. Energia 140 416 166 480
Caterpillar Motoren GMBH & Co. - - 6.667 6.900
Davis Polk & Wardwell 313 324 313 324
EMPA S.A. Servicos de Engenharia - - 4.477 4.477
Engevix Engenharia S.A. - - 684 684
G5 Energy Participacdes Ltda - 366 - 366
Kaercher e Baggio Soc. de Advogados 166 166 173 173
Kroma Comercializ. De Energia Ltda 183 183 183 183
Machado Meyer Sendacz e Poice Advogados 283 283 283 283
Medabil Sistemas Construtivos S.A. - - 723 723
Petrobras Distribuidora S.A. (a) - - 126.904 109.928
Wartsila Brasil Ltda. - - 14.129 14.128
Wartsila Finland - - 12.095 12.730
Wartsila Switzerland - - 4.864 5.826
Outros 901 936 1.929 2.234
2.099 2.786 173.702 159.552
Circulante 2.099 2.786 170.328 156.178
Nao circulante - 3.374 3.374

(a) Destaca-se o valor a pagar a Petrobras Distribuidora, referente ao consumo de combustivel da investida RAESA, a
ser reembolsado pela Eletrobras (via a conta de CCC) e pela Amazonas Distribuidora de Energia S.A., conforme
destacado na Nota Explicativa n°® 9.

A exposi¢ao da Companhia a riscos de moeda e liquidez relacionados a fornecedores ¢ divulgada na Nota Explicativa n°
31.
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20. Obrigacdes fiscais

Controladora Consolidado

31/03/2014  31/12/2013  31/03/2014  31/12/2013
IRRF 10 7 12 122
ISS 7 8 86 125
ICMS 105 105 2.793 3.141
IOF 8.910 8.284 12.210 11.338
Parcelamentos de ICMS(1) - - 30.383 33.209
Parcelamentos de IRPJ e CSLL - - 1.330 1.431
Parcelamentos IOF(2) 10.283 11.075 10.283 11.075
Outros 29 6 194 620
Total 19.344 19.485 57.291 61.061
Circulante 11.352 10.701 26.366 27.124
Nao Circulante 7.992 8.784 30.925 33.937

1) O valor de R$30.383 no consolidado, refere-se substancialmente ao ICMS devido da controlada Rio Amazonas
Energia S.A. — RAESA, que em dezembro de 2012, foi negociado junto a Secretaria de Estado de Fazenda do
Amazonas o parcelamento desse imposto, inicialmente pelo valor de R$ 46.321.

2) O valor de R$ 10.283 no consolidado ¢é referente ao auto de Infracdo sobre IOF na Multiner, para o ano base 2010. O
referido valor foi parcelado em 60 vezes junto a Secretaria da Receita Federal.

21. Contas a pagar

Controladora Consolidado
31/03/2014  31/12/2013  31/03/2014  31/12/2013
Contas a pagar por aquisi¢cao de investimento (1) 758 1.506 758 1.506
758 1.506 758 1.506

Em 31 de marco de 2014, o saldo refere-se ao valor a pagar para a empresa Quattropar, referente a compra de 29,70% da
participagdo acionaria na empresa 2007 Participagdes S.A..

A exposicdo da Cia a riscos de moeda e liquidez relacionados a contas a pagar ¢ divulgada na Nota Explicativa n°31.
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22. Transacdes com partes relacionadas

Em 01 de outubro de 2012 a Companhia transferiu o saldo dos mutuos com as controladas New Energy Options Geragao
de Energia S.A., Termelétrica Itapebi S.A., Termelétrica Monte Pascoal S.A., Companhia Energética do Uruguai S.A. e
Termelétrica Pernambuco IV S.A. para a conta de adiantamento para futuro aumento de capital, decidindo que qualquer
valor cedido as suas controladas a partir desta data, seja classificado nesta conta .

Remuneragdo de pessoal-chave da administracio

Os administradores apresentados na nota a seguir sao os membros do Conselho de Administragao e do Conselho Fiscal.
De acordo com a Lei n° 6.404/76 ¢ com o estatuto social da Companbhia, ¢ responsabilidade dos acionistas, em Assembléia
Geral, fixarem o montante global da remunerac¢ao anual dos administradores. Cabe ao Conselho de Administracdo efetuar

a distribui¢@o da verba entre os administradores.

O impacto da remuneragdo dos administradores da Companhia no resultado do periodo findo em 31 de margo de 2014 e
31 de margo de 2013 esté apresentado no quadro abaixo:

Controladora Consolidado
31/03/2014 31/03/2013 31/03/2014 31/03/2013

Administradores (pro-labore) 202 292 208 434

Conselho de Administragdo (Honorarios) 194 212 194 309

Conselho Fiscal (Honorarios) 22 32 21 47

Total 418 536 423 790
Controladora

A Companhia esta sob a gestdo da Bolognesi Participagdes S.A, conforme estatuto de transi¢do de 28 de margo de 2012.

Segue resumo das operacgdes e saldos com empresas relacionadas:
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Data de Vencimento Condigio de rescisio
Classifica¢iio Descri¢ao ou prazo ou término Vinculo Parte Relacionada
Ativo Nio
Circulante:
Joint Eolica Administragdo e
Contas a Receber AFAC Indeterminado Inexistente Venture Participagdes Ltda
Pagamento Pessoa
Contas a Receber despesas Indeterminado Inexistente chave A&G
Pagamento
Contas a Receber despesas Indeterminado Inexistente Controlada  Cia Energerica do Uruguai S.A.
AFAC AFAC Indeterminado Inexistente Controlada ~ Termelétrica Itapebi S.A.
Termelétrica Monte Pascoal
AFAC AFAC Indeterminado Inexistente Controlada S.A.
AFAC AFAC Indeterminado Inexistente Controlada  Cia Energerica do Uruguai S.A.
Termeletrica Pernambuco IV
AFAC AFAC Indeterminado Inexistente Controlada S.A.
AFAC AFAC Indeterminado Inexistente Controlada 2007 Paricipagdes S.A.
New Energy Options Ger. de
AFAC AFAC Indeterminado Inexistente Controlada Energia S.A.
Termeletrica Termopower V
AFAC AFAC Indeterminado Inexistente Controlada ~ S.A.
Termeletrica Termopower VI
AFAC AFAC Indeterminado Inexistente Controlada S.A.
Aporte de Joint Edlica Administragao ¢
Valores a Receber (*)  capital Indeterminado Inexistente Venture Participacoes Ltda
Contrato de Termeletrica Pernambuco I1I
Contratos de Mutuo mituo Indeterminado Inexistente Controlada S.A.
Contrato de
Contratos de Mutuo mutuo Indeterminado Inexistente Acionista Bolognesi Participagdes S/A(a)
Assungdo de
Contas a Receber Divida Indeterminado Inexistente Acionista Bolognesi Participagdes S/A(b)
Nio Circulante:
Data de Vencimento Condigao de rescisdo
Classificacio Descricio ou prazo ou término Vinculo Parte Relacionada
Passivo Circulante:
Pessoa Eoélica Administragio e
Contas a pagar Indeterminado Inexistente chave Participagdes Ltda
Circulante:
Passivo Nio
Circulante:
Dividas com pessoas  Contratos de
ligadas mutuos Indeterminado Inexistente Controlada ~ Rio Amazonas Energia S.A.
Pessoa
Contas a pagar Indeterminado Inexistente chave Crisga Consultoria S.A.
Sub-total:
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Controladora Consolidado
31/03/14 31/12/13 31/03/14 31/12/2013
42.339 42.263 42.339 42.263
261 261 261 261
2.420 2.420 2.420 2.420
3.357 2.880 - -
396 256 - -
7.026 7.026 7.026 7.026
76 56 - -
7 5 - -
1.223 4.000 1.223 4.000
248 86 - -
202 145 - -
13.958 13.628 13.958 13.628
24 24 24 24
157.806 150.976 157.806 150.976
27.187 26.483 27.187 26.483
256.530 250.509 252.244 247.081
Controladora C d
31/03/14 31/12/13 31/03/14 31/12/2013

- - 10 10
- - 10 10
47.600 41.354 - -
4 4 4 4
47.604 41.358 4 4
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Controladora Consolidado
Data de Vencimento Condigio de rescisiao
Classificacio Descri¢io ou prazo ou término Vinculo Parte Relacionada 31/03/14 31/12/13 31/03/14 31/12/2013
Resultado do
Periodo
Contrato de Termelétrica Sta. Rita de Céssia
Receitas Financeiras mutuo Indeterminado Inexistente Controlada  S.A. - 20 - 20
Contrato de Termelétrica Pernambuco 111
Receitas Financeiras mutuo Indeterminado Inexistente Controlada S.A. 1 13 1 7
Contrato de
Receitas Financeiras mutuo Indeterminado Inexistente Acionista Bolognesi Participagdes S/A 4.533 12.851 4.533 12.851
Contrato de
Receitas Financeiras mutuo Indeterminado Inexistente Controlada  Termelétrica Trapiche I S.A. - 2 - 2
Contrato de Termelétrica Termopower V
Receitas Financeiras mituo Indeterminado Inexistente Controlada S.A. - 419
Contrato de
Receitas Financeiras mutuo Indeterminado Inexistente Controlada  Termelétrica Trapiche II S.A. - 1 - 1
Contrato de Termelétrica Termopower VI
Receitas Financeiras mituo Indeterminado Inexistente Controlada S.A. - 917
Joint Eolica Administragdo e
Contas a receber Indeterminado Inexistente Venture Participagdes Ltda 1.100 3.586 1.100 3.586
Contrato de
Despesas Financeiras ~ mutuo Indeterminado Inexistente Controlada ~ Rio Amazonas Energia S.A. (1.086) (2.947) (1.086) (2.947)
Resultado: 4.548 14.862 4.548 13.520

(a) Refere-se ao contrato de mutuo entre Multiner S.A. e Bolognesi Participagdes S.A. no valor de R$150.000, cujo
valor do principal ¢ de R$ 145.391 e juros de R$ 12.415.

(b) Trata-se da assung¢do de divida dos antigos socios da Companhia, cujo valor principal é RS 23.542 ¢ juros de
RS 3.645.

23. Provisdo para contingéncias

A Companhia e suas controladas estdo se defendendo de acdes de naturezas civeis e regulatorias. A Administracao, com
base na opinido de seus assessores juridicos, segregou as chances de €xito nesses processos entre provavel e possivel.

As causas foram classificadas como provavel quando, na avaliacdo da Administragdo, com base na opinido de seus
assessores juridicos, € provavel que uma saida de recursos que incorporam beneficios econdmicos seja necessaria para
liquidar a causa em discussdao. Para essas causas, uma provisdo para contingéncias foi constituida no valor total da causa.

As causas foram classificadas como possiveis quando, na avaliagdo da Administragdo, com base na opinido de seus
assessores juridicos, a Companhia nao admite a obrigagdo, por entender que existem fortes argumentos de defesa. Nesses
casos, a Administragdo considera que é improvavel que uma saida de recursos que incorporam beneficios economicos seja
necessaria para liquidar a causa em discussdo, ou que o valor da saida de recursos nao pode ser estimado com confianga,
por ainda depender de eventos futuros relevantes. Para essas causas, nenhuma provisao foi constituida.
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Risco provavel
Empresa Descrigao dos processos Controladora Consolidado

31/03/2014  31/12/2013  31/03/2014  31/12/2013
Itapebi A¢do de Cobranga, pelo rito ordinario
fundamentada no inadimplemento do protocolo
de intengdes firmado entre a MEDABIL ¢ a
ITAPEBI para a celebragio do contrato de

fornecimento e montagem de materiais. - - 1.336 1.336

Itapebi Provisdo processo Arbitragem Caterpillar AG (a) - - 31.175 -
Multiner  Contingéncias trabalhistas diversas 900 900 900 900
900 900 33.411 2.236

a) A Companbhia realizou a provisao de EU$ 10,000,000.00 em relagdo ao processo de Arbitragem da Caterpillar, cujo
valor arbitrado foi de EUS 5,175,651.00 em desfavor da Companhia.Todavia, para tal saldo devedor deve ser acrescentado
juros diarios de EUS 1,276.00.

Risco possivel

Empresa Descricao dos processos Controladora Consolidado

31/03/2014 31/03/2014

Monte Aplicacao de Penalidade pela ANEEL referente revogacdo da outorga - 20.367
Pascoal por descumprimento do cronograma e obrigacdes. Obtida decisdo

liminar suspendendo a execucdo do seguro-garantia, até a apuragdo

pela ANEEL, do efetivo prejuizo ocasionado pela nao implantacao do

empreendimento.

Itapebi Aplicacao de Penalidade pela ANEEL referente revogagao da outorga - 20.367
por descumprimento do cronograma e obrigagdes. Obtida decisdo
liminar suspendendo a execucdo do seguro-garantia, até a apuragdo
pela ANEEL, do efetivo prejuizo ocasionado pela ndo implantagdo do
empreendimento.

Multiner Aplicacao de Penalidade pela ANEEL referente revogagdo da outorga 32.938 32.938
por descumprimento do cronograma e obrigacdes da UTE Pernambuco
IV. Obtida decisdo liminar suspendendo a execu¢do do seguro-
garantia, até¢ a apuragdo pela ANEEL, do efetivo prejuizo ocasionado
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2007/Raesa

Termopower
VeVl

Monte
Pascoal

Itapebi

pela ndo implantacao do empreendimento.

Processo administrativo em andamento junto a distribuidora
Amazonas Energia em razdo do atraso na conversdo da usina para
operagao bi-combustivel, em fase de contraditdrio. Apresentada defesa
com base (i) na auséncia de mora contratual pelo atraso, uma vez que
nao deu causa a mora, (ii) auséncia de obrigacdo contratual entre
RAESA ¢ Amazonas Energia, ¢ (iii) a inexisténcia de relacdo
contratual entre CIGAS — fornecedora e a RAESA. Defesa
administrativa apresentada, tendo sido obtida decisdo judicial liminar
suspendendo a cobranca do valor correspondente ao gas, que a AME
pretendia glosar na fatura.

Aplicacdo de penalidade pela ANEEL referente a revogagdo da
outorga por descumprimento de cronograma e obrigacdo. Obtida
decisao liminar suspendendo a execucdo do seguro-garantia até a
apuragdo pela ANEEL, do efetivo prejuizo ocasionado pela nao
implantacdo dos empreendimentos.

Com a suspensdo dos Contratos de Compra e Venda de Energia
Elétrica celebrados e, com a revogagdo da outorga do
empreendimento, as distribuidoras pretendem a rescisdo contratual
com pagamento de multa. Foi obtida decisdo liminar em processo
judicial, ja transitada em julgado, garantindo a prote¢do dos interesses
da Cia no sentido de descaracterizar o pretenso prejuizo sofrido pelas
distribuidoras, haja vista ser notorio ao setor elétrico que o mercado de
distribuicao de energia estava sobrecontratado a época da suspensao.
O mecanismo para comprovar tal argumentagao e, portanto, a auséncia
de multa rescisoria de natureza compensatoria, ¢ a arbitragem.
Processo arbitral iniciado, em fase de contraditério, com decisdo
proferida pelo Tribunal Arbitral em 05/07/2013, determinando o
deposito cautelar equivalente a 12MM pelas requerentes,recuperado
em maio de 2013 e, a suspensdo pelas distribuidoras, de todas as ag¢des
de cobranga ajuizadas até entdo.

Com a suspensdao dos Contratos de Compra ¢ Venda de Energia

Elétrica celebrados e, com a revogagdo da outorga do

empreendimento, as distribuidoras pretendem a rescisdo contratual

com pagamento de multa. Foi obtida decisdo liminar em processo

judicial, ja transitada em julgado, garantindo a prote¢do dos interesses

da Cia no sentido de descaracterizar o pretenso prejuizo sofrido pelas
42
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Multiner

Total

Existem ainda alguns processos possiveis de perda, de natureza civel e ambiental, cujo montante ¢ de R$ 12.780.

distribuidoras, haja vista ser notério ao setor elétrico que o mercado de
distribuicao de energia estava sobrecontratado a época da suspensao.
O mecanismo para comprovar tal argumentagao e, portanto, a auséncia
de multa resciséria de natureza compensatéria, ¢ a arbitragem.
Processo arbitral iniciado, em fase de contraditério, com decisdo
proferida pelo Tribunal Arbitral em 05/07/13, determinando o deposito
cautelar equivalente a 12MM pelas requerentes, recuperado em maio
de 2013 e, a suspensdo pelas distribuidoras, de todas as agdes de
cobranca ajuizadas até entdo.

Com a suspensdo dos Contratos de Compra e Venda de Energia
Elétrica celebrados e, com a revogagdo da outorga do
empreendimento, as distribuidoras pretendem a rescisdo contratual
com pagamento de multa. Foi obtida decisdo liminar em processo
judicial, ja transitada em julgado, garantindo a prote¢ao dos interesses
da Cia no sentido de descaracterizar o pretenso prejuizo sofrido pelas
distribuidoras, haja vista ser notério ao setor elétrico que o mercado de
distribuicao de energia estava sobrecontratado a época da suspensao.
O mecanismo para comprovar tal argumentagao e, portanto, a auséncia
de multa rescisoria de natureza compensatoria, ¢ a arbitragem.
Processo arbitral iniciado, em fase de contraditério, com decisdo
proferida pelo Tribunal Arbitral em 05/07/2013, determinando o
deposito cautelar equivalente a 12MM pelas requerentes, recuperado
em maio de 2012 e, a suspensdo pelas distribuidoras, de todas as agdes
de cobranga ajuizadas até entdo.

35.000

67.938

35.000

232.065

24. Patrimonio liquido

a. Capital subscrito e integralizado

O capital subscrito e integralizado em 31 de margo de 2014 e em 31 de dezembro de 2013 ¢ de R$ 647.314 ,composto
por 6.343.239 agdes, sendo 3.215.360 ordinarias e 3.127.879 agdes preferenciais. Todas as agdes emitidas foram

integralizadas. Em 31 de margo de 2014 ¢ 31 de dezembro de 2013, a composi¢ao acionaria era a seguinte:
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31/03/2014
Acionistas Qde Total EO EPB EPA
Bolognesi Participacdes S.A. 1.727.000  1.727.000 - -
Multiner Fundo de Investimentos em Participagdes 4.616.239 1.488.360  2.559.594  568.285
6.343.239 3215360  2.559.594  568.285

31/12/2013

Acionistas Qde Total EO EPB EPA
Bolognesi Participagdes S.A. 1.727.000 1.727.000 - -
Multiner Fundo de Investimentos em Participagdes 4.616.239  1.488.360  2.559.594  568.285

6.343.239  3.215360  2.559.594  568.285

Em 28 de margo de 2012, JABR Participagdes S.A, Cia 44 de Negocios S.A., Companhia de Investimentos Resultado e
Camille Loyo Faria como “Vendedores” e a Bolognesi Participagdes S.A. como “Compradora” celebram o contrato de
compra e venda de agdes para alienagdo da totalidade das acdes da Multiner e suas Controladas. Nos termos desse contrato
a operagdo tem como objetivo (a) o refinanciamento das dividas da Companhia; (ii) a capitalizagdo da Companhia de modo
a preservar o valor de seus ativos e, por conseguinte, do investimento dos seus acionistas e (iii) a transferéncia do controle
acionario da Companhia para o Grupo Bolognesi.

O fechamento da operagdo de reorganizagdo e financiamento e a consequente transferéncia de controle da Multiner estdo
sujeitas a obtencdo da autorizacdo prévia da ANEEL e implemento de demais condig¢des previstas no Contrato de Compra
e Venda de Agdes e no Contrato de Reorganizagdo. Ainda em 28 de marco de 2012, através de Ata de Assembléia Geral
Extraordinaria, ocorreram as seguintes deliberagdes: (i) aprovar o cancelamento das 52.148 agdes preferenciais resgataveis
de emissdo da Companhia, atualmente mantidas em tesouraria (ii) aprovar a conversdo da totalidade das agdes
preferenciais resgataveis em circulagdo em agdes preferenciais classe A de emissdo da Companhia, na proporgao de 1:1;
(ii1) considerando (a) a total integralizagdo do atual capital social da Companhia e (b) a necessidade de capitalizacdo da
Companhia para efetiva execugdo do seu objeto social, aprovar o aumento de capital social da Companhia por meio de
subscri¢do de novas agdes, nas seguintes condi¢des: (1) valor do aumento: R$ 391.636 sendo deste valor integralizagio
imediata de R$ 99.999 e o saldo restante equivalente a R$ 291.636 integralizado em dinheiro conforme chamadas de
capital que foram realizadas pelo Conselho de Administracdo e condicionadas a previas autoriza¢des especificadas na
AGE.

Em 28 de setembro de 2012, conforme “Termo de Fechamento”, as agdes dos antigos acionistas, Cia 44 de Negocios S.A.,
JABR Participagoes S.A., Cia de Investimentos Resultado e Camille Loyo Faria, passaram a ser de propriedade da
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Bolognesi Participagdes S.A. que se tornou a partir desta data controladora da Multiner S.A. No entanto na Custodia do
Banco Itat S.A., ainda consta os antigos sécios, pois as agdes estdo em garantia dos debenturistas.

Em 18 de julho de 2013 os detentores de debéntures de 2* emissdo, aprovaram pela substituicao de titularidade das agdes
da Multiner S.A. em garantia, que representavam a maioria das acdes dos antigos socios.

Em 27 de dezembro de 2013 foi aportado na Companhia o valor de R$ 105.425.574,44 (cento e cinco milhdes,
quatrocentos e vinte e cinco mil, quinhentos e setenta e quatro reais e quarenta e quatro centavos) para emissdo e
integralizagdo de 41.829 acdes classe A e 588.843 acgoes classe B, na Multiner S.A.Essa emissao de ac¢des classe A e classe
B tem por objetivo equacionar a divida com credores ndo quotistas do FIP Multiner (CELOS, CAPAF, ELETRA E
METROS), os quais integralizardo novas quotas do FIP Multiner , por meio das conferéncias desses créditos detidos
contra a Companhia, pelo que o FIP Multiner, que passara a ser titular de tais créditos integralizara as a¢des ora emitidas,
mais uma vez por meio da dagdo desses a companhia, que devera em seguida efetuar a compensacao e cancelamento dos
créditos.

Acoes preferenciais

Em 2009 a Companhia aumentou seu capital em R$ 149.526, com emissdo de 497.768 agdes preferenciais regataveis. Este
aumento de capital gerou reserva de agio na emissdo de agdes no montante de R$ 316.259.

As agdes Preferenciais Nominativas Resgataveis - PNR sdo conversiveis em acdes ON da Companhia, no quarto ano
contado da data de aprovacdo da sua emissdo, que ocorreu em 5 de dezembro de 2008, na proporgdo de 1:1, isto €, cada
acdo preferencial podera ser convertida em uma agao ordinaria de emissdo da Companhia.

Além do direito de conversdo em agdes ordinarias descrito acima, essas agdes, possuem direito a dividendos no minimo
10% maiores que os atribuidos as agdes ordinarias, participacao integral nos resultados da Companhia em igualdade com
as acdes ordinarias e preferéncia em deliberar sobre a conversao das agdes preferenciais resgataveis em agdes ordindrias de
emissao da Companhia na propor¢ao de 1:1, caso a Companhia decida realizar emissdo publica de a¢des antes do prazo
previsto para conversao dessas agdoes em agdes ordinarias.

Decorrido o prazo mencionado acima, caso o acionista opte pela ndo conversdo de suas agdes, as mesmas serdo resgatadas
pela Companhia, obedecendo a um cronograma de pagamento, que equivale ao resgate de 1/6 das acdes preferenciais
resgataveis, em seis semestres consecutivos contados a partir de 24 de maio de 2013, ao preco que correspondera ao preco
de emissdo atualizado pela variagdo do Indice Geral de Pregos ao Mercado (IGP-M) acrescido de 9,5% ao ano, desde a
data de sua emissdo, descontados os valores recebidos a titulo de dividendos, juros sobre capital proprio ou qualquer outro
rendimento auferido pelas agdes preferenciais resgataveis, também atualizados pelo IGP-M, acrescido de 9,5% ao ano,
desde a data do recebimento dessas quantias.

Em 28 de mar¢o de 2012, foi autorizada a conversdo da totalidade das agdes preferenciais resgataveis em agdes
preferenciais classe A de emissdo da Companhia, em propor¢do de 1:1, tendo como titular o Multiner Fundo de
Investimento em Participacdes e que apresentam caracteristicas similares as antigas agdes preferenciais resgataveis. Tais
acOes sao conversiveis tanto em ordinarias quanto em preferenciais classe B com caracteristica de capital social, esta
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ultima, mediante a realizacdo de agdes previstas no Contrato de Reorganizagdo e de Financiamento da Companhia que ja
foram integralmente atendidas, dependendo apenas da assinatura do Termo de Fechamento do Contrato de Reorganizacao
e de Financiamento da Companhia.

b.

Reserva de capital para investimentos

Essa reserva foi constituida em 31 de dezembro de 2007 e aprovada pelos acionistas da Multiner, conforme AGE da
mesma data, com o intuito de promover o aporte de recursos para investimentos.

Reserva de dagio na emissao de acoes

O montante de R$ 269.361 ¢ decorrente de agio apurado através de analise a valor de mercado quando da emissdo, em
2009, de acdes preferenciais resgataveis.

Dividendos

O estatuto social determina a distribuicdo de um dividendo minimo obrigatoério de 25% do lucro liquido do exercicio,
ajustado na forma do artigo 202 da Lei n° 6.404/1976 (redacdo alterada pela Lei n® 10.303/2001). A Companhia
podera, a critério da Administracao, pagar juros sobre o capital proprio, cujo valor liquido sera imputado ao dividendo
minimo obrigatorio.

A Companhia ndo apresentou resultado positivo para base de pagamento de dividendos nos exercicios apresentados.

28S.

Receita operacional

Consolidado
31/03/2014 31/03/2013

Fornecimento de energia:

Poténcia Garantida 24.943 23.345
Operagao e Manutencao 6.168 5.516
31.111 28.861

Dedugdes:
PIS (513) (476)
COFINS (2.364) (2.193)
ICMS (7.778) (7.216)
Leasing Financeiro - Raesa (7.563) (5.795)
Outras deducdes (76) (426)
(18.294) (16.106)
Receita liquida de vendas 12.817 12.755
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A rubrica “Outras dedugdes” inclui: Glosa / Penalidade — R$76 ( RS 426 em 31 de marco de 2013), da controlada RAESA.

O item “Leasing Financeiro” de R$ 7.563 ( R$ 5.795 em 31 de margo de 2013), ¢é referente a amortizagdo realizada
conforme CPC 06 - Operagdes de arrendamento mercantil ¢ ICPC 03 - Aspectos complementares das operagdes de
arrendamento mercantil. O ativo imobilizado da controlada Rio Amazonas S.A. (“RAESA”) se caracterizou como um
arrendamento mercantil financeiro, conforme Nota Explicativa n°® 33.

A receita da Companhia ¢ substancialmente representada pelo valor de venda de energia no periodo de janeiro a margo de
2014, pela usina termelétrica Rio Amazonas Energia S.A..

26. Despesas gerais e administrativas
Controladora Consolidado
31/03/2014 31/03/2013 31/03/2014 31/03/2013
Pessoal - - (750) (252)
Honorarios dos administradores (474) - (479) (891)
Tributarias (66) (265) (109) (343)
Depreciagdo/Amortizagdo (18) (19) (2.562) (2.581)
Consultorias e assessorias em geral (425) (1.141) (558) (1.358)
Servigos prestados por pessoa juridica (143) (94) (443) (208)
Armazenagem - - (429) (406)
Consultoria juridica (321) (1.333) (332) (1.402)
Seguros (20) (32) (45) (100)
Aluguel (475) (660) (477) (6406)
Viagens (107) (138) (118) (191)
Outras despesas (243) (242) (381) (428)
(2.292) (3.924) (6.683) (8.8006)
27. Custo das vendas
Consolidado

31/03/2014 31/03/2013

Qperac;ﬁo e Manutencao (2.751) (2.317)

Oleo lubrificante (434) (515)

Seguros (63) (63)

Outros custos (285) (1.203)

Total custo de vendas (3.533) (4.098)

47



Informacgdes Trimestrais — Trimestre findo em 31 de margo de 2014

(Em milhares de Reais)
28. Outras despesas/receitas operacionais
Controladora Consolidado
31/03/2014 31/03/2013 31/03/2014 31/03/2013
Despesa com provisao de perda aquisigdo
2007 Participagdes S.A. (194) (808) - -
Provisdo para contingéncias (*) ) ) (31.175) i
Pesquisa e desenvolvimento ) ) (202) (114)
Despesa com processos trabalhistas/civeis 31D - (311) -
(-) Outras receitas/despesas 300 ) 300 i
(205) (808) (31.388) (114)

O valor de R$ 31.175 refere-se a provisao para perda do processo de arbitragem da empresa Caterpillar AG., no
valor de 10 milhdes de euros.

29. Despesas com Beneficios a Funcionarios

A Companhia nao concede a seus funcionarios beneficios de aposentadoria, pds-emprego, remuneracao baseada em acdes
ou nenhum outro tipo de beneficio de longo prazo. As despesas com os funcionarios estdo demonstradas a seguir:

Controladora Consolidado
31/03/2014 31/03/2013 31/03/2014 31/03/2013
Ordenados e Salarios - - (463) (693)
Encargos Sociais - - (163) (221)
Beneficios - - (124) (129)
- - (750) (1.043)

No ano de 2013 a Diretoria Financeira decidiu modificar o critério de rateio da folha de pagamento, estamos distribuindo
as despesas somente com as controladas operacionais , rateio este feito em relacdo a receita bruta de cada usina, com isso a
Controladora passa a ndo computar despesas com funcionarios.
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30. Resultado financeiro
Controladora Consolidado
31/03/2014 31/03/2013 31/03/2014 31/03/2013
Despesas Financeiras
Variagdo monetaria negativa (1.403) (2.839) (6.495) (6.236)
Despesa com juros (2.805) (1.284) (12.007) (10.025)
Despesa com multas (142) (13) (378) (17)
Variagdo cambial negativa (39) (16) (385) (136)
Despesa com mutuos (1.086) (598) - -
Despesa com IOF & 10C (598) (660) (851) (909)
Outras despesas financeiras (107) (100) (203) (142)
(6.180) (5.510) (20.319) (17.465)
Receitas Financeiras
Receita com aplicacdo financeira 3.926 81 3.926 81
Variagdo monetaria positiva 1.100 726 1.100 889
Receita com mutuos 4.534 2.862 4.534 2.471
Variagdo cambial positiva 36 16 1.199 866
Atualizacdo monetaria s/créditos tributarios 87 60 898 438
Juros s/arrendamento financeiro - - 5.215 4.171
Outras receitas financeiras 46 - 46 -
9.729 3.745 16.918 8.916
Resultado Financeiro 3.549 (1.765) (3.401) (8.549)
31. Instrumentos financeiros e gerenciamento de risco

A Companhia mantém operagdes com instrumentos financeiros. A administragdo desses instrumentos ¢ efetuada por meio
de estratégias operacionais e controles internos visando assegurar liquidez, rentabilidade e seguranca. A politica de
controle consiste em acompanhamento permanente das condigdes contratadas versus condigdes vigentes no mercado. A
Companhia nao efetua aplicacdes de carater especulativo, em derivativos ou quaisquer outros ativos de risco. Os resultados
obtidos com estas operagdes estdo condizentes com as diretrizes e estratégias definidas pela Administragdo da Companbhia.
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A Administracao da Companhia revisou os principais instrumentos financeiros ativos e passivos em 31 de margo de 2014 ¢
31 de dezembro de 2013, bem como os critérios para a sua valorizacdo, avaliagdo, classificagdo e os riscos a eles
relacionados, os quais estdo descritos a seguir:

Controladora
31/03/2014 31/12/2013
Mensuracio Contabil Valor justo Contabil Valor justo
Ativo
Empréstimos e recebiveis
Caixa e equivalente de caixa (Nota 7) Custo amortizado 114.342 114.342 110.308 110.308
Valores a receber Partes Relacionadas (Nota 22) Custo amortizado 243.995 243.995 236.055 236.055
358.337 358.337 346.363 346.363
Passivo
Passivos financeiros mensurados ao custo amortizado
Fornecedores (Nota 19) Custo amortizado 2.099 2.099 2.786 2.786
Valores a pagar Partes Relacionadas (Nota 22) Custo amortizado 47.604 47.604 41.358 41.358
Contas a pagar (Nota 21) Custo amortizado 758 758 1.506 1.506
Financiamentos (Nota 18) Custo amortizado 115.797 115.896 111.699 110.521
166.258 166.357 157.349 156.171
Consolidado
31/03/2014 31/12/2013
Mensuraciio Contabil Valor justo Contabil Valor justo
Ativo
Empréstimos e recebiveis
Caixa e equivalente de caixa (Nota 7) Custo amortizado 115.288 115.288 112.536 112.536
Contas a receber (Nota 9) Custo amortizado 159.254 159.254 135.977 135.977
Valores a receber Partes Relacionadas (Nota 22) Custo amortizado 243.995 243.995 236.055 236.055
518.537 518.537 484.568 484.568
Ativos financeiros mantidos para negociagio
Aplicagdes financeiras Fundos de Investimentos (Nota 8) Valor justo 1 1 1 1
1 1 1 1
Passivo
Passivos financeiros mensurados ao custo amortizado
Fornecedores (Nota 19) Custo amortizado 173.702 173.702 159.552 159.552
Valores a pagar Partes Relacionadas (Nota 22) Custo amortizado 14 14 14 14
Contas a pagar (Nota 21) Custo amortizado 758 758 1.516 1.516
Financiamentos (Nota 18) Custo amortizado 606.153 515.725 588.421 506.018
780.627 690.199 749.503 667.100

Uma das principais responsabilidades da Administracdo da Companhia ¢ o gerenciamento, dentro de uma diretriz global,
das exposigdes aos riscos de taxa de juros, taxa de cambio, crédito e liquidez. Neste contexto, a Companhia mantém
operacdes com instrumentos financeiros, cujos riscos sdo administrados por meio de estratégias de posi¢des financeiras e
sistemas de controles de limites de exposi¢des aos mesmos. A politica de controle consiste no acompanhamento das taxas
contratadas versus as vigentes no mercado.

Classificacdo e mensuracdo dos instrumentos financeiros:
No que tange ao calculo do valor de mercado e classificagdo, seguem as seguintes consideragoes:
Caixa e equivalente de caixa: os equivalentes de caixa sdo mantidos com a finalidade de atender a compromissos de

caixa de curto prazo e ndo para investimento ou outros fins. A Companhia considera equivalentes de caixa as aplicagoes
financeiras de conversibilidade imediata em um montante conhecido de caixa e que estdo sujeitas a um risco
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insignificante de mudanca de valor. Por conseguinte, um investimento, normalmente, se qualifica como equivalente de
caixa quando tem vencimento de curto prazo, a contar da data da contratacdo. As aplicacdes financeiras estao
mensuradas ao seu valor de custo amortizado, através do resultado, na data do balango, que se aproxima do seu valor de
mercado, conforme avaliacdo da administracdo, uma vez que a maioria dos investimentos em CDBs possui liquidez
diaria e as aplicacdes em debéntures privadas possuem clausula de resgate antecipado, com remuneracdo calculada de
forma pro rata temporis até a data do efetivo resgate.

Aplicacdes financeiras vinculadas a operagdes de crédito: Sao aplicagdes financeiras em CDBs que sdo mensuradas
pelo custo amortizado e classificadas como mantidos até o vencimento, e as aplicagdes financeiras em Fundos de
Investimento ndo disponiveis para resgate que sdo mensuradas pelo prego de mercado.

Contas a receber e adiantamento a fornecedores: mensurados ao custo amortizado, com expectativa de realizacdo no
curto prazo.

Fornecedores: mensurados ao custo amortizado e classificado como passivo financeiros mensurado ao custo
amortizado.

Contas a pagar para partes relacionadas: mensurados ao custo amortizado, e classificado como passivos financeiros
mensurados ao custo amortizado.

1° emissdo de Debéntures pela controladora: as debéntures emitidas pela Companhia remuneradas a CDI possuem
clausula de liquidez. As debéntures sdo mensuradas pelo custo amortizado e classificadas como passivo financeiro
mensurado ao custo amortizado.

2° emissdo de Debéntures pela controladora: as debéntures emitidas pela Companhia e remuneradas pelo IGP-M nao
possuem clausula de liquidez, e tém vencimento em 4 anos. As debéntures sdo mensuradas pelo custo amortizado e
classificadas como passivo financeiro mensurado ao custo amortizado.

Empréstimos (remunerados a CDI): Estdo mensurados pelo custo amortizado, sendo classificados como passivo
financeiro mensurado ao custo amortizado.

Financiamentos (remunerados a IGP-M): Estdo mensurados pelo custo amortizado, sendo classificados como passivo
financeiro mensurado ao custo amortizado.

Financiamentos (remunerados a taxa pré fixada): Estdo mensurados pelo custo amortizado, sendo classificados como
passivo financeiro mensurado ao custo amortizado.

Administragdo financeira de risco:

A administragdo da Companhia monitora diariamente os principais indicadores macroeconomicos, e seus impactos nos
resultados, visando definir suas estratégias de gerenciamento de risco.

A Companhia apresenta os seguintes riscos:
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Risco de liquidez;

Risco de crédito;

Riscos de mercado:
Taxa de juros; e
Taxa de cambio.

Risco de liquidez

A diretriz de gerenciamento de risco de liquidez implica em manter um nivel seguro de disponibilidade de caixa e acessos
a recursos imediatos.

A seguir estdo as maturidades contratuais dos passivos financeiros, considerando as demonstragdes financeiras
consolidadas, considerando os juros a vencer até o final do contrato.

Maturidade
dos Passivos
Valor contabil 6 meses ou

31/03/2014 Fluxo contratado menos 6 -12 meses 1 -2 anos 2 -5 anos Mais de 5 anos
Fornecedores 173.702 173.702 4.123 166.205 3.374 - -
Contas a pagar 758 758 758 - - - -
Partes
relacionadas 14 14 10 - 4 - -
Financiamentos 606.153 606.153 - 256.088 83.832 61.460 225.135

Os valores demonstrados no quadro acima, refletem a atual situacdo da Companhia antes da Reestruturacdo Financeira,
apos as conversoes e repactuagoes de dividas acordadas com os credores, que acontecerao no closing da operagao, tais
valores serdo substancialmente reduzidos.

b. Risco de crédito

Com excecdo das usinas eolicas que foram contratadas no ambito do PROINFA, ¢ da Rio Amazonas Energia S.A
contratada pela Distribuidora Amazonas Energia em licitagdo, ambas com garantia da Eletrobras, os demais contratos de
vendas de energia dos empreendimentos térmicos foram obtidos em Leildes de Energia Nova, promovidos pela ANEEL, e
foram firmados com dezenas de companhias distribuidoras de energia elétrica estabelecidas no Pais. Além da dilui¢ao de
risco natural em funcdo do numero de contratantes, cada empresa de distribuicao foi obrigada a aportar garantias e contra
garantias que aumentam a qualidade do recebivel.

Quanto ao risco de crédito associado as aplicagdes financeiras, a Companhia somente realiza operagdes em instituicdes
avaliadas e/ou aprovadas pela Administracao.
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c. Risco de mercado
Risco de taxa de juros
A Companhia monitora continuamente as taxas de juros de mercado com objetivo de avaliar a eventual necessidade de

contratagdo de operagdes para se proteger contra o risco de volatilidade dessas taxas e adotam diretriz conservadora de
captagdo e aplicagdo de seus recursos financeiros.

Controladora Consolidado
NOTA 31/03/2014 31/12/2013 31/03/2014 31/12/2013
Ativos vinculados a taxa pés fixada - CDI
Caixa e equivalente de caixa - aplicagdes
financeiras 7 - - 3 2
Contratos de mutuo com partes relacionadas 22 243.995 236.055 243.995 236.055
Aplicagdes vinculadas 8 - - 1 1
Total 243.995 236.055 243.999 236.058
Ativos vinculados a taxa pés fixada - IGPM
Caixa e equivalente de caixa - aplicagdes
financeiras 7 114.227 110.302 115.288 110.302
Total 114.227 110.302 115.288 110.302
Passivos vinculados a taxa pés fixada - CDI
Contratos de mutuo com partes relacionadas 22 (47.600) (41.354) - -
Total (47.600) (41.354) - -
Passivos vinculados a taxa pés fixada - IGPM
Empréstimos e Financiamento 18 (115.797) (111.699) (606.153) (588.421)
(115.797) (111.699) (606.153) (588.421)

A Administra¢do considerou como metodologia mais correta para a estimativa de um “cenario provavel I” se basear nas
taxas praticadas no mercado, para o periodo de um ano, do CDI, SELIC, IGP-M e Taxa Pré e as taxas de Euro e Dolar,
divulgadas pela Bolsa de Mercadoria & Futuros em 31 de marco de 2014.

Os quadros abaixo demonstram o impacto do resultado financeiro consolidado em 31 de margo de 2014 ¢ 31 de dezembro
de 2013, simulando o cenario provavel, que considera o calculo do valor justo das dividas, o cenario II e III que
demonstram o impacto no resultado considerando a taxa de desconto deteriorada em 25% e 50%.0O cenario provavel foi
determinado com base nos vencimentos contratuais de cada divida e avaliagdo de mercado foi determinada conforme
descrito na defini¢dao do valor justo abaixo.
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Instrumentos Cenario II Cenario 111
Exposi¢ao Cenario I (Deterioracao  (Deterioracao
(R$ mil) Risco (Provavel) de 25%) de 50%)
Instrumentos financeiros ativos:
Aplicagdes financeiras no mercado
aberto 114.231 Queda CDI 17.495 19.155 20.816
Contratos de mituo a receber 243.995 Queda CDI 29.235 21.926 14.617
Adiantamentos a fornecedores 75.019 Queda Euro 5.883 (14.342) (34.568)
Adiantamentos a fornecedores 379 Queda Dolar 15 (83) (182)
Instrumentos financeiros passivos:
Empréstimos ¢ financiamentos (606.153) Alta IGPM (92.864) (101.680) (110.495)
Fornecedores (23.717) Alta Euro (1.860) (8.254) (14.648)
Fornecedores (313) Alta Dolar (13) (94) (176)
Impacto em resultado
31/03/14
- Valor Justo 25% 50%
% Multiner - Debéntures 2* Emissio 115.896 116.146 116.394
= RAESA - CCB 1* Emissdo 152.974 154.315 155.659
§ RAESA - CCB 2* Emissdo 246.855 267.836 290.713
515.725 538.297 562.766

Definigdo de valor justo

Para o célculo do valor justo, utilizamos a taxa média de DI e IGP-M divulgadas pelo CETIP e FGV, respectivamente,
tanto para o calculo da taxa de desconto quanto para as projecdes dos fluxos de pagamentos das dividas. Calculamos a taxa
de desconto utilizando a DI e o IGP-M do periodo acrescido do spread do juros dos titulos.

A Administragdo entende que a melhor estimativa de avaliacdo do spread de risco de crédito esta relacionada aos
movimentos de mercado com uso das taxas observadas para reavalia¢do do risco.

As aplicacdes financeiras da Companhia sdo remuneradas entre 95% e 100,5% do DL
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A tabela abaixo representa as taxas efetivas e os vencimentos de todos os instrumentos mensurados ao custo amortizado.

Indexador Spread
IGP-M Entre 9% e 10,5% a.a.
CDI Entre 0% e 7,44% a.a.
Pré-Fixados 7,5% a.a.

Risco de taxa de cambio

Para reduzir esse risco, além do monitoramento permanente do mercado de cambio pela sua Administragao, a Companhia
podera contratar, quando julgar necessario, derivativos financeiros para compensar esses eventuais impactos. No entanto,
durante este periodo, os niveis das taxas de cambio utilizadas nas projecdes financeiras e nas contratagcdes de importagoes,
bem como nos custos associados a contratacdo de mecanismos de protecao, levaram a Administragdo a optar pela posi¢do
de neutralidade no que tange a contratagdo de tais mecanismos de protecdo.

e.  Gestao de risco de estrutura de capital
Decorre da escolha entre capital proprio (aportes de capital e retengdo de lucros) e capital de terceiros que a Companhia faz
para financiar suas operagdes. Para mitigar os riscos de liquidez ¢ a otimizagdo do custo médio ponderado do capital, a
Companhia monitora permanentemente os niveis de endividamento de acordo com os padrdes de mercado.
Informacao sobre determinacdo de valor de mercado
Os instrumentos financeiros da Companhia avaliados a preco de mercado sao classificados como segue abaixo:
Nivel 1 - instrumentos financeiros que possuem dados provenientes de mercado ativo de forma que seja possivel acessar

diariamente o seu valor justo;

Nivel 2 - instrumentos financeiros que possuem dados diferentes dos provenientes de mercado ativo, porém seu modelo de
precificagdo ¢ baseado em dados observaveis no mercado;

Nivel 3 - instrumentos financeiros que possuem dados diferentes dos provenientes de mercado ativo e que seu modelo de
precificacao ndo ¢ baseado em dados observaveis no mercado.

Ressaltamos que ndo foram observados instrumentos financeiros classificados como Niveis 1, 2 e 3 durante o periodo em
analise e que ndo ocorreram transferéncias de niveis para este mesmo exercicio.
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32. Resultado liquido por aciao

Resultado basico e diluido por acdo

Abaixo apresentamos o resultado por agio basico e diluido:

Consolidado
31/03/2014 31/03/2013
Ajustado
Prejuizo atribuivel aos acionistas (39.624) (15.948)
Média ponderada de ac¢des ordindrias e preferenciais em circulagdo (n° de ag¢des) 6.343.239 5.712.567
Resultado por agédo basico e diluido por agdo ordinaria e preferencial (R$ por agido) (6) 3)

Considerando a metodologia aplicada, o resultado por agdo basico e diluido apresentado pela Companhia ¢ o mesmo.

33. Arrendamento financeiro a receber

De acordo com o pronunciamento técnico CPC 06 - Operagoes de arrendamento mercantil e com a ICPC 03 - Aspectos
complementares das operagdoes de arrendamento mercantil, o ativo imobilizado da controlada Rio Amazonas S.A.
(“RAESA”) se caracterizou como um arrendamento mercantil financeiro conforme demonstrado a seguir.

Consolidado

31/03/2014  31/12/2013

Leasing financeiro 203.674 206.022
Circulante 11.663 11.432
Nao Circulante 192.011 194.590

Este arrendamento foi registrado como arrendamento financeiro considerando que o contrato de suprimento de energia,
firmado com a atual Amazonas Distribuidora de Energia S.A., aborda os seguintes principais pontos:

i. A Amazonas Distribuidora possui capacidade operacional, porem seu direito de exercé-la s6 se dara apos a efetiva
transferéncia do empreendimento, que se dara ao final do contrato;

ii. Ao final do periodo do contrato de 20 anos, o empreendimento sera transferido para o arrendatario (Amazonas
Distribuidora) sem qualquer indenizagdo ou pagamento devido; e
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iii. O contrato determina que a venda de energia produzida pelo empreendimento deva ser unica e exclusiva para a
Amazonas Distribuidora.

Apos a definicdo de que o empreendimento registrado anteriormente como ativo imobilizado deveria ser reconhecido como
arrendamento mercantil financeiro.

Os recebimentos minimos futuros, a valor presente, sobre arrendamentos ndo cancelaveis sdo os seguintes:

Consolidado

31/03/2014  31/12/2013

Até 1 ano 11.663 11.432
Acima de 1 ano - até 5 anos 51.661 50.354
Mais de 5 anos 140.350 144.236

203.674 206.022
34. Eventos subsequentes

Ndo pagamento dos certificados de crédito bancario (CCBs)

A controlada, Rio Amazonas Energia S.A. — RAESA, ndo efetuou pagamento no prazo de vencimento dos CCBs emitidos,
com vencimento de margo de 2012 a dezembro de 2013, num total de aproximadamente R$83.936. Parte da liquidagdo das
parcelas em atraso foram efetuadas em 2013 e parte serdo aditadas com prorrogagido de prazo , conforme acordo firmado
com os credores.

Contas a Receber — Amazonas Distribuidora de Energia S.A.
O acordo celebrado em 28 de fevereiro de 2014 com a Amazonas Distribuidora de Energia S.A. e Petrobras S.A. para

regularizagdo das inadimpléncias existentes, estd sendo cumprido e o valor de R$ 35.446, relativo ao ano de 2013, ja foi
regularizado.
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Finalizagdo do Contrato de Reorganizagdo e Financiamento da Multiner

O fechamento do Contrato de Reorganizac¢ao e Financiamento da Multiner de 28 de margo de 2012, com a conversao de
divida de R$ 394.887, devera ser concluido no primeiro semestre de 2014, tendo em vista AGE de 30 de dezembro de
2013 que se encontra em suspenso até o momento e sera reaberta em maio de 2014.

Paulo Cesar Rutzen
(Presidente)

Giancarlo Porto Bratkowski
(Diretor de Operagdes)

Rosane dos Anjos Guimaraes de Oliveira
(Gerente do Departamento de Contabilidade)
CRC —RJ 073528/0
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RELATORIO SOBRE A REVISAO DE INFORMACOES TRIMESTRAIS

Aos Administradores e Acionistas da
Multiner S/A
Rio de Janeiro - RJ

Introducgao

1. Revisamos as informagdes financeiras intermediarias, individuais e
consolidadas, da Multiner S/A, contidas no Formulario de Informacdes
Trimestrais — ITR referente ao trimestre findo em 31 de margo de 2014, que
compreendem o balango patrimonial em 31 de margo de 2014 e as respectivas
demonstracdes do resultado, das mutagdes do patrimdnio liquido e dos fluxos
de caixa para o periodo de trés meses findo naquela data, incluindo as notas
explicativas.

2. A administracdo € responsavel pela elaboracdo das informacdes
financeiras intermediarias individuais de acordo com o Pronunciamento
Técnico CPC 21 — Demonstragao Intermediaria e das informagdes contabeis
intermediarias consolidadas de acordo com o CPC 21 e com a norma
internacional IAS 34 — Interim Financial Reporting, emitida pelo International
Accounting Standards Board — IASB, assim como pela apresentagao dessas
informacdes de forma condizente com as normas expedidas pela Comisséo de
Valores Mobiliarios, aplicaveis a elaboracao das Informagdes Trimestrais - ITR.
Nossa responsabilidade € a de expressar uma conclusdo sobre essas
informacodes financeiras intermediarias com base em nossa revisao.

Alcance da revisao

3. Conduzimos nossa revisdo de acordo com as normas brasileiras e
internacionais de revisdo de informacgdes intermediarias (NBC TR 2410 -
Revisao de Informagdes Intermediarias Executada pelo Auditor da Entidade e
ISRE 2410 - Review of Interim Financial Information Performed by the
Independent Auditor of the Entity, respectivamente). Uma revisdo de
informagdes intermediarias consiste na realizagcdo de indagacdes,
principalmente as pessoas responsaveis pelos assuntos financeiros e
contabeis e na aplicacdo de procedimentos analiticos e de outros
procedimentos de revisdo. O alcance de uma revisdo € significativamente
menor do que o de uma auditoria conduzida de acordo com as normas de
auditoria e, consequentemente, ndo nos permitiu obter seguranga de que
tomamos conhecimento de todos os assuntos significativos que poderiam ser
identificados em uma auditoria. Portanto, ndo expressamos uma opinido de
auditoria.



Boucinhas, Campos & Conti
Auditores Independentes

Base para conclusao com ressalvas

4. As informagdes financeiras individuais e consolidadas apresentam, na
rubrica de ativo imobilizado, em 31 de margo de 2014, o montante de R$
54.174 mil referente a adiantamentos para fornecimento de equipamentos. A
revogacao das outorgas para construgdo dessas UTEs pela ANEEL,
mencionada na Nota Explicativa n° 1, representa um indicativo de que esses
investimentos podem estar registrados por valor superior ao seu valor
recuperavel. A Companhia ndo efetuou analise do valor recuperavel desses
investimentos, conforme requerido pelo pronunciamento técnico CPC 01 e IAS
36. Como consequéncia, nao foi possivel nos satisfazermos quanto a
necessidade de ajustes do saldo da conta de ativo imobilizado.

5. Conforme mencionado na Nota Explicativa n® 24, em 28 de margo de
2012, foi autorizada a conversao das 445.620 acoes preferenciais resgataveis,
pertencentes ao Multiner Fundo de Investimento em Participagdes, em acoes
preferenciais classe A de emissdo da Companhia, na proporgéo de 1:1. Essas
acdes continuam com as mesmas caracteristicas das acdes preferenciais
resgataveis e nas mesmas condigdes descritas na Nota 24. Nessas condicoes,
de acordo com o Pronunciamento Técnico CPC 39 (IAS 32) — Instrumentos
Financeiros — Apresentagao, as agoes preferenciais resgataveis emitidas pela
Companhia representam um passivo financeiro e deveriam ter sido registradas
no grupo do passivo ndo circulante pelo seu valor justo, ao invés de
classificadas como capital social, no patriménio liquido. Em funcdo da nao
observancia ao Pronunciamento Técnico CPC 39 (IAS 32), em 31 de margo de
2014, o patriménio liquido esta a maior e o passivo nao circulante esta a menor
em R$ 839.455 mil e o prejuizo do periodo findo, naquela data, estd a menor
em R$ 229.861 mil.

Conclusao sobre as informagoes intermediarias individuais

6. Com base em nossa revisdo, exceto pelos assuntos mencionados no
paragrafo Base para conclusdo com ressalvas, ndo temos conhecimento de
nenhum fato que nos leve a acreditar que as informacgbes financeiras
intermediarias individuais incluidas nas informacgdes trimestrais acima referidas
nao foram elaboradas, em todos os aspectos relevantes, de acordo com o
CPC 21 aplicavel a elaboracdo de Informagdes Trimestrais - ITR, e
apresentadas de forma condizente com as normas expedidas pela Comissao
de Valores Mobiliarios.

Conclusao sobre as informagoes intermediarias consolidadas

7. Com base em nossa revisao, exceto pelos assuntos mencionados no
paragrafo Base para conclusdo com ressalvas, ndo temos conhecimento de
nenhum fato que nos leve a acreditar que as informacbes financeiras
intermediarias consolidadas incluidas nas informacbes trimestrais acima
referidas ndo foram elaboradas, em todos os aspectos relevantes, de acordo
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com o CPC 21 e o IAS 34 aplicaveis a elaboracéo de Informacgdes Trimestrais -
ITR, e apresentadas de forma condizente com as normas expedidas pela
Comissao de Valores Mobiliarios.

Enfase

8. Sem modificar nossa conclusdo, chamamos a atencdo para a Nota
Explicativa n® 23, no qual esta descrito que a Companhia esta se defendendo
em diversas acgdes de natureza civel e regulatéria. A Administracdo da
Companhia avaliou como possivel as chances de perda nessas agdes, no
montante de R$ 244.845 mil, e, portanto, nenhuma provisao foi registrada nas
informacdes financeiras, individuais e consolidadas, em 31 de marco de 2014.
No entanto, caso essas agdes tenham um desfecho negativo para a
Companhia, a posi¢ao financeira da Companhia deverdo sofrer um impacto
relevante.

Outros assuntos
Informacgoes intermediarias do valor adicionado

9. Revisamos, também, as Demonstracbes do valor adicionado (DVA),
individual e consolidada, referentes ao periodo de trés meses findo em 31 de
marco de 2014, preparadas sob responsabilidade da administracdo da
Companhia, cuja apresentacédo nas informagdes intermediarias € requerida de
acordo com as normas expedidas pela CVM - Comissao de Valores Mobiliarios
aplicaveis a elaboracdo de Informagdes Trimestrais - ITR e considerada
informacédo suplementar pelas IFRS, que ndo requerem a apresentacédo da
DVA. Essas demonstracées foram submetidas aos mesmos procedimentos de
revisdo descritos anteriormente e, com base em nossa revisdo, ndo temos
conhecimento de nenhum fato que nos leve a acreditar que nédo foram
elaboradas, em todos os seus aspectos relevantes, de forma consistente com
as informacgdes financeiras intermediarias individuais e consolidadas tomadas
em conjunto.

Rio de Janeiro, 14 de maio de 2014
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