Receita Liquida da Multiner evoluiu no 1TT14 em
comparacao ao 1T13

Rio de Janeiro (RJ), 15 de maio de 2014 — A Multiner S.A, uma empresa de geragdo, transmissdo e comercializacdo de energia elétrica e com participagdo, como sdcia ou
acionista, em outras sociedades civis ou comerciais no setor de energia, anuncia os resultados financeiros relativos ao 1T14. As informagdes financeiras e operacionais a
seguir s3o apresentadas em base consolidada e de acordo com os principios e praticas contabeis adotadas no Brasil. Os valores s3o expressos em reais (RS), exceto quando

indicado de modo diferente.

DESTAQUES:

e A receita liquida de vendas no 1T14 totalizou R$ 12,8 milhdes, 0,5% acima do
reportado no mesmo periodo do ano anterior.

e No 1T14, a produgédo de energia elétrica nas usinas operadas pela Multiner foi de
241.111,7 MWh. Do total gerado, a UEE Parque Alegria (Alegria | e Il) foi responsavel
por 100.298,4 MWh e UTE Cristiano Rocha (RAESA) foi responsavel por 140.813,3
MWh.

¢ A Companhia apresentou resultado negativo de R$ 39,6 milhées no 1T14. No mesmo
periodo do ano anterior, a empresa havia apresentado um prejuizo de R$ 15,9
milhdes.

Resumo das Demonstrac6es do Resultado do Exercicio
Multiner S.A. - Consolidado

(Valores em R$ mil) Ajlu:Il::do Variacio %

Receita liquida de vendas 12.755 12.817 0,5%
Custo das Vendas (4.098) (3.533) -13.8%
Despesas Gerais e Administrativas (8.806) (6.683) -24,1%
Outras Receitas/Despesas Operacionais (114) (31.388) 27433,3%
Resultado Financeiro (8.549) (3.401) -60,2%
Resultado de Equivaléncia Patrimonial (7.992) (8.334) 4.3%
Imposto de Renda e CSLL Diferidos 987 898 -9,0%
Imposto de Renda e CSLL Correntes (174) - n/a

Lucro/ Prei'ul'zo do exercicio (15.991) (39.624) 147,8%
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Multiner

MERCADO DE ENERGIA ELETRICA

CONSUMO DE ENERGIA CRESCE 6% NO TRIMESTRE

O consumo de energia elétrica no pais cresceu 4,6% em margo, chegando a marca de 40.251 GWh. A alta no
consumo se deu pelas altas temperaturas do veréo e pelo carnaval, que este ano caiu em marco. No trimestre, foram
consumidos 121.922 GWh, 6% a mais que no primeiro trimestre de 2013.

No trimestre, o consumo comercial liderou no crescimento do consumo subindo 10,8%, saindo dos 21.357 GWh na
mesma época de 2013 para 23.658 GWh no primeiro trimestre deste ano. O Sul, com 12,8% e o Sudeste, com
12,2%, foram as regides em que mais cresceu 0 consumo nessa classe.

O consumo residencial subiu 10% no primeiro trimestre de 2014, alcangando a marca de 34.892 GWh. O numero
segue a tendéncia de alta verificada nos meses anteriores ocasionada pelo verao, considerado um dos mais quentes
dos ultimos tempos. Mais aparelhos de ar condicionado nas familias contribuiram com o aumento. A regido Sul
liderou a alta no consumo nesse segmento, subindo 17,5% ou 5.993 GWh. A regido Norte veio em seguida, com
16,4% ou 1.957 GWh.

A classe industrial no trimestre teve um aumento de 0,7% nos trés primeiros meses do ano, subindo dos 44.318 GWh
registrados no mesmo periodo do ano passado para 44.627 GWh.

Fonte: Empresa de Pesquisa Energética — EPE

DESEMPENHO OPERACIONAL

Portfolio

A Multiner atualmente possui um portfélio composto por 03 usinas operacionais (Alegria |, Alegria Il e Cristiano
Rocha). Alegria | e Il sdo comercialmente exploradas por meio de parcerias com outras empresas.

Parque Gerador da Multiner em 30/03/2014

- Capacidade Datade Vencimento do
Participacao

Usina %) Localizagdo  Instalada termo original da
0
(MW) Autorizagao
Edlica
New Energy Options Geracgdo de Energia S.A. (NEO - Parque Alegria) * 80% Guamaré/RN 151,8 12/2031
Total de fonte edlica 151,8
Termelétrica
Rio Amazonas Energia S.A (RAESA - Cristiano Rocha) 99% Manaus/AM 85,0 10/2025
Total de fonte termoeletrica 85,0
Total 236,8

(*) Parque Eé6lico composto por 02 usinas
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Producao

No 1T14, a produgéo de energia elétrica nas usinas operadas pela Multiner foi de 241.111,7 MWh. Do total gerado, a
UEE Parque Alegria (Alegria | e Il) foi responsavel por 100.298,4 MWh e UTE Cristiano Rocha (RAESA) foi
responsavel por 140.813,3 MWh.

No 1T14, Alegria | gerou 35.912,4 MWh, uma redugéo de 10,9% em relagdo ao 1T13 (40.330,40 MWh), Alegria Il
gerou 64.385,98 MWh, uma redugéo de 12,5% em relagao ao 1T13 (73.211,54 MWh) e RAESA 140.813,3 MWh, um
aumento de 6,22% em relagédo ao 1713 (132.565,0 MWh).

Parque Edlico Alegria RAESA
Comparativo Anual Comparativo Anual
35.000,00 60.000,0
30.000,00 50.000,0
25.000,00 40.000,0
20.000,00 -
15.000,00 - 30.000,0
10.000,00 - 20.000,0
5.000,00 - 10.000,0
0,00 - 0,0
W UEE Alegria | (MWh)  ® UEE Alegria Il (MWh) B UTE Cristiano Rocha - RAESA (MWH)

Obs: Os aerogeradores estdo com um melhor desempenho este ano. A
diferenga na produgéo em relagé@o ao 1T13 deu-se por condigdes de vento.

Parque Edlico Alegria RAESA
Desempenho Operacional - Ano Base 2012 Desempenho Operacional - Ano Base 2012
35.000,00 50.000,0 .
30.000,00 //\\ 260000 ~\/
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10.000,00 \/ \ ™4 v 34.000,0
5 000.00 ~ 32.000,0
N 30.000,0
0,00 28.000,0
N » ™ O N N N T T S
SN W W SN W SV 0 W W W W W
& F T E WSS ST S
e UEE Alegria | (MWh) === UEE Alegria Il (MWh) == UTE Cristiano Rocha - RAESA (MWH)

Obs: Para o desempenho operacional do Parque Edlico Alegria, bem como da Rio Amazonas Energia - RAESA, foi considerado o ano base de
2012, tendo em vista que em margo deste mesmo ano o Grupo Bolognesi assumiu o controle da Multiner S.A.
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DESEMPENHO ECONOMICO-FINANCEIRO

Multiner S.A. - Consolidado
1T13

(Valores em R$ mil) Ajustado Variacao %

Receita liquida de vendas 12.755 12.817 0,5%
Custo das Vendas (4.098) (3.533) -13,8%
Despesas Gerais e Administrativas (8.806) (6.683) -24.1%
Outras Receitas/Despesas Operacionais (114) (31.388) 27433,3%
Resultado Financeiro (8.549) (3.401) -60,2%
Resultado de Equivaléncia Patrimonial (7.992) (8.334) 4.3%
Imposto de Renda e CSLL Diferidos 987 898 -9,0%
Imposto de Renda e CSLL Correntes (174) - n/a

Lucro/ Prei'ul’zo do exercicio (15.991) (39.624) 147.,8%

Receita Liquida de Vendas

No 1T14, a receita liquida de vendas apresentou uma alta de 0,5%, quando comparada aquela auferida no mesmo
periodo do ano anterior, passando de R$ 12,7 milhdes (ajustado) para R$ 12,8 milhdes.

Esse resultado é substancialmente representado pelo aumento no valor de venda de energia e do contrato de
Operagéao e Manutengao (O&M) pela Usina Termelétrica Cristiano Rocha - Rio Amazonas Energia S.A (RAESA).

Receita liquida de vendas
(Em milhares de reais)

—
0,5%

1713 1T14
Ajustado

Custos das Vendas de Energia

Os custos das vendas de energia diminuiram em 13,8%, passando de R$ 4,0 milhdes (ajustado) no 1T13 para R$ 3,5
milhdes no 1T14. Essa variagcao se deve principalmente pela diminuicdo do consumo de 6leo lubrificante e também a
outros custos envolvidos na Usina Termelétrica Cristiano Rocha - Rio Amazonas Energia S.A (RAESA).



Lucro Bruto

O lucro bruto teve crescimento de 7,2% quando comparado ao 1T13. A margem bruta de 72% no 1T14 supera em 4
p.p. a obtida no mesmo periodo do ano anterior.

. 1T13 .
(Valores em R$ mil) Ajustado Variacao %
Lucro Bruto 8.657 9.284 7.2%
Margem Bruta (%) 68% 72% 4p.p
68% 72%

1T13 1T14
Ajustado

B Lucro Bruto == Margem Bruta (%)

Despesas Gerais e Administrativas

As despesas gerais e administrativas do 1T14 atingiram R$ 6,6 milhdes. J& essas despesas relativas ao 1T13 foram
de R$ 8,8 milhdes (ajustado). Houve uma redugao significativa de 24,1% na comparagéo entre o periodo.

Essas despesas diminuiram devido, essencialmente, a Consultoria Juridica, Consultorias e Assessorias em Geral,
Despesas Tributarias e Honorarios dos Administradores.

. 1T13 . -
(Valores em R$ mil) Ajustado Variacao %
Despesas Gerais e Administrativas 8.806 6.683 -24.1%
% da Receita Liquida 69% 52% a7 p.p.)
69%

52%

1713 1T14
Ajustado

I Despesas Gerais e Administrativas



Outras Receitas/ Despesas Operacionais

Multiner

No 1T14, o saldo da conta de outras receitas/despesas operacionais ficou negativo em R$ 31,3 milhdes. No mesmo

periodo de 2012, houve efeito negativo de R$ 0,1 milhdes.

Esse aumento expressivo se deu devido a provisdo para perda do processo de arbitragem da empresa Caterpillar

AG, no valor aproximado de 10 milhdes de euros (R$ 31,1 milhdes).

Resultado Financeiro

O resultado financeiro liquido do 1T14 comparado com o mesmo periodo de 2013 estd demonstrado no quadro a

seguir:

R$ Milhares 1T13 1T14 Var. %
Variagdo monetaria negativa (6.236) (6.495) 4%
Despesa com juros (10.025) (12.007) 20%
Despesa com multas (17) (378) 2124%
Variagdo cambial negativa (136) (385) 183%
Despesa com mutuos 0 0 n.a.
Despesa com IOF & 10C (909) (851) -6%
Outras despesas financeiras (142) (203) 43%

Despesas Financeiras

(17.465)

(20.319)

16%

R$ Milhares 1T13 1T14 Var. %
Receita com aplicagéo financeira 81 3.926 4747%
Variagdo monetaria positiva 889 1.100 24%
Receita com matuos 2.471 4.534 83%
Variacéo cambial positiva 866 1.199 38%
Atualizagao monetaria s/créditos tributarios 438 898 105%
Juros s/arrendamento financeiro 4.171 5.215 25%
Outras receitas financeiras 0 46 n.a.

Receitas Financeiras

Resultado Financeiro Liquido (R$ Milhares)

(8.549)

(3.401)



Resultado de Equivaléncia Patrimonial

Apesar de possuir mais do que a metade do poder de voto na New Energy Options Geracado de Energia S.A. - NEO e
na Companhia Energética do Uruguai — CEU, a Multiner ndo tem o poder de governar de forma independente as
politicas financeiras e operacionais das investidas em razdo de acordo firmado com os demais investidores.
Consequentemente, a Companhia passou a aplicar o CPC 18, CPC 36 e ICPC 09 — Nova redacao — que estabelece
a contabilizacdo de investimentos em controladas e coligadas, e define os requisitos para aplicagdo do método da
equivaléncia patrimonial quando da contabilizacdo de investimentos em coligadas, controladas e empreendimentos
controlados em conjunto (joint ventures).

Multiner S.A. - Consolidado
(Valores em R$ mil) Resultado de Equivaléncia Patrimonial

New Energy Options Geracdo de Energia S.A. (8.331)
Cia Energética Uruguai - CEU 3)

Lucro/ Prejuizo Liquido

Na comparacdo entre os periodos, o resultado negativo apresentou um aumento, provocado essencialmente pela
provisdo para perda do processo de arbitragem da empresa Caterpillar AG (=R$ 31,1 milhdes), passando dos
R$15,9 milhdes em 2013 para R$ 39,6 milhdes em 2014.

Se desconsiderarmos esta provisdo, ndo inserida no trimestre passado, o resultado negativo apresentaria uma
reducdo de 47,1%, ficando em R$ 8,4 milhdes.

Lucro/ Prejuizo do exercicio
(Em milhares de reais)

1713
Ajustado 1T14

-

Endividamento Bancario

A divida liquida da Multiner, em 31 de margo de 2014, era de R$ 490.864, contra R$ 570.560 em 31 de margo de
2013. Essa redugdo deve-se ao fato de que em 27/12/13, foi aportado na Companhia o valor de R$ 105.425.574,44
para emissdo e integralizagdo de 41.829 agdes classe A e 588.843 acgbes classe B, na Multiner S.A. Essas emissoes
tem o objetivo de equacionar a divida com credores ndo quotistas do FIP Multiner (CELOS, CAPAF, ELETRA E
METROS), os quais integralizarao novas quotas do FIP Multiner.



Multiner S.A. - Consolidado

30/6/2013 30/9/2013 31/,12/2013 31/3/2014 31/3/2013
(Ajustado)

Endividamento (Valores em R$ mil)

Obs1: A Companhia ndo apresenta divida em moeda estrangeira.;

Curto Prazo (209.842) | (220.626) | (228.277) | (256.088) (98.579)

Longo Prazo (353.086) | (357.293) | (360.144) | (350.065) (472.063)
(=) Endividamento (562.928) [(577.919)| (588.421) | (606.153) (570.642)
Disponibilidades 181 129 112.537 115.289 82

(=) Divida Liquida (562.747) |(577.790)| (475.884) | (490.864) (570.560)

Obs2: Nao visualizaremos o passivo das empresas que séo registradas no consolidado pelo método de equivaléncia patrimonial, que é o caso da
New Energy Options Geragédo de Energia S.A. (NEO) e da Cia Energética Uruguai - CEU.

Fluxo de Caixa

O fluxo de caixa gerado pelas atividades operacionais em 31/03/2014 totalizaram o valor de R$ 3,0 milhdes positivos.
Em 2013, no mesmo periodo, este valor ficou negativo em R$ 24,8 milhdes (ajustado).

EVENTOS SOCIETARIOS

Em 13/01/2014 — Reuniao do Conselho de Administracao: (i) Apreciar as demonstracdes financeiras do
3T13.

Em 27/01/2014 e 12/03/2014 — Assembleia Geral Extraordinaria — AGE: (i) Fechamento da operacao de
reorganizagao societaria e de financiamento nos termos dos contratos celebrados em 28.03.2012; (ii) O
aumento do capital social e a consequente alteragdo do art. 52 do Estatuto Social da Companhia (suspensa
para o dia 11/04/2014);

Em 28/03/2014 — Reuniao do Conselho de Administracao: (i) Apreciagdo das Demonstragdes Financeiras
do ano de 2013; (ii) Deliberacdo de Contratacdo de Auditoria Independente para o exercicio de 2014; (iii)
Convocagéao de Assembleia Geral Ordinaria ("AGO”), nos termos do artigo132 da lei 6.404/76.

Em 30/03/2014 — Assembleia Geral Ordinaria e Extraordinaria — AGO/E: Em AGO, (i) Tomar as contas
dos administradores, examinar, discutir e votar as Demonstragdes Financeiras relativas ao exercicio social
findo em 31.12.2013; (ii) Deliberar sobre a substituicdo do lucro do periodo e a distribui¢do de Dividendos; (iii)
Eleicdo dos membros do Conselho de Administracdo e do Conselho Fiscal da Companhia. Em AGE, (i)
Aprovar a remuneracao global dos membros da Administracao para o exercicio de 2014.

%k %k %k



ANEXO |

Multiner S.A.

Balancos patrimoniais

em 31 de marco de 2014 e 31 de dezembro de 2013

(Em milhares de reais)

Ativo

Circulante
Caixa e equivalentes de caixa
Aplicacdes financeiras vinculadas
Contas a receber
Adiantamentos a fornecedores
Pagamentos antecipados
Impostos a recuperar
Arrendamento financeiro a receber
Bens disponiveis para a venda
Outros créditos

Naio circulante
Adiantamentos a fornecedores
Adiantamento para futuro aumento de capital
Creditos com partes relacionadas
Impostos diferidos
Impostos e Contribuicdes a Recuperar
Arrendamento financeiro a receber
Depésitos vinculados

Investimentos

Propriedades para investimento
Imobilizado

Intangivel

Total do Ativo

Consolidado

31/3/2014 31/12/2013

Ajustado

115.288 112.536
1 1
159.254 135.977
5.130 4.969
362 376
5.659 9.317
11.663 11.432
147 147

211 137
297.715 274.892
4.388 4.389
8.249 11.026
243.995 236.055
22.719 23.486
44.322 40.473
192.011 194.590
532 959
516.216 510.978
43.412 51.743
5.298 5.298
78.417 78.428
226.450 229.010
869.793 875.457
1.167.508 1.150.349

ner
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ANEXO Il

Multiner S.A.

Balancos patrimoniais

em 31 de marco de 2014 e 31 de dezembro de 2013

(Em milhares de reais)

Consolidado
Passivo 31/3/2014 31/12/2013
Ajustado
Circulante
Empréstimos e Financiamentos 256.088 228.277
Fornecedores 170.328 156.178
Saldrios e encargos sociais 643 896
Obrigacdes fiscais 26.366 27.124
Contas a pagar 758 1.506
Débitos com partes relacionadas 10 10
Outros 676 638
454.869 414.629
Nao circulante
Empréstimos e Financiamentos 350.065 360.144
Obrigac¢des fiscais 30.925 33.937
Provisdo para passivo a descoberto 1.819 1.816
Fornecedores 3.374 3.374
Impostos diferidos 50.021 51.687
Provisdo para contingéncias 33411 2.236
Débitos com partes relacionadas 4 4
Outros 6.045 5.923
475.664 459.121
Patrimonio liquido
Capital social 647.314 647.314
Reservas de capital 347.477 347.477
Prejuizos acumulados (757.816) (718.192)
236.975 276.599

Total do Passivo e Patrimonio Liquido 1.167.508 1.150.349




iner

ANEXO Il

Multiner S.A.

Demonstragdes de resultados
Periodos findos em 31 de marco de 2014 ¢ 2013

(Em milhares de reais, exceto o prejuizo por agdo do capital integralizado)

Consolidado
1/1/2014 1/1/2013
a a
31/3/2014 31/3/2013
Ajustado
Receita liquida de vendas 12.817 12.755
Custo das Vendas (3.533) (4.098)
Lucro Bruto 9.284 8.657
Despesas Gerais e Administrativas (6.683) (8.806)
Outras Receitas/Despesas Operacionais (31.388) (114)
Resultado antes das receitas (despesas) financeiras liquidas e impostos (28.787) (263)
Receitas Financeiras 16.918 8.916
Despesas Financeiras (20.319) (17.465)
Financeiras liquidas (3.401) (8.549)
Resultado de Equivalencia Patrimdnial (8.334) (7.992)
Resultado antes dos impostos (40.522) (16.804)
Imposto de Renda e CSLL Correntes - (174)
Imposto de Renda e CSLL Diferidos 898 987
Prejuizo do exercicio (39.624) (15.991)
Prejuizo atribuivel aos :
Acionistas controladores (39.624) (15.948)
Acionistas ndo controladores - (43)
Prejuizo do exercicio (39.624) (15.991)
Acdes em circulagdo no final do exercicio (em milhares) 6.343 5.713
Prejuizo por acéo do capital integralizado no
final do exercicio - R$ (6) 3)

11
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ANEXO IV

Multiner S.A.

Demonstragdes dos fluxos de caixa
Periodos findos em 31 de marco de 2014 e 2013

(Em milhares de Reais)

Consolidado

01/01 a 31/03/14 01/01 a31/03/13

Ajustado
Fluxo de caixa das atividades operacionais
Prejuizo do periodo (39.624) (15.948)
Ajustes para:
Depreciagdo 11 13
Amortizacio 9 2.557
Ativo permanente baixado 2.551 -
Amortizagao de custos de captagdo 100 100
Encargos de financiamentos 17.962 15.555
Resultado de equivaléncia patrimonial 8.334 7.992
Perdas com investimentos - -
Provisdo/Reversao para Contigéncias 31.175 -
Reversio de Bonus (300) -
Impostos de renda e contribuicao social diferidos (899) (985)
Participagdo dos acionistas nao controladores - (43)
19.319 9.241
Aumento (redu¢do) nos ativos/passivos
De contas a receber e outras contas a receber (23.277) 2.015
De adiantamentos a fornecedores (160) 16
De partes relacionadas (7.940) (21.119)
De impostos a recuperar (191) 3.883
De pagamentos antecipados 14 90
De adiantamento para futuro aumento de capital 2.777 1.504
De arrendamento financeiro a receber 2.348 1.548
De depésitos vinculados 427 -
De outros créditos (74) 659
De obrigagdes fiscais (3.770) (1.227)
De fornecedores 14.150 (21.591)
Do contas a pagar e outros (748) 8
De outros passivos 160 126
De saldrios e outros encargos 47 14
Fluxo de caixa decorrente das atividades operacionais 3.082 (24.833)
Fluxo de caixa de atividades de investimento
Aplicagdes financeiras vinculadas - 10.611
Imobilizado - aquisi¢do - (1.733)
Fluxo de caixa decorrente das atividades de investimento - 8.878
Fluxo de caixa de atividades de financiamento
Juros pagos sobre empréstimos e financiamentos (218) (3.058)
Pagamento de empréstimos e financiamentos (112) (1.701)
Caixa proveniente (usado em) de atividades de financiame nto (330) (4.759)
Aumento (reducio) liquida em caixa e equivalentes de caixa 2.752 (20.714)
Caixa e equivalentes de caixa em 1° de janeiro 112.536 20.795
Caixa e equivalentes de caixa em 31 de marco 115.288 81

12



