ATA DE ASSEMBLEIA GERAL DE DEBENTURISTAS DA 2° EMISSAO DE
DEBENTURES DA MULTINER S.A. REALIZADA EM 26 DE NOVEMBRO DE 2013.

1. DATA, HORA E LOCAL: No 26° (vigésimo sexto) dia do més de novembro de 2013, as

11:00 horas, na sede da Emissora, na Cidade e Estado do Rio de Janeiro, na Avenida
Almirante Barroso, n® 52, 19° andar, Centro.

2. CONVOCACAO: Edital de Convocagdo publicado no Didrio Oficial do Estado do Rio de
Janeiro e no Diario Comercial nas edigdes 11, 12 e 13 de novembro de 2013. Assembleia

realizada em primeira convocagio com no minimo 50% ( cinqgiienta por cento) das Debéntures
em circulagdo.

3. PRESENCA: Debenturistas representando 93,55% (noventa e trés virgula cinquenta e
cinco por cento) das debéntures em circulagiio da 2* Emissdo de Debéntures da Multiner . A,
a Emissora ¢ o Agente Fiduciario.

4. COMPOSICAO DA MESA: Sr. Alan Rigoni de Almeida Souza, Presidente e Sr. Juliana
Vieira Cioni, Secretaria.

5. ORDEM DO DIA: (i) A ocorréncia de eventos elencados na Clausula VI da Escritura
Particular de Emissdo de Debéntures, Ndo Conversiveis em Acodes, com Garantia Flutuante da
2* Emisséo de Debéntures da Multiner S.A. (“escritura de Emissdo™) que podem acarretar a
declaragdo de vencimento antecipado de todas as obrigacdes da Escritura de Emissio, e (i1) A
proposta da Emissora de waiver até o vencimento final das debéntures em 01/06/2014 para
todos os covenants previstos na Escritura de Emissdo.

6. DELIBERACOES: Foram colocadas em votagdo as ordens do dia: (i) Em relagdo aos
descumprimentos dos eventos da Clausula VI, e de quaisquer outros eventos de vencimento
antecipado descritos na Escritura das Debéntures, a totalidade dos debenturistas presentes
votou pelo ndo vencimento antecipado das Debéntures, totalizando 93,55% (noventa e trés
virgula cinquenta e cinco por cento) das Debéntures em circulacdo, nos termos dos dados
informados na carta constante do Anexo 1 desta ata; e (i) Os debenturistas presentes ndo
anuiram com a proposta da Emissora de waiver até o vencimento final das Debéntures em
01/06/2014 para todos 0s covenants previstos na Escritura de Emissdo, entre a data do dia
26/11/2013 até o vencimento final das Debéntures em 01/06/2014, consignando-se em ata que
0s debenturistas ressalvaram a necessidade da emissora apresentar indices e informacgdes
financeiras do segundo trimestre e do terceiro trimestre de 2013, em especial das usinas em |
operagdo (incluidas as usinas que vierem a ser incorporadas pela Emissora até o vencimento //
final das Debéntures), para que seja efetuada uma analise mais apurada para que este waivér
do item (ii) seja novamente avaliado pelos debenturistas. 'X
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T ENCERRAMENTO: Nada mais havendo a tratar, lavrou-se a ata a que se refere esta
Assembleia Geral de Debenturistas no livro proprio, depois de lida e achada conforme foi
aprovada e assinada por todos os presentes.

Confere com o original lavrado em livro proprio.
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Rio de Janeiro (RJ), 2@6 novembro de
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t_‘/\/_@ETRA - da¢iio CELG de Seguros e Previdéncia (16 debéntures)
% 4 Titular de 8,602% das debéntures em circulagio

Nome: Alan Rigoni de Almeida

(4 debéntures)
Titular de 2,151 % das debéntures em circulacio

Nome: Alan Rigoni de Almeida
Souza
Cargo: Procurador

s

FIM Crédito Privado Salus, representado [iela Brax Investimentos Ltda — (4 debéntures)
Titular de 2,151% das debéntures em circulagio

Nome: Eduardo Novo Costa Pereira ‘ ' =
Cargo: Socio-Diretor § f /
J '




Fundacio Petrobris de Seguridade Social - PETROS (46 debéntures)
Titular de 24,731% das debéntures em circulagdo

Nome: Daniel de Jesus Conte
Cargo: Procurador

e

P ;é,
Cia 44 d;;;?;égios/ S.A. (14 debéntures)

Titular de 7,327% das debéntures em circulagdo

Nome: Felipe Guimardes Ferreira dos
Santos
Cargo: Procurador

/]
JABR Participacdes S.A. (11 debéntures)
Titdlar de 5,914% das debéntures em circulaciio

Nome: Jorge Amilcar Boueri da Rocha
Cargo: Diretor Presidente

Prrireer e Porere) Saelaec

Fundacdo Rede Ferroviaria de Seguridade Social - REFER (79 debéntures)
Titular de 42,473% das debéntures em circula¢do

Nome: Bianca de Barros Sartori
Cargo: Procuradora
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Multiner S.A/,/(Eﬂlfssora)

Nome: Paulo Celar Rutzen Nome: Giancarlo Porto Bratkowski
Cargo: Diretor Presidénte Cargo: Diretor de Operacdes

) .

GDC Part;;}/ers Servigos Fiduciarios DTVM LTDA. (Agente Fiduciario)
L

Nome: Juliana Vieira Cioni
Cargo: Procuradora

Yavind 4 de 8



ANEXO I



GDC

Partners Servigos Fiducidrios DTVM

Rio de Janeiro, 04 de outubro de 2013.

Aos Serhores Debenturistas

Ref.: Acompanhamento de Indices e Limites Financeiros (Covenants) referentes a 2°
Emissdo de debéntures da Multiner S.A

Prezados Senhores,

Conforme entendimentos, e de acordo com os nossos calculos e nossa interpretagdo das clausulas e
termos da Escritura, sem implicar em compromisso de aceitagdo por qualquer das partes envolvidas na
operagdo, informamos que a Emissora ndo encontra-se enquadrada em rela¢do aos indices e limites

financeiros conforme os valores abaixo:

a) a partir do exercicio social com encerramento em 31 de dezembro de 201 1, a relacdo entre o
somatorio do EBITDA (consolidado / individual) da Emissora dos 4 (quatro) trimestres
anteriores € o somatério das despesas financeiras (consolidado / individuais) da Emissora no
mesmo periodo ndo poders ser inferior a 1,5; e

b) a partir do exercicio social encerrado em 31 de dezembro de 2011, na data de cada balango
trimestral (consolidado / individual) da Emissora a relagéo entre o endividamento bancario e o
somatério do EBITDA (consolidado / individual) da Emissora dos 4 (quatro) trimestres
anteriores ndo poderd ser superior a 3,5.

Cédigo CETIP: MLTN12

COVENANTS FINANCEIROS (Reais Mil)
31 de Dezembro 2012
EBITDA 59.902
Despesas Financeiras 156.510
Endividamento Bancario 1.353.217
EBITDA / Despesas Financeiras 0,38
Endividamento Bancirio / EBITDA -22,06
Atenciosamente,
Felipe Sperduto Pereira Alessandra Miralha

Av. Ayrton Senna, n° 3.000, parte 3, bl. Itanhanga, grupo 3.105, Barra da Tijuca - Eja de Janeiro - RJ CEP 22,775-003
Tel: +55 (21) 2490-4305  Fax: +55 (21) 2490-3062 E-mail: GDC@GDCDTVM.COM.ER




