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1.1 - Declaracéao e Identificacdo dos responsaveis

Nome do responsavel pelo contetddo do Paulo Cesar Rutzen
formulario
Cargo do responsavel Diretor Presidente/Relagbes com Investidores

Os diretores acima qualificados, declaram que:

a. reviram o formulario de referéncia

b. todas as informacdes contidas no formulario atendem ao disposto na Instrucdo CVM n° 480, em especial aos arts. 14 a
19

c. o conjunto de informacg@es nele contido é um retrato verdadeiro, preciso e completo da situagdo econémico-financeira do
emissor e dos riscos inerentes as suas atividades e dos valores mobiliarios por ele emitidos
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2.1/2.2 - Identificacdo e remuneracado dos Auditores

Possui auditor? SIM

Cdédigo CVM 418-9

Tipoauditor T Naciomal e
‘Nome/Razdo social KPMG Auditores Independentes T
‘CPF/CNPI 57.755.217/0003-90
Periodo de prestagdo de servico 0101/2010 a 31/12/2012
Descrigdo do servigo contratado Servigos de auditoria das demonstracdes contabeis da companhia (individuais e consolidadas).
‘Montante total da remuneraco dos auditores . A remuneragéo da KPMG por todos os servios prestados para o exercicio findo em 31/12/2011 foi no montante de R$
independentes segregado por servi¢o 754.239,00, sendo referentes a:

(i) Auditoria das DFs/ITRs.

A remuneracdo da KPMG por todos os servigos prestados para o exercicio findo em 31/12/2010 foi no montante de R$
1.171.635,00.

A remuneracédo da KPMG por todos os servigos prestados para o exercicio findo em 31/12/2009 foi no montante de R$
283.500,00.

Razéo apresentada pelo auditor em caso da discordancia N&o ha
dajustificativa do emissor

Periodo de prestagéo de
Servico CPF Endereco

: - Av. Almirante Barroso, 52, 4° andar, Centro, Rio de Janeiro, RJ, Brasil, CEP 20031-000, Telefone
M Humberto P t 01/01/2010 a 31/12/2012 174.394.988-01 e ! ! r o ! . . !
oacyr Humberto Flacent a (21) 35159400, Fax (21) 35159000, e-mail: mpiacenti@kpmg.com.br

Nome responsavel técnico
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Possui auditor?

Cbdigo CVM

Montante total da remuneragdo dos auditores
independentes segregado por servigo

Razéo apresentada pelo auditor em caso da discordancia

dajustificativa do emissor

Verséao : 4

A remuneracédo da Boucinhas em 31/12/2013 por todos os servicos prestados acima referenciados foi no montante de R$
128.250,00

Nome responséavel técnico

Periodo de prestagéo de
Servico CPF Endereco

Antonio Carlos de Oliveira Pires

Av. Rio Branco, 122, 21° andar, Centro, Rio de Janeiro, RJ, Brasil, CEP 20040-001, Telefone (21)

15/01/2013 888.894.677-20
22232433, Fax (21) 22639510, e-mail: acop@boucinhas.com.br
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2.3 - Outras informacdes relevantes

2.3 Outras InformagGes relevantes:

Em 2013, os pagamentos de servicos de auditoria independente para as demonstracdes
financeiras da MULTINER S.A foram rateados entre a holding e sua controlada New Energy
Options — NEO, que também é auditada pela Boucinhas, Campos & Conti Auditores
Independentes S/S. A escolha e contratacdo do prestador de servico de auditoria foi realizada
e definida pela Conselho de Administracdo da Cia.
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3.1 - Informacdes Financeiras - Consolidado

(Reais)

Exercicio social (31/12/2013)

Exercicio social (31/12/2012)

Exercicio social (31/12/2011)

Patriménio Liquido
Ativo Total

Rec. Lig./Rec. Intermed.
Fin./Prem. Seg. Ganhos

Resultado Bruto
Resultado Liquido

NUmero de Acgbes, Ex-Tesouraria
(Unidades)

Valor Patrimonial de Acéo (Reais
Unidade)

Resultado Liquido por Acéo

0,00
0,00
0,00

0,00
0,00
0

0,000000

0,000000

266.667,00
1.917.633,00
74.742,00

23.352,00
-57.604,00
5.713

47,000000

-10,000000

-68.637,00
1.563.826,00
168.827,00

42.591,00
-349.112,00
2.225

-31,000000

-156,000000

Verséao : 4
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3.4 - Politica de destinacéo dos resultados

3.4 Politica de destinacdo dos resultados dos 3 ultimos exercicios sociais:
Exercicio encerrado em 31/12/2013

O Estatuto Social da Companhia prevé que a retencdo do lucro liquido remanescente, apds as
seguintes deducdes, devera obedecer a seguinte ordem: (a) 5% , no minimo, para constituicao
de reserva legal, até atingir 20% do capital social. No exercicio em que o saldo da reserva legal
acrescido do montante das reservas de capital, de que trata o paragrafo 12 do artigo 182 da Lei
das S.A., exceder 30% do capital social, ndo serd obrigatdria a destinacdo de parte do lucro
liquido do exercicio para a reserva legal; (b) de 5% a 50% para constituicdo da Reserva para
Resgate de A¢des Preferenciais e/ou Pagamento de Dividendos, tendo como limite o integral
valor do resgate das a¢des preferenciais resgatdveis; (c) de 5% a 75% para constituicdo de uma
Reserva de Investimentos e Capital de Giro, destinada ao financiamento das operacdes e
investimentos da Companhia e de suas sociedades controladas ou coligadas, sendo que a
reserva tem por finalidade assegurar investimentos em bens do ativo permanente ou
acréscimos do capital de giro, inclusive através de amortizacdo de dividas, independentemente
das retencdes de lucro vinculadas ao orcamento de capital, e seu saldo podera ser utilizado na
absor¢cdo de prejuizos, sempre que necessario, na distribuicdo de dividendos, a qualquer
momento, em operacdes de resgate, reembolso ou compra de agdes, autorizadas por lei, ou
em incorporacao ao capital social, inclusive mediante bonificacdes em a¢bes novas.

Exercicio encerrado em 31/12/2012

O Estatuto Social da Companhia prevé que a retencao do lucro liquido remanescente, apds as
seguintes deducdes, devera obedecer a seguinte ordem: (a) 5% , no minimo, para constituicao
de reserva legal, até atingir 20% do capital social. No exercicio em que o saldo da reserva legal
acrescido do montante das reservas de capital, de que trata o paragrafo 12 do artigo 182 da Lei
das S.A., exceder 30% do capital social, ndo serd obrigatdria a destinacdo de parte do lucro
liquido do exercicio para a reserva legal; (b) de 5% a 50% para constituicdo da Reserva para
Resgate de A¢des Preferenciais e/ou Pagamento de Dividendos, tendo como limite o integral
valor do resgate das a¢des preferenciais resgatdveis; (c) de 5% a 75% para constituicdo de uma
Reserva de Investimentos e Capital de Giro, destinada ao financiamento das operacdes e
investimentos da Companhia e de suas sociedades controladas ou coligadas, sendo que a
reserva tem por finalidade assegurar investimentos em bens do ativo permanente ou
acréscimos do capital de giro, inclusive através de amortizacdo de dividas, independentemente
das retencdes de lucro vinculadas ao orcamento de capital, e seu saldo podera ser utilizado na
absor¢cdo de prejuizos, sempre que necessario, na distribuicdo de dividendos, a qualquer
momento, em operacdes de resgate, reembolso ou compra de agdes, autorizadas por lei, ou
em incorporacao ao capital social, inclusive mediante bonificacdes em a¢bes novas.

Exercicio encerrado em 31/12/2011

O Estatuto Social da Companhia prevé que a retencao do lucro liquido remanescente, apés as
seguintes dedugdes, deverad obedecer a seguinte ordem: (a) 5% , no minimo, para constituicdao
de reserva legal, até atingir 20% do capital social. No exercicio em que o saldo da reserva legal
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3.4 - Politica de destinacéo dos resultados

acrescido do montante das reservas de capital, de que trata o paragrafo 12 do artigo 182 da Lei
das S.A., exceder 30% do capital social, ndo serd obrigatdria a destinacdo de parte do lucro
liquido do exercicio para a reserva legal; (b) de 5% a 50% para constituicdo da Reserva para
Resgate de AcBes Preferenciais e/ou Pagamento de Dividendos, tendo como limite o integral
valor do resgate das a¢des preferenciais resgatdveis; (c) de 5% a 75% para constituicdo de uma
Reserva de Investimentos e Capital de Giro, destinada ao financiamento das operacdes e
investimentos da Companhia e de suas sociedades controladas ou coligadas, sendo que a
reserva tem por finalidade assegurar investimentos em bens do ativo permanente ou
acréscimos do capital de giro, inclusive através de amortizacdo de dividas, independentemente
das retencdes de lucro vinculadas ao orcamento de capital, e seu saldo podera ser utilizado na
absor¢cdo de prejuizos, sempre que necessario, na distribuicdo de dividendos, a qualquer
momento, em operacdes de resgate, reembolso ou compra de agdes, autorizadas por lei, ou
em incorporacao ao capital social, inclusive mediante bonificacdes em a¢bes novas.
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3.6 - Declaracéo de dividendos a conta de lucros retidos ou reservas

3.6 Dividendos declarados a conta de lucros retidos ou reservas constituidas em exercicios sociais
anteriores:

Né&o houve no exercicio social encerrado em 31.12.2013 distribuicdo de dividendos declarados a conta de
lucros retidos ou reservas constituidas em exercicios sociais anteriores.
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3.7 - Nivel de endividamento

Tipo de indice

Verséao : 4

indice de Descricdo e motivo da utilizac&o de outro indice

endividamento

Exercicio Social Montante total da divida,
de qualquer natureza
31/12/2013 588.421.701,52

indice de Endividamento

51,00000000
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3.8 - Obrigacdes de acordo com a natureza e prazo de vencimento

Verséao : 4

Exercicio social (31/12/2013)

Tipo de divida

Inferior a um ano

Um atrés anos

Trés a cinco anos

Superior a cinco anos

Total

Garantia Real 228.444.482,00 127.384.947,00 33.135.232,00 199.624.185,00 588.588.846,00
Garantia Flutuante 111.866.359,00 0,00 0,00 0,00 111.866.359,00
Quirografarias 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

Total

340.310.841,00

127.384.947,00

33.135.232,00

199.624.185,00

700.455.205,00

Observagéo
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3.9 - Outras informacdes relevantes

3.9 Outras informagoes relevantes:

As informagdes relevantes e pertinentes a este tépico foram divulgadas nos itens acima.
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4.1 - Descricao dos fatores de risco

4.1 Descrever fatores de risco que possam influenciar a decisao de investimento, em
especial, aqueles relacionados:

a. ao emissor

b. a seu controlador, direto ou indireto, ou grupo de controle
C. a seus acionistas

d. a suas controladas e coligadas

e. a seus fornecedores

f. a seus clientes

g. aos setores da economia nos quais o emissor atue

h. a regulagdo dos setores em que o emissor atue

i. aos paises estrangeiros onde o emissor atue

a) Com relacdo ao Emissor.

Poderemos nao ser capazes de alcangar todos os resultados, estimativas e projecoes
contidas neste Formulario de referéncia, e nem mesmo conseguir programar integralmente
nossos projetos ou estratégia de negocios.

A implementacdo de nossos projetos e das nossas estratégias de negdcios e,
consequentemente, o sucesso de nossas operacées depende de diversos fatores tais como (i)
o crescimento do setor elétrico brasileiro; (ii) regulacdo e fiscalizagdo da Aneel; (iii) precisdo
de nossas projecOes e estimativas com relacdo aos nossos projetos; (iv) implementacdo de
nossos projetos, sem atrasos, a fim de ndo incorrermos em multas ou penalidades impostas
pela Aneel; (v) capacidade de execugdo de nossos fornecedores; (vi) nossa capacidade de
superar nossos competidores; (vii) obtencdo de recursos financeiros necessarios para a
manutencdo e o desenvolvimento de nossos projetos; (viii) continuo investimento em
infraestrutura para a manutengao e eleva¢do da nossa eficiéncia operacional; (ix) expansdo
geografica e organica; e (x) obtencdo de licengas governamentais. Ndo podemos assegurar
gue seremos capazes de alcancar todos os resultados, estimativas e projecdes contidas neste
formulario de referéncia, como também se teremos sucesso na implementacdo total ou em
parte, de nossos projetos e estratégias. Caso ndo tenhamos éxito, poderemos ser
negativamente afetados, o que poderd causar um impacto adverso na nossa situagdo
financeira e nos resultados operacionais.

Parte de nossa estratégia de negdcios envolve a participagdo em processos licitatérios, onde
nao podemos assegurar que seremos os vencedores de tais leilGes.

Como parte de nossa estratégia de negdcios, apresentaremos nossos projetos de geragao de
energia elétrica para habilitacdo nos leildes de venda de energia que sdo realizados pela
Agéncia Nacional de Energia Elétrica - ANEEL e Empresa de Pesquisa Energética - EPE, com
periodicidade anual. Os leildes de energia tém como objetivo promover a construcdo de
empreendimentos de geracdo de energia elétrica e a ampliacio da capacidade de
empreendimentos ja existentes de forma a atender ao crescimento projetado de consumo dos
consumidores, contratando energia proveniente de diversas fontes (como térmica, hidraulica e
edlica) ao menor custo possivel para estes consumidores. Nesses leilGes, contratos de
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4.1 - Descricao dos fatores de risco

suprimento de energia de longo prazo (entre 15 e 30 anos) sdo firmados com os vencedores.
N3o podemos assegurar que seremos capazes de ofertar os melhores precos nos leildes de
energia de forma a vencé-los. Se o Governo Federal ndo realizar novos leildes ou se, por
gualquer motivo, ndo formos vencedores destes ou ainda, as aquisicdes de novos projetos nao
corresponderem as nossas projecoes e estimativas, nossa estratégia de crescimento podera
ser negativamente impactada.

Nossos instrumentos financeiros contém obrigagées em seus contratos, e qualquer caso de
inadimpléncia no cumprimento dessas obrigacdes pode afetar adversamente nossa condi¢gao
financeira e nossa capacidade de operar nossos negdcios.

Como parte de nossa estratégia, para implementacdo e manutengdo de nossos projetos,
utilizamos instrumentos financeiros para captacdo de recursos. Todos contém obriga¢cdes em
seus contratos, dos quais muitos exigem manuteng¢dao de determinados niveis financeiros ou
cumprimento de condigdes operacionais e outras obrigacdes. Na eventualidade de
inadimpléncia com relacdo as obrigacdes contidas nos contratos desses instrumentos
financeiros, os detentores da divida poderdo exigir o pagamento antecipado dos valores
pendentes e do principal.

Dessa maneira, nossos ativos e fluxo de caixa podem ndo ser suficientes para quitar
integralmente os valores, podendo ser necessario uma repactuacdo da divida. Esse evento
pode afetar de forma adversa nossa condicao financeira e nossa capacidade de operar nossos
negaocios.

Podemos ser responsaveis por perdas e danos causados a terceiros, inclusive danos
ambientais, sendo que os seguros contratados podem ser insuficientes para cobrir tais
perdas e danos.

Poderemos ser responsabilizados por perdas e danos causados a terceiros. Ndo podemos
garantir que nossas apdlices de seguro serdo suficientes em todas as circunstancias ou contra
todos os riscos. A ocorréncia de um sinistro significativo ndo segurado ou indenizavel, parcial
ou integralmente, ou a ndo observancia de nossos subcontratados em cumprir obriga¢des
indenizatdrias assumidas perante a Companhia ou em contratar seguros, pode ter um efeito
adverso para nds. Além disso, ndo podemos assegurar que seremos capazes de manter
apdlices de seguro a taxas comerciais razodveis ou em termos aceitdveis no futuro. Estes
fatores podem gerar um efeito adverso sobre nossos negdcios e nossa condigao financeira.

Ademais, as atividades do setor de energia podem causar significativos impactos e danos ao
meio ambiente. A legislacdo impGe responsabilidade objetiva aquele que direta ou
indiretamente causar degradacdo ambiental e, portanto, o dever de reparar ou indenizar os
danos causados ao meio ambiente e a terceiros afetados independe de dolo ou culpa. O
pagamento de indenizagcdes ambientais substanciais ou despesas relevantes incorridas para
custear a recuperacdo do meio ambiente podera impactar financeiramente sobre nossas
receitas e resultados operacionais, assim como nossos planos de investimento em outras
areas.
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N3do somos proprietarios das terras dos empreendimentos sob os quais estdo sendo e/ou
serdo instaladas nossas centrais geradoras de energia elétrica, e nesses casos, firmamos
contratos de arrendamento com os diversos detentores dessas terras. Eventuais discussdes
com detentores das areas podem impactar nossos negocios.

Em especial nossos parques edlicos, localizados no Rio Grande do Norte, situam-se em area de
histérico conflito fundiario, ora com superposicao de titulagdo sobre uma mesma 4drea, ora
com posseiros, com relagdo aos quais estamos sujeitos a certos riscos.

Ndo somos proprietarios das terras de todos os empreendimentos sob os quais serdo
instaladas nossas centrais geradoras de energia elétrica, dessa maneira, firmamos contratos de
arrendamento com os diversos detentores dessas terras. Poderemos ndo ser capazes de
cumprir na integralidade os cronogramas avengados por nossas outorgas em decorréncia de
eventuais discussdes com os detentores de algumas das areas de nossos empreendimentos,
podendo impactar negativamente em nossa rentabilidade.

Poderdio ocorrer falhas na instalagdo de nossa infraestrutura logistica.

A infraestrutura logistica por nds planejada é estratégica e essencial para a conducdo de
nossos negadcios durante as fases de construcdo e operacdo de nossos projetos. Na hipdtese de
ocorrerem interrupgdes, falhas ou atrasos na implementac¢do da nossa infraestrutura logistica,
nossas usinas poderdo ser menos eficientes, o que poderda ter um efeito relevante
negativo para 0s nossos negocios, nossos resultados operacionais e nossa situacdo
financeira.

Processos Judiciais ou Administrativos poderao ter um consideravel efeito negativo sobre a
Companhia.

A Companhia é parte em alguns processos judiciais e administrativos. Ndo podemos assegurar
que no curso normal dos nossos negocios, n3o incorreremos, em outros Processos,
envolvendo, dentre outras questdes: (i) tributdrias, (ii) regulatdrias, (iii) ambientais, (iv) civeis e
(v) trabalhistas. Adicionalmente, uma decisdo desfavoravel a empresa envolvendo valores
monetarios significativos em um ou mais desses processos podera ter impacto negativo sobre
os seus resultados e condicdo financeira.

b) Com relacdo ao seu controlador, direto ou indireto, ou grupo de controle.

O interesse dos nossos acionistas controladores podera conflitar com o interesse dos demais
acionistas.

Nossos acionistas controladores tém poderes para, dentre outros, eleger a maioria dos
membros do Conselho de Administracao e determinar o resultado de qualquer deliberacao
que exija a aprovagdo de acionistas, inclusive operagdes com partes relacionadas,
reorganizagdes societdrias, alienacGes e politicas de dividendos. Os interesses de nossos
acionistas controladores poderao diferir ou conflitar com os interesses de nossos acionistas
minoritdrios.
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¢) Com relacdo aos seus acionistas.

N3ao aplicavel.

d) Com relacdo as suas controladas e coligadas.

A Companhia e suas subsidiarias podem ser responsabilizadas por dividas trabalhistas das
suas contratadas.

Caso as empresas terceirizadas que prestam servicos a Companhia e as suas subsididrias ndo
atendam as exigéncias da legislacdo trabalhista, a Companhia e suas subsidiarias podem ser
consideradas solidarias ou subsidiariamente responsdveis pelas dividas trabalhistas destas
empresas, podendo, ainda, serem autuadas e/ou obrigadas a efetuarem o pagamento de
multas impostas pelas autoridades competentes. Na hipdtese de virmos a ser
responsabilizados por estas demandas, poderemos sofrer um efeito adverso em nossas
atividades.

A participagdao da Companhia em sociedades de propdsito especifico cria riscos adicionais,
incluindo possiveis problemas no relacionamento financeiro e comercial com seus parceiros.

A Companhia investe em sociedades de propdsito especifico (SPE) em conjunto com outras
sociedades. Os riscos inerentes as sociedades de propédsito especifico incluem a potencial
faléncia dos parceiros de suas sociedades de propdsito especifico e a possibilidade de
interesses econdmicos ou comerciais divergentes ou incompativeis entre a Companhia e seus
parceiros. Caso um parceiro da sociedade de propdsito especifico ndo cumpra suas obrigacdes
ou fique financeiramente impossibilitado de arcar com sua parcela dos aportes de capital
necessarios, a Companhia podera ser obrigada a efetuar investimentos adicionais ou a prestar
servicos adicionais para compensar a falta de aportes por seu parceiro. Ainda, os sécios de
uma sociedade de propésito especifico poderdo ser responsabilizados por obrigacdes da SPE
em determinadas areas, incluindo questdes fiscais, trabalhistas, protecdo ao meio ambiente e
consumidor. Tais eventos poderdo impactar adversamente os negdcios da Companhia.

e) Com relacdo aos seus fornecedores.

Compramos equipamentos nacionais e importados e contratamos servigos terceirizados para
a construcao, operagao e manutencao de nossos empreendimentos. Caso os equipamentos
nao sejam entregues a contento ou os servicos nao sejam executados de acordo com as
especificacOes e padroes minimos relativos a cada empreendimento, poderemos sofrer um
impacto adverso em nossas receitas e resultados operacionais.

A construcdo de nossos empreendimentos, assim como sua operacdo e manutencdo, é feita
através da contratacdo de fornecedores com reputacdo e idoneidade dentro do cenario
empresarial brasileiro. O fornecimento dos equipamentos principais e auxiliares é feito por
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fornecedores de renome nacional e internacional. O fornecimento e a prestacdao de servicos
com qualidade eventualmente abaixo da prevista podera gerar o ndo cumprimento de
condi¢bes declaradas ao Poder Concedente e provocar desgaste acelerado de ativos de
geracdo elétrica, acarretando custos adicionais e a diminui¢cdo da receita projetada, podendo
causar um impacto adverso na nossa situagdo financeira e nos nossos resultados operacionais.
O mesmo poderd acontecer no caso de suspensdo ou ruptura imprevista dos contratos de
fornecimento de equipamentos ou de prestacao de servicos.

Caso nossos fornecedores de produtos e servigos sofram impacto conjuntural, administrativo
ou financeiro que afetem a entrega dos produtos ou servigos contratados, podera haver um
impacto adverso em nossas receitas e resultados operacionais.

Problemas conjunturais, administrativos ou financeiros ocorridos nas empresas contratadas,
que afetem de forma definitiva a entrega dos produtos ou servicos contratados, podem levar a
um impacto no resultado dos empreendimentos, tanto pela possibilidade de suspensdo ou
interrupc¢do dos fornecimentos, como pela dificuldade em contratar novos fornecedores.

Caso os pagamentos devidos aos nossos fornecedores de produtos e servicos sejam
interrompidos, podera haver impactos negativos em nossas receitas e resultados
operacionais.

O ndo cumprimento do calendario de pagamento as empresas contratadas, que afetem de
forma definitiva a entrega dos produtos ou servicos contratados, pode levar ao
descumprimento dos cronogramas descritos em nossos contratos, além de levar a um
impacto importante no resultado dos empreendimentos, pela possibilidade de suspensdo ou
interrupcdo dos fornecimentos.

Faz parte de nossas operagoes a compra regular de combustivel para utilizacdo em nossas
centrais termelétricas. Caso o fornecimento desse combustivel ndo seja cumprido, ou seja,
interrompido, podera haver impactos negativos em nossas receitas e resultados
operacionais.

O ndo cumprimento dos contratos de fornecimento de combustivel firmados entre a
Companhia, suas controladas e seus respectivos fornecedores, que estejam correlacionadas
diretamente com a operagdo de nossas unidades, pode impactar de forma adversa e relevante
o resultado dos empreendimentos.

Caso nao sejamos capazes de obter o combustivel necessario para o funcionamento de
nossas centrais termelétricas nossa situa¢ao financeira e nossos resultados operacionais
poderao ser adversamente afetados.

Nossas centrais termelétricas dependem de combustivel para seu funcionamento e producéo
de energia elétrica. Ndo podemos assegurar que seremos capazes de obter contratos de longo
prazo que nos assegurem todo o combustivel que precisaremos para o regular funcionamento
de nossas usinas térmicas. Caso ndo sejamos capazes de obter o combustivel para o
funcionamento de nossas usinas térmicas na quantidade necessdria, as atividades de nossas
usinas térmicas poderdo ser paralisadas temporariamente, prejudicando os nossos negocios e
o cumprimento de nossos contratos.
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Caso nossos prestadores de servigco causem dano ambiental, podemos ser responsabilizados
na esfera civil, solidariamente, por sua reparacao.

A Politica Nacional do Meio Ambiente determina que a responsabilidade civil pela degradacao
e pelos danos causados ao meio ambiente é objetiva e solidaria, de modo que, independe da
culpa, alcanga todos aqueles direta e indiretamente relacionados com o dano. Diante disso,
poderemos ser responsabilizados, independentemente de culpa ou dolo, por danos ao meio
ambiente causados por um de nossos terceirizados no exercicio de atividades relacionadas aos
nossos empreendimentos e atividades — como, por exemplo, no caso de dano ambiental
relacionado com a destinagdo final de nossos residuos. Caso sejamos considerados
responsaveis por reparacdo ao meio ambiente, e se as medidas necessarias para tal reparacdo
envolverem valores substanciais, nossas operag¢bes e resultados poderdo ser relevante e
negativamente impactados.

f) Com relagdo aos seus clientes.

Nossos empreendimentos tém contratos de compra e venda de energia (Power Purchase
Agreements - PPAs) advindos das distribuidoras de energia elétrica e da Centrais Elétricas
Brasileiras S.A. - Eletrobras. O atraso ou ndao cumprimento da agenda de pagamentos dos
servicos prestados, por parte das contratantes, poderd trazer redu¢dao das receitas dos
empreendimentos, causando impacto adverso na nossa situagdao financeira e resultados
operacionais.

O atraso ou o ndao cumprimento das obriga¢cdes dos contratos bilaterais por parte das
contratantes, distribuidoras de energia elétrica e da Eletrobras, e a consequente reducdo de
receita dos empreendimentos, pode afetar de forma negativa e significativa as nossas receitas
e resultados operacionais.

g) Com relagdo ao setor de atuagdo.

Nossas operagoes estdo sujeitas a fiscalizagdo do Instituto do Patrimonio Historico e Artistico
Nacional (IPHAN).

Nossos empreendimentos de geracdo de energia elétrica, em especial os empreendimentos de
geracdo de energia edlica, estdo localizados em dareas com possivel existéncia de itens de
interesse arqueoldgico e histdrico. Caso seja confirmado o interesse arqueoldgico dessas
areas, deveremos realizar o monitoramento e o resgate dos respectivos objetos, sob pena de
sermos autuados pelo IPHAN e nossas atividades serem embargadas.

Mudangas nos subsidios fiscais existentes ou futuramente, poderdao ter efeito negativo
relevante sobre nossos resultados.

Certos beneficios fiscais e tributarios (diferimento, isengdo ou outros) que beneficiariam a
Companhia podem nao se efetivar, em especial em relacdo ao Imposto sobre Operacdes
relativas a Circulacdo de Mercadorias e Prestacdo de Servicos de Transporte Interestadual e
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Intermunicipal e de Comunicacdao - ICMS, por parte dos Estados nos quais os projetos da
Companhia se localizam. No caso da concessdo destes beneficios fiscais e tributarios ndo se
efetivar, as estimativas econOGmico-financeiras da Companhia também podem ndo se
concretizar, bem como pode haver a necessidade de desembolsos ndo previstos, fato que
podera causar um impacto adverso na nossa situagdo financeira e resultados operacionais.

Nossos projetos foram elaborados com base em estudos de viabilidade de demanda de
energia elétrica no Brasil que, caso nao se verifiquem, podera impactar adversamente a
execuc¢ao de nossos projetos e resultados.

Nossos projetos foram elaborados com base em estudos de viabilidade da demanda de
energia elétrica no Brasil os quais ndo podemos assegurar que tal demanda de fato ocorrera.
Caso esta demanda ndo se verifique, ou seja, menor ao valor que estimamos, podera haver um
impacto adverso na nossa situacao financeira e resultados operacionais.

Nosso crescimento por meio de licitagbes podera ser negativamente afetado por futuras
acoes governamentais ou politicas relacionadas a outorgas das centrais de geracdao de
energia elétrica no Brasil.

Nos editais de licitacdo para outorga de concessdes, o Poder Concedente impde certas
exigéncias a todos os participantes de licitacGes para novas concessoes, incluindo requisitos
minimos como indicadores da estabilidade financeira do participante e/ou de seus acionistas.
Ndo podemos assegurar que seremos capazes de satisfazer todos os requisitos necessarios
para receber a outorga de novas concessdes ou participar de novos processos licitatdrios. As
concessdes de uso de recursos publicos, como da agua utilizada pelas hidrelétricas para
geracdo de energia, podem estar sujeitas a niveis variados de influéncia politica, que
poderemos ndo ser capazes de suportar. As regras para a licitacdo de concessdes de usinas de
geracdo estdo sujeitas a alteracOes, tanto no ambito federal quanto estadual. Ndo podemos
assegurar que os processos licitatorios relativos a novas usinas de geracdo de energia irdo de
fato ocorrer. Caso tais licitagdes ndo ocorram, ou venham a ser colocadas em termos que ndo
sejam economicamente vidveis ou atrativas para nds, a expansao e diversificacdo do atual
parque gerador podera sofrer alteracGes negativas e, consequentemente, impactar de forma
adversa nossa situacao financeira e nossos resultados operacionais.

Consumidores de energia no Ambiente de Contratagdo Regulada — ACR e no Ambiente de
Contratacao Livre — ACL podem reduzir a demanda inicialmente contratada. Poderemos nao
conseguir vender toda nossa capacidade de geragdao de energia em ambos os ambientes.

De acordo com nossa estratégia de negdcios, venderemos energia elétrica tanto no ACR, por
meio de leildes publicos, quanto no ACL. Pela Lei n® 10.848/04 — Lei do Novo Modelo do Setor
Elétrico, as distribuidoras adquirentes de energia negociada no ACR podem reduzir o montante
de energia contratada nos seguintes casos: (i) compensacdo pela saida de consumidores
potencialmente livres do ACR para o ACL; (ii) desvios das estimativas de demanda elaboradas
pelas distribuidoras, apds dois anos da declaracdo de demanda inicial, sendo que neste caso a
reducdo esta limitada a 4% por ano do montante inicialmente contratado; e (iii) aumento
dos montantes de energia adquiridos por meio de contratos firmados antes de margo de
2004.
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No ACL, a venda de energia é contratada livremente entre concessiondrias de geracdo,
produtores independentes, autoprodutores, comercializadores de energia elétrica,
importadores de energia e consumidores livres. Nesse ambiente, os consumidores livres tém
flexibilidade para reduzir um volume de aproximadamente 10% da energia originalmente
contratada.

Caso as distribuidoras de energia elétrica e os consumidores livres que venham a adquirir
energia de nossas usinas decidam reduzir o montante de energia contratada, nossos negdcios
e operacgles poderdo ser adversamente afetados.

Nossa estratégia de crescimento poderd ser prejudicada pela crescente concorréncia no
setor de energia elétrica brasileiro.

Nossa estratégia de crescimento envolve a expansdo de nossos negbcios em novos
empreendimentos de geracao, submetidos ao processo de autoriza¢ao outorgada pela ANEEL.
Esta atividade podera ser prejudicada pela crescente concorréncia na realiza¢do de estudos e
solicitagcdo de autorizacdo para execucdo de projetos. Além disso, é impossivel assegurar que
teremos sucesso em aproveitar quaisquer dessas oportunidades de crescimento, uma vez que
enfrentamos uma crescente concorréncia na industria de geracdo de energia elétrica por parte
de empresas estatais e privadas. Considerando que a obtencdo desses novos negdcios
depende de fatores alheios a nosso controle, é impossivel assegurar que teremos sucesso em
todas as oportunidades de crescimento que procuraremos explorar neste segmento. Nossa
eventual incapacidade de implementar nossa estratégia de crescimento poderd causar um
efeito adverso sobre nds.

h) Com relagdo a regulagdo do setor de atuagdo.

Nossas atividades sao reguladas pela Agéncia Nacional de Energia Elétrica - ANEEL e pelo
Ministério de Minas e Energia — MME.

De acordo com a legislacdo em vigor, a ANEEL é responsavel, dentre outras obrigac¢des, pela
regulamentacdo e fiscalizacdo do setor elétrico. Assim, as autorizacbes e concessdes que
obtivermos no dmbito de nossas operacbes estardo sujeitas a regulamentacdo emanada do
MME, ANEEL e outras entidades setoriais. Na hipdtese de eventualmente descumprirmos
nossas obrigacGes decorrentes de tal regulamentacdo, a ANEEL podera intervir em nossas
operacOes para assegurar a adequada exploracdo do parque gerador e o cumprimento das
normas aplicaveis, e/ou nos impor, de acordo com a gravidade da infracdo, as seguintes
penalidades: (i) adverténcia; (ii) multa; (iii) embargos ou restricdes a construcdo de novas
obras e equipamentos; (iv) suspensdo temporadria de participacdo em processos de
licitacdo de novas concessdes e autorizagdes; e/ou (v) caducidade da concessdo ou
autorizacdo. A intervencao da ANEEL em nossas atividades ou a imposicdao de penalidades
pela ANEEL podera causar um impacto adverso na nossa situacdo financeira e resultados
operacionais.

Alteracdes na legislagdo referente ao setor elétrico podem impactar negativamente os
negdcios da Companhia.
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Em 15.03.2004, foi promulgada a Lei do Novo Modelo do Setor Elétrico (Lei n? 10.848), que
promoveu profundas mudangas no setor, dentre as quais destacamos: (i) as regras relativas a
compra e a venda de energia elétrica realizada entre as sociedades geradoras, concessionarias,
permissiondrias e autorizadas atuantes no setor, (ii) as regras para a licitacdo de
empreendimentos de geracao, (iii) a criagdo da Camara de Comercializagdo de Energia Elétrica
— CCEE e novos 6rgdos setoriais; e (iv) alteracdo nas competéncias do MME e da ANEEL. De
acordo com a Lei do Novo Modelo do Setor Elétrico, compete a ANEEL e ao MME
regulamentarem o setor de energia elétrica no Brasil por meio de decretos, resolucdes e
outros atos normativos.

A alteracdo da regulamentacdo do setor elétrico no Brasil, seja pela introducdo de novas leis,
pelo julgamento das a¢des de inconstitucionalidade envolvendo a Lei do Novo Modelo do
Setor Elétrico ou pela edi¢do ou alteragdo de normas pela ANEEL e/ou pelo MME, pode afetar
nossas estratégias de negocio e o setor em que atuamos, assim como causar um impacto
adverso na nossa situacao financeira e nos nossos resultados operacionais.

Poderemos incorrer em custos significativos para cumprir com eventuais altera¢bes na
regulagcdo ambiental.

Procuramos cumprir integralmente com todas as disposicdes de leis e regulamentos
atualmente aplicaveis as nossas atividades e possuimos todas as licengas ambientais
necessarias para o desenvolvimento de nossas atividades. No entanto, qualquer incapacidade
de cumprir com qualquer dessas disposi¢des poderd nos sujeitar a imposicdo de penalidades,
desde adverténcias até sancGes relevantes, ao pagamento de indenizagGes em valores
significativos, a revogacdo de licengas ambientais ou suspensdo da atividade comercial de
usinas geradoras sob nosso controle, o que poderd causar um efeito adverso sobre nés. Além
disso, o Governo Federal e os governos dos Estados onde atuamos poderao, no futuro, adotar
regras mais estritas aplicdveis as nossas atividades. Por exemplo, essas regras poderdo, no
limite, exigir investimentos adicionais na mitigacdo do impacto ambiental de nossa atividade,
bem como na recomposicdo de elementos dos meios bidticos e/ou geoldgicos das regides
onde atuamos nos levando a incorrer em custos significativos para cumprir com tais regras,
podendo causar um efeito adverso sobre nés.

Nossas operagoes e instalacbes estdo sujeitas a regulamentacdo ambiental, no ambito
federal, estadual e municipal, cuja inobservancia podera nos sujeitar a sangoes relevantes.

As nossas atividades estdo sujeitas a diversas leis e regulamentos ambientais nas esferas
federal, estadual e municipal, incluindo exigéncias de licenciamento ambiental para instalacdo
e operacdo de nossas centrais, visando a protecdo da saude e do meio ambiente. O
cumprimento dessa legislacdo é fiscalizado por érgdos e agéncias governamentais, que podem

impor san¢Bes administrativas por eventual inobservancia dessas normas.

A inobservancia da legislacdo relativa a protecao do meio ambiente, como por exemplo, no
caso de auséncia de licengcas ambientais que sejam exigidas para nossos empreendimentos e
atividades, e na hipdtese de disposicdo irregular de residuos que causem polui¢do ou dano a
saude humana, podem implicar a imposi¢cao de san¢bes penais, previstas na Lei Federal n2
9.605/98, sem prejuizo das san¢des administrativas e da obrigacdo civil de repara¢do dos
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danos que eventualmente tenham sido causados. Além disso, os 6rgdos ambientais poderdo
fazer exigéncias adicionais com relagdo as operacdes da companhia.

Todas essas sangdes e exigéncias podem ocasionar a perda de incentivos fiscais e a suspensdo
parcial ou total de nossas atividades, além de ter impacto negativo em nossas receitas e
resultados operacionais, ou ainda afetar adversamente a implantacdo e opera¢cao de nossos
empreendimentos.

i) Com relagdo aos paises estrangeiros

Nao aplicavel.
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4.2 - Comentéarios sobre expectativas de alteracdes na exposi¢cdo aos fatores de risco

4.2. Em relagao a cada um dos riscos acima mencionados, caso relevantes, comentar
sobre eventuais expectativas de redugdo ou aumento na exposicao do emissor a tais
riscos

A Companhia monitora constantemente os riscos dos seus negdcios e que possam impactar
de forma adversa suas opera¢des e seus resultados, inclusive mudangas no cenario
macroeconOmico e setorial que possam influenciar suas atividades, analisando indices de
precos e de atividade econ6mica, assim como a oferta e demanda de energia elétrica.
Atualmente, a Companhia ndo identifica cenario de aumento ou redugdo dos riscos
mencionados acima.
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4.3 - Processos judiciais, administrativos ou arbitrais ndo sigilosos e relevantes

4.3 Processos judiciais, administrativos e arbitrais em que a Companhia ou suas controladas
sdo parte, sao relevantes para seus negocios e ndo estdo sob sigilo:

A Companhia é parte em diversos processos administrativos e judiciais no curso normal de
suas atividades. Tais processos dizem respeito principalmente a questdes fiscais, trabalhistas,
fundidrias, ambientais e acGes de indenizagdo. O total de contingéncias classificadas como
perdas provaveis em 31 de dezembro de 2013 era equivalente a RS 2.236 milhdes e como
perdas possiveis em 31 de dezembro de 2013 era equivalente a RS 309.915 milhdes.

A Companhia e suas controladas estdo se defendendo de a¢bes de naturezas civeis e
regulatdrias. A Administracdo, com base na opinido de seus assessores juridicos, segregou as
chances de éxito nesses processos entre provavel e possivel.

As causas foram classificadas como provavel quando, na avaliacgdo da Administracdao, com
base na opinido de seus assessores juridicos, é provavel que uma saida de recursos que
incorporam beneficios econdmicos seja necessaria para liquidar a causa em discussdo. Para
essas causas, uma provisdo para contingéncias foi constituida no valor total da causa.

As causas foram classificadas como possiveis quando, na avaliagdo da Administragao, com
base na opinido de seus assessores juridicos, a Companhia ndo admite a obrigagdo, por
entender que existem fortes argumentos de defesa. Nesses casos, a Administracao considera
que é improvavel que uma saida de recursos que incorporam beneficios econdmicos seja
necessdaria para liquidar a causa em discussdo, ou que o valor da saida de recursos ndo pode
ser estimado com confianca, por ainda depender de eventos futuros relevantes. Para essas
causas, nenhuma provisao foi constituida.

Neste contexto, as a¢des ou procedimentos que individualmente ndo alcangcaram valor
relevante, e que juntos somam RS 3.640 com chance de perda possivel, ndo foram descritos
abaixo.

A seguir encontra-se descricdo dos processos mais relevantes em que a Companhia ou suas
Controladas figuram como parte.

Processo n2 0487350-70.2011.8.19.0001

a. Juizo 392 Vara Civel da Comarca da Capital do Estado do Rio de Janeiro
b. Instancia Primeira

c. Data do Protocolo Dezembro/ 2011

d. Partes no Processo Autor (es): Medabil Sistemas Construtivos S/A.

Ré (us): Multiner S/A e Termelétrica ltapebi S/A.

e. Valores, bens ou RS 2.120.000,00 (dois milhdes, cento e vinte mil reais)
direitos envolvidos
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4.3 - Processos judiciais, administrativos ou arbitrais nado sigilosos e relevantes

f. Principais Fatos A Medabil Sistemas Construtivos S/A ajuizou em face da Multiner
S/A e da Termelétrica Itapebi S/A acdo de cobranca visando o
pagamento de valores referentes a contratacdo de estruturas
metdlicas a serem utilizadas na construgdo da Unidade
Termelétrica. As rés ofereceram defesa, alegando, em sintese,
que discordam dos calculos da autora, tendo em vista
pagamentos ja efetuados, bem como equipamentos nado
entregues. Multiner e Itapebi ajuizaram, ainda, exce¢do de
incompeténcia, sob o argumento de que o foro no qual a
acao foi proposta (Porto Alegre — RS) ndao seria competente
para a sua apreciagdo e julgamento. A excegdo foi julgada
procedente e a acdo distribuida no Rio de Janeiro. Todavia, as Rés
ainda ndo foram citadas para oferecer resposta no prazo legal.

g. Chance de Perda Provavel

h. Anadlise do impacto em| As rés terdo que pagar o valor cobrado.
caso de perda do processo

i. Valor provisionadose | Ndo ha
houver provisdo

Processo n? 0058960-46.2012.4.01.3400

a. Juizo 132 Vara Federal da Secdo Judicidria de Brasilia

b. Instancia 12 Instancia

c. Data de Instauracao 04 de dezembro de 2012

d. Partes no Processo Autor (es): Termelétrica Termopower V S/A; Multiner S/A e A&G

Energia Empreendimentos LTDA.

Ré (us): Agéncia Nacional de Energia Elétrica (Aneel)

e. Valores, bens ou direitos| r$ 32.938.330,00 (O valor efetivo dependerd de apurac3o
envolvidos oportuna).

f. Principais Fatos Trata-se de Ag¢do Ordinaria com o objetivo de suspender os efeitos
dos atos administrativos que determinaram a execu¢do dos
seguros garantia apresentados pelas autoras, consubstanciados no
Despacho n?2 2.087/2012 e quaisquer outros proferidos
posteriormente, determinando-se que a ré se abstenha de, até o
julgamento final da contenda, realizar a referida execu¢do. Em
08/03/2013 foi concedida tutela antecipada para suspender o
procedimento administrativo de execucdo das garantias de fiel
cumprimento. O Juiz intimou ao autor para se manifestar sobre a
contestacao bem como as provas que pretende produzir.

g. Chance de Perda Possivel

h. Andlise do impacto em | Execugdo das Garantias de Fiel Cumprimento do empreendimento.
caso de perda do processo

i. Valor provisionado, se N3o ha.
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Processo n2 0022426-69.2013.4.01.3400

a. Juizo

132 Vara Federal da Secdo Judiciaria de Brasilia

b. Instancia

12 Instancia

c. Data de Instauracgdo

06 de maio de 2013

d. Partes no Processo

Autor (es): Termelétrica Termopower V S/A; Multiner S/A e A&G
Energia Empreendimentos LTDA.

Ré (us): Agéncia Nacional de Energia Elétrica (Aneel)

e. Valores, bens ou direitos
envolvidos

Sem valor definido.

f. Principais Fatos

Trata-se de A¢do Ordinaria com o objetivo de anular os efeitos dos
Resolucdes Autorizativas ANEEL n2 3672/2012 e n? 3673/2012 e do
Despacho n® 2863/2012, que determinaram a revogacdo das
outorgas dos empreendimentos denominados UTE Termopower V
e UTE Termopower VI, com pedido liminar para manter vigentes os
CCEAR's. O pedido de tutela antecipada foi indeferido. Apresentada
Contestacdo em 26/07/2013 e Réplica em 04/09/2013.

Em 10/12/2013 despacho de intimagdo das Partes para se
manifestarem em relagdo as provas que pretendem produz.

g. Chance de Perda

Possivel

h. Andlise do impacto em
caso de perda do processo

Revogacado das outorgas de Termopower V e Termopower VI.

i. Valor provisionado, se
houver provisao

N&o ha.

Processo n® 0061003-53.2012.4.01.3400

a. Juizo

132 Vara Federal da Sec¢do Judiciaria de Brasilia

b. Instancia

12 |nstancia

c. Data de Instauracao

17 de dezembro de 2012

d. Partes no Processo

Autor (es): Termelétrica Pernambuco IV S/A; Multiner S/A e A&G
Energia Empreendimentos LTDA.

Ré (us): Agéncia Nacional de Energia Elétrica (Aneel)

e. Valores, bens ou direitos
envolvidos

RS 32.938.360,00 (O valor efetivo dependera de apuragdo
oportuna).
PAG
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4.3 - Processos judiciais, administrativos ou arbitrais nado sigilosos e relevantes
Trata-se de A¢do Ordinaria com o objetivo de suspender os efeitos

f. Principais Fatos dos atos administrativos que determinaram a execug¢do do seguro-
garantia apresentado pela autora, consubstanciados nos Oficios
n%s 357/2012 e 609/2012 e quaisquer outros proferidos prévia ou
posteriormente. em 25/01/2013 foi concedida tutela antecipada
para suspender o procedimento administrativo de execucdao das
garantias de fiel cumprimento. Contestacdo apresentada em
08/03/2013. Em 10/06/2013 o Juiz manteve a decisdo deferindo a
medida cautelar em carater incidental. Apds publicacdo de decisdo
a Secretaria fez carga dos autos. Em 30/09/2013 Autoras

apresentaram Réplica.

g. Chance de Perda Possivel

h. Andlise do impactoem | Execuc3o das Garantias de Fiel Cumprimento do empreendimento.
caso de perda do processo

i. Valor provisionado, se N3o ha.
houver provisao

Processo n® 0053628-98.2012.4.01.3400

a. Juizo 42 Vara Federal da Segdo Judicidria de Brasilia

b. Instancia 12 Instancia

c. Data de Instauracgdo 06 de novembro de 2012

d. Partes no Processo Autor (es): Termelétrica Monte Pascoal S/A; Termelétrica Itapebi S/A e
Multiner S/A

Ré (us): Agéncia Nacional de Energia Elétrica (Aneel)

e. Valores, bens ou direitos| R 20.302.500,00 (O valor efetivo dependerd de apuragio
envolvidos oportuna).

f. Principais Fatos Trata-se de Medida Cautelar Inominada com objetivo de suspender
as decisdes administrativas da ANEEL que determinaram: (i) a
execucdo dos seguro-garantias dos empreendimentos Monte
Pascoal e ltapebi; (ii) a abertura de processo administrativo de
declaracdo de inidoneidade em desfavor de Itapebi, Monte Pascoal
e Multiner. Em 12/11/2012 foi concedida tutela antecipada as
autoras para suspender am
bos processos administrativos. A Ré apresentou contesta¢do no
prazo legal . Em 27/09/2013 Autoras apresentaram Réplica.

g. Chance de Perda Possivel

h. Andlise do impacto em | Execugdo das Garantias de Fiel Cumprimento do empreendimento.
caso de perda do processo

i. Valor provisionado, se N3o ha.
houver provisao
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4.3 - Processos judiciais, administrativos ou arbitrais ndo sigilosos e relevantes

Processo Arbitral FGV n.2 04/2012
a. lJuizo Camara de Arbitragem FGV
b. Instancia Arbitral
c. Data do Protocolo 24/04/2012
d. Partes no Processo Multiner S/A (UTE Pernambuco V), Termelétrica Monte Pascoal S/A
(UTE Monte Pascoal), Termelétrica Itapebi S/A (UTE ITABEBI)
e. Valores, bens ou R$ 12.000.000,00

direitos envolvidos

f. Principais Fatos Procedimento arbitral iniciado pela Multiner, Monte Pascoal e
Itapebi contra todas as distribuidoras das UTE Pernambuco IV,
Itapebi e Monte Pascoal que tem como finalidade reconhecer a
inexigibilidade das multas rescisorias dos Contratos de
Comercializagdo de Energia Elétrica em Ambiente Regulado, ou,
subsidiariamente, obter a reducdo do seu valor. O Termo de
Arbitragem foi assinado e as Requerentes apresentaram suas
alegacdes iniciais. As Requeridas apresentaram contesta¢do, nos
apresentamos réplica e as partes especificaram provas. O Tribunal
Arbitral deferiu a prova pericial solicitada por nds e indeferiu a
prova oral solicitada pelas Requeridas As partes requereram
conjuntamente a suspensdo do processo com o intuito de
negociarem acordo.

g. Chance de Perda Possivel

h. Analise do impactoem | N3o ha.
caso de perda do processo

Processo n2 18399/CA/ASM

a. Juizo International Court of Arbitration

b. Instancia Internacional Chamber of Commerce

c. Data de Instauracao

d. Partes no Processo Autor (es): Termelétrica Itapebi S/A e Multiner S/A

Ré (us): Caterpillar Motoren GmbH & Co. KG

e. Valores, bens ou direitos| r$ 10.000.000,00
envolvidos
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4.3 - Processos judiciais, administrativos ou arbitrais ndo sigilosos e relevantes

f. Principais Fatos

Em dezembro de 2011, Caterpillar Motoren GmbH & Co. KG, uma
subsididria alema com atividade nos EUA (Caterpillar Inc.) ajuizou
um procedimento arbitral em face de Multiner S/A e Termelétrica
Itabebi S/A, cuja cusa de pedir é o contrato de fornecimento de
motores e equipamentos auxiliares (Equipment Supply Contract for
the supply of engines and auxiliary equipment). Tais equipamentos
seriam utilizados na planta de Sapeacu - BA. A Caterpillar alega que
a Multiner S/A e Termelétrica Itapebi S/A quebraram o contrato e
busca indenizagdo de até 60 milhdes de euros. Multiner e ltapebi
apresentardo tese defensiva com fortes argumentos. A lei que rege
a arbitragem é a do Estado de Nova lorque. O foro da arbitragem é
Miami - Fldrida; e as regras sdo as da Camara de Comércio
Internacional (ICC), conforme estabelecido no contrato. Apds todo
o tramite processual inerente ao Procedimento Arbitral

g. Chance de Perda

Possivel

h. Andlise do impacto em
caso de perda do processo

Ponto relevante: Em marc¢o de 2014 foi prolatada sentenca contendo
resumidamente o que se segue: “Caterpillar falhou em demonstrar,
que os equipamentos auxiliares para os motores pedidos pela
Multiner deveriam ser descartados. Também falhou durante o
brocesso por ndo demonstrar previamente das audiéncias onde o
adiantamento da Multiner foi diretamente aplicado. Além disso, a
Caterpillar apresentou evidéncias quanto aos valores de revenda dos
equipamentos de forma tardia para eventual consideragdo pelo
Tribunal.

Prejuizos Efetivos da Caterpillar — Resultado da Sentenca

Valor Total do Contrato: EUS 60,661,726.00
Pagamentos efetuados pela Multiner: (EUS 14,938,400.00)
Saldo Contratual: EUS 45,723,326.00
Deducdes

Fquipamentos Objeto do Contrato Revendidos:(EUS 37.059,451.00)
Pagamento adiantado da Multiner gerou:

BoP (balanga de pagamentos ou custo de capital)(EUS 1,772,672.00)
Soft Costs (economia de custos administrativos)(EUS 2,362,847.00)

Resultado Fundamentado na Secdo 2-706 da Uniform Commercial

Code : EUS 5,175,651.00”

i. Valor provisionado, se
houver provisao

RS 74.210.000,00

Versao : 4
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4.4 - Processos judiciais, administrativos ou arbitrais ndo sigilosos cujas partes contrarias sejam

administradores, ex-administradores, controladores, ex-controladores ou investidores
4.4. Descrever os processos judiciais, administrativos ou arbitrais, que nao estejam sob

sigilo, em que o emissor ou suas controladas sejam parte e cujas partes contrarias sejam
administradores ou ex-administradores, controladores ou ex-controladores ou investidores
do emissor ou de suas controladas, informando:

a. juizo

b. instancia

c. data de instauragao

d. partes no processo

e. valores, bens ou direitos envolvidos

f. principais fatos

g. se a chance de perda é:

i. provavel

ii. possivel

iii. remota

h. andlise do impacto em caso de perda do processo
i. valor provisionado, se houver provisao

De acordo com a Instrugdo CVM n? 480, este item é facultativo para companhias registradas
na categoria B.
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4.5 - Processos sigilosos relevantes

4.5 Processos sigilosos relevantes:

Nao Aplicavel
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4.6 - Processos judiciais, administrativos ou arbitrais repetitivos ou conexos, nao sigilosos
e relevantes em conjunto

4.6 Processos judiciais, administrativos ou arbitrais repetitivos ou conexos, baseados em
fatos e causas juridicas semelhantes, que ndo estejam sob sigilo e que, em conjunto, sejam
relevantes, em que a Companhia ou suas controladas sejam parte, discriminando entre
trabalhistas, tributarios, civeis e outros:

Nao Aplicavel.
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4.7 - Outras contingéncias relevantes

4.7 Outras contingéncias relevantes ndo abrangidas pelos itens anteriores

Nao aplicavel.
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4.8 - Regras do pais de origem e do pais em que os valores mobiliarios estdo custodiados

4.8 informacgoes sobre as regras do pais de origem da Companhia e regras do pais no qual os
valores mobilidrios da Companhia estdo custodiados.

Nao aplicavel.
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5.1 - Descricédo dos principais riscos de mercado

5. Riscos de Mercado

5.1 Descrever, quantitativa e qualitativamente, os principais riscos de mercado a que o
emissor esta exposto, inclusive em relagao a riscos cambiais e a taxas de juros

A administracdo da Multiner monitora diariamente os principais indicadores
macroecondmicos, e seus impactos nos resultados, visando definir suas estratégias de
gerenciamento de risco.

Os principais fatores de risco de mercado que afetam seus negdcios estdo relacionados a

seguir:
* Risco de taxa de juros

Obs: Valores em (RS Mil)

Controladora Consolidado
31/3/2014 31/12/2013 31/3/2014 31/12/2013
Ativos vinculados a taxa pés fixada - CDI
Caixa e equivalente de caixa - aplicagdes financeiras - 3 2
Contratos de mutuo com partes relacionadas 243995 236.055 243.995 236.055
Aplicagdes vinculadas - - 1 1
Total 243.995 236.055 243.999 236.058
Ativos vinculados a taxa pos fixada - IGPM
Caixa e equivalente de caixa - aplicagdes financeiras 114.227 110.302 115.288 110.302
Total 114.227 110.302 115.288 110.302
Passivos vinculados a taxa poés fixada - CDI
Contratos de matuo com partes relacionadas (47.600) (41354)
Total (47.600) (41.354)
Passivos vinculados a taxa pos fixada - IGPM
Empréstimos e Financiamento (115.797) (111.699) (606.153) (588.421)
(115.797) (111.699) (606.153) (588.421)

A Administracdo considerou como metodologia mais correta para a estimativa de um “cenario
provavel |” se basear nas taxas praticadas no mercado, para o periodo de um ano, do CDI,
SELIC, IGP-M e Taxa Pré e as taxas de Euro e Délar, divulgadas pela Bolsa de Mercadoria &

Futuros em 31 de margo de 2014.

Os quadros abaixo demonstram o impacto do resultado financeiro consolidado em 31 de
marco de 2014 e 31 de dezembro de 2013, simulando o cenario provavel, que considera o
calculo do valor justo das dividas, o cenario Il e Ill gue demonstram o impacto no resultado
considerando a taxa de desconto deteriorada em 25% e 50%. O cenario provavel foi
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determinado com base nos vencimentos contratuais de cada divida e avaliagdo de mercado foi
determinada conforme descrito na definicao do valor justo abaixo.

Instrumentos

Cenario I Cenario III
Exposiggdo Cendriol  (Deterioragdo (Deterioragdo
(R$ mil) Risco (Provavel) de 25% ) de 50% )
Instrumentos financeiros ativos:
Aplicacdes financeiras no mercado aberto 114.231  Queda CDI 17.495 19.155 20.816
Contratos de mituo a receber 243995  Queda CDI 29.235 21.926 14.617
Adiantamentos a fornecedores 75.019 Queda Euro 5.883 (14.342) (34.568)
Adiantamentos a fornecedores 379 Queda Dolar 15 (83) (182)
Instrumentos financeiros passivos:
Empréstimos e financiamentos (606.153)  Alta IGPM (92.864) (101.680) (110.495)
Fornecedores (23.717) Alta Euro (1.860) (8.254) (14.648)
Fornecedores (313) Alta Dolar (13) 94) (176)
Impacto em resultado
31/3/2014
=
=
<
X
[
vl
= Valor Justo 25% 50%
Multiner - Debéntures 2* Emissdo 115.896 116.146  116.394
RAESA - CCB 1? Emissao 152.974 154315 155.659
RAESA - CCB 2? Emissao 246.855 267.836  290.713
515.725 538.297 562.766

Definicdo de valor justo

Para o calculo do valor justo, utilizamos a taxa média de DI e IGP-M divulgadas pelo CETIP e
FGV, respectivamente, tanto para o célculo da taxa de desconto quanto para as projecdes dos
fluxos de pagamentos das dividas. Calculamos a taxa de desconto utilizando a DI e o IGP-M do
periodo acrescido do spread do juros dos titulos.

A Administracdo entende que a melhor estimativa de avaliacdo do spread de risco de crédito
esta relacionada aos movimentos de mercado com uso das taxas observadas para reavaliacdo

do risco.
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As aplicages financeiras da Companhia sdo remuneradas entre 95% e 100,5% do DI.

A tabela abaixo representa as taxas efetivas e os vencimentos de todos os instrumentos
mensurados ao custo amortizado.

Indexador Spread
IGP-M | Entre 9% ¢ 10,5% a.a.
CDI Entre 0% e 7,44% a.a.

Pré-Fixados 7,5% a.a.

e Risco de taxa de cambio

Para reduzir esse risco, além do monitoramento permanente do mercado de cambio pela sua
Administracdo, a Companhia podera contratar, quando julgar necessario, derivativos
financeiros para compensar esses eventuais impactos. No entanto, durante este periodo, os
niveis das taxas de cambio utilizadas nas proje¢Ges financeiras e nas contratacdes de
importacdes, bem como nos custos associados a contratacdo de mecanismos de protecédo,
levaram a Administracdo a optar pela posi¢cao de neutralidade no que tange a contratacdo de
tais mecanismos de protecao.
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5.2 - Descricédo da politica de gerenciamento de riscos de mercado

5.2. Descrever a politica de gerenciamento de riscos de mercado adotada pelo emissor, seus
objetivos, estratégias e instrumentos, indicando:

a. riscos para os quais se busca protegao;

b. estratégia de prote¢ao patrimonial (hedge);

c. instrumentos utilizados para protegdo patrimonial (hedge);

d. parametros utilizados para o gerenciamento desses riscos ;

e. se o emissor opera instrumentos financeiros com objetivos diversos de protecao
patrimonial (hedge) e quais sdo esses objetivos;

f. estrutura organizacional de controle de gerenciamento de riscos;

g. adequacao da estrutura operacional e controles internos para verificagdao da efetividade
da politica adotada.

De acordo com a Instrugdo CVM n? 480, este item é facultativo para companhias registradas
na categoria B.
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5.3 - Alteracdes significativas nos principais riscos de mercado

5.3. Informar se, em relagdo ao ultimo exercicio social, houve alteragdes significativas nos
principais riscos de mercado a que o emissor esta exposto ou na politica de gerenciamento
de risco adotada.

De acordo com a Instrugdo CVM n? 480, este item é facultativo para companhias registradas
na categoria B.
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5.4 - Outras informacdes relevantes

5.4. Fornecer outras informagdes que o emissor julgue relevantes

Todas as informacgdes relevantes e pertinentes a este tdpico ja foram divulgadas neste
documento.
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6.1/6.2/6.4 - Constituicao do emissor, prazo de duragcéo e data de registro na CVM

Data de Constituicdo do Emissor 21/05/2007

Forma de Constituicdo do Emissor Constituida sob a forma de sociedade por a¢des de capital fechado. Em
10/07/2008, recebeu da CVM registro de companhia aberta, sendo desde entéo
uma sociedade por a¢des de capital aberto.

Pais de Constituigdo Brasil
Prazo de Duragéo Prazo de Duragéo Indeterminado
Data de Registro CVM 10/07/2008
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6.3 - Breve historico

6.3 Breve Historico

A Multiner S.A é uma holding, que foi constituida em 21 de Maio de 2007 e teve seu registro de
companhia aberta concedido em 10 de julho de 2008, codigo CVM 2152-0. A area de atuagdo e
principal atividade operacional da Companhia e de suas controladas é a geracdo de energia elétrica,
cuja regulamentagdo esta subordinada a Agéncia Nacional de Energia Elétrica - ANEEL, vinculada ao
Ministério de Minas e Energia - MME.

Em decorréncia da criagdo da Instrucdo Normativa n? 480, as empresas passaram a ser classificadas
como categoria A ou B. A Multiner S.A esta classificada como categoria B. O registro na categoria B
autoriza a negocia¢do de valores mobiliarios do emissor em mercados regulamentados, exceto os
seguintes valores mobiliarios: (i) acbes e certificados de depdsitos de acbes ou (ii) valores mobilidrios
que confiram ao titular o direito de adquirir agcdes e certificados de depdsitos de acbes, em
conseqiiéncia da sua conversdo ou do exercicio dos direitos que lhe sdo inerentes, desde que
emitidos pelo prdprio emissor desses valores mobilidrios ou por uma sociedade pertencente ao
grupo do referido emissor.

A Companhia atualmente possui um portfélio com 236,8 MW de capacidade instalada propria,
distribuida em 3 (trés) usinas, entre termelétrica (RAESA — UTE Cristiano Rocha, com capacidade
instalada de 85,0 MW) e edlicas (Parque Alegria - UEEs Alegria | e Il, com capacidade de 151,8 MW),
localizadas no Norte e Nordeste do pais, respectivamente. A Companhia possui 100% do controle da
RAESA e opera as usinas eélicas em parceria com a Edlica Administracdo e Participacdo, que possui
20% do controle. Para exploracdo de seu portfélio a Companhia detém autoriza¢des outorgadas pelo
orgdo regulador, com vencimento em 2025 - RAESSA e 2031 — Parque Alegria.

Em marco de 2012, o Grupo Bolognesi assume o controle da Multiner S.A - O Grupo Bolognesi é
controlado pelo empreséario Ronaldo Marcelio Bolognesi e atua nas areas imobiliaria, construgdo
pesada, concessoes e energia. No setor de energia, conta com um portfélio de 1,02 GW, sem incluir a
Multiner S.A. Desse total, 600 MW sdo de pequenas centrais hidrelétricas e 420 MW de usinas
termelétricas.
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6.5 Principais eventos societdrios, tais como incorporagoes, fusoes, cisGes, incorporagdes de
acoes, alienagGes e aquisigoes de controle societdrio, aquisicoes de ativos importantes, pelos
quais tenham passado a Companhia ou qualquer de suas controladas ou coligadas, indicando:
(a) evento; (b) principais condi¢ées do negdcio; (c) sociedades envolvidas; (d) efeitos
resultantes da operacdo no quadro acionario, especialmente sobre a participacdo do
controlador, de acionistas com mais de 5% do capital social e dos administradores da
Companbhia; (e) quadro societario antes e depois da operagdo.

(i) Constituicio da Companhia

Evento:

Constituicao da empresa, inicialmente com o nome 2010
Geracdo de Energia e Participacdes S.A

Data:

Assembléia Geral de Constituicdo em 21.05.2007.

Principais condicGes do negdcio:

A Companbhia foi constituida com o capital subscrito de RS
1.000,00 (mil reais), dividido em 1.000 (mil) acGes
ordinarias nominativas, ao valor nominal de RS 1,00 (um
Real) cada uma.

Sociedades/Acionistas
envolvida(o)s:

(i) Cia 44 de Negodcios (acionista)
(i1) José Augusto Ferreira dos Santos (acionista)
(iii) Jorge Amilcar Boueri da Rocha (acionista)

Efeitos resultantes no quadro
acionario/quadro aciondario antes
e depois da operacgao:

O percentual de participa¢do dos acionistas na
constituicdo da Companbhia foi distribuido da seguinte
forma: Companhia 44 de Negdcios — 900 ac¢des; Jorge
Amilcar Boueri da Rocha — 50 acGes; e José Augusto
Ferreira dos Santos. =50 acdes.

(ii) Alteracdo da Razao Social da companhia

Evento:

Alteracdo da razdo social da companhia para Multiner S.A.

Data:

Assembléia Geral Extraordinaria em 31.10.2007.

Principais condi¢des do negdcio:

Alteragao da razdo social da empresa para Multiner S.A,
alteracdo do Estatuto Social da empresa e aprovacao do
Sr. Carlos Henrigue Figueiredo para o cargo de diretor.

Sociedades/Acionistas
envolvida(o)s:

(i) Cia 44 de Negdcios (acionista)
(ii) José Augusto Ferreira dos Santos (acionista)
(iii) Jorge Amilcar Boueri da Rocha (acionista)

Efeitos resultantes no quadro
acionario/quadro acionario antes
e depois da operacao:

O percentual de participacdo dos acionistas da Companhia
se manteve inalterada: Companhia 44 de Negdcios — 900
acoes; Jorge Amilcar Boueri da Rocha — 50 ac¢des; e José
Augusto Ferreira dos Santos. =50 acdes.

(iii) Desdobramento de Acdes

Evento:

A Companbhia realizou desdobramento de agdes, visando a
facilitar a representacado da participacdo de cada acionista
no quadro social.

Data:

Assembléia Geral Extraordinaria realizada em 31.12.2007.

Principais condi¢des do negdcio:

Cada acdo representativa do capital da Companhia a época
foi desdobrada em 1.000 ac¢des, passando a totalidade do
capital social da Companhia a ser representado por
1.000.0(|)0 de ag¢bes ordindrias nominativas, sem valor
nominal.

Sociedades/Acionistas
envolvida(o)s:

(i) Multiner S.A. (companhia)

(i1) Carlos Henrique Figueiredo (acionista)
(iii) Jorge Amilcar Boueri da Rocha (acionista)
(iv) Cia. 44 de Negdcios S.A. (acionista)

Efeitos resultantes no quadro
acionario/quadro aciondario antes
e depois da operacao:

O percentual de participa¢do dos acionistas no quadro
aciondrio da Companhia manteve-se inalterado. Antes da
Operacao: Carlos Henrique Figueiredo — 173 a¢des; Jorge
Amilcar Boueri da Rocha — 50 acdes; Cia 44 de Negdcios
S.A. — 777 ac¢les. Depois da Operacgdo: Carlos Henrique
Figueiredo — 173.000 a¢des; Jorge Amilcar Boueri da Rocha
—50.000 a¢des; Cia 44 de Negdcios S.A. — 777.000 acGes.
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(iv) Aumento de Capital

Evento: Aumento de capital da Companbhia.

Data: Assembléia Geral Extraordinaria realizada em
31.12.2007.

Principais condicGes do negdcio: Aumento do capital da Companhia em R$727.000,00,

com a emissdao de 727.000 a¢Ges ordinarias nominativas,
sem valor nominal, integralmente subscritas pelo
acionista Jorge Amilcar Boueri da Rocha.

Sociedades/Acionistas (i) Multiner S.A. (emissora)

envolvida(o)s: (ii) Jorge Amilcar Boueri da Rocha (subscritor)

Efeitos resultantes no quadro O acionista Jorge Amilcar Boueri da Rocha passou a ser
acionario/quadro acionario antes e | detentor de 777.000 ac¢des ordindrias nominativas, sem
depois da operacao: valor nominal de emissdao da Companhia. Antes da

Operacgao: Carlos Henrique Figueiredo — 173.000 ac0es;
Jorge Amilcar Boueri da Rocha — 50.000 a¢des; Cia 44 de
Negdcios S.A. — 777.000 a¢Oes. Depois da Operacdo:
Carlos Henrique Figueiredo — 173.000 acdes; Jorge
Amilcar Boueri da Rocha — 777.000 ac¢bes; Cia 44 de
Negdcios S.A. —777.000 acdes.

(v) Constituicdo de consdrcios e das SPEs: Termelétrica Pernambuco Il S.A., Termelétrica
Pernambuco IV S.A., Termelétrica Termopower V S.A., Termelétrica Termopower VI S.A.,
Termelétrica Termopower VIl S.A. e Termelétrica Termopower VIII S.A.

Evento: Constituicdo de consércios e das SPEs: Termelétrica
Pernambuco Il S.A., Termelétrica Pernambuco IV S.A.,
Termelétrica Termopower V S.A., Termelétrica
Termopower VI S.A., Termelétrica Termopower VII S.A. e
Termelétrica Termopower VIII S.A.

Data: 11.03.2008

Principais condi¢des do negdcio: | A Companhia e a A&G constituiram os seguintes
consorcios: Consorcio Pernambuco Ill, em 01.10.2008;
Consorcio Pernambuco 1V, em 19.09.2008; Consorcio
Termopower V, em 01.10.2008; Consércio Termopower VI,
em 01.10.2008, todas com capacidade individual de
geracao de 200MW.

Ademais, a Companhia e a A&G constituiram as seguintes
sociedades de proposito especifico: Termelétrica
Pernambuco 11l S.A., em 23.10.2008; Termelétrica
Pernambuco IV S.A., em 21.10.2008; Termelétrica
Termopower V S.A., em 23.10.2008; Termelétrica
Termopower VI S.A., em 23.10.2008, todas com o seguinte
quadro social: Multiner S.A.: 99% e A&G Energia
Empreendimentos Ltda — ME: 1%.

A Termelétrica Pernambuco IV S.A. sagrou-se vencedora
do Leildo ANEEL A-3 de 2008 e as Termelétricas
Pernambuco Ill S.A., Termopower V S.A. e Termopower VI
S.A. sagraram-se vencedoras do Leildo ANEEL A-5 de 2008.
De acordo com o “Instrumento Particular de Cessdo de
Direitos e Outras Avencas” celebrado em 12.05.2009, a
A&G se obrigou a ceder a Companhia todos os direitos
relacionados aos empreendimentos denominados UTE
Ribeirao I, UTE Pernambuco IV, UTE Termopower |, UTE
Termopower Il, UTE Termopower Ill. UTE Termopower |V,
UTE Termopower V, UTE Termopower VI, UTE
Termopower VIl e UTE Termopower VI, incluindo a
participacao da A&G nas respectivas sociedades de
propdsito especifico. Em contrapartida, a Companhia se
obrigou a ceder a A&G e Ronaldo Ganon todos os direitos
acerca do empreendimento denominado UTE Pernambuco
I, incluindo a participacdo da Companhia na respectiva
sociedade de propdsito especifico.

A Companbhia solicitou a ANEEL pedido de anuéncia para (i)
as transferéncias mencionadas acima, e (ii) transferéncia
dos direitos detidos pelos consércios para as sociedades
de propédsito especifico. O referido processo encontra-se
em fase de deferimento pela ANEEL.
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(vi) Aquisicdo de Participacdo na New Energy Options Geracdo de Energia S.A. (60%)

Evento:

A Companhia adquiriu da sociedade Novas Op¢oes
Energéticas Ltda., inscrita no CNPJ sob o ne
07.156.939/0001-99, a¢des de emissdo da New Energy
Options Geragao de Energia S.A, inscrita no CNPJ sob o ne
04.245.220/0001-36, representando 60% (sessenta por
cento) da totalidade das a¢Ges de emissdo e com direito a
voto da referida companhia, nos termos da “Promessa
Irrevogavel de Compra e Venda de Agdes e Outras
Avencas” celebrado em 25 de janeiro de 2008.

Data:

O fechamento da operagdo, com a transferéncia das
acdes para a Companhia, ocorreu em 20.06.2008.

Sociedades envolvidas:

(i) Multiner S.A. (adquirente)

(ii) Novas Opc¢obes Energéticas Ltda. (vendedor)
(iii) New Energy Options Geracdo de Energia S.A.
(companhia objeto)

Principais condicdes do
negdcio/quadro acionario antes e
depois da operagao:

A Companhia adquiriu as a¢des pelo preco de
R$11.550.000,00. A referida quantia ja foi integralmente
paga pela Companhia a vendedora. A transferéncia das
acoes a Companhia ocorreu apds a comunicacdo a

ANEEL. A New Energy Options Geracdo de Energia S.A. é
produtor independente autbnomo de energia, titular das
autorizacdes da ANEEL 662/01 e 663/01 para implantacdo
das UEEs Alegria | e Alegria Il em Guamaré, Rio Grande do
Norte, com capacidade conjunta de 151,8 MW, tendo
celebrado coma Eletrobras (i) em 11.08.2004, Contrato de
Compra e Venda de Energia — Contrato CT — Proinfa/Edlica
044/2004; (ii) em 05.03.2005, Contrato de Compra e
Venda de Energia — Contrato CT — Proinfa/Edlica 044
A/2005.

Antes da Operacgao: New Energy Option Geracdo de
Energia S.A.: Novas Opgdes Energéticas Ltda. 60% - 600
acOes; Edlica Administracdo e Participa¢oes Ltda. 40% -
400 agoes.

Depois da Operacdo: New Energy Options Geragdo de
Energia S.A.: Multiner S.A. 60% - 600 ag¢des; Edlica
Administracdo e ParticipagGes Ltda. 40% - 400 acdes.

Evento:

(vii) Aquisicdo de Participacdo na New Energy Options Geracdo de Energia S.A. (20%)

A Companhia adquiriu da sociedade Edlica Administragdo
e ParticipagOes Ltda., inscrita no CNPJ sob o ne
07.519.774/0001-72, a¢Bes de emissdo da New Energy
Options Geragao de Energia S.A, inscrita no CNPJ sob o ne
04.245.220/0001-36, representando 20% (vinte por
cento) da totalidade das a¢Ges de emissdo e com direito a
voto da referida companhia, nos termos do “Instrumento
Particular de Re-Ratificagdo do Termo de Cessao de
Acdes” celebrado em 31 de margo de 2008.

Data:

O fechamento da operagdo, com a transferéncia das
acdes para a Companhia, ocorreu em 23.06.2008.

Principais condicGes do negdcio:

A Companhia adquiriu as a¢des pelo preco de
R$4.060.000,00. A referida quantia ja foi integralmente
paga pela Companhia a vendedora. A New Energy Options
Geracdo de Energia S.A. é produtor independente
auténomo de energia, titular das autorizacdes da ANEEL
662/01 e 663/01 para implantacdo das usinas edlicas
Alegria | e Alegria Il em Guamaré, Rio Grande do Norte,
com capacidade conjunta de 151,8 MW, tendo celebrado
com a Eletrobras (i) em 11.08.2004, Contrato CT —
Proinfa/Eélica 044/2004; (ii) em 05.03.2005, Contrato CT
— Proinfa/Eélica 044 A/2005. A Companhia e a Edlica
Administracdo e ParticipagGes Ltda. celebraram, em
23.06.2008, um acordo de acionistas regulando sua
relagdo como acionistas da New Energy Options Geragao
de Energia S.A.

Sociedades envolvidas:

(i) Multiner S.A. (adquirente)
(ii) Edlica Administracdo e Participacdes Ltda. (vendedor)
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(iii) New Energy Options Gerac¢do de Energia S.A.
(companhia obijeto)

Efeitos resultantes no quadro
acionario/quadro acionario antes
e depois da operacdo::

Mediante tal operacdao, a Companhia passou a deter, em
conjunto com as ac¢oes adquiridas da Novas Opgdes
Energéticas Ltda., conforme item “iv” supra, 80% das
acoes de emissao da New Energy Options Geracao de
Energia S.A. e, através de tal sociedade, passou a deter
80% dos empreendimentos edlicos Alegria | e Alegria Il.
Antes da Operacdo: New Energy Options Geracao de
Energia S.A.:Multiner S.A. 60% - 600 acdes; Edlica
Administracdo e ParticipagGes Ltda. 40% - 400 agoes.
Depois da Operacdo: New Energy Options Geragdo de
Energia S.A.: Multiner S.A. 80% - 800 a¢0es; Edlica
Administracdo e Participacdes Ltda. 20% - 200 acGes.

(viii) Transferéncia de Acoes

Evento:

Transferéncia de acGes da Companhia pelo acionista
Jorge Amilcar Boueri da Rocha.

Data:

13.08.2008

Principais condicGes do negdcio:

Transferéncia de 774.650 acGes do acionista Jorge
Amilcar Boueri da Rocha para a JABR Participacdes S.A.

Sociedades/Acionistas
envolvida(o)s:

(i) Multiner S.A.
(ii) Jorge Amilcar Boueri da Rocha (cedente)
(iii) JABR Participacées S.A. (cessionaria)

Efeitos resultantes no quadro
acionario/quadro aciondario antes
e depois da operacao::

A JABR ParticipacOes S.A. passou a ser detentora de
774.650 acdes ordindrias nominativas, sem valor nominal
de emissdao da Companhia, e o acionista Jorge Amilcar
Boueri da Rocha passou a ser detentor de 2.350 a¢des
ordinarias nominativas, sem valor nominal de emissdo da
Companhia.

Antes da Operacao:Jorge Amilcar Boueri da Rocha —
777.000 acdes; JABR Participagdes S/A — 0 acdes.

Depois da Operacao:Jorge Amilcar Boueri da Rocha -
2.350 aces; JABR ParticipacSes S/A — 774.650 acdes.

(iv) Transferéncia de Acdes

Evento:

Transferéncia de acées da Companhia pelo acionista
Carlos Henrigue Figueiredo.

Data:

13.08.2008

Principais condicGes do negdcio:

Transferéncia de 171.700 a¢Ges do acionista Carlos
Henrigue Figueiredo para a Caique ParticipacGes e
Consultoria Ltda., antiga denominag¢ao da Companhia de
Investimentos Resultado.

Sociedades/Acionistas
envolvida(o)s:

(i) Multiner S.A.
(ii) Carlos Henrique Figueiredo (cedente)

(iii) Caigue ParticipacSes e Consultoria Ltda. (cessionaria)

Efeitos resultantes no quadro
acionario/quadro acionario antes
e depois da operacao::

A Caique Participa¢Oes e Consultoria Ltda. passou a ser
detentora de 171.700 a¢Ges ordinarias nominativas, sem
valor nominal de emissao da Companhia, e o acionista
Carlos Henrique Figueiredo passou a ser detentor de 1.000
acGes ordinarias nominativas, sem valor nominal de
emissao da Companbhia.

Antes da Operacado:Carlos Henrique Figueiredo —172.700
acOes; Caique participacdes e Consultoria Ltda. — 0 ag¢Ges
Depois da Operacdo:Carlos Henrique Figueiredo — 1.000
acOes; Caique Participacdes e Consultoria Ltda. —171.700
acoes

(x) Constituicdo da Companhia Energética Uruquai — CEU

Evento:

Constituicdo da Companhia Energética Uruguai — CEU

Data:

26.08.2008

Principais condi¢des do negdcio:

A Companbhia, a SOG — Sistemas de Oleo e G4s S.A. e a
Estelar Engenheiros Associados S.A. constituiram, em
26.08.2008, a Companhia Energética Uruguai, nos termos
do “Acordo de Associacdo e outras Avencas” celebrado
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em 26.08.2008, visando ao estudo de revisdo do
inventdrio hidrelétrico do rio Uruguai entre as elevagées
193 a 212, nos Estados de Santa Catarina e Rio Grande do
Sul. Na referida data, as acionistas subscreveram e
integralizaram a¢des da companhia, na seguinte
proporgao: (i) Multiner S.A.: 710 ag¢Oes ordinarias,
nominativas, sem valor nominal, pelo preco de emissao
de R$1,00 cada, totalizando R$710,00; (ii) Sistemas de
Oleo e Gas S.A: 150 a¢Ges ordinarias, nominativas, sem
valor nominal, pelo prego de emissdo de R$1,00 cada,
totalizando R$S150,00; e (iii) Estelar Engenheiros
Associados S.A.: Sistemas de Oleo e Gas S.A: 140 ag¢0es
ordinarias, nominativas, sem valor nominal, pelo preco
de emissdo de R$1,00 cada, totalizando R$140,00.

Sociedades/Acionistas
envolvida(o)s:

(i) Multiner S.A. .

(ii) SOG — Sistemas de Oleo e Gas S.A.
(iii) Estelar Engenheiros Associados S.A.
(iv) Companhia Energética Uruguai

Efeitos resultantes no quadro
acionario/quadro societario antes
e depois da operacdo:

O capital social da Companhia Energética Uruguai é
distribuido da seguinte forma: Multiner S.A. (71%), SOG —
Sistemas de Oleo e Gas S.A. (15%), e Estelar Engenheiros
Associados S.A. (14%). As acionistas celebraram, em
26.08.2008, um acordo de acionistas regulando seu
relacionamento como acionistas da companhia.

(xi) Aumento de Capital

Evento:

Aumento de capital da Companhia, dentro do limite do
capital autorizado.

Data:

Reunido do Conselho de Administracao realizada em
04.12.2008.

Principais condi¢des do negdcio:

Aumento do capital da Companhia de R$728.000,00 para
R$16.392.737,72, mediante a emissdo de 52.148 novas
acOes preferenciais resgataveis, nominativas e sem valor
nominal, ao preco de emissdo de R$899,31 por ac¢do
preferencial resgatavel.

Do montante total da emissao de a¢des, o valor de
R$31.232.480,16 foi destinado a conta de reserva de
capital da Companbhia.

Sociedades/Acionistas
envolvida(o)s:

(i) Multiner S.A. (emissora)
(ii) BVA Empreendimentos S.A. (subscritor)

Efeitos resultantes no quadro
acionario/quadro acionario antes
e depois da operacdo::

A BVA Empreendimentos S.A. passou a ser detentora de
52.148 acOes preferenciais resgatdveis, nominativas e
sem valor nominal de emissao da Companhia.

Antes da operag¢do: Companhia de Investimentos
Resultado — 173.000 a¢des ON; JABR ParticipagcGes S.A. —
777.000 agdes ON; Cia 44 de Negdcios S.A. — 777.000
acoes ON.

Depois da Operag¢do: Companhia de Investimentos
Resultado —173.000 a¢des ON; JABR Participacdes S.A. —
777.000 a¢oes ON; Cia 44 de Negdcios S.A. —777.000
acoes ON; BVA Empreendimentos S.A. —=52.148 acdes PN.

(xii) Aumento de Capital

Evento:

Aumento de capital da Companhia, dentro do limite do
capital autorizado.

Data:

Reunido do Conselho de Administracao realizada em
05.12.2008.

Principais condi¢des do negdcio:

Aumento do capital da Companhia de R$16.392.737,72
para até R$150.002.304,65, mediante a emissdo de pelo
menos 5.560 até 445.620 novas a¢des preferenciais
resgataveis, nominativas e sem valor nominal, ao preco
de emissdo de R$899,31 por acdo preferencial resgatavel.
Do montante total da emissao de a¢des, o valor de
R$598,92 por agdo foi destinado a conta de reserva de
capital da Companbhia.

Sociedades/Acionistas
envolvida(o)s:

(i) Multiner S.A. (emissora)
(ii) Multiner FIP (subscritor)
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Antes da Operagao: Companhia de Investimentos
Resultado — 173.000 a¢des ON; JABR ParticipagGes S.A. —
777.000 agdes ON; Cia 44 de Negdcios S.A. — 777.000
acdes ON; BVA Empreendimentos S.A. —52.148 agdes PN.
Efeitos resultantes no quadro
acionario: Depois da Operacao: Companhia de Investimentos
Resultado —173.000 a¢des ON; JABR ParticipagGes S.A. —
777.000 a¢oes ON; Cia 44 de Negdcios S.A. —777.000
acoes ON; BVA Empreendimentos S.A. —=52.148 acdes PN;
Multiner FIP —445.620 acdes PN.

(xiii) Aquisicdo de Participacdo na Termelétrica Monte Pascoal S.A. (99,9%)
A Companhia adquiriu da sociedade South Bahia Energia
Ltda., inscrita no CNPJ sob o n° 07.682.252/0001-97, acdes
de emissdo da Termelétrica Monte Pascoal S.A, inscrita no
CNPJ sob o0 n°09.093.859/0001-67, representando 100%
(cem por cento) da totalidade das a¢cOes de emissdo e com
direito a voto da referida companhia, nos termos do
“Contrato de Compra e Venda de A¢des e Outras Avencgas”
celebrado em 17.03.2008. A operacdo foi aprovada e
ratificada na Assembléia Geral Extraordindria da
Companhia realizada em 24.07.2008. Em 02.042009,
Mutiner transferiu para JABR Participa¢Ges S.A. 1 acdo
ordinaria de emissao da Termelétrica Monte Pascoal S.A.,
passando a deter 99,9% das a¢des de emissdo da referida
companbhia.
Data: O fechamento da operagao, com a transferéncia das a¢Ges

: para a Companhia, ocorreu em 20.03.2009.

A Companhia adquiriu as acdes pelo preco de
R$5.882.352,94. A referida quantia ja foi integralmente
paga pela Companhia a vendedora A transferéncia das
acoes a Companhia ocorreu apds a obtencdo da anuéncia
Principais condi¢Ges do negdcio: | da ANEEL, obtida em 16.12.2008. A Termelétrica Monte
Pascoal S.A. é titular da autorizagdo n2 1.735 com
capacidade de 144.770 kW tendo celebrado Contrato de
Comercializagdo de Energia Elétrica no Ambiente
Regulado, em 25.02.2008.
(i) Multiner S.A. (adquirente)
Sociedades envolvidas: (i) South Bahia Energia Ltda. (vendedor)
(iii) Termelétrica Monte Pascoal S.A (companhia objeto)
Mediante tal opera¢do, a Companhia passou a deter 99,9%
das a¢Ges de emissao da Termelétrica Monte Pascoal S.A.
e, através de tal sociedade, passou a deter 99,9% da UTE
Monte Pascoal.

Evento:

Efeitos resultantes no quadro
acionario/quadro acionario antes
e depois da operacdo:

(xiv) Aquisicdo de Participacdo na Termelétrica Itapebi S.A. (99,9%)

Evento: A Companbhia adquiriu da sociedade South Bahia Energia
Ltda., inscrita no CNPJ sob o n° 07.682.252/0001-97, acdes
de emissdo da Termelétrica Itapebi S.A, inscrita no CNPJ
sob o n° 09.093.822/0001-39, representando 100% (cem
por cento) da totalidade das a¢des de emissdo e com
direito a voto da referida companhia, nos termos do
“Contrato de Compra e Venda de Ag¢des e Outras Avencas”
celebrado em 17.03.2008. A operacdo foi aprovada e
ratificada na Assembléia Geral Extraordinaria da
Companhia realizada em 24.07.2008. Em 02.04.2009, a
Companhia transferiu para a Cia 44 de Negdcios S.A. 1
acdo ordindria de emissdo da Termelétrica Itapebi S.A.,
passando a deter 99,9% das acGes de emissdo da referida
companbhia.

Data: O fechamento da operacdo, com a transferéncia das acGes
para a Companhia, ocorreu em 20.03.2009.

Principais condi¢des do negdcio: | A Companhia adquiriu as a¢des pelo preco de
R$5.882.352,94. A Termelétrica Itapebi S.A. tem
capacidade de 145,8 MW, tendo celebrado: Contrato de
Comercializacdo de Energia Elétrica no Ambiente Regulado
em 24.04.2008.

Sociedades envolvidas: (i) Multiner S.A. (adquirente)
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(ii) South Bahia Energia Ltda. (vendedor)
(iii) Termelétrica Itapebi S.A (companhia obijeto)
Efeitos resultantes no quadro Mediante tal operagdo, a Companhia passou a deter 99,9%
acionario/quadro acionario antes | das a¢des de emissdao da Termelétrica Itapebi S.A. e,
e depois da operacdo: através de tal sociedade, passou a deter 99,9% da UTE
Itapebi.
(xvi) Emissdo de Debéntures
Evento: 12 emissdo de debéntures da Companhia
Data: Assembléia Geral Extraordindria realizada em 17.11.2009.

A Companbhia realizou emissdo particular de 12.000 (doze
mil) debéntures, em uma Unica série, com garantia
flutuante no montante de R$12.000.000,00 (doze milhdes
de reais), tendo sido subscritas apenas 10.000 (dez mil)
debéntures em 19 de novembro de 2009, por um Unico
investidor, data na qual foi encerrada a colocagdo de tais
debéntures. O encerramento da distribuicdo privada das
debéntures da primeira emissdo e o cancelamento do
saldo ndo subscrito ocorreram em 30 de dezembro de
2009, tendo sido ratificado em Assembléia Geral

Lo o . - . | Extraordinaria da companhia realizada em 18.06.2010.
Principais condi¢des do negdcio: O valor total da emissdo é de R$10.000.000,00 e o valor
nominal unitario das debéntures na data de emissao é de
R$1.000,00.

Ressalvadas as hipdteses de vencimento antecipado e de
aquisicdo obrigatoria, o prazo das debéntures é de 6 anos
contados da data de emissao, vencendo-se, portanto, em
18.11.2015. No vencimento, a Companhia se obriga a
proceder a liquidagdo das debéntures que ainda estejam
em circulacdo pelo valor nominal, acrescido da
remuneragdo prevista na escritura de emissao.

As debéntures ndo sdo conversiveis em acges.

(i) Multiner S.A. (emissora)

Sociedades/Acionistas

envolvida(o)s: (i) Multiner FIP
Efeitos resultantes no quadro O percentual de participa¢do dos acionistas no quadro
acionario/quadro Societario acionario da Companhia manteve-se inalterado.

antes da operacdo:

(xvii) Constituicao das SPEs Termelétrica Trapiche | S.A. e Termelétrica Trapiche Il S.A.:
Constituicdo das Sociedades de Propdsito Especifico
Termelétrica Trapiche | S.A. e Termelétrica Trapiche Il S.A.
Data: 15.12.2009

Em 15 de dezembro de 2009, foram constituidas 2 SPEs de
acordo com a Resolu¢cdo CMN 3.792, de 24.09.2009, que
dispGe sobre as diretrizes de aplicagao dos recursos
garantidores dos planos administrados pelas entidades
fechadas de previdéncia complementar, denominadas
Termelétrica Trapiche | S.A. e Termelétrica Trapiche Il S.A.,
tendo como capital social R$10.000,00, totalmente
subscrito e integralizado, tendo a Companhia subscrito
9.999 acdes. Tais SPEs tém prazo de duragdo determinado,
até 31.12.2014.

Evento:

Principais condi¢des do negdcio:

(xviii) Transferéncia de AcGes da Companbhia:

Evento: Transferéncia de a¢Ges da Companhia para a Companhia
: de Investimentos Resultado.

Data: 06.01.2010

A Companbhia de Investimentos Resultado exerceu op¢ao

de aquisicao de agGes da Companhia, pela qual adquiriu

Principais condigdes do negdcio: 5% do capital social total e votante da Companhia, na

forma do Instrumento Particular de Op¢ao de Compra de

Acdes assinado em 01 de fevereiro de 2008.

(i) Multiner S.A.

Sociedades/Acionistas (ii) Companhia de Investimentos Resultado (cessionario)

envolvida(o)s: (iit) JABR Participagbes S.A. (cedente)

(iv) Cia 44 de Negdcios S.A. (cedente)
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Efeitos resultantes no quadro
aciondrio:

Antes da Operagao: Companhia de Investimentos
Resultado — 173.000 a¢des ON; JABR ParticipagcGes S.A. —
777.000 agdes ON; Cia 44 de Negdcios S.A. — 777.000
acdes ON; BVA Empreendimentos S.A. —52.148 agdes PN;
Multiner FIP — 445.620 acbes PN.

Depois da Operag¢do: Companhia de Investimentos
Resultado —223.510 a¢des ON; JABR ParticipagGes S.A. —
748.745 ac¢des ON; Cia 44 de Negdcios S.A. — 748.745
acdes ON; BVA Empreendimentos S.A. —52.148 agdes PN;
Multiner FIP — 445.620 acdes PN.

(xix) Transferéncia de Acdes da Companhia:

Evento:

Transferéncia de agGes da Companhia para a Cia 44 de
Negdcios S.A.

Data:

26.02.2010

Principais condicGes do negdcio:

A Cia 44 de Negdcios S.A. exerceu opgao de aquisicdo de
acdes da Companhia, pela qual adquiriu 22.533 a¢Ges
ordinarias de emissdao da Companbhia de titularidade da
JABR Participacdes S.A. e 6.744 a¢Ges ordinarias de
emissdo da Companhia de titularidade da Companhia de
Investimentos Resultado.

Sociedades/Acionistas
envolvida(o)s:

(i) Multiner S.A.

(ii) Companhia de Investimentos Resultado (cedente)
(iit) JABR ParticipacGes S.A. (cedente)

(iv) Cia 44 de Negdcios S.A. (cessionario)

Efeitos resultantes no quadro
acionario:

Antes da Operacao: Companhia de Investimentos
Resultado —223.510 a¢des ON; JABR ParticipagGes S.A. —
748.745 agoes ON; Cia 44 de Negdcios S.A. — 748.745
acoes ON; BVA Empreendimentos S.A. —52.148 acdes PN;
Multiner FIP — 445.620 acdes PN.

Depois da Operacao: Companhia de Investimentos
Resultado —216.766 a¢des ON; JABR ParticipacGes S.A. —
726.212 agoes ON; Cia 44 de Negdcios S.A. —778.022
acoes ON; BVA Empreendimentos S.A. —52.148 acdes PN;
Multiner FIP —445.620 acdes PN.

(xx) Aquisicdo de Participacdo na 2007 Participacoes S.A. (67%)

Evento:

Companhia exerceu opg¢do de aquisicdao de 3.350 acles
ordinarias e 3.350 a¢des preferenciais de emissdo da 2007
ParticipacOes S.A., sociedade inscrita no CNPJ sob o n2
07.202.952/0001-37, representando 67% das ac¢des totais
e com direito a voto da 2007 Participa¢des S.A., nos
termos do “Contrato de Opc¢cao de Compra de Agdes e
Outras Avengas”, celebrado em 28.02.2008. A
transferéncia de tais agGes a Companhia esta pendente de
autorizacdo da ANEEL. A referida autorizacdo representa
condicdo suspensiva para a eficdcia da aquisicao de agbes
da 2007 Participagdes S.A. e serd prontamente solicitada
pela Companhia a ANEEL. A 2007 ParticipacGes S.A. detém
99% das agbes de emissdo da companhia Rio Amazonas
Energia S.A., sociedade inscrita no CNPJ sob o n®
07.386.098/0001-06 que, por sua vez, é titular do
empreendimento UTE Cristiano Rocha, localizado no
estado do Amazonas. A UTE Cristiano Rocha se encontra
em operacdo desde 2006, com capacidade instalada de 85
MW, sendo movida a 6leo combustivel e estando em
operacao continua com disponibilidade de
aproximadamente 99%, conforme os termos de seu
respectivo PPA. A capacidade da usina podera ser
ampliada futuramente e o combustivel nela utilizado
devera ser convertido para gds natural, tdo logo haja
disponibilidade deste combustivel no local.

Data:

O exercicio da opcdo de compra ocorreu em 08.03.2010.

Principais condi¢des do negdcio:

A Companhia adquiriu as a¢des pelo preco de R$4.243,70.
A UTE Cristiano Rocha tem capacidade de 85 MW, tendo
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celebrado Contrato de Comercializagao de Energia Elétrica
no Ambiente Regulado.

Sociedades envolvidas:

(i) Multiner S.A. (adquirente)

(ii) Crisga Consultoria em Energia Elétrica e ParticipacGes
Ltda. (vendedor)

(iii) 2007 Participacdes S.A (companhia objeto)

Efeitos resultantes no quadro
acionario/quadro aciondario antes
e depois da operacdo:

Mediante tal operagdo, a Companhia passou a deter 67%
das a¢Oes de emissao da 2007 Participagbes S.A.,
detentora de 99% do empreendimento UTE Cristiano
Rocha.

(xxi) Aquisicdo de Participacdo na

Evento:

2007 Participacdes S.A. (30%)

Companhia celebrou o “Instrumento Particular de
Contrato de Venda e Compra de A¢des”, mediante o qual
adquiriu a¢des de emissao da 2007 ParticipagGes S.A.,
representando, isoladamente, 30% das agGes totais e com
direito a voto da 2007 Participa¢des S.A. e em conjunto
com as ac¢des objeto da opgao de compra referida no item
(xviii) supra, 97% das a¢Ges totais e com direito a voto da
2007 ParticipacOes S.A. A 2007 ParticipacGes S.A. detém
99% das agdes de emissdo da companhia Rio Amazonas
Energia S.A., sociedade inscrita no CNPJ sob o n®
07.386.098/0001-06 que, por sua vez, é titular do
empreendimento UTE Cristiano Rocha, localizado no
estado do Amazonas. A UTE Cristiano Rocha se encontra
em operacdo desde 2006, com capacidade instalada de 85
MW, sendo movida a 6leo combustivel e estando em
operacgado continua com disponibilidade de
aproximadamente 99%, conforme os termos de seu
respectivo PPA. A capacidade da usina podera ser
ampliada futuramente e o combustivel nela utilizado
devera ser convertido para gds natural, tdo logo haja
disponibilidade deste combustivel no local.

Data:

A assinatura do Instrumento Particular de Contrato de
Venda e Compra de Acdes ocorreu em 08.03.2010.

Principais condicGes do negdcio:

A Companhia adquiriu as acdes pelo preco de
R$7.250.000,00. A UTE Cristiano Rocha tem capacidade de
85 MW, tendo celebrado Contrato de Comercializagdo de
Energia Elétrica no Ambiente Regulado.

Sociedades envolvidas:

(i) Multiner S.A. (adquirente)

(i) Quattropar - Participages e Empreendimentos Ltda.
(vendedor)

(iii) 2007 Participacdes S.A (companhia objeto)

Efeitos resultantes no quadro
acionario/quadro aciondario antes
e depois da operacao:

Mediante tal opera¢do, a Companhia passou a deter 97%
das a¢Oes de emissao da 2007 Participagbes S.A.,
detentora de 99% do empreendimento UTE Cristiano
Rocha.

(xxii) Emissdo de Debéntures

Evento:

22 emissdo de debéntures da Companhia

Data:

Assembléia Geral Extraordinaria realizada em 31.05.2010.

Principais condicGes do negdcio:

A Companbhia realizou emissdo particular de até 500
debéntures, com garantia flutuante.

O valor total da emissdo é de até R$250.000.000,00 e o
valor nominal unitario das debéntures na data de emissado
¢ de R$500.000,00.

Ressalvadas as hipdteses de vencimento antecipado e de
aquisicdo obrigatdria, o prazo das debéntures é de 4 anos
contados da data de emissdo, vencendo-se, portanto, em
01.06.2014. No vencimento, a Companhia se obriga a
proceder a liquidacdo das debéntures que ainda estejam
em circula¢do pelo valor nominal, acrescido da
remuneracao prevista na escritura de emissao.

As debéntures ndo sdo conversiveis em agdes.

As Debéntures sado garantidas pelo penhor de 416.986
acOes ordinarias de emissdo da Companhia, da seguinte
forma: (i) 175.956 ac¢des ordindrias, nominativas e sem

valor nominal de titularidade da JABR Participacdes S.A.;
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(ii) 188.510 agGes ordinarias, nominativas e sem valor
nominal de titularidade da Cia. 44 de Negdcios S.A; e (iii)
52.520 ag¢0es ordinarias, nominativas e sem valor nominal
de titularidade da Companhia Investimento Resultado,
perdurando a garantia enquanto houver debéntures em
circulagcdo, ou, no caso de vencimento, até o integral
cumprimento, pela Companhia, de suas obrigacdes nos
termos da escritura de emissao e do instrumento
particular de penhor de a¢des celebrado pelos
garantidores.

(i) Multiner S.A. (emissora)

Sociedades/Acionistas (ii) Companhia de Investimentos Resultado (garantidor)
envolvida(o)s: (iii) JABR ParticipacGes S.A. (garantidor)

(iv) Cia 44 de Negdcios S.A (garantidor)
Efeitos resultantes no quadro O percentual de participacdo dos acionistas no quadro
acionario/quadro Societario acionario da Companhia manteve-se inalterado.

antes da operacdo:

(xxiii) Instalacdo do Conselho Fiscal na Multiner S.A.
Instalacdo do Conselho Fiscal na Multiner S.A.

Evento

Data Assembléia Geral Extraordinaria realizada em 03.11.2010

Os acionistas instalaram o Conselho Fiscal na Companhia e
elegeram seus membros, a saber (a) Como representantes dos
acionistas titulares de acOes preferenciais resgataveis da
Companhia, como membro titular, o Sr. Hélio Ricardo Teixeira
de Moura e para respectivo suplente, o Sr. Evaldo de Rezende
Filho; (b) sendo ainda eleitos, representando os acionistas
titulares de a¢Ges ordinarias da Companhia, (b.i) como
membro titular, a Sra. Maria Célia de Castro Juannes e para
Principais condicdes do respectivo suplente o Sr. Nilton Cesar Silva do Nascimento; e
negocio (b.ii) como membro titular o Sr. Mauricio Wanderley
Estanislau da Costa, e para respectivo suplente o Sr. Jorge Luiz
Nunes Martins.

Os Conselheiros Fiscais eleitos tém mandato até a Assembleia
Geral Ordinaria que deliberar sobre as demonstracées
financeiras relativas ao exercicio social que se encerrard em
31.12.2010.

Sociedades Envolvidas Multiner S.A. (companhia objeto)

Efeitos resultantes no O percentual de participacdo dos acionistas no quadro
guadro aciondrio acionario da Companhia manteve-se inalterado.

(xxiv) Aquisicdo de participacdo adicional na Termelétrica Santa Rita de Cassia S.A. (1,5%)

A Companhia adquiriu da sociedade “Génesis 2000 Exploracdo
de Hidrocarbonetos Ltda.”, inscrita no CNPJ/MF sob o n.2
01.582.083/0001-37, 15 acbes ordinarias de emissdo da
“Termelétrica Santa Rita de Céssia S.A.”, representando 1,5%

Evento das a¢Ges com direito a voto da referida sociedade, nos
termos do “Contrato de Compra e Venda de A¢des e Outras
Avencas” celebrado em 03.12.2010.
O fechamento da operacdo, com a transferéncia das acGes
Data para a Companhia, ocorreu em 03.12.2010
A Companhia adquiriu as a¢des pelo preco de RS 2.900.000,00
Principais condicdes do (dois milhdes e novecentos mil reais). Este valor ja foi
negocio integralmente pago pela Companhia a vendedora.

(i) Multiner S.A. (adquirente)

(i) Génesis 2000 Exploragdo de Hidrocarbonetos Ltda.
Sociedades Envolvidas (vendedora)

(iii) Termelétrica Santa Rita de Cassia S.A. (companhia objeto)
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Efeitos resultantes no Mediante tal operagdo, a Multiner passou a deter 91.5% das
quadro aciondrio acdes com direito a voto de emissdo da Termelétrica Santa
Rita de Cassia S.A., e, através dessa sociedade, passou a deter
91.5% da UTE Santa Rita de Cassia.

(xxv) Prorrogacao do Prazo para Subscricdo das Debéntures da 22 Emissdo3

Prorrogacao do prazo para subscricdo das Debéntures da 22
Evento Emissao da Companhia

Data Assembléia Geral Extraordinaria realizada em 16.12.2010

Prorrogacdo, por mais 6 (seis) meses, do prazo para subscricdo

Principais CondicSes do das debéntures da 22 Emissdo da Multiner S.A.

Negdcio

Sociedades Multiner S.A. (companhia objeto)

O percentual de participacdo dos acionistas no quadro

Efeitos resultantes no acionario da Companhia manteve-se inalterado.

quadro aciondrio

(xxvi) Cessdo, pela Companhia a A&G Energia Empreendimentos Ltda. — ME, da sua
participa¢ao acionaria da Companhia na “Termelétrica Pernambuco 11l S.A.”, bem como
recebimento, em contrapartida, das participa¢des aciondrias da A&G Energia
Empreendimentos Ltda. — ME na “Termelétrica Pernambuco IV S.A.”, “Termelétrica
Termopower V S.A.” e “Termelétrica Termopower VI S.A..

Cessdo, pela Companhia a A&G Energia Empreendimentos
Ltda. — ME, da sua participacdo acionaria da Companhia na
“Termelétrica Pernambuco Il S.A.”, bem como recebimento,
em contrapartida, das participa¢cGes acionarias da A&G Energia
Empreendimentos Ltda. — ME na “Termelétrica Pernambuco IV
S.A.”, “Termelétrica Termopower V S.A.” e “Termelétrica
Termopower VI S.A.”

Evento

Data 01 de fevereiro de 2011

Nos termos do “Instrumento de Cessdo de Direitos e Outras
Avencas” celebrado entre a Companhia e a A&G Energia
Empreendimentos Ltda. — ME em 12.05.2009, bem como seu
primeiro termo aditivo, celebrado em 01.02.2011, as partes
envolvidas acordaram que a Companhia cederia a totalidade
Principais Condig¢des do da sua participagao acionaria na “Termelétrica Pernambuco llI
Negdcio S.A.” (990 ac¢Oes) e, em contrapartida, a a A&G Energia
Empreendimentos Ltda. — ME cedeu a Companhia a sua
participacdo (10 a¢des em cada uma das sociedades) das
“Termelétrica Pernambuco IV S.A.”, “Termelétrica
Termopower V S.A.” e “Termelétrica Termopower VI S.A.".

Multiner S.A. (cedente das 990 ac¢des de sua titularidade da
Termelétrica Pernambuco 1l S.A e cessionadria das acbes de
titularidade da A&G Energia Empreendimentos Ltda. — ME nas
“Termelétrica Pernambuco IV S.A.”, “Termelétrica
Termopower V S.A.” e “Termelétrica Termopower VI S.A.”

A&G Energia Empreendimentos Ltda. — ME (cedente das
“Termelétrica Pernambuco IV S.A.”, “Termelétrica
Termopower V S.A.” e “Termelétrica Termopower VIS.A.” e
cessionaria da “Termelétrica Pernambuco Il S.A.”)

Sociedades Envolvidas

Termelétrica Pernambuco Il S.A. (companhia objeto)
Termelétrica Pernambuco IV S.A. (companhia objeto)
Termelétrica Termopower V S.A. (companhia objeto)
Termelétrica Termopower VI S.A. (companhia objeto)

Ndo houve qualquer alteragcdo no quadro acionario da

Efeitos resultantes no Companhia, somente no quadro acionario das referidas SPEs.

quadro aciondrio
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Neste sentido, a “Termelétrica Pernambuco Il S.A.” ndo faz
mais parte do Grupo Econémico Multiner, bem como a
Companhia passou a deter 100% (cem por cento) das agbes
ordinarias, nominativas e sem valor nominal das “Termelétrica
Pernambuco IV S.A.”, “Termelétrica Termopower V S.A.” e
“Termelétrica Termopower VI S.A.” e cessiondria da
“Termelétrica Pernambuco Il S.A.”.

(xxvii) Aquisicdo pela Bolognesi Participacoes S.A. das a¢cdes da Multiner S.A. que eram
pertencentes a JABR Participacoes S.A., CIA 44 de Negdcios S.A., Cia de Investimento e
Resultado e Camille Loyo Faria.

Aquisicao pela Bolognesi Participagdes S.A. das a¢des da
Multiner S.A. que eram pertencentes a JABR Participacdes S.A.

Evento e CIA 44 de Negdcios S.A., Cia de Investimento e Resultado e
Camille Loyo Faria
Data 28 de margo de 2012

Principais Condig¢des do
Negdcio

Nos termos do “Contrato de Compra e Venda de A¢des com
Condigdo Suspensiva e Outras Avengas” celebrado em
28.03.2012 entre Bolognesi Participacdes S.A, de um lado, e
JABR Participagdes S.A., CIA 44 de Negdcios S.A., Cia de
Investimento e Resultado e Camille Loyo Faria, a Bolognesi
adquiriu a totalidade das a¢des dos acionistas descritos acima,
mas a Termelétrica Santa Rita S.A. e as Termelétricas Trapiche
| e Il ficaram com estes antigos acionistas.

Sociedades

Multiner S.A. e suas controladas
Bolognesi S.A.

JABR Participagdes S.A.

CIA 44 de Negocios S.A.

Cia de Investimento e Resultado
Camille Loyo Faria

Termelétrica Santa RitaS.A.
Termelétrica Trapiche | S.A.
Termelétrica Trapiche Il S.A.

Efeitos resultantes no
quadro aciondrio

Bolognesi ParticipacGes S.A. passou a ser a acionista
controladora da Multiner S.A.

Termelétrica Santa Rita S.A. e as Termelétricas Trapiche l e Il
continuaram com os antigos acionistas.

(xxvii) Termelétrica Santa Rita
Multiner S.A.

de Cassia S.A. continuou com os antigos acionistas da

Nos termos do “Contrato de Compra e Venda de A¢des com
Condicao Suspensiva e Outras Avencas” celebrado em
28.03.2012 entre Bolognesi ParticipacGes S.A, de um lado, e
JABR Participacdes S.A., CIA 44 de Negdcios S.A., Cia de

Evento Investimento e Resultado e Camille Loyo Faria, a Bolognesi
adquiriu a totalidade das a¢des dos acionistas descritos acima,
mas a Termelétrica Santa Rita S.A. ficou com estes antigos
acionistas

Data 28.03.2012

Principais condicdes do
negocio

A Companbhia deixou/cedeu a Termelétrica Santa Rita S.A. aos
antigos controladores.

Sociedades Envolvidas

Multiner S.A. e suas controladas
Bolognesi S.A.

JABR Participagdes S.A.

CIA 44 de Negocios S.A.

Cia de Investimento e Resultado
Camille Loyo Faria

Termelétrica Santa Rita S.A.

Efeitos resultantes no

Mediante tal operacdo, os antigos acionistas da Multiner S.A.

Versao : 4
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quadro acionario mantiveram 100% da UTE Santa Rita de Cassia.

(xxviii) Termelétrica Trapiche | S.A. continuou com os antigos acionistas da Multiner S.A.
Nos termos do “Contrato de Compra e Venda de A¢Ses com
Condigdo Suspensiva e Outras Avengas” celebrado em
28.03.2012 entre Bolognesi Participacdes S.A, de um lado, e
JABR Participagdes S.A., CIA 44 de Negdcios S.A., Cia de

Evento Investimento e Resultado e Camille Loyo Faria, a Bolognesi
adquiriu a totalidade das a¢des dos acionistas descritos acima,
mas a Termelétrica Trapiche | ficou com estes antigos
acionistas

Data 28.03.2012

A Companbhia deixou/cedeu a Termelétrica Trapiche | S.A. aos

Principais condi¢des do antigos controladores.

negocio

Multiner S.A. e suas controladas
Bolognesi S.A.

JABR Participagdes S.A.

CIA 44 de Negocios S.A.

Cia de Investimento e Resultado
Camille Loyo Faria

Termelétrica Trapiche | S.A.

Sociedades Envolvidas

Efeitos resultantes no Mediante tal operacdo, os antigos acionistas da Multiner S.A.
quadro aciondrio mantiveram 100% da UTE Trapiche |

(xxix) Termelétrica Trapiche Il S.A. continuou com os antigos acionistas da Multiner S.A.
Nos termos do “Contrato de Compra e Venda de A¢des com
Condicao Suspensiva e Outras Avencas” celebrado em
28.03.2012 entre Bolognesi Participacdes S.A, de um lado, e
JABR Participagdes S.A., CIA 44 de Negdcios S.A., Cia de

Evento Investimento e Resultado e Camille Loyo Faria, a Bolognesi
adquiriu a totalidade das a¢des dos acionistas descritos acima,
mas a Termelétrica Trapiche Il ficou com estes antigos
acionistas

Data 28.03.2012

A Companbhia deixou/cedeu a Termelétrica Trapiche Il S.A. aos

Principais condicdes do antigos controladores.

negocio

Multiner S.A. e suas controladas
Bolognesi S.A.

JABR Participagdes S.A.

CIA 44 de Negocios S.A.

Cia de Investimento e Resultado
Camille Loyo Faria

Termelétrica Trapiche Il S.A.

Sociedades Envolvidas

Efeitos resultantes no Mediante tal operacao, os antigos acionistas da Multiner S.A.
quadro aciondrio mantiveram 100% da UTE Trapiche Il
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judicial ou extrajudicial

6.6 Informagdes de pedido de faléncia fundado em valor relevante ou de recuperagio
judicial ou extrajudicial:

N3o ha quaisquer pedido de faléncia fundados em valor relevante e/ou recuperacéo judicial ou
extrajudicial em favor da Companhia.
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6.7 Outras informagoes relevantes:

Todas as informacgdes relevantes e pertinentes a este tdpico ja foram divulgadas neste
documento.
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7. Atividade do Emissor
7.1. Descrever sumariamente as atividades desenvolvidas pelo emissor e suas Controladas

A Multiner S.A (“Multiner” ou “Companhia”) é uma holding, na forma de sociedade an6nima
de capital aberto, com sede na cidade do Rio de Janeiro/RJ — Brasil, que detém autoriza¢des de
uso de bem publico, na condi¢cdo de produtor independente. A area de atuacdo e principal
atividade operacional da Companhia e de suas controladas é a geracado de energia elétrica.

Objeto Social:

A Companhia tem por objeto social a geragdo, transmissdo e comercializacdo de energia
elétrica e a participa¢do, como sécia ou acionista, em outras sociedades civis ou comerciais, no
pais e no exterior, principalmente no setor de energia. Para atender ao objeto social da
Companhia, esta podera constituir subsidiarias sob qualquer forma societaria.

Estrutura Societaria:

O capital social da companhia é de RS 855.810.821,53 dividido em 7.601.062 a¢des, sendo
3.901.956 ac¢bes ordinarias, 650.340 acbes preferenciais classe A, 3.048.766 acoes
preferenciais classe B, 1 acao preferencial classe C e 1 acao preferencial classe D, todas
nominativas e sem valor nominal, totalmente subscritas e parcialmente integralizadas.

O controle aciondrio da Companhia é exercido pelo Grupo Bolognesi (62%), com sede em
Porto Alegre. A outra participacdo do capital votante pertence ao Multiner Fundo de
Investimento em Participagdes (“Multiner FIP” — 38%), administrado e gerido pela Planner
Corretora de Valores S.A., com sede na cidade do S3o Paulo/SP — Brasil, o FIP é constituido sob
a forma de condominio fechado e formado por oito fundagdes de previdéncia, tais como:
Petros, Postalis, Funcef, Infraprev, Refer, Celos, Faceb, Metrus, Fundidgua, Regius, Capaf e
Eletra.
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Adicionalmente, o Grupo Bolognesi é controlado pelo empresario Ronaldo Marcelio Bolognesi
e atua nas areas imobiliaria, construcdo pesada, concessGes e energia. No setor de energia,
conta com um portfdlio de 1,02 GW, sem incluir a Multiner. Desse total, 600 MW sdo de
pequenas centrais hidrelétricas e 420 MW de usinas termelétricas.

Informacgoes sobre as Controladas:

2007 Participagées S.A. (2007 Participagdes — 99,99%) — Sociedade por agdes de capital
fechado, com sede na cidade do Rio de Janeiro/RJ - Brasil, que tem como principal atividade (a)
a administracdo de bens de capital e préprios da sociedade; (b) participacdes empresariais,
podendo, também, participar de outras sociedades de qualquer ramo de atividade, nacionais e
estrangeiras, como sdcia ou acionista; (c) participar de toda e qualquer licitacdo publica para
quaisquer fins objetivos; (d) participar de leildes publicos e/ ou privados de qualquer natureza;
(e) formar, organizar e/ou participar de consdrcios empresariais com o objetivo de participar
de todas e quaisquer licitacBes e leildes, sejam estes publicos e/ou privados e (f) participar em
empreendimentos como sdcia, acionista ou administradora.

A 2007 ParticipacGes S.A possui participacdo societdria na seguinte controlada:

. Rio Amazonas Energia S.A (RAESA — 100,00%) — Sociedade por a¢Ges de capital
fechado, com sede na cidade de Manaus/AM — Brasil, que tem por objetivo a geracdo
de energia elétrica de origem térmica, a base de 6leo combustivel, e o comércio
atacadista de energia elétrica, através da Central Termelétrica Cristiano Rocha (UTE
Cristiano Rocha), constituida de 5 unidades motogeradoras e capacidade instalada de
85MW. Integra o Sistema Elétrico de Manaus, suprindo energia elétrica a distribuidora
local Amazonas Distribuidora de Energia S.A. (antiga Manaus Energia), com contrato
firmado entre as partes em 2005 pelo periodo de 20 anos.

New Energy Options Geragdo de Energia S.A. (NEO — 80,00%) — Sociedade por agles de
capital fechado, com sede na cidade do Rio de Janeiro/RJ - Brasil, que tem por objetivo (a)
fabricacdo, venda, compra, importacdao, exportacdo, consignacdo e locagcdo de quaisquer
produtos eletro-eletronicos, de informatica e de geracdo de energia elétrica, ou quaisquer
maquinas, equipamentos, ferramentas, matérias primas, componentes, pecas e acessorios
correlatos; (b) prestacdo de servico de fornecimento de energia elétrica, montagens,
instalacGes, projetos, consultoria, manutencgdo, assisténcia técnica aos seus produtos e de
terceiros, execucdo de obras civis, elétricas e hidrdulicas; e (c) participar como sdcia ou
acionista em outras sociedades, como majoritdaria ou minoritaria. Compreende o Parque Edlico
Alegria, localizado em Guamaré/RN, que tem capacidade instalada total de 151,8MW.

Parque Edlico Alegria:

. Central Edlica Alegria | — possui capacidade instalada de 51MW, com 31
unidades aerogeradoras.
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. Central Edlica Alegria Il — Possui capacidade instala de 100,8MW, com 61
unidades aerogeradoras.

Em operagdo desde 2010 e 2011, respectivamente, a sociedade possui contrato firmado com a
Eletrobras, para a venda de energia, pelo periodo de 20 anos. A Edlica Administracdo e
ParticipagGes possui 20% do capital restante.

Companhia Energética Uruguai S.A. (CEU — 71,00%) — Sociedade por agGes de capital fechado,
com sede na cidade do Rio de Janeiro/R) - Brasil, que tem por objetivo as atividades de
desenvolvimento de estudos de inventario hidroelétrico do Rio Uruguai, no trecho entre as
cotas 193m e 212m, bem como o desenvolvimento de estudos de viabilidade da UHE Irai, os
estudos ambientais pertinentes com vista a emissdo da Licenca Ambiental Prévia (LAP) para o
empreendimento e demais estudos necessarios para sua viabilizagcdo, podendo ainda constituir
subsididrias no Brasil ou no exterior. A CEU encontra-se em fase pré-operacional e tera
poténcia instalada total bruta de 330MW. A SOG Oleo e Gas S.A. e a Estelar Engenheiros
Associados Ltda. participam com 15% e 14% do capital restante, respectivamente.

Empresas Descontinuadas:

Termelétrica Santa Rita de Cassia S.A. (Santa Rita — 91,5%): Sociedade por agGes de capital
fechado, com sede na cidade do Rio de Janeiro/RJ - Brasil, que tem por objetivo a geracdo de
energia elétrica de origem térmica, a base de éleo combustivel, e 0 comércio atacadista de
energia elétrica para a venda ao Sistema de Distribuicdo de Eletricidade, derivada do resultado
do Leildo de n? 02/2008 promovido pela Agéncia Nacional de Energia Elétrica, na forma de
produtor independente. - Como parte do acordo assinado junto ao Grupo Bolognesi, a UTE
Santa Rita de Cdssia, vencedora do Leildo A-3 de 2008, ndo permaneceu como investimento
da Multiner;

Termelétrica Itapebi S.A. (Itapebi — 100%) - Sociedade por a¢Ges de capital fechado, com sede
na cidade do Rio de Janeiro/RJ - Brasil, que tem por objetivo a geracdo de energia elétrica de
origem térmica, a base de 6leo combustivel, e o comércio atacadista de energia elétrica para a
venda ao Sistema de Distribuicdo de Eletricidade, na forma de produtor independente e a
participacao em outras sociedades, como acionista ou quotista. - Outorga Revogada;

Termelétrica Monte Pascoal S.A. (Monte Pascoal — 100%) - Sociedade por a¢des de capital
fechado, com sede na cidade do Rio de Janeiro/RJ - Brasil, que tem por objetivo a geracdo de
energia elétrica de origem térmica, a base de éleo combustivel, e o comércio atacadista de
energia elétrica para a venda ao Sistema de Distribuicdo de Eletricidade, na forma de produtor
independente. - Outorga Revogada;

Termelétrica Pernambuco IV S.A. (Pernambuco IV — 100%) - Sociedade por a¢Ges de capital
fechado, com sede na cidade do Rio de Janeiro/RJ - Brasil, que tem por objetivo a geracdo de
energia elétrica de origem térmica, a base de éleo combustivel, e 0 comércio atacadista de
energia elétrica para a venda ao Sistema de Distribuicdo de Eletricidade, na forma de produtor
independente. - Outorga Revogada;
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Termoelétrica Termopower VI S.A. (Termopower VI — 100%) - Sociedade por a¢des de capital
fechado, com sede na cidade do Rio de Janeiro/RJ - Brasil, que tem por objetivo a geracdo de
energia elétrica de origem térmica, a base de éleo combustivel, e 0 comércio atacadista de
energia elétrica para a venda ao Sistema de Distribuicdo de Eletricidade, na forma de produtor
independente. - Outorga Revogada;

Termelétrica Termopower V S.A. (Termopower V — 100%) - Sociedade por a¢des de capital
fechado, com sede na cidade do Rio de Janeiro/RJ - Brasil, que tem por objetivo a geracdo de
energia elétrica de origem térmica, a base de éleo combustivel, e o comércio atacadista de
energia elétrica para a venda ao Sistema de Distribuicao de Eletricidade, na forma de produtor
independente. - Outorga Revogada.
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7.9 Outras informag6es que o emissor julgue relevantes:

O Mercado de Energia Elétrica em 2013

No ano de 2013 ocorreram algumas mudancas regulatérias importantes para o setor
energético. Em janeiro de 2013 foi sancionada a Lei 12.783/2013 (Medida Proviséria
579/2012), que teve por objetivos a desoneracdo dos encargos setoriais e a renovac¢do das
concessoes do setor de energia elétrica, visando a reducao das tarifas para o consumidor final.
Apenas as concessbes de geracdo outorgadas antes da publicacdo da Lei 8987/95 foram
atingidas.

As nossas empresas ndo foram diretamente afetadas, considerando uma abordagem
restritivamente micro econémica nos negécios do Grupo Multiner.

Outro aspecto relevante a ser apontado foi a publicacdo da Resolucdo 003/13 da CNPE, que
estendeu a obrigacdo de pagamento dos Encargos de Servigos do Sistema (ESS) para outros
agentes de mercado, especificamente geradores e comercializadores, que anteriormente nao
arcavam com esses custos.

Outro problema que o setor esta enfrentando é a baixa hidrologia, refletindo-se em baixos
niveis de estocagem nos reservatdrios, Tal realidade tem impacto na eleva¢do do Preco da
Liguidacdo de Diferencas — PLD, que atingiu patamares significativos, além de gerar
pagamento de ESS.

O aumento do PLD provoca um desequilibrio na equacdo econdmica oferta/procura o que se
viu refletido nos resultados dos leildes de energia realizados no ano de 2013.

Mas ndo foram somente os fatos acima referidos que marcaram o setor de energia.
Certamente merece destaque a maior expansado da capacidade instalada do sistema elétrico
nos ultimos trés anos.

De acordo com o relatério de fiscalizacdo da Aneel, foram acrescentados 5.795 megawatts
(MW) ao parque gerador. Destaque também para a evolucdo da geracdo de energia limpa no
pais. Por exemplo, a producdo de energia edlica em 2013 foi quase o dobro de 2012. A
capacidade instalada chegou préoximo aos 4GW até o final de 2013, segundo a Associagado
Brasileira de Energia Edlica (Abeedlica).

Para 2014, estdo previstos alguns leildes de geragdo para atendimento da demanda no curto,
médio e longo prazo (A-0, A-3 e A-5) Ha uma grande expectativa para os resultados desses
leildes, visto que a demanda nos leilGes realizados em 2013 ndo foi totalmente atendida.

Com relacdo ao consumo nacional de energia elétrica na rede, o ano de 2013 fechou com
elevagao de 3,5% sobre o ano anterior, somando 463,7 mil gigawatts-hora (GWh). O aumento
foi puxado pelo consumo das residéncias (+6,1%), que mostrou dinamismo significativo na
regido Nordeste, onde a taxa de crescimento alcangou 11,5%. Comércio e servicos foi o
segmento que apresentou a segunda maior elevagdo do ano (+5,7%), refletindo a expansdo do
setor no Sudeste, responsavel por metade do incremento em 2013. O consumo industrial de
energia na rede avancou 0,6% no ano, apds a estabilidade observada em 2012. O desempenho
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do mercado industrial nas regides Centro-Oeste e Sul compensou o menor consumo dos
segmentos eletrointensivos, que persistiu ao longo de todo ano.

Ano 2013 —————
124.858 GWh (15 agq
/]\ 34,1% 21,7% 18,5% Nordeste
A e 326%  396%  561% Sudeste
v - - 387% 25,4% Demais regides
Ano 2012 Classe residencial. Participagao no acréscimo de energia

117.646 GWh' Acum.noano sopre o consumo do ano anterior . Fonte: EPE.
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8. Grupo Econémico
8.1 Descri¢do do Grupo Econdmico:
a) Controladores diretos e indiretos

O capital social da companhia é de RS 855.810.821,53 dividido em 7.601.062 a¢des, sendo
3.901.956 acbes ordinarias, 650.340 acbes preferenciais classe A, 3.048.766 acles
preferenciais classe B, 1 acdo preferencial classe C e 1 acdo preferencial classe D, todas
nominativas e sem valor nominal, totalmente subscritas e parcialmente integralizadas.

O controle acionario da Companhia é exercido pelo Grupo Bolognesi (62%), com sede em
Porto Alegre. A outra participacdo do capital votante pertence ao Multiner Fundo de
Investimento em Participa¢bes (“Multiner FIP” — 38%), administrado e gerido pela Planner
Corretora de Valores S.A., com sede na cidade do S3o Paulo/SP — Brasil, o FIP é constituido sob
a forma de condominio fechado e formado por oito fundacdes de previdéncia, tais como:
Petros, Postalis, Funcef, Infraprev, Refer, Celos, Faceb, Metrus, Fundidgua, Regius, Capaf e
Eletra.

Adicionalmente, o Grupo Bolognesi é controlado pelo empresario Ronaldo Marcelio Bolognesi
e atua nas areas imobiliaria, construcdo pesada, concessGes e energia. No setor de energia,
conta com um portfdlio de 1,02 GW, sem incluir a Multiner. Desse total, 600 MW s3o de
pequenas centrais hidrelétricas e 420 MW de usinas termelétricas.
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b) Controladas e coligadas

Bolognesi
Multiner FIP Participacoes
Cotistas: S.A
PETROS
POSTALIS
FUNCEF

INFRAPREV

REFER
CELOS :
FACEB Multiner 5.A.
METRUS
FUNDIAGUA
REGIUS
CAPAF
ELETRA

New Energy Options Companhia Energética
2007 Participagdes S.A. Geracao de Energia S.A. Uruguai S.A. - CEU
(UEE Alegria el e ll) (UHE Irai)

71%

Rio Amazonas Energia S.A.
RAESA
(UTE Cristiano Rocha)

100%

c) Participa¢6es da Companhia em sociedades do grupo

A Companhia ndo possui participacdes em sociedades do grupo além das mencionadas no item
llb”

d) ParticipagGes de sociedades do grupo na Companhia

N3o ha participacdo de sociedades do grupo, além de seu acionista controlador, o Grupo
Bolognesi.

e) sociedades sob controle comum

A Companhia ndo possui sociedades sob controle comum.

Versédo : 4

PAGINA: 65 de 178



Formulario de Referéncia - 2014 - MULTINER S/A Versao : 4

8.2 - Organograma do Grupo Econémico

8.2 Organograma do grupo econdmico em que se insere a Companhia

Os organogramas do grupo econémico em que a Companhia se insere estdo apresentados nos
itens 8.1 ”b” deste documento.
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Data da operacéo
Evento societéario

Descricdo do evento societario
"Qutro"

Descricdo da operacéao

Data da operacao
Evento societario

15/07/2014
Outro

Recapitalizacdo Financeira

Deliberar sobre: (a) aumento do capital social da Companhia no montante de R$
208.496.907,64 (duzentos e oito milhdes, quatrocentos e noventa e seis mil, novecentos
e sete reais e sessenta e quatro centavos), por meio da emisséo de 1.258.001 (um
milh&o, duzentas e cinquenta e oito mil e uma) novas ac¢des, sendo 686.594(seiscentos
e oitenta e seis mil, quinhentos e noventa e quatro) acées ordinarias, 82.055 (oitenta e
duas mil e cinquenta e cinco) acfes preferenciais classe A, 489.350 (quatrocentos e
oitenta e nove mil, trezentos e cinquenta) acdes preferenciais classe B, 1 (uma) acéo
preferencial classe C e 1 (uma) acéo preferencial classe D, a serem integralizadas a
vista, em dinheiro e em bens, incluindo (a.1) ratificacdo da nomeacg&o da empresa
especializada responsavel pela elaboracéo dos laudos de avaliagdo dos créditos a
serem cedidos & Companhia e dos débitos da Multiner decorrentes da aquisi¢ao pela
Companhia de Debéntures de 22 emissédo da Multiner e das Cédulas de Crédito
Bancario de emissdo de sua controlada New Energy Options Geracdo de Energia S.A. e
de sua controlada Rio Amazonas Energia S.A., que serao utilizados para fins de
integralizag&o de capital social (“Laudos de Avaliacdo dos Créditos Cedidos e Débitos
da Multiner”); e (a.2) aprovagdo dos Laudos de Avaliacdo dos Créditos Cedidos e
Débitos da Multiner; (b) ampla reforma do Estatuto Social, com a aprovagao do projeto
de estatuto submetido antecipadamente a apreciacédo dos acionistas; e (c) aprovagao do
pagamento antecipado das Cédulas de Crédito Bancario de emissdo de sua controlada
New Energy Options Geracdo de Energia S.A. de titularidade de Fundacéo Petrobras de
Seguridade Social - PETROS e de titularidade da FACEB.

08/10/2013
Incorporacéo de acbes
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Descricdo da operacéo

Data da operacao
Evento societario

(I) Rerratificar, por unanimidade de votos dos acionistas ordinaristas presentes, o
ndmero total de acdes de classe A, o valor de emisséo das a¢bes de classe B, 0
ndmero total de ac¢des de classe B, e o valor nominal das a¢6es de classe B, conforme
novos valores estabelecidos a seguir, alterando a redacéo da Clausula 5° e de seu
Paragrafo Primeiro do Estatuto Social, que passara a ter a seguinte redacao:

“Art 5° O capital social é de R$ 647.313.913,89., dividido em 3.215.360 ac¢des
ordinérias, 568.285 acbes preferenciais Classe A e 2.559.594 ac¢8es preferenciais
Classe B. todas nominativas e sem valor nominal, totalmente subscritas e parcialmente
integralizadas.

Paragrafo Primeiro: A Companhia esta autorizada a aumentar o seu capital social até o
limite de R$ 700.000.000,00 (setecentos milhdes de reais) através da emisséo de agles
ordinarias, preferenciais de classe A e preferenciais de classe B nas condi¢Bes abaixo
indicadas, independentemente de reforma estatuaria, mediante deliberagéo do
Conselho de Administracéo, que fixara o preco, a quantidade e a espécie de acdes a
serem emitidas, os termos e condi¢des da emisséo, da subscri¢édo, da integralizacao e
da colocacao das acfes a serem emitidas.”

(1) Rerratificar a deliberacao, por unanimidade de votos dos acionistas ordinaristas
presentes, sobre a emissao de 41.829 aces preferenciais da classe A e sobre a
emissao de 588.843 acdes da classe B. Desta forma, as a¢fes preferéncias de classe A
passam das atuais 526.456 para 568.285 acdes classe A, com valor nominal atualizado
de R$ 1.380,83 (hum mil trezentos e oitenta reais e oitenta e trés centavos). As acdes
preferenciais da classe B passam dos atuais 1.970.751 para 2.559.594 ac¢es classe B,
com valor nominal atualizado de R$ 80,95 (oitenta e noventa cinco centavos), que serdo
subscritas e integralizadas em até 90 dias a contar da data desta Assembleia,
oportunidade na qual os acionistas remanescentes renunciam ao direito de preferéncia.
Esta emisséo de a¢des classe A e classe B tem por objetivo equacionar a divida com
credores ndo quotistas do FIP MULTINER, que serdo integralizadas e subscritas pelo
préprio FIP MULTINER através de créditos anteriormente detidos por credores ndo
guotistas do FIP MULTINER (CELOS, CAPAF, ELETEA E METROS), os quais
integralizardo novas quotas do FIP MULTINER por meio das conferéncias desses
créditos detidos contra a Companhia, pelo que o FIP MULTINER, que passara a ser
titular de tais créditos integralizara as ag6es ora emitidas, mais uma vez, por meio da
dacao desses a companhia, que devera em seguida efetuar a compensacéao e
cancelamento dos créditos. O FIP MULTINER subscreve desde logo o boletim de
subscricdo das a¢des emitidas, devendo integraliza-las em até 90 dias.

28/03/2012
Alienacéo e aquisicdo de controle societario
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Descricdo da operacéo

Data da operacéo
Evento societario

Descricdo do evento societéario
"Outro”

Descricdo da operacao

Em 28/03/12, JABR Participacdes S.A., Cia 44 de Negécios S.A., Companhia de
Investimentos Resultado e Camille Loyo Faria (“Vendedores”) e Bolognesi Participacdes
S/A, (“Compradora”), celebraram Contrato de Compra e Venda de Ac¢des (“Contrato de
Venda de Ac¢bes”) para alienacéo da totalidade das acdes da Companhia detidas pelos
Vendedores a Compradora. Nesta mesma data, a Compradora e a Brasilterm Energia
S/A, subsidiaria da Bolognesi Participacdes S.A. (em conjunto “Grupo Bolognesi” ou
“Grupo”) firmaram com Multiner Fundo de Investimentos e Participagfes, com a
interveniéncia da Multiner, Instituto de Seguridade Social dos Correios e Telégrafos —
Postalis, Fundacgéo Petrobras de Seguridade Social — Petros, Fundacéo Rede
Ferroviaria de Seguridade Social — Refer, Instituto Infraero de Seguridade Social —
Infraprev, Fundacéo de Previdéncia dos Empregados da Ceb — Faceb, Fundagéo de
Previdéncia da Companhia de Saneamento Ambiental do Distrito Federal — Fundiagua,
Bolognesi Engenharia Ltda., Bolognesi Infraestrutura Ltda., um Contrato de
Reorganizacgéo e de Financiamento de Multiner S.A. (“Contrato de Reorganizacao”), que
estabelece os atos de reorganizacéo e de financiamento da Companhia que, depois de
realizados, permitirdo que o Grupo Bolognesi adquira a maioria das acdes ordinarias
com direito a voto e o controle societério da Multiner.

Nos termos do Contrato de Reorganizacdo e do Contrato de Venda de Acdes, a
operacao tem como objetivo (i) o refinanciamento de dividas da Companhia; (ii) a
capitalizacdo da Companhia, de modo a preservar o valor de seus ativos e, por
conseguinte, do investimento de seus acionistas; e (iii) a transferéncia do controle
acionario da Companhia para o Grupo Bolognesi.

O Grupo Bolognesi adquirira o controle acionario da Companhia, mediante aquisi¢édo da
totalidade das ac¢6es ordinarias, nominativas e sem valor nominal, de emisséo da
Multiner, sendo que, apos a conclusao da operacao, os Vendedores deixardo de ter
qualquer participacdo no capital da Multiner.

O fechamento da operacado de reorganizacdo e financiamento e a consequente
transferéncia de controle da Multiner estéo sujeitas a obtencao da autorizacdo prévia da
ANEEL e ao implemento de demais condi¢des previstas no Contrato de Venda de
Ac¢bes e no Contrato de Reorganizagéo.

07/02/2011
Outro

Recompra de ac¢des preferenciais resgataveis

Em 07/02/2011, os acionistas da Multiner aprovaram a proposta de recompra de a¢bes
preferenciais resgataveis de emissdo da companhia, sem reducéo do seu capital social ,
mediante permuta por debéntures de emissédo da BVA Empreendimentos S.A. de
titularidade da companhia, com vencimento em 2013 e 2014. A proposta de recompra
foi aceita exclusivamente pelo acionista BVA Empreendimentos, pelo valor atualizado
de todas as 52.148 ac¢bes preferenciais resgataveis até entéo detidas por este acionista
na Companhia.
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8.4 - Outras informacdes relevantes

8.4 Outras informagoes relevantes:

Todas as informacgdes relevantes e pertinentes a este tdpico ja foram divulgadas neste
documento.
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9.2 - Outras informacdes relevantes

9.2 Qutras informagoes relevantes:

Todas as informacgdes relevantes e pertinentes a este tdpico ja foram divulgadas neste
documento.
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10.1 Comentarios da diretoria

a) Condigdes financeiras e patrimoniais gerais
i. Condigdes Financeiras

No ano de 2013 ocorreu a finalizagdo da conversdo a gas da planta Termelétrica Cristiano Rocha e o Parque Edlico Alegria
operou em plena capacidade durante todo o ano. As debéntures de 12 Emissdo da Multiner foram liquidas e ocorreu
conversdo em capital de RS 105 milhdes de CCBs das controladas Rio Amazonas Energia e New Energy dos credores
Celos, Eletra, Metrus e Capaf. Além da conversdo, as CCBs remanescentes detidas por estas fundacdes foram
repactuadas em prazo e taxa.

A Diretoria estd em negociacdo para o fechamento da operacdo de reestruturacao financeira iniciada em 2012 e que
converterd em capital da Companhia RS 357,2 milhdes (em 31.12.2013), entre debéntures da Multiner e CCBs de
controladas. A expectativa é que esta opera¢do seja concretizada até 15.07.2014. Paralelamente, negociacGes foram
iniciadas para conversdo de RS 92,9 milhées (em 31.12.2013) com o principal credor de CCBs RAESA 22 emiss3o.

A Companhia apresentou resultado negativo em RS 112,14 milhdes, pior do que o visto no ano de 2012, pois neste
exercicio a empresa ndo sofreu o impacto de Outras Receitas/Despesas Operacionais. No entanto, a diretoria ressalta
que, houve melhora significativa nas despesas financeiras, resultado das primeiras repactuacdes em taxa e prazo de
divida, que deve se concretizar em 2014.

No ano de 2012, ocorreu alteracdo na composi¢cdo aciondria e capitalizacdo de RS 391,6 milhdes na Companhia, o que
possibilitou a liquidagdo de obrigacdes financeiras, inclusive atrasadas, o encerramento da constru¢ao do Parque Edlico
Alegria Il e parte da conversao a gas da planta da Termelétrica Cristiano Rocha, além da liquidacdo de empréstimos de
curto prazo. Ocorreram também desembolsos do Banco do Nordeste, referente a financiamento de longo prazo da UEE
Alegria Il, na ordem de RS 144,9 milhdes.

Paralelamente, a Administragcdo negociou junto a credores a repactuacdo de prazos e taxas das Cédulas de Crédito
Bancdario emitidas por subsidiarias, além da convers3o de RS 413 milh&es (em 31.12.2012) destas CCBs e de Debéntures
de 22 Emissdao em capital da Companhia. A formalizagdao dessa negociagao ocorrera ao longo de 2014.

A Companhia apresentou resultado negativo de RS 57,6 milhdes, significativamente melhor do que o visto no ano de
2011, mas ainda afetado pelas despesas financeiras, que nao refletem os acordos junto aos credores.

Em 2011 a Companhia enfrentou ao longo do exercicio, uma série de desafios decorrentes da escassez de recursos
necessarios para cumprir com relevantes obrigagGes financeiras, regulatérias e comerciais, todas direta ou indiretamente
relacionadas aos seus projetos em operacdo, como também os que estdo em desenvolvimento e com significativos
impactos no mercado regulado de energia elétrica. Em alguns casos a inadimpléncia decorrente desta situagdo acarretou
relevante deterioracao financeira e patrimonial da Companhia, inclusive a perda da outorga de alguns empreendimentos.

Em ecorréncia disso, a Companhia apresentou resultado negativo de RS 358.3 milhdes, com significativos custos de
financiamento e despesas gerais para o desenvolvimento de seus projetos e de provisGes para perdas contingenciais ja
conhecidas por conta de situagdes irrevogaveis.

Porém, ressalta-se que a Companhia celebrou uma mudanca no seu controle aciondrio pela venda das a¢Ges ordinarias
de JABR ParticipacGes S.A., Cia 44 de Negdcios S.A., Cia de Investimento e Resultado e Camille Loyo Faria para o Grupo
Bolognesi.Esse contrato integra o plano de reorganizagao financeira da Companhia, que envolve repactuagao de parte de
suas dividas e sua capitalizacdo de forma a prover recursos préprios para a implementagao de seus projetos.
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Em 2013 e 2012, o portfélio de empreendimentos da Multiner oferece alternativas de geracdo de energia por meio de
fontes diversificadas, com wusinas termelétricas (6leo combustivel e a gas natural), edlicas e hidrelétricas,
estrategicamente localizadas nas principais regides do Brasil. Seu parque gerador, ao final de 2013 e 2012 soma 237 MW
de capacidade instalada. A seguir os principais dados das usinas da companhia:

Projetos com PPA

Poténcia (MW)

Status Hoje

UTE Cristiano Rocha 85 Em operagao
UEE Alegria | 51 Em operacao
UEE Alegria Il 101 Em operacdo

Em 2011, o portfélio de empreendimentos da Multiner oferecia a soma de 136 MW de capacidade instalada, composta
pela Usina Termelétrica Cristiano Rocha ( 85MW) e a Usina Edlica Alegria | (51MW).

b) Estrutura de capital e possibilidade de resgate de agGes ou quotas, indicando: estrutura de capital e possibilidade de
resgate de a¢Oes ou quotas, indicando (i) hipteses de resgate; (ii) formula de calculo do valor de resgate

i. Estrutura de Capital

A Multiner possui uma estrutura de capital alavancada, observada pelo padrao de financiamento de suas operagdes,
medida pela razdo (endividamento liquido/patriménio liquido), que pode ser explicada por serem projetos e dividas de
longo prazo, com ainda baixo nivel de amortizacao.

A diretoria destaca que a Companhia e seus projetos tém 41,48% do seu passivo financeiro vencendo no curto prazo e
58,52%, no longo prazo. Em 15.07.2014 ocorrera o vencimento das Debéntures de 22 Emiss3o, que terd RS 91,7 milhdes
do seu saldo convertido em capital com o fechamento da operacdao de reestruturacdo financeira, aliviando
consideravelmente o curto prazo.

O total da divida financeira em 31.12.2013 no balango é de RS 588,4 milhdes (RS 559,7 milhdo em 2012, RS 625,0 milhdo
em 2011), sendo 100% composta em moeda nacional, e distribuida da seguinte forma: CCBs 80,99% e Debéntures
19,01%.

Exercicio Exercicio Exercicio

Social Social Social

Encerrado em Encerrado em Encerrado em

Periodo 31.12.2013 31.12.2012 31.12.2011
Patriménio Liquido 276.894 275.264 (59.790)
Montante da divida de qualquer natureza (em R$ mil) 588.421 559.746 625.094
Indice- Montante da divida dividido pelo PL. 2,125076744 2,033487852 (10,45482522)
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3QabitaCab chi@d @S ridpad e dbaSES D dbr HRYemiatsdg @0aBSé de RS 647,3 milhdes (RS 541,9 milhdo em 31.12.2012) e
estd dividido por 3.215.360 ag¢des ordindrias (mesma quantidade de 31.12.2012 ), 568.285 acGes preferenciais classe A
(526.456 em 31.12.2012 ) e 2.559.594 acGes preferenciais classe B (1.970.751 em 31.12.2012). Todas as acOes emitidas
foram integralizadas.

ii. Hipdteses de resgate e;
iiii. Férmula de cdlculo do valor de resgate

Conforme estatuto social da Multiner S.A., as a¢des preferenciais classe A preveem resgate.
Segue abaixo o fluxo de resgate:

As Acoes preferenciais classe A, serdo resgatadas a partir das seguintes datas e com as seguintes proporgdes:

(i) 1/6 (um sexto) das ac¢Bes preferenciais classe A, serdo resgataveis a partir de 24.05.2013;
(ii) 1/6 (um sexto) das acBes preferenciais classe A, serdo resgataveis a partir de 25.11.2013;
(iii) 1/6 (um sexto) das ac¢Bes preferenciais classe A, serdo resgataveis a partir de 26.05.2014;
(iv) 1/6 (um sexto) das acBes preferenciais classe A, serdo resgataveis a partir de 24.11.2014;
(v) 1/6 (um sexto) das acBes preferenciais classe A, serdo resgataveis a partir de 25.05.2015;
(vi) 1/6 (um sexto) das acBes preferenciais classe A, serdo resgataveis a partir de 24.11.2015.

O valor do resgate das acGes preferenciais classe A, correspondera ao seu preco de emissdo, atualizado pela variagdo
positiva do Indice Geral de Precos ao Mercado, divulgado pela Fundag3o Getulio Vargas — FGV (IGP-M) , ou indice que
venha substitui-lo, em caso de sua extin¢cdo, na menor periodicidade admitida , acrescido de 9,5% (no inteiros e cinco
décimos por cento) ao ano, desde a data de sua emissdao, descontados os valores recebidos a titulo de dividendos, juros
sobre capital préprio, ou qualquer outro rendimento auferido pelas a¢des preferenciais classe A, atualizados pelo IGP-M,
acrescido de 9,5% ( nove inteiros e cinco décimos por cento) ao ano, desde a data do recebimento dessas quantias até a
data do resgate.

31/12/2013

Acionistas Qde Total EO EPB EPA
Bolognesi ParticipagGes S.A. 1.727.000 1.727.000 - -
Multiner Fundo de Investimentos em Participagdes 4.616.239 1.488.360 2.559.594  568.285

6.343.239  3.215.360 2.559.594  568.285
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31/12/2012
Acionistas Qde Total EO EPB EPA
Bolognesi Participacdes S.A. 1.727.000 1.727.000 - -
Multiner Fundo de Investimentos em Participagdes 3.985.567 1.488.360 1.970.751 526.456
5.712.567 3.215.360 1.970.751 526.456

O capital subscrito e integralizado em 31 de dezembro de 2011 é de R$ 150.253, sendo composto por 1.727.000 agdes
ordindrias e 445.620 acdes preferenciais resgatdveis. Todas as a¢des emitidas foram integralizadas.

Acionistas

CIA 44 DE NEGOCIOS

JABR PARTICIPACOES S.A.

MULTINER FIP

CIA DE INVESTIMENTOS RESULTADO
CARLOS HENRIQUE FIGUEIREDO
JORGE AMILCAR BOUERI DA ROCHA
JOSE AUGUSTO FERREIRA DOS SANTOS
ALEXEJ PREDTECHENSKY

FERNANDO PINTO DE MATOS

31/12/2011

Agoes ordinarias

AgOes Preferenciais Resgataveis

779.671

728.560

218.764

445.620

1.727.000

c) Capacidade de pagamento em relagdo aos compromissos financeiros assumidos.

445.620

Os diretores da Companhia destacam que, no ano de 2013 foram negociadas repactuacdes e conversdes com credores
gue ndo faziam parte do FIP Multiner. O impacto destas negociacGes, junto com as ja acordadas com os credores do FIP
Multiner, e a operacao comercial da UEE Alegria Il, fizeram com que o fluxo de despesas financeiras ficassem alinhados
com o fluxo de caixa em 2013. No entanto, os constantes atrasos da Eletrobras/Amazonas Energia fizeram com que a
empresa tivesse dificuldades para arcar com os seus compromissos financeiros, atrasado pagamentos de CCBs.
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escada dos vistos em periodos anteriores.

d) Fontes de financiamento para capital de giro e para investimentos em ativos ndo-circulantes utilizadas e;
e) Fontes de financiamento para capital de giro e para investimentos em ativos ndo-circulantes que pretende utilizar
para cobertura de deficiéncias de liquidez.

A diretoria ressalta que, a estrutura de capital planejada para nossos empreendimentos e projetos possui como premissa
a captacdo de recursos de longo prazo proveniente de instituicdes financeiras de fomento, nacionais e mercado de
capitais. A empresa ndo passa por problemas relevantes de liquidez e por isso ndao planeja qualquer capta¢do de curto
prazo.

f) Niveis de endividamento e as caracteristicas de tais dividas, descrevendo ainda (i) contratos de empréstimo e
financiamento relevantes; (ii) outras relagées de longo prazo com instituicdes financeiras; (iii) grau de subordinagao

entre as dividas; e (iv) eventuais restricbes impostas a companhia em relacio a limites de endividamento e
contratacdo de novas dividas, a distribui¢cdo de dividendos, a alienagdo de controle societario

Tendo em vista que nossos projetos para construcdo de termelétricas, parques edlicos e hidrelétricas exigem grandes
investimentos, é provavel que continuemos a manter relevante nivel de endividamento, conforme as tabelas abaixo, no
entanto a diretoria focara a captagdo em recursos de longo prazo que estejam em conformidade com o fluxo de caixa dos
novos projetos :

Controladora

31/12/2013

Encargos anuais (*) 31/12/2012 31/12/2011
Ajustado Ajustado
Capital de giro (RS) 16,59% 111.699 120.291 228.028
111.699 120.291 228.028
Circulante 111.699 5.999 21.005
Ndo circulante - 114.292 207.023

Consolidado
31/12/2013 31/12/2011
Financiamentos de curto prazo denominados ~Encargos anuais (*) 31/12/2012 Ajustado
em reais Ajustado Ajustado
Capital de giro (RS) 17,27% 111.699 5.999 21.005
Financiamento de investimento (RS) 17,02% 116.578 77.955 139.965
228.277 83.954 160.970

Consolidado

Financiamentos de longo prazo denominados Encargos anuais (*) 31/12/2013  31/12/2012 31/12/2011
em reais Ajustado Ajustado
Capital de giro (RS) 0,00% - 114.292 207.023
Financiamento de investimento (RS) 16,51% 360.144 361.500 257.101
360.144 475.792 464.124

(*) Custo médio ponderado da variagdo do IGP-M/CDI desde a concepcdo da divida até a presente data, acrescidos dos
juros médios ponderados.O cronograma de pagamento das parcelas de curto e longo prazos dos empréstimos e
financiamentos é o seguinte:

PAGINA: 76 de 178



Formulario de Referéncia - 2014 - MULTINER S/A
10.1 - Condic¢0Oes financeiras e patrimoniais gerais

Controladora

Versao : 4

31/12/2013 31/12/2012 31/12/2011
2012 - 916 2950
2013 - 955 4248
2014 111.866 65.724 114.335
2015 - 8.769 12.861
2016 em diante - 44.495 111.032
Custo de captacdo (167) (569) (17.398)
111.699 120.291 228.028
Consolidado
31/12/2013 31/12/2012 31/12/2011
2012 30.217
2013 - 83.954 28.691
2014 228.444 159.620 77.527
2015 82.826 71.030 41.053
2016 44.559 37.101 503.417
2017 15.667 208.609 -
2018 17.468 - -
2019 em diante 199.624 - -
Custo de captacdo (167) (568) (55.811)
588.421 559.746 625.094
Quadro resumo dos empréstimos e financiamentos por indexador de origem:
Consolidado
Financiamentos de curto prazo 31/12/2013  31/12/2012  31/12/2011
denominados em reais Ajustado Ajustado
Encargos anuais (*)
IGPM 16,49 228.277 83.954 152.789
CDI 0 8.181
228.277 83.954 160.970
31/12/2013 31/12/2012 31/12/2011
Financiamentos de longo prazo Ajustado Ajustado
denominados em reais Encargos anuais (*)
IGPM 15,88 360.144 472.843 464.124
CDI 0 - 2.949
360.144 475.792 464.124

(*) Custo médio ponderado da variacdo do IGP-M/CDI desde a concepcdo da divida até a presente data, acrescidos dos

juros médios ponderados.
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N3o existe grau de subordinagdo nas dividas consolidadas na Multiner S.A. para os periodos de 2011, 2012 e 2013,
considerando que “subordinacdo” remete a compartilhamento das mesmas garantias, no caso da Companhia sdo
garantias diferentes.

g) Limites de Financiamentos ja contratados.

Consolidado

31/12/2013
Empréstimo Limite Ja Contratado A Liberar
Financiamento Alegria | 250.000 250.000 -
Financiamento Alegria Il 398.749 398.749 -

h) AlteragGes significativas em cada item das demonstragoes financeiras.

Discussdo e Analise da Administracdo sobre a Situacdo Financeira e os Resultados Operacionais - Comparacdo das
Informacgoes Financeiras dos Exercicios Sociais encerrados em 31 de dezembro de 2013, 31 de dezembro de 2012 e 31
de dezembro de 2011.

Controladora Consolidado
Variagdo
31/12/2013 31/12/2012 31/12/2011 31/12/2013 31/12/2012 31/12/2011 2013/2012
Ajustado Ajustado Ajustado Ajustado %

Receita liquida de vendas - - 29.222 46.209 42.891 137.964 7
Custo das Vendas - - (44.581) (22.802) (27.772) (108.206) (22)
Lucro Bruto - - (15.359) 23.407 15.119 29.758 35
Despesas Gerais e Administrativas (15.207) (14.989) (21.248) (34.176) (38.266) (44.436) (12)
Outras Receitas/Despesas Operacionais (10.114) 62.023 (123.112) (15.526) 47.816 (152.724) 408
Resultado antes das receitas (despesas) (25.321) 47.034 (159.719) (26.295) 24.669 (167.402) 194
financeiras liquidas e impostos
Receitas Financeiras 24.223 17.163 17.088 49.978 39.891 41.101 20
Despesas Financeiras (34.214) (43.302) (45.416) (96.324) (116.012) (142.013) (20)
Financeiras liquidas (9.991) (26.139) (28.328) (46.346) (76.121) (100.912) (64)
Resultado de Equivalencia Patrimonial (76.860) (77.491) (158.128) (43.079) (12.315) (42.468) 71
Resultado antes dos impostos (112.172) (56.596) (346.175) (115.720) (63.767) (310.782) 45
Imposto de Renda e CSLL Diferidos/Corrente - - (1.261) 3.576 3.814 (37.326) (@)
Prejuizo do exercicio (112.172) (56.596) (347.436) (112.144) (59.953) (348.108) 47
Prejuizo atribuivel aos :

Acionistas controladores (112.172) (56.596) (347.436) (112.172) (56.596) (347.436) 50

Acionistas ndo controladores - - 28 (3.357) (672)
Prejuizo do exercicio (112.172) (56.596) (347.436) (112.144) (59.953) (348.108) 47
Acdes em circula¢@o no final do exercicio (em milhares) 6.343 5713 2005
Prejuizo p/acio integralizado-R$ (18) (10) (156)
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Consolidado
31/12/2013 31/12/2012 31/12/2011
Fornecimento de energia:
Poténcia Garantida 93.397 87.121 58.999
Operagdo e Manutengao 22.315 19.035 88.276
Energia Elétrica 0 0 61.688
115.712 106.156 208.963
Dedugdes:
PIS (1.909) (1.751) (3.672)
COFINS (8.794) (8.068) (16.916)
ICMS (28.928) (26.539) (40.328)
Leasing Financeiro - Raesa (26.584) (23.238)
Outras dedugdes (3.288) (3.669) (10.083)
(69.503) (63.265) (70.999)
Receita liquida de vendas 46.209 42.891 137.964

Versao : 4

Na comparacdo anual, a receita liquida do ano de 2013 totalizou RS 46.2 milhdes, 7% acima do reportado no mesmo
periodo do ano anterior (RS 42,8 milhdes). Esse resultado ocorreu devido a diminui¢do no custo das vendas de energia.
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(2) Custo das Vendas

Operagao e Manutengao

Oleo lubrificante

Material de consumo
Seguros

Outros custos

Total custo de vendas

Consolidado
31/12/2013 31/12/2012  31/12/2011
(9.759) (12.597) (53.055)
(2.800) (1.907) (39.615)
(8.645) (12.599) (5.786)
(254) (284) -
(1.344) (385) (9.750)
(22.802) (27.772) (108.206)

Versao : 4

No ano de 2013, esses custos alcangaram RS 22,8 milhdes, apresentando 22% de redugdo em relagdo aos RS 27,7
milhdes registrados no ano de 2012. Essa variacdao decorreu, essencialmente, da reducdao dos custos de operacdo e

manutencgao.
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Controladora Consolidado

31/12/2013  31/12/2012 31/12/2011 31/12/2013 31/12/2012 31/12/2011

Pessoal - (2.881) (5.018) (3.172) (5.981) (10.041)
Honorarios dos administradores (2.321) (1.033) (3.271) (2.346) (1.736) (4.939)
Tributérias (625) (275) (131) (968) (644) (440)
Depreciagdo/Amortizacdo (71) (67) (86) (10.296) (10.290) (10.318)
Consultorias e assessorias em geral (3.330) (2.347) (5.469) (3.793) (5.070) (6.276)
Servigos prestados por pessoa juridica (406) (764) (1.571) (1.473) (1.0112) (5.508)
Armazenagem - - - (1.930) (3.921) (2.360)
Consultoria juridica (4.,052) (2.379) (1.174) (4.586) (3.287) (2.560)
Seguros (134) (118) (91) (416) (121) (409)
Aluguel (2.165) (2.920) (974) (2.380) (3.047) (1.028)
Viagens (615) (684) (520) (763) (924) (723)
Outras despesas (1.488) (1.521) (2.943) (2.053) (2.234) 166
Total despesas gerais e administrativas (15.207) (14.989) (21.248) (34.176) (38.266) (44.436)

No acumulado do ano de 2013, as despesas gerais e administrativas foram de RS 34,1 milhdes. Houve uma reducdo de
12%, em compara¢do com o ano de 2012 que foi de RS 38,2 milhdes. Essas despesas diminuiram devido, a mudanca de
critério utilizadas para rateio das despesas de pessoal e a reduc¢do na contratagao de consultores e assessores.
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(4) Outras Despesas Operacionais

Controladora Consolidado

31/12/2013  31/12/2012  31/12/2011  31/12/2013  31/12/2012  31/12/2011

Provisdao de perda aquisicao 2007

ParticipagBes S.A. (2.008) (3.238) (3.234) - - -
Perdao permuta Debentures x PNS - - (16.518) - - (16.518)
Provisdo para Impairment - (34.676) - - (34.676)
Reversdo ajuste valor recuperavel
do agio - 34.676 - - 34.676 -
Reversdo provisdo Contingéncias - - - - 40.734 -
Penalidades com energia elétrica (1.731) 32.470 (32.938) (1.881) 32.353 (32.938)
Perda sobre valor recuperavel (5.425) (1.887) (31.354) (11.332) (59.760) (23.063)
Pesquisa e desenvolvimento - - - (753) (691) -
Baixa de investimentos (463) - (4.240) (463) - (4.386)
Despesa com processos
trabalhistas/civeis (228) - - (228) - (41.346)
(-) Outras receitas/despesas (259) 1 (152) (869) 504 203
(10.031) 62.023 (123.112) (15.526) 47.816 (152.724)

No acumulado do ano de 2013, houve um efeito negativo de RS 63,3 milhdes, em funcdo da reducdo da despesa com
provisdo para ajuste ao valor recuperavel de projetos.
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Controladora Consolidado
31/12/2013 31/12/2012 31/12/2011 31/12/2013 31/12/2012 31/12/2011

Despesas Financeiras

Variagdo monetaria negativa (7.996) (26.595) (22.537) (27.556) (54.499) (46.861)
Despesa com juros (11.658) (8.108) (10.268) (49.583) (45.790) (48.854)
Despesa com multas (3.294) (429) (3.843) (3.711) (1.827) (17.182)
Variagdo cambial negativa (116) (65) - (5.960) (5.840) (6.886)
Despesa com mutuos (2.947) (2.496) (1.936) - (273) (981)
Despesa com IOF & 10C (7.798) (3.525) (3.660) (8.846) (5.538) (3.682)
Outras despesas financeiras (405) (2.084) (3.172) (668) (2.245) (17.567)

(34.214) (43.302) (45.416) (96.324) (116.012) (142.013)

Receitas Financeiras

Receita com aplicagdo financeira 4.957 1.525 2.833 4.957 1.553 4.637
Variagdo monetaria positiva 3.586 3.076 6.623 3.749 3.322 6.623
Receita com mutuos 14.223 11.887 6.920 12.887 8.391 4.097
Variagdo cambial positiva 124 44 1 5.110 1.480 2.227
Atualizagdo monetaria s/créditos
tributarios 292 344 355 2.573 2.408 2.457
Juros s/arrendamento financeiro 19.233 17.121 17.321
Ganho parcelamento ICMS - - 5.327 -
Outras receitas financeiras 1.041 287 356 1.469 289 3.739
24.223 17.163 17.088 49.978 39.891 41.101
Resultado Financeiro (9.991) (26.139) (28.328) (46.346) (76.121) (100.912)

Despesas Financeiras:

No ano de 2013, essas despesas atingiram RS 96 milhdes, ocorrendo uma reducdo de RS 19,7 milhdes quando
comparado ao mesmo periodo do ano anterior. Essa redugdo foi resultante, essencialmente, da variagdo monetaria
negativa.

Receitas Financeiras:

No ano de 2013, essas receitas atingiram RS 49.9 milhdes, ocorrendo um aumento de RS 10 milhdes quando comparado
ao mesmo periodo do ano anterior. O aumento ocorreu, essencialmente, devido aumento na receita de aplicagdo
financeira, receita com mutuos e juros sobre arrendamento financeiro.
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Principais alteragdes significativas em cada item das demonstragdes financeiras

Controladora Consolidado
Variagdo
Ativo 31/12/2013 31/12/2012 31/12/2011 31/12/2013 31/12/2012 31/12/2011 2013/12
Ajustado Ajustado Ajustado Ajustado %
Circulante
Caixa e equivalentes de caixa 110.308 20.727 4.188 112.536 20.795 8.279 441,17
Aplicagdes financeiras vinculadas - 10.611 - 1 10.612 4.812 -99,99
Contas a receber - - - 135.977 129.791 97.181 4,77
Adiantamentos a fornecedores 2.988 1.711 1.050 4,969 26.113 2.092 -80,97
Pagamentos antecipados 65 158 91 376 665 380 -43,46
Impostos a recuperar - - 203 9.491 13.599 4.719 -30,21
Arrendamento financeiro a
receber - - - 11.432 8.094 7.531 41,24
Bens disponiveis para a venda - 12 - 147 12 - 1125
Outros créditos 3 8 1063 137 3.276 5.970 -95,82
113.364 33.227 6.595 275.066 212.957 130.964 29,17
Nao circulante
Adiantamentos a fornecedores 122 122 50 4.389 4.409 16.857 -0,45
Adiantamento para futuro
aumento de capital 14.454 264.513 171.486 11.026 131.935 109.265 -91,64
Creditos com partes relacionadas 236.055 205.071 99.292 236.055 182.108 70.539 29,62
Impostos diferidos - - - 23.486 25.880 29.978 -9,25
Impostos e Contribuigdes a
Recuperar 6.116 6.391 5.177 40.473 36.706 39.057 10,26
Arrendamento financeiro a
receber - - - 194.590 156.516 164.021 24,33
Depdsitos vinculados 606 14.456 - 959 14.809 35 -93,52
257.353 490.553 276.005 510.978 552.363 429.752 -7,49
Investimentos 155.840 92.371 57.039 51.743 - - -
Propriedades para investimento 5.298 5.298 4.871 5.298 5.298 4.871 -
Imobilizado 54.368 54.374 54.406 78.428 152.907 160.792 -48,71
Intangivel 342 5.719 8.407 229.010 244.600 222.829 -6,37
473.201 648.315 400.728 875.457 955.168 818.244 -8,35
Total do Ativo 586.565 681.542 407.323 1.150.523 1.168.125 949.208 -1,51
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Controladora Consolidado
Variagao
Passivo 31/12/2013 31/12/2012 31/12/2011 31/12/2013 31/12/2012 31/12/2011 2013/12
Ajustado Ajustado Ajustado Ajustado %
Circulante
Empréstimos e Financiamentos 111.699 5.999 21.005 228.277 83.954 160.970 171,91
Fornecedores 2.786 1.798 4.696 156.178 156.956 134.984 -0,5
Saldrios e encargos sociais 707 1.842 3.209 896 1.925 3.271 -53,45
Obrigagdes fiscais 10.701 7.264 3.731 27.124 20.573 48.984 31,84
Contas a pagar - 1.449 1.321 - 1.449 1.359 -100
Débitos com partes relacionadas - 4 1.518 10 4 1.518 150
Outros - 2.529 2.526 638 3.102 5.576 -79,43
125.893 20.885 38.006 413.123 267.963 356.662 54,17
Nao circulante
Empréstimos e Financiamentos - 114.292 207.023 360.144 475.792 464.124 -24,31
Obrigagdes fiscais 8.784 - - 33.937 32.503 - 4,41
Provisdo para passivo a
descoberto 128.831 229.140 148.139 1.816 46.693 37.170 -96,11
Fornecedores - 8.921 8.920 3.374 12.295 3.374 -72,56
Impostos diferidos - - - 51.687 57.657 63.208 -10,35
Provisdo para contingéncias 900 - 32.938 2.236 1.336 75.007 67,37
Contas a Pagar 1.506 - - 1.506 - 436
Débitos com partes relacionadas 41.358 33.169 32.203 4 - 10.189
Outros 2.528 - - 5.923 2.898 - 104,38
183.907 385.522 429.223 460.627 629.174 653.508 -26,79
Patriménio liquido
Capital social 647.314 541.888 150.253 647.314 541.888 150.253 19,46
Reservas de capital 347.477 347.477 347.477 347.477 347.477 347.477 0
Prejuizos acumulados -718.026 -614.230 (557.636) -717.897 -614.101 (557.520) 16,9
Patriménio liquido atribuivel aos
controladores 276.765 275.135 (59.906) 276.894 275.264 (59.790) 0,59
Participacdo de ndo controladores - - - -121 -4.276 (1.172) -97,17
276.765 275.135 (59.906) 276.773 270.988 (60.962) 2,13
Total do Passivo e Patrimonio
Liquido 586.565 681.542 407.323 1.150.523 1.168.125 949.208 -1,51
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Ativo
Circulante

Caixa e equivalente de caixa — O aumento de 441% no periodo, refere-se a aporte de capital em CCB’s, realizado pelos
fundos CELOS, CAPAF, ELETRA E METRUS , em dezembro de 2013.

Aplicagoes financeiras vinculadas- A reducdo de 100% nesta linha é referente a recuperagao de garantias dadas pela de
captagdo de recursos.

Adiantamento a Fornecedores — A variacdo negativa de 81% no periodo deve-se adiantamentos concedidos a Tecmon
Montagens Tecnicas e Industriais Ltda nas controladas Termopower V e Termopower VI que foram transferidos para a
Bolognesi Participagdes S.A. por contrato de cessao de crédito.

Impostos a Recuperar — A reducdo de 30% nesta linha deve-se a transferéncia de parte dos valores para Impostos a
recuperar no grupo ndo circulante.

Arrendamento Financeiro a Receber — A variagdo positiva de 41% nesta linha é devido a gastos com a conversdo a gas, da
Usina Christiano Rocha , da controlada Rio Amazonas Energia S.A.

Nao circulante

Adiantamento para futuro aumento de capital - - A redugdo de 92% no periodo refere-se a aumento de capital em
diversas controladas da Companhia,realizados em dezembro de 2013.

Créditos com partes relacionadas — A variagdo anual de 30%, refere-se basicamente a mutuo concedido a Bolognesi
Participagdes S.A.

Impostos a Recuperar — A variagdo positiva de 10% no periodo deve-se transferéncia de parte dos valores de Impostos a
recuperar no grupo circulante.

Arrendamento Financeiro a Receber — A variagdo positiva de 24% nesta linha é devido a gastos com a conversdo a gds da
Usina Christiano Rocha , da controlada Rio Amazonas Energia S.A.

Depositos vinculados — A expressiva reducdo de 94% no periodo esta relacionado a recuperagdo em maio de 2013, do
depdsito judicial no valor de RS 14.028, correspondente a exposi¢do financeira nos meses de janeiro, fevereiro e marco de
2012 das distribuidoras com as quais foram celebrados os CCEARs (Contrato de Compra de Energia no Ambiente Regulado)
das controladas Itapebi, Monte Pascoal e Pernambuco IV.

Imobilizado — A redugdo de 49% nesta linha refere-se a gastos realizados com a conversao a gas da Usina Christiano Rocha,
cujos valores foram transferidos para a linha de Arrendamento Financeiro a receber.
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Empréstimos e financiamentos — A variagdo positiva de 172% nesta linha é referente a dividas transferidas do grupo ndo
circulante em fungao do seu vencimento, pendentes de pagamento.

ObrigagGes Fiscais — O aumento de 32% nesta linha é devido ao parcelamento de IOF na controladora, parcelamento de IRPJ
e CSLL na controlada Termelétrica Monte Pascoal S.A. e aumento do ICMS a pagar na controlada Rio Amazonas Energia S.A..

Passivo nao Circulante

Empréstimos e financiamentos — A variacdo positiva de 24% nesta linha é referente a dividas transferidas para o grupo
circulante em fungao do seu vencimento.

Patrimonio Liquido

Capital Social - O aumento de 19% no periodo, refere-se a aporte de capital em CCB’s, realizado pelos fundos CELOS,
CAPAF, ELETRA E METRUS, em dezembro de 2013.
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10.2 Comentarios da Diretoria

a. resultados das operagdes do emissor, em especial:

i. descricao de quaisquer componentes importantes da receita

A receita proveniente da atividade de geragdo consiste, em grande parte, de usinas edlicas em
operacdo e termelétricas.

ii. fatores que afetaram materialmente os resultados operacionais

Resultados das Operacoes: 2013

As demonstragGes financeiras consolidadas da Companhia apresentaram, em 31 de dezembro
de 2013, um prejuizo liquido de R$112,1 milhdes, decorrente: (i) Despesas com provisdo para
ajuste ao valor recuperavel da controlada Termelétrica Monte Pascoal S.A. (ii) aumento do
prejuizo da controlada New Energy Options Gerag¢do de Energia S.A. , devido ao crescimento
do resultado financeiro, visto que, apds o inicio de operagao da Usina Alegria Il, as despesas
financeiras sdao contempladas no resultado.

Resultados das Operacdes: 2012

As demonstracdes financeiras consolidadas da Companhia apresentaram, em 31 de dezembro
de 2012, um prejuizo liquido de RS$S57,6 milhdes, decorrente: (i) da n3o existéncia de
transagdes de compra de lastro das UTEs Pernambuco IV, Itapebi e Monte Pascoal, assim
como, da provisdo para recuperacado dos valores de combustivel comprados da Petrobras; (ii)
as despesas gerais e administrativas diminuiram devido, essencialmente, a contratacdo de
pessoal, honorarios dos administradores e consultorias e assessorias em geral; (iii) em outras
despesas/ receitas operacionais, houve um efeito positivo de RS 72,1 milhdes, em razdo,
essencialmente, dos seguintes fatores: a) Despesa com provisdo para ajuste ao valor
recuperavel de projetos em desenvolvimento; b) Provisdo/reversdo para contigéncias: refere-
se a reversdo de provisdo de contigéncias realizadas em 2011; c) Provisdo/reversdo para ajuste
ao valor recuperdvel de agio: refere-se a reversdo da provisdo para impairment do &gio
apurado da combinacdo de negdcios da 2007 Participacbes S.A; d) Provisdo/reversdo sobre
perda do valor recuperavel: refere-se basicamente a reversdo de provisdo para
recuperabilidade dos ativos da New Energy Options Geragao de Energia S.A.

Resultados das Operacoes: 2011

As demonstragdes financeiras consolidadas da Companhia apresentaram em 31 de dezembro
de 2011, um prejuizo liquido de RS 348.108, decorrente do fato de que, quase todos os
empreendimentos da Multiner ainda encontrarem-se na fase pré-operacional, com
significativos custos de financiamentos e despesas gerais para o desenvolvimento desses
projetos e de provisGes para perdas contingenciais ja reconhecidas por conta de situacbes
irrevogaveis.
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b. variagGes das receitas atribuiveis a modificagcdes de pregos, taxas de cambio, inflagdo,
alteragdes de volumes e introdugao de novos produtos e servigos

Item facultativo em funcdo da Companhia ser uma empresa classificada como categoria B.

c. impacto da inflagéo, da variagdo de pregos dos principais insumos e produtos, do cmbio e
da taxa de juros no resultado operacional e no resultado financeiro do emissor

Item facultativo em fun¢do da Companhia ser uma empresa classificada como categoria B.
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10.3 - Eventos com efeitos relevantes, ocorridos e esperados, nas demonstracdes
financeiras

10.3 Os diretores devem comentar os efeitos relevantes que os eventos abaixo tenham
causado ou se espera que venham a causar nas demonstragoes financeiras do emissor e em
seus resultados:

a) Introducgdo ou alienagdo de segmento operacional

N3do houve eventos com efeitos relevantes dessa natureza.

b) Constituicdo, aquisi¢do ou alienagdo de participa¢ao societaria

Em 27 de dezembro de 2013 foi aportado na Companhia o valor de RS 105.425 , para emiss3o
e integralizacdao de 41.829 acdes classe A e 588.843 acbes classe B, na Multiner S.A.Essa
emissdo de ac¢des classe A e classe B tem por objetivo equacionar a divida com credores ndo
quotistas do FIP Multiner (CELOS, CAPAF, ELETRA E METROS), os quais integralizardo novas
quotas do FIP Multiner , por meio das conferéncias desses créditos detidos contra a
Companhia, pelo que o FIP Multiner, que passara a ser titular de tais créditos integralizara as

acles ora emitidas, mais uma vez por meio da dacdo desses a companhia, que deverda em
seguida efetuar a compensacdo e cancelamento dos créditos.

c) Eventos ou operag¢6es ndo usuais

UEE Alegria ll

Em novembro de 2012, a usina de energia edlica Alegria Il teve todas as suas unidades
geradoras entrado em plena operacdo, com capacidade instalada de 100,8MW;

UTE Itapebi e Monte Pascoal

Em julho de 2012, a ANEEL revogou as outorgas das UTEs Monte Pascoal e Itapebi com base no
descumprimento do cronograma de implantacao e regras de comercializacdo do setor.

UTE Pernambuco IV

Em abril de 2012, a ANEEL revogou a outorga da UTE Pernambuco IV com base no
descumprimento do cronograma de implantagdo e regras de comercializagdo do setor.

UTE Termopower V e VI
Em outubro de 2012, a ANEEL revogou as outorgas das UTEs Termopower V e Termopower VI

com base no descumprimento do cronograma de implantagdo e regras de comercializagao do
setor.
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10.4 Comentarios da diretoria

a) Mudangas significativas nas praticas contabeis

N3do houve mudangas significativas nas praticas contabeis.

b) Efeitos significativos das alterag6es em praticas contabeis
N3ao se aplica.

c) Ressalvas e énfases presentes no parecer do auditor

A Boucinhas, Campos & Conti Auditores Independentes S/S emitiu em seu parecer referente as
demonstracdes financeiras do exercicio de 2013 da Companhia, ressalvas mencionando que:

1.As demonstracdes financeiras individuais e consolidadas apresentam, na rubrica de ativo imobilizado,
em 31 de dezembro de 2013, o montante de RS 54.174 mil referente a adiantamentos para fornecimento
de equipamentos. A revogacao pela ANEEL das outorgas para construgao de UTEs, mencionada na Nota
Explicativa n2 2-b, representa um indicativo de que esses investimentos podem estar registrados por valor
superior ao seu valor recuperavel. A Companhia ndo efetuou andlise do valor recuperdvel desses
investimentos, conforme requerido pelo pronunciamento técnico CPC 01 e IAS 36. Como consequéncia,
nao foi possivel nos satisfazermos quanto a necessidade de ajustes do saldo da conta de ativo
imobilizado.

2.Conforme mencionado na Nota Explicativa n? 24, em 28 de margo de 2012, foi autorizada a conversao
das 445.620 acGes preferenciais resgatdveis, pertencentes ao Multiner Fundo de Investimento em
Participacdes, em acdes preferenciais classe A de emissdo da Companhia, na proporcao de 1:1. Essas
acGes continuam com as mesmas caracteristicas das acbes preferenciais resgatdveis e nas mesmas
condicOes descritas na Nota 24. Nessas condicGes, de acordo com o Pronunciamento Técnico CPC 39 (IAS
32) — Instrumentos Financeiros — Apresentacdo, as ac¢Oes preferenciais resgataveis emitidas pela
Companhia representam um passivo financeiro e deveriam ter sido registradas no grupo do passivo nao
circulante pelo seu valor justo, ao invés de classificadas como capital social, no patriménio liquido. Em
funcdo da ndo observancia ao Pronunciamento Técnico CPC 39 (IAS 32), em 31 de dezembro de 2013, o
patriménio liquido estd a maior em RS 497.001 mil e o passivo ndo circulante estd a menor em RS 810.340
mil e o prejuizo do exercicio findo naquela data, estd a menor em RS 200.746 mil.

Ainda no parecer da auditoria a Boucinhas enfatiza que:

1. Sem modificar nossa opinidao, chamamos a atenc¢do para a Nota Explicativa n2 23, no qual esta descrito
que a Companhia estd se defendendo em diversas a¢des de natureza civel e regulatdria. A Administracao
da Companhia avaliou como possivel as chances de perda nessas a¢des, no montante de RS 309.915 mil,
e, portanto, nenhuma provisdo foi registrada nas demonstragGes financeiras, individuais e consolidadas,
em 31 de dezembro de 2013. No entanto, caso essas a¢des tenham um desfecho negativo para a
Companhia, a posicao financeira devera sofrer um impacto relevante.

2. Conforme descrito na nota explicativa n2 3, as demonstracdes financeiras individuais foram elaboradas

de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil. No caso da Multiner S.A. essas praticas diferem
da IFRS, aplicavel as demonstragdes financeiras separadas, somente no que se refere a avaliacdo dos
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investimentos em controladas e controladas em conjunto, pelo método de equivaléncia patrimonial,
enguanto que para fins de IFRS seria custo ou valor justo; e pela opcdo de manutengdo do saldo
de ativo diferido, existente em 31 de dezembro de 2008, que vem sendo amortizado. Nossa
opinido ndo esta modificada em fungao desse assunto.

d)Comentario da diretoria sobre as ressalvas e énfases do Parecer do Auditor Independente:

Com relagdo as ressalvas e énfases anteriormente descritas constantes no relatdrio do Parecer do Auditor
Independente referente ao ano de 2013, a Diretoria da Companhia ressalta que as ressalvas serdo
extintas na finalizacdo do Contrato de Reorganizacdo e Financiamento da Multiner, que esta previsto
para ocorrer no terceiro trimestre de 2014 e, quanto as énfases, a Diretoria estd de acordo com os itens
mencionados no Parecer do Auditor Independente.

A diretoria da Companhia avaliou os relatérios dos Pareceres do Auditor Independente referentes aos
exercicios sociais encerrados em 31.12.2011 e 31.12.2012, onde constam ressalvas e énfases que tratam
de pontos semelhantes ao periodo encerrado em 31.12.13. Tais ressalvas estdo previstas para serem
extintas no terceiro trimestre de 2014 em funcdo da finalizacdo do Contrato de Reorganizacao e
Financiamento da Multiner e, as énfases mencionadas, a diretoria esta de acordo com as mesmas.

PAGINA: 93 de 178



Formulario de Referéncia - 2014 - MULTINER S/A Versao : 4
10.5 - Politicas contabeis criticas

10.5. Os diretores devem indicar e comentar politicas contabeis criticas adotadas pelo
emissor, explorando, em especial, estimativas contabeis feitas pela administracdo sobre
questoes incertas e relevantes para a descricao da situa¢ao financeira e dos resultados que
exijam julgamentos subjetivos ou complexos, como: provisdes, contingéncias,
reconhecimento da receita, créditos fiscais, ativos de longa duracao, vida util de ativos ndo
circulantes, planos de pensao, ajustes de conversio em moeda estrangeira, custos de
recuperagdo ambiental, critérios para teste de recuperagdo de ativos e instrumentos
financeiros.

De acordo com a Instrugdo CVM n? 480, este item é facultativo para companhias registradas
na categoria B.
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10.6 Controles internos adotados para assegurar a elaboracao de demonstragdes financeiras
confiaveis:

a) Grau de eficiéncia de tais controles, indicando eventuais imperfeigdes e providéncias
adotadas para corrigi-las.

A administracdo da Companhia acredita que o grau de eficiéncia dos controles internos
adotados para assegurar a elaboracdo das demonstracdes financeiras é satisfatério, visto que,
no relatério dos Auditores Independentes, ndo apresenta nenhuma deficiéncia relevante. A
Companhia busca permanentemente a atualizagdo de suas praticas, normas e procedimentos,
com o objetivo de aprimora-los cada vez mais, com a otimizacdo de seus recursos e processos.

b) Deficiéncias e recomendacdes sobre os controles internos presentes no relatério do
auditor independente.

RECOMENDAGAO 1:

Estruturar e implantar um manual de norma de procedimentos.

A elaboracdo de manuais, descrevendo o fluxo de documentos, os setores por eles
responsaveis, a quem se destinam e a sua descricio de forma detalhada e de facil
compreensdo, facilita o andamento dos servigos, com perfeito entrosamento dos setores
envolvidos.

E importante que sejam definidos claramente cargos e funcdes, fixando deveres funcionais,
evitando ingeréncia e consequentemente conflitos de fungdes.

Salientamos que esta recomendacdo fez parte do nosso relatério de 2012, onde, conforme
resposta da administracdo naquela época, a Companhia tinha a intencdo de estruturar e
implantar um manual de normas e procedimentos em 2013, o que nao ocorreu.

Comentario da Companhia:

A Companhia estd trabalhando no desenvolvimento e formalizagdo das politicas e dos
processos de controles internos. A Companhia tem a intencdo de finalizar o trabalho no
decorrer do 29 trimestre de 2014 .

RECOMENDAGAO 2:

Agilizar a elaboracdo das demonstracoes financeiras

As demonstrac¢oes financeiras da Companhia tém sido concluidas com atrasos considerdveis,
deixando assim de cumprir com a sua finalidade de prestar informagdo agil aos usuarios que
delas se utilizam.

Salientamos que este item fez parte do nosso relatério de 2012, no qual, conforme resposta da

administracdo naquela época, a Companhia estaria empenhada em atualizar todas as
obrigacdes em atraso, o que ndo ocorreu.
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Comentario da Companhia:

Informamos que ja regularizamos todas as pendéncias de apresentacdo de DF’s e que estamos
adimplentes com as obrigacGes com a CVM do exercicio de 2012. Relativamente ao exercicio

de 2013 estamos regulares.

RECOMENDAGAO 3:

Fragilidade no processo de reconciliacio contabil

dos saldos de fornecedores e

adiantamentos a fornecedores

N&do foram realizadas anadlises de reconciliacdo dos saldos de fornecedores com os saldos de

adiantamento a fornecedores. Citamos algumas situacdes a seguir como exemplo:

Multiner S.A.:

Conta Fornecedor Saldo (RS)
1.1.2.51.7.79 — Adiantamento a Fornecedor Barbosa, Mussinich e Aragdo 45.628,33
2.1.1.01.4.02.05 — Fornecedores Barbosa, Mussinich e Aragdo 4.994,00
New Energy Options Geragao de Energia S.A.:

Conta Fornecedor Saldo (RS)
1.1.2.51.7.69 — Adiantamento a Fornecedor Deugro Brasil Transportes LTDA 1.362.267,35
2.1.1.01.4.03.14 — Fornecedores Deugro Brasil Transportes LTDA 87.373,76

Conta Fornecedor Saldo (RS)
1.1.2.51.9.60 — Adiantamento a Fornecedor STK Sistemas do Brasil Ltda. 760.57861
2.1.1.01.4.19.68 — Fornecedores STK Sistemas do Brasil Ltda. 399.458,79

Salientamos que esta recomendacdo fez parte do nosso relatério de 2012, cuja resposta da

Administracdo foi a seguinte:

“Com relag¢éo ao fornecedor Barbosa Mussnick e Aragdo se refere a adiantamentos d
vdrias sucursais do mesmo, aguardando prestacdo de contas. O valor referente ao passivo

ainda estd pendente de aprovagdo para compensag¢do com os adiantamentos.”

“Quanto ao fornecedor Deugro Brasil, sGo transagbes muito antigas com este fornecedor,
que segundo informacgées internas ndo temos nenhum saldo a receber/pagar deste
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fornecedor. Estamos solicitando ao mesmo uma declaragdo de que ndo temos nenhum
saldo a receber nem a pagar.”

“Sobre adiantamentos ao fornecedor STK, falta a emissdo de NF's em fungdo de
aprovacbes de medicdes, para que possamos fazer a baixa desses adiantamentos , em
setembro de 2013 o saldo jd é RS760.578,00.

Quanto ao passivo estamos em acordo com o fornecedor e o saldo a pagar em setembro
de 2013 é de R5399.458,00.”

Recomendamos que sejam efetuadas as devidas analises de forma a regularizar aqueles saldos
que podem estar causando superavaliacdo de ativo e passivo, como no caso do fornecedor
Deugro Brasil Transportes Ltda.

Comentario da Companhia:

A respeito da Barbosa Mussnick e Aragdo, o adiantamento a forncedores serd baixado
contra o passivo e o saldo sera cobrado em servigos.

Com relacdo a Deugro, vide recomendacdo n2 4.

A respeito da STK. foi realizado um acordo no primeiro trimestre de 2014, cujos valores
pendentes estardo zerados em 31/03/2014.

RECOMENDAGAO 4:

Saldos paralisados ha longa data

Durante nossos trabalhos verificamos que ha saldos sem movimentacdo ha longa data,
principalmente em contas de fornecedores.

Conforme resposta as nossas cartas de circularizacdo, os advogados externos da Companhia e
alguns fornecedores informaram que ja estdao em processos de cobranga judicial.

Comentario da Companhia:
Segue abaixo os processos existentes com nossos fornecedores.
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ROCESSOS N°S. |EMPRESA| VR DA CAUSA AUTOR REU OBJETO

Execugdo por
guantia certa
do valor
residual do

0481121- contrato
60.2012.8.19.0001 entre as
(TJRJ) Multiner 172.474,65 Ativa Multiner partes

Acdo de
Cobrancga -
Trata-se de
cobranga de

valores

referentes ao

0214006- contrato
06.2012.8.19.0001 firmado entre
(TJRJ) Multiner 1.489.746,46 EMPA Multiner as partes.
Trata-se de
Acgao
Monitdria

com objetivo

de tornar
exigivel os
valores
0394004- contratuais
31.2012.8.19.0001 supostamente
(TJRJ) Multiner 684.379,16 Engevix Multiner devidos.
0022933- Saraiva Execucdo de
62.2013.8.17.0001 New Equipamentos Titulo
(TJPE) Energy 718.144,89 Ltda New Energy | Extrajudicial
0022935- Saraiva Execucdo de
32.2013.8.17.0001 New Equipamentos Titulo
(TJPE) Energy 827.157,12 Ltda New Energy | Extrajudicial
0022911- Saraiva Execucdo de
04.2013.8.17.0001 New Equipamentos Titulo
(TJPE) Energy 2.210.868,60| New Energy Ltda Extrajudicial
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PROCESSOS
Nes. EMPRESA | VR DA CAUSA | AUTOR | REU OBJETO

O objeto do processo arbitral
é a cobranca pela Deugro de
RS 1.635.454,63 de faturas
inadimplidas, e de RS
2.604.667,00 de multa
contratual.

A New Energy apresentou
defesa argumentando que a
Deugro deve indeniza-la, em
decorréncia dos prejuizos
causados por falhas na
Procedimento prestacao de servico da
Arbitral n2 New Deugro| New |transportadora Deugro e de
19948/ASM Energy 4.240.121,63 | Brasil | Energy [sua subcontratada.

RECOMENDAGAO 5:

Provisao para Contingéncias

A Companhia, em 31 de dezembro de 2013, possuia contabilizado em “contas a pagar” os
montantes de RS 1.506.221 e RS 704.430 referentes a divida com os fornecedores Quattropar
e Estelar, respectivamente, porém, esses valores estdo inseridos em agbes judiciais de
cobranga, conforme informado pelos consultores juridicos da Companhia.

Recomendamos que a Companhia avalie, em conjunto com seus consultores juridicos, o
possivel tratamento destes casos como provisdo para contingéncias.

Além disso, identificamos diferenca entre os saldos contabilizados em 31 de dezembro de

2013 com as respostas das cartas de circularizagdo dos consultores juridicos da Companhia,
como segue:
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Fornecedores Saldo contabil | Valor do juridico (RS) Diferenga
(R$) (R$)
Quattropar 1.506.221 1.904.238 398.017
Estelar 704.430 1.036.153 331.723

Comentario da Companhia:

Quatropar

Com relacdo ao valor de RS 1.506.221,em fevereiro de 2014,foi realizado acordo para quitacdo
no valor de RS 2.241.788, para pagamento em 4 parcelas , que se encerrard em maio de 2014.

Estelar
Houve acordo para que o processo judicial movido pela Estelar em face da Multiner seja

extinto. A condicdo é que a Multiner, mediante instrumento de mandato, autorize a Estelar a
negociar a participacao detida pela Multiner na Companhia Energética do Uruguai. O valor
minimo desta negociac¢do é de RS 9.124.597,47 (nove milh&es, cento e vinte e quatro mil,
quinhentos e noventa e sete reais e quarenta e sete centavos). A Estelar tera direito de
receber 10% (dez por cento) sobre o valor bruto da negociacdo. Todo o saldo restante serd da
Multiner.

RECOMENDAGAO 6:

Saldos contabeis

Multiner:

Verificamos que a conta 6.1.5.01.1.09.99.02.06.7 — Termelétrica Termopower VI (Perdas com
Participacdes) de natureza devedora apresentou o saldo de R$136.526,83 credor.

Recomendamos a analise nesta conta e avaliar a possivel reclassificagdao para a conta “Ganho
com participagdes”.
Comentario da Companhia:

Em 2013 foi realizada a reclassificacdo das contas. As DF’s estdo OK.

RECOMENDAGAO 7:

Falta do Laudo de avaliacdo do Valor Recuperavel da Multiner e de Controladas.

Em 31 de dezembro de 2013, as rubricas de ativo imobilizado e ativo intangivel apresentavam
o montante de RS 54.174 mil referente a adiantamentos para fornecimento de equipamentos.

A revogacdo pela ANEEL das outorgas para construcdo dessas UTEs, representa um indicativo
de que esses investimentos podem estar registrados por valor superior ao seu valor
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recuperavel. A Companhia ndo efetuou andlise do valor recuperavel desses investimentos,
conforme requerido pelo pronunciamento técnico CPC 01 e IAS 36.

O comentdrio acima por sua natureza e relevancia foi inserido como ressalva em nossos
Relatérios sobre as Demonstragdes Contabeis dos exercicios findos em 31 de dezembro de
2013 e 2012, e também foram apresentados nos respectivos relatdrios de recomendacgdes.

Além disso, para as controladas Companhia Energética Uruguai S.A. — CEU e Termelétrica
Pernambuco IV S.A. que apresentaram, em 31 de dezembro de 2013, os saldos nas contas do
ativo imobilizado de RS 10.644 mil, RS 0.7 mil, respectivamente, também, ndo foram
efetuadas andlises dos valores recuperaveis desses ativos, conforme requerido pelo
pronunciamento técnico CPC 01 e IAS 36.

Salientamos que este item fez parte do nosso relatério de 2012.

Comentario da Companhia:

A respeito do valor de RS 54.174 na Multiner, fizemos uma observacdo na nota de imobilizado,
mencionando que a gestdo atual esta trabalhando para reverter esta situacdo e que em caso
de insucesso, ha chances de perda deste ativo.

Com relagdo a CEU, fizemos uma observagdo na nota 14.6, que em 2014 a Multiner estara
concedendo mandado de representagdo a Estelar Engenheiros Associados Ltda., para
promover a intermediacdo de negociagles , visando a venda da totalidade das a¢Oes da Cia
Energética do Uruguai S.A. — CEU.

Quanto a Pernambuco IV, tratamos como irrelevante o valor de 7 mil reais, visto que se trata
de poucos Mdveis e Utensilios e Equipamentos de Informatica.

RECOMENDAGAO 8:

Conversdo das Acdes Preferéncias Resgataveis em Acoes Preferéncias Classe A — em

desacordo com o CPC 39.

No exercicio de 2013, a Companhia foi autorizada a converter 445.620 a¢bes preferenciais
resgataveis, pertencentes ao Multiner Fundo de Investimento em Participacdes - FIP, em agbes
preferenciais classe A de emissdao da Companhia, na proporgao de 1:1. Essas a¢des continuam
com as mesmas caracteristicas das ac¢bes preferenciais resgataveis e nas mesmas condigdes
descritas nas notas explicativas as demonstra¢des contdbeis do exercicio findo em 31 de
dezembro de 2011 (Nota 24).

Nessas condi¢des, de acordo com o Pronunciamento Técnico CPC 39 (IAS 32) — Instrumentos
Financeiros — Apresentacdo, as acGes preferenciais resgataveis emitidas pela Companhia
representam um passivo financeiro e deveriam ter sido registradas no grupo do passivo nao
circulante pelo seu valor justo, ao invés de classificadas como capital social, no patriménio
liguido. Em fung¢do da ndo observancia ao Pronunciamento Técnico CPC 39 (IAS 32), em 31 de
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dezembro de 2013, o patriménio liquido da Companhia estd a maior em RS 497.001 mil e o
passivo n3o circulante estd a menor em RS 810.340 mil e o prejuizo do exercicio findo, naquela
data, estd a menor em RS 200.746 mil.

O comentdrio acima por sua natureza e relevancia foi inserido como ressalva em nossos
Relatérios sobre as Demonstragdes Contabeis dos exercicios findos em 31 de dezembro de
2013 e 2012, e também foram apresentados nos respectivos relatdrios de recomendacgdes.
Comentario da Companhia:

Este assunto sé sera extinto, quando da finalizacgdo do acordo de reorganizagdo e

financiamento da Multiner.

RECOMENDAGAO 9:

Rateio dos custos entre empresas do Grupo

Verificamos que os gastos comuns a todas as empresas do Grupo sdo, primeiramente,
contabilizados como despesas da Multiner e, posteriormente, repassados as demais empresas.

Para suportar esta centralizacdao dos gastos na Multiner, foi firmado um “contrato de fruicao”
entre as empresas do grupo.

Considerando que este assunto é controverso no que diz respeito ao reembolso dessas
despesas a controladora, podendo estar sujeito a incidéncia de PIS, COFINS e outros tributos,
recomendamos que a questdo seja analisada pela Companhia a luz da legislacdo tributaria
levando-se em conta as caracteristicas do contrato firmado entre a controladora e suas
controladas.

Salientamos que este item fez parte do nosso relatério de 2012 e que, conforme resposta da
Administracdo naquela época, o procedimento estd baseando em parecer técnico dos
consultores juridicos da Companhia..

Comentario da Companhia:

Este assunto foi discutido com o Conselho de Administragao, que nos solicitou a elaboragdo de
um procedimento interno que ja foi elaborado.
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10.7. *Caso o emissor tenha feito oferta publica de distribuicdo de valores mobiliarios, os
diretores devem comentar:

*Quando da apresentacdo anual do formulario de referéncia, as informagdes devem se referir aos 3 ultimos exercicios sociais.
Quando da apresenta¢do do formulario de referéncia por conta do pedido de registro de distribuicdo publica de valores
mobilidrios, as informagdes devem se referir aos 3 ultimos exercicios sociais e ao exercicio social corrente.

a. como os recursos resultantes da oferta foram utilizados.

b. se houve desvios relevantes entre a aplicagdao efetiva dos recursos e as propostas de
aplicacao divulgadas nos prospectos da respectiva distribuicao.

c. caso tenha havido desvios, as razoes para tais desvios.

De acordo com a Instrugdo CVM n? 480, este item é facultativo para companhias registradas
na categoria B.

1 Quando da apresentacdo anual do formulédrio de referéncia, as informacdes devem se referir aos 3
dltimos exercicios sociais. Quando da apresenta¢do do formuldrio de referéncia por conta do pedido de
registro de distribui¢do piblica de valores mobilidrios, as informagdes devem se referir aos 3 tltimos
exercicios sociais e ao exercicio social corrente.
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10.8 - Itens relevantes néo evidenciados nas demonstragcdes financeiras

10.8* Os diretores devem descrever os itens relevantes ndo evidenciados nas demonstragoes
financeiras do emissor, indicando:

*Quando da apresentagdo anual do formulario de referéncia, as informag6es devem se referir as ultimas demonstragoes
financeiras de encerramento do exercicio social. Quando da apresentag¢do do formuldrio de referéncia por conta do pedido de
registro de distribui¢do publica de valores mobilidrios, as informagées devem se referir as tltimas demonstragées financeiras
de encerramento do exercicio social e as ultimas informagGes contdbeis divulgadas pelo emissor.

a. os ativos e passivos detidos pelo emissor, direta ou indiretamente, que nao aparecem no
seu balango patrimonial (off-balance sheet items), tais como:

i. arrendamentos mercantis operacionais, ativos e passivos

ii. carteiras de recebiveis baixadas sobre as quais a entidade mantenha riscos e
responsabilidades, indicando respectivos passivos

iii. contratos de futura compra e venda de produtos ou servigos
iv. contratos de constru¢do ndo terminada

v. contratos de recebimentos futuros de financiamentos

Nao se aplica

b. outros itens ndo evidenciados nas demonstragoes financeiras

Nao se aplica
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10.9 - Comentarios sobre itens ndo evidenciados nas demonstracdes financeiras

10.9 Comentarios sobre cada um dos itens ndo evidenciados nas demonstrac¢oes financeiras
indicados no item 10.8:

a) como tais itens alteram ou poderdo vir a alterar as receitas, as despesas, o resultado
operacional, as despesas financeiras ou outros itens das demonstracdes financeiras da
Companbhia

Nao se aplica
b) natureza e propdsito da operagdo
Nao se aplica

c) natureza e montante das obrigagdes assumidas e dos direitos gerados em favor da
Companhia em decorréncia da operagao

Nao se aplica
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10.10 - Plano de negécios

10.9 Comentarios sobre cada um dos itens ndo evidenciados nas demonstrac¢oes financeiras
indicados no item 10.8:

a) como tais itens alteram ou poderdo vir a alterar as receitas, as despesas, o resultado
operacional, as despesas financeiras ou outros itens das demonstracdes financeiras da
Companbhia

Nao se aplica
b) natureza e propdsito da operagdo
Nao se aplica

c) natureza e montante das obrigagdes assumidas e dos direitos gerados em favor da
Companhia em decorréncia da operagao

Nao se aplica
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10.11 - Qutros fatores com influéncia relevante

10.11 Outros fatores que influenciaram de maneira relevante o desempenho operacional e
que nado tenham sido identificados ou comentados nos demais itens desta se¢ao

Nao se aplica.
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11.1 - Projecdes divulgadas e premissas

11.* Projecoes

*A divulgagdo de projegdes e estimativas é facultativa. Caso o emissor tenha divulgado projegdes e estimativas, elas devem ser
incluidas na presente se¢do.

11.1. As projegcdes devem identificar:

a. objeto da projegdo

As projegdes individuais da Companhia ndo sdo divulgadas.
b. periodo projetado e o prazo de validade da proje¢cdo
As projecdes individuais da Companhia nao sdo divulgadas

c. premissas da proje¢do, com a indicagdo de quais podem ser influenciadas pela
administragcdo do emissor e quais escapam ao seu controle

As projegdes individuais da Companhia ndo sdo divulgadas.

d.* valores dos indicadores que sdo objeto da previsdo

*Quando da apresentagdo anual do formuldrio de referéncia, as informagdes devem se referir aos 3 ultimos exercicios sociais.
Quando da apresentagdo do formuldrio de referéncia por conta do pedido de registro de distribuicdo publica de valores
mobilidrios, as informagdes devem se referir aos 3 ultimos exercicios sociais e ao exercicio social corrente.

Nao aplicavel.
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11.1 - Projecdes divulgadas e premissas
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11.2 - Acompanhamento e alteracdes das projecfes divulgadas

11.2. Na hipdtese de o emissor ter divulgado, durante os 3 ultimos exercicios sociais,
projecoes sobre a evolugdo de seus indicadores:

a. informar quais estao sendo substituidas por novas projec¢oes incluidas no formulario e
quais delas estao sendo repetidas no formulario.

As projecgGes individuais da Companhia ndo sao divulgadas.

b. quanto as projecoes relativas a periodos ja transcorridos, comparar os dados projetados
com o efetivo desempenho dos indicadores, indicando com clareza as razoes que levaram
a desvios nas projecoes.

As projecdes individuais da Companhia nao sao divulgadas.

c. quanto as proje¢oes relativas a periodos ainda em curso, informar se as projegées
permanecem validas na data de entrega do formulario e, quando for o caso, explicar por

que elas foram abandonadas ou substituidas.

As projecdes individuais da Companhia nao sao divulgadas.
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12.1 - Descricao da estrutura administrativa

12.1 Estrutura administrativa da Companhia, conforme estabelecido no seu estatuto social e
regimento interno:

a) atribuicoes de cada 6rgdo e comité
A administracdo da Companhia é exercida por um Conselho de Administracdo e uma Diretoria.
Conselho de Administragao

O Conselho de Administracdo é o 6rgao de deliberacdo colegiada, sendo composto atualmente
por 6 membros, com mandato unificado de um ano, sendo permitida a reeleicdo.

O Conselho de Administracdo tem a fun¢do primordial de orientacdo geral dos negdcios da
Companhia, assim como de controlar e fiscalizar o seu desempenho, competindo-lhe, ainda,
sem prejuizo das demais competéncias que Ihe sdo atribuidas por lei ou pelo Estatuto:

(i) fixar a orientac¢do geral dos negdcios da Companhia;
(ii) eleger e destituir os Diretores da Companhia;

(iii) atribuir aos Diretores suas respectivas fungdes, atribui¢des e limites de algada, observado o
estatuto da Companhia;

(iv) fiscalizar a gestdo dos Diretores, examinando, a qualquer tempo, os livros e papéis da
Companhia e solicitando informacgées sobre contratos celebrados ou em vias de celebragdo e
quaisquer outros atos;

(v) deliberar sobre a convocagdao da Assembléia Geral, quando julgar conveniente, ou no caso
do artigo 132 da Lei das S.A;

(vi) apreciar os resultados trimestrais das opera¢ées da Companhia;

(vii) escolher e destituir os auditores independentes, observando-se, nessa escolha, o disposto
na legislacdo aplicdvel. A empresa de auditoria externa reportar-se-a ao Conselho de
Administragao;

(viii) convocar os auditores independentes para prestar os esclarecimentos que entender
necessarios;

(ix) apreciar o Relatério da Administracdo e as contas da Diretoria e deliberar sobre sua
submissdo a Assembléia Geral;

(x) aprovar os planos de trabalho, os orcamentos anuais ou plurianuais da Companhia e suas
respectivas alteragGes;

(xi) avaliar e encaminhar a Assembléia Geral o plano qliinqtienal de negécios da Companhia;

(xii) manifestar-se previamente sobre qualquer proposta a ser submetida a deliberacdo da
Assembléia Geral;
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12.1 - Descricao da estrutura administrativa

(xiii) deliberar sobre aumento do capital e sobre emissdo de acGes ordinarias ou preferenciais
resgataveis da Companhia, nos limites autorizados no Artigo 5° do Estatuto Social, fixando as
condicBes de emissao, inclusive preco e prazo de integralizacdo, podendo, ainda, excluir (ou
reduzir prazo para) o direito de preferéncia nas emissdes de acgdes, bonus de subscricdo e
debéntures conversiveis, cuja coloca¢do seja feita mediante venda em bolsa ou por subscri¢dao
publica ou em oferta publica de aquisicdo de controle, nos termos estabelecidos em lei;

(xiv) aprovar e alterar a estrutura organizacional da Companhia; (xv) aprovar a politica salarial
da Companhia;

(xvi) fixar e alterar a divisdo da remuneracdo global anual da Administracdo da Companhia
fixada e aprovada pela Assembléia Geral; (xvii) eleger o Presidente do Conselho de
Administragao;

(xviii) aprovar as chamadas para integralizacdo de capital, com base em deliberagcdo da
Diretoria que indique justificadamente a necessidade de destina¢do dos recursos.

Diretoria

A Diretoria é o 6rgio de representacdo da Companhia. E composta por até 3 membros,
sendo um Diretor Presidente, um Diretor Financeiro e de Relagdes com Investidores e um
Diretor de Operacgdes.

Os membros da Diretoria tém mandato de um ano, podendo ser reeleitos.
Os Diretores tém a representacdo ativa e passiva da Companhia, competindo-lhes, inclusive:

(i) contratar, transigir, contrair obriga¢des, renunciar, desistir, celebrar acordos, firmar
compromissos, contrair empréstimos e financiamentos, alienar, adquirir, hipotecar, ou, de
qualquer modo, onerar bens da Companhia e de suas controladas, mdveis, imdveis e outros
direitos, respeitadas as disposi¢des e limitacdes do Estatuto Social;

(ii) aceitar, sacar, endossar e avalizar documentos cambiais, duplicatas, cheques, notas
promissérias e quaisquer outros titulos de créditos que impliquem responsabilidade para a
sociedade, respeitadas as disposicdes e limitagcdes do Estatuto Social;

(iii) admitir ou demitir empregados, obedecidas as orienta¢des do Conselho de Administracao,

se for o caso, e as normas atinentes a espécie, inclusive o regulamento de pessoal da
Companbhia;

(iv) elaborar os planos de negdcios e orcamento da Companhia, anuais ou plurianuais, e
submeté-los ao Conselho de Administragao;

(v) deliberar sobre a proposicdo de qualquer processo administrativo ou judicial,
procedimento de arbitragem ou outra forma de resolucdo de litigios extrajudicial;

(vi) deliberar sobre a adocdo de estratégias pela Companhia perante quaisquer o6rgaos
governamentais e eventuais mudancas de posicao;
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12.1 - Descricao da estrutura administrativa

(vii) deliberar sobre o exercicio do voto pela Companhia nas delibera¢des de suas controladas;

(viii) deliberar sobre chamadas para integralizacdo de capital subscrito, indicando
fundamentadamente a necessidade e a destinacao dos recursos objeto da chamada de capital;

(ix) representar a Companhia, ativa e passivamente, em juizo ou fora dele, respeitadas as
disposicGes e limitagdes previstas no Estatuto Social;

(x) exercer outras atribuicGes legais ou que lhe sejam conferidas pelo Conselho de
Administracdo ou estejam previstas em politicas ou regulamentos internos da Companhia.

Comité Financeiro

O Comité Financeiro é um 6rgdo colegiado de assessoramento, instituido pelo Conselho de
Administracdo da Companhia, de carater transitério, com delegacao de poderes para deliberar
sobre a aplicagdo de recursos disponiveis no caixa da Companhia, eventual revisdo dos
contratos firmados e a realizacdao de novas despesas.

O Comité é composto por seis membros cujos mandatos coincidem com o mandato do
Conselho de Administracdo e suas atribuicdes incluem:

(i) Apreciar e aprovar semanalmente o plano para aplicagdo dos recursos da
Companhia que devera ser observado pela Diretoria na semana subseqliente;

(ii) Deliberar sobre proposta da Diretoria referente a renegociacdo, revisdo ou
dendncia de contratos firmados pela Multiner;

(iii) Elaborar mensalmente um Relatério do Comité enderecado ao Conselho de
Administracdo contendo, no minimo, as seguintes informacdes:

i. Atividades exercidas no ambito de suas atribuicGes, no periodo;

ii. Descricdo das orientagBes transmitidas a Diretoria, com indicacdo das
medidas adotadas para sua realizag¢ao;

iii. Descricdo das deliberacdes ndo unanimes, identificando os votos favoraveis
e os votos contrarios, bem como apresentando suas respectivas justificativas.

O Plano Semanal para Aplicacdo de Recursos sera elaborado nas reunides semanais do Comité
e contemplard de maneira pormenorizada a identificacdo e os valores dos desembolsos que
serdo realizados pela Companhia na semana subsequente.

A elaboracdo do Plano Semanal para Aplicacdo de Recursos devera se pautar nos seguintes
principios:

(i) Conservacgdo dos ativos da Companhia, em especial, das autoriza¢bes para geragao
de energia elétrica, dos projetos de usinas de geracdo de energia elétrica dos
contratos de compra e venda de energia elétrica firmados pela Companhia; e
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(ii) Otimizacgdo da utilizagcdo dos ativos e do fluxo de caixa da Companhia para fins de
reduzir seu endividamento.

Apds sua aprovagdo, no ambito das reunides semanais do Comité, o Plano Semanal para

Aplicacdo de Recursos sera imediatamente encaminhado para a Diretoria, a fim de que seus

membros tomem as providéncias necessarias para sua execugao.

d) em relagdo aos membros da diretoria, suas atribui¢cdes e poderes individuais.

Observado os limites estabelecidos neste Estatuto Social e as demais atribuicdes que a

Assembleia Geral e o Conselho de Administracdao lhes conferirem, os Diretores terdo a

representacao ativa e passiva da Companhia, competindo-lhes, inclusive:

(i)

(iii)

(iv)

(v)

(vi)

contratar, transigir, contrair obrigacdes, renunciar, desistir, celebrar acordos, firmar
compromissos, contrair empréstimos e financiamentos, alienar, adquirir, hipotecar, ou,
de qualguer modo, onerar bens da Companhia e de suas Controladas, méveis, iméveis
e outros direitos, respeitadas as disposicoes e limitagdes deste Estatuto Social;

aceitar, sacar, endossar e avalizar documentos cambiais, duplicatas, cheques, notas
promissérias e quaisquer outros titulos de créditos que impliquem responsabilidade
para a sociedade, respeitadas as disposi¢des e limitagGes deste Estatuto Social.

admitir ou demitir empregados, obedecidas as orientacbes do Conselho de
Administracdo, se for o caso, e as normas atinentes a espécie, inclusive o regulamento
de pessoal da Companhia;

elaborar os planos de negdcios e orcgamento da Companhia, anuais ou plurianuais, e
submeté-los ao Conselho de Administragao;

deliberar sobre a proposicio de qualquer processo administrativo ou judicial,
procedimento de arbitragem ou outra forma de resolucdo de litigios extrajudiciais;

deliberar sobre a adogdo de estratégias pela Companhia perante quaisquer drgaos
governamentais e eventuais mudancas de posicao;

(vii)deliberar sobre exercicio do voto pela Companhia nas deliberacbes de suas

controladas;

(viii) deliberar sobre chamadas para integralizacdo de capital subscrito, indicando

(ix)

fundamentadamente a necessidade e a destinacao dos recursos objeto da chamada de
capital.

representar a Companhia, ativa e passivamente, em juizo ou fora dele, respeitadas as
disposicdes e limitacdes previstas neste Estatuto Social; e

Versao : 4

PAGINA: 114 de 178



Formulario de Referéncia - 2014 - MULTINER S/A Versao : 4

12.1 - Descricao da estrutura administrativa

(x) exercer outras atribuicGes legais ou que lhe sejam conferidas pelo Conselho de
Administracdo ou estejam previstas em politicas ou regulamentos internos da
Companbhia.

Compete especialmente :

(i) Ao Diretor Presidente:

(i) submeter a aprovacdo do Conselho de Administracdo os planos de trabalho, os
planos de negocio e orcamentos anuais ou plurianuais, os planos de investimento e
0s novos programas de expansao da Companhia e de suas controladas,
promovendo a sua execug¢ado nos termos aprovados;

(ii) formular as estratégias e diretrizes operacionais da Companhia, bem como
estabelecer os critérios para a execuc¢do das deliberacdes da Assembleia Geral e do
Conselho de Administracdao, com a participacdao dos demais diretores;

(iii) exercer a supervisdo de todas as atividades da Companhia, coordenando o
andamento das atividades normais da Companhia e zelando pela observancia da
Lei, deste Estatuto Social, das deliberagdes do Conselho de Administracdo e da
Assembleia Geral;

(iv) manter os membros do Conselho de Administragdo informados sobre as atividades
da Companhia e de suas controladas, bem como o andamento de suas operagdes;

(v) orientar, coordenar e superintender as atividades dos demais Diretores,
convocando e presidindo as reunides de Diretoria;

(vi) conduzir a politica geral e de administracdo da Companhia, conforme orientacdo do
Conselho de Administracao;

(vii) providenciar a elaborac¢do e submeter ao Conselho de Administragdo o relatério da
Diretoria e as demonstragGes financeiras de cada exercicio, acompanhados do
relatério dos auditores independentes, bem como a proposta de aplicacdo dos
lucros apurados no exercicio anterior;

(viii) exercer as demais atribuicdes que lhe forem conferidas pelo Conselho de
Administracdo ou pela Assembleia Geral; e

(ix) representar a Companhia junto aos 6rgdos de representagdo, técnicos e/ou de
regulacdao do mercado de energia.

(ii) Ao Diretor Financeiro e de RelacGes com Investidores:

(i) substituir o Diretor-Presidente quando de sua auséncia ou impedimento nas suas
atribuicées que lhe forem delegadas pela lei, por este Estatuto ou pelo Conselho de
Administracao.
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(ii) acompanhar e coordenas as areas administrativa-financeira e de apoio da Companhia;

(iii) avaliar o desempenho e os resultados das areas de finangas de acordo com as metas
estabelecidas;

(iv) elaborar as informacg0es gerenciais da Companhia;

(v) elaborar e disponibilizar as informagdes de carater obrigatério a Comissao de Valores
Mobiliarios e as bolsas de valores e, se for o caso, mercados de balcdo organizado em
que a Companhia estiver registrada, sejam nacionais ou internacionais;

(vi) observado o disposto no artigo 25 deste Estatuto Social, movimentar o caixa da
Companhia, abrir, movimentar e encerrar contas bancarias e de investimento;

(vii) planejar, coordenar e orientar o relacionamento e a comunicagdo entre a Companhia e
seus investidores, a Comissdo de Valores Mobiliarios — CVM e as entidades onde os
valores mobiliarios da Companhia sejam admitidos a negociagao;

(viii) propor diretrizes e normas para as relagdes com os investidores da
Companbhia;

(ix) observar as exigéncias estabelecidas pela legislacdo do mercado de capitais em vigor,
divulgando ao mercado as informagdes relevantes sobre a Companhia e seus negécios;
e

(x) disponibilizar informagdes ao publico investidor, a Comissdo de Valores Mobilidrios e
as bolsas de valores e, se for o caso, mercado de balcdo organizado em que a
Companbhia estiver registrada, sejam nacionais ou internacionais.

(iii) ao Diretor de Operacées:

(i) definir a especificacdo dos projetos de geragdo de energia elétrica;
(ii) coordenar a construcdo de usinas; e

(iii) coordenar a operagao e a manutenc¢do das usinas de geragao.
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Exercicio Social Publicacédo Jornal - UF Datas
31/12/2013 Demonstrac¢des Financeiras Diario Comercial - RJ 31/03/2014
Diério Oficial do Estado - RJ 31/03/2014
31/12/2012 Demonstrag¢des Financeiras Diario Comercial - RJ 19/09/2013
Diario Oficial do Estado - RJ 04/09/2013
04/09/2013
19/09/2013
Aviso aos Acionistas Comunicando a Disponibilizagao das Dirio Comercial - RJ 05/09/2013
Demonstrac¢des Financeiras
Diario Oficial do Estado - RJ 05/09/2013
Convocacéo da AGO que Apreciou as Demonstragfes Financeiras |Diario Comercial - RJ 07/09/2013
Diéario Oficial do Estado - RJ 07/09/2013
Ata da AGO que Apreciou as Demonstracdes Financeiras Diario Comercial - RJ 01/10/2013
Diéario Oficial do Estado - BR 01/10/2013
31/12/2011 Demonstragdes Financeiras Diario Comercial - BR 05/11/2012
Diério Oficial do Estado - RJ 05/11/2012
Ata da AGO que Apreciou as Demonstracdes Financeiras Diario Comercial - BR 07/12/2012
Diério Oficial do Estado - RJ 07/12/2012
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Versao :

Nome Idade Orgao administracéo Data da eleicdo Prazo do mandato
CPF Profisséo Cargo eletivo ocupado Data de posse Foi eleito pelo controlador
Outros cargos e fungdes exercidas no emissor

Giancarlo Porto Bratkowski 37 Pertence apenas a Diretoria 28/02/2012 AGO de 2015
891.555.720-49 Engenheiro Civil Diretor de Operagbes 28/02/2012 Sim

Membro do Comité Financeiro

Ronaldo Marcelio Bolognesi 72 Pertence apenas ao Conselho de Administracéo 30/04/2014 AGO de 2015
008.006.600-30 Engenheiro Civil 22 - Conselho de Administracéo (Efetivo) 30/04/2014 Sim

N/A

Chiara Sonego Bolognesi 29 Pertence apenas ao Conselho de Administracéo 30/04/2014 AGO de 2015
826.383.730-87 Administradora de Empresas 22 - Conselho de Administracéo (Efetivo) 30/04/2014 Sim

N/A

Pedro Mattos 53 Pertence apenas ao Conselho de Administracéo 30/04/2014 AGO de 2015
223.816.781-15 Economista 23 - Conselho de Administracéo (Suplente) 30/04/2014 N&o

N/A

Wagner Luiz Constantino de Lima 64 Pertence apenas ao Conselho de Administracéo 30/04/2014 AGO de 2015
368.608.168-72 Economista 22 - Conselho de Administragéo (Efetivo) 30/04/2014 Néao

N/A

Anténio Carlos Conquista 55 Pertence apenas ao Conselho de Administragao 30/04/2014 AGO de 2015
010.852.708-58 Contador 22 - Conselho de Administragao (Efetivo) 30/04/2014 Nao

N/A

Marcio Santos Albuquerque 31 Pertence apenas ao Conselho de Administragao 30/04/2014 AGO de 2015
092.695.027-40 Administrador de Empresas 23 - Conselho de Administracéo (Suplente) 30/04/2014 N&o

Membro do Comité Financeiro

Paulo Cesar Rutzen 49 Pertence a Diretoria e ao Conselho de Administracédo 30/04/2014 AGO de 2015
441.649.200-68 Advogado 33 - Conselheiro(Efetivo) e Dir. Presidente 30/04/2014 Sim

Membro do Comité Financeiro

Carlos Frederico Aires Duque 49 Conselho Fiscal 30/04/2014 AGO de 2015
828.953.507-44 Administrador de Empresas 44 - C.F.(Efetivo)Eleito p/preferencialistas 30/04/2014 N&o

N/A

Athur Simdes Neto 33 Conselho Fiscal 30/04/2014 AGO de 2014
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Nome Idade Orgao administracéo Data da eleicdo Prazo do mandato
CPF Profisséo Cargo eletivo ocupado Data de posse Foi eleito pelo controlador
Outros cargos e fungdes exercidas no emissor

082.421.327-04 Economista 44 - C.F.(Efetivo)Eleito p/preferencialistas 30/04/2014 Nao

N/A

José Lino Fontana 54 Conselho Fiscal 30/04/2014 AGO de 2015
691.062.407-63 Contador 44 - C.F.(Efetivo)Eleito p/preferencialistas 30/04/2014 N&o

N/A

Sandileuza Borges 26 Conselho Fiscal 30/04/2014 AGO de 2015
835.935.780-34 Administradora de Empresas 43 - C.F.(Efetivo)Eleito p/Controlador 30/04/2014 Sim

N/A

Rodrigo Leandro Andretto 36 Conselho Fiscal 30/04/2014 AGO de 2015
804.005.151-72 Contador 47 - C.F.(Suplent)Eleito p/preferencialistas 30/04/2014 N&o

N/A

Miguel Alexandre da Conceicédo David 59 Conselho Fiscal 30/04/2014 AGO de 2015
496.736.377-68 Contador 47 - C.F.(Suplent)Eleito p/preferencialistas 30/04/2014 N&o

N/A

Silvio Assis de Araljo 59 Conselho Fiscal 30/04/2014 AGO de 2015
427.166.837-00 Engenheiro 47 - C.F.(Suplent)Eleito p/preferencialistas 30/04/2014 Nao

N/A

Experiéncia profissional / Declaragcéo de eventuais condenagdes

Giancarlo Porto Bratkowski - 891.555.720-49

Engenheiro civil graduado pela PUC-RS e com MBA em Gestdo Empresarial pela FGV. Atua no setor de energia desde 1999. Trabalha na Hidrotérmica desde a sua constitui¢cdo, tendo atuado na prospeccao,
implantacéo e operagéo de empreendimentos energéticos. Coordena a equipe responsavel pelo pipeline da Hidrotérmica S.A e da Multiner S.A. Atua também na area regulatéria institucional.

Ronaldo Marcelio Bolognesi - 008.006.600-30

Engenheiro Civil, com larga experiéncia em infraestrutura, fundou a Hidrotérmica em 1999. Foi o primeiro Presidente da APMPE (Associacao de Pequenos e Médios Produtores de Energia), participando ativamente na
criagdo do marco regulatério do setor (energia assegurada para PCHs, Proinfa, etc). Empresario com mais de 40 anos de experiéncia, com foco em construgao pesada, desenvolvimento imobiliario e geragao de
energia. Exerce também os cargos de diretor-presidente e presidente do conselho de administracéo da Hidrotérmica S.A. e Multiner S.A.

Chiara Sonego Bolognesi - 826.383.730-87

Economista, graduada pela Universidade de Torcuato Di Tella, Buenos Aires. Participa ativamente de questdes operacionais e estratégicas da Hidrotérmica e da Bolognesi Empreendimentos Ltda desde a sua
fundacéo, atualmente ocupando o cargo de Diretora de ambas as empresas. Integra o Conselho de Administra¢&o da Multiner S.A. Tem experiéncia de 11 anos nos ramos: imobiliério, infraestrutura e de concesséo

rodoviaria.

Pedro Mattos - 223.816.781-15
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Graduado em Economia, com Pés graduacdo em mercado de capitais e analise de projetos estruturados de Sistema de Informacédo e MBA em Administragdo Financeira. Trabalhou 17 anos na Transbrasil linhas
aéreas, em 2002 foi para 0 Amadeus Brasil ficando durante 2 anos, como Diretor Comercial. Em 2004 ingresso como gestor de Vendas Diretas na TAM Linhas Aéreas até 2006. Em 2006 foi para o grupo 4guia, onde
trabalho durante 7 anos como Diretor Superintendente, Diretor de Planejamento Estratégico, Diretor de Desenvolvimento Tecnoldgico além de ser membro do Conselho Diretor e de Acionista. Em 2014, ingressou no
Postalis - Instituto de Seguridade Social dos Correios e Telégrafos aonde atua como gerente de aplicagdes patrimoniais e membro de comité de Investimentos.

Wagner Luiz Constantino de Lima - 368.608.168-72

Em abril de 2007 assumiu o cargo de Secretario Geral da Fundagéo Petrobras de Seguridade Social - Petros. De abril de 2008 a abril de 2011, ocupou o cargo de Conselheiro de Administragdo da CTX Participacdes
S.A. Conselheiro Fiscal de Sete Brasil Participagfes S.A. de junho de 2011 até maio de 2013.

Antdnio Carlos Conquista - 010.852.708-58

Tecndlogo em Gestao de Recursos Humanos, formado pela Universidade Estacio de Sa. Trabalhou durante 20 anos no Banespa (Banco do Estado de SP) no setor Administrativo, onde atuou como: Escriturario,
Analista Patrimonial Sénior e Subchefe de Servigos. Entre 2000 e 2003 foi Diretor Administrativo da CABESP (Caixa Beneficente dos Funcionarios do Banespa). Durante sete anos trabalhou no departamento
Administrativo de dois relevantes fundos de penséo: Petros (Fundagdo Petrobras de Seguridade Social) e GEAP (Fundagéo de Seguridade Social). Desde 2011 é Secretéario de Infraestrutura e Fomento no Ministério
da Pesca e Aquicultura (MQA).

Marcio Santos Albuquerque - 092.695.027-40

Administrador de empresas, graduado pela UNESA em 2008, com P6s Graduagdo em Mercado de Capitais e Finangas Corporativas pela UNESA em 2010. Atualmente trabalha como Analista de Investimentos
(Geréncia de Participagdes Mobilidrias) na Petros. E Membro titular do Conselho de Administragcdo da Bonaire S.A desde janeiro de 2012 e Membro do Comité de Assessoramento de Novos Negdcios da Sete Brasil
Empreendimentos S.A. desde Marco de 2012.

Paulo Cesar Rutzen - 441.649.200-68

Advogado, graduado pela Universidade Federal do Rio Grande do Sul (UFGRS), iniciou atuagéo juridica em 1986 junto a Diretoria Regional do Banco Bradesco S.A., no Departamento Juridico, permanecendo na
instituico até o ano de 1990. Tem MBA em Direito Tributario Empresarial pela FGV-POA. Ingressou no Grupo Bolognesi em 2002 como Diretor Juridico, migrando para a area financeira e estruturagdes de negocios.
Atualmente é Diretor Presidente da Multiner S.A. e Diretor da Hidrotérmica S.A. e da Bolognesi ParticipacGes S.A., interagindo em todos os niveis gerenciais nas atividades das empresas. Integra o Conselho de
Administragdo da COVIPLAN e o Conselho de Administracdo da Multiner S.A.

Carlos Frederico Aires Duque - 828.953.507-44

Administrador de empresas. Doutor e Mestre de Engenharia de Producao COPPE/UFRJ, Pos-Graduado em Engenharia de Planejamento, Fundos de Pens&o e Administracdo de Sistemas de Informacg&o. Atua
profissionalmente ha 28 anos no setor de previdéncia complementar, sendo 11 anos como Diretor Superintendente do Infraprev. Diretor do Instituto de Certificag8o dos Profissionais de Seguridade Social - ICSS,
Membro da Comisséo Técnica Nacional de Sustentabilidade da ABRAPP, Coordenador Técnico para Adesao de Signatarios PRI/UNEPFI no Brasil, Membro do Comité Técnico do Carbon Disclosure Project - Latin
America.

Athur Simdes Neto - 082.421.327-04

Formado em Ciéncias Econémicas pela UFRRJ e com MBA em Finangas Corporativas pela UCAM, iniciou sua carreira no Banco Itad, aonde atuou no Departamento de Tesouraria, coordenando compensagao
bancéria, rotinas e procedimentos de tesouraria. Atualmente, atua como Gerente de Andlise de Investimento da REFER - Fundag&o Rede Ferroviaria de Seguridade Social.

José Lino Fontana - 691.062.407-63

Formado em Ciéncias Contabeis pela Universidade Federal do Espirito Santo, em 2003. Atualmente é Gerente da Geréncia de Contabilidade, Orgamento e Programag&o Econémico-Financeira — GECOP da FUNCEF
— Fundacédo dos Economiarios Federais. Trabalho na Caixa Econdmica Federal, Cargo: Escriturario, Substituto Eventual de Gerente e Caixa Executivo, no periodo: 1994 a 2003, Espirito Santo e na Associacédo de
Pessoal da CEF/ES, como Presidente, no periodo: Jan a Out/2003, Espirito Santo.

Sandileuza Borges - 835.935.780-34

Graduada pela Universidade Metodista IPA em Ciéncias Contabeis, com MBA em controladoria e financas pela Faculdade Porto Alegrense. Com 5 anos de atuagao na auditoria externa em Big Four, sendo durante o
periodo de 4 anos na auditoria da Bolognesi Participa¢des. Atualmente contadora do Grupo Bolognesi Participagoes.

Rodrigo Leandro Andretto - 804.005.151-72

Coordenador de contabilidade da FUNCEF — Fundacéo dos Economiérios Federais, empresa de previdéncia complementar. Admitido na FUNCEF em 2000; Membro do comité de auditoria da mesma entidade;
Membro da Comisséo Técnica Regional da ABRAPP. Formado em contabilidade em 2000, pelo UniCEUB; Pés graduado em Direito Tributario.

Miguel Alexandre da Conceigéo David - 496.736.377-68
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Contador, graduado pela Faculdade Celso Lisboa em 1981. Pés Graduado em Ciéncias Contabeis pela FGV em 1987. Possui também MBA Executivo em Finangas pelo IBMEC em 2000. Trabalhou durante 33 anos
em Entidades Fechadas de Previdéncia. Atualmente trabalha na Infraprev (Instituto Infraero de Seguridade Social) como Diretor de Administracao e Finangas desde 2003. E Membro dos Comités Diretor de
Investimentos e Executivo de Investimentos. Entre 1987 e 2003 trabalhou na Fundac&o Refer como Chefe do Setor de Contabilidade de Investimentos, e depois como Gerente de Investimentos Mobiliario e Imobiliario.

Silvio Assis de Araljo - 427.166.837-00

Engenheiro Metallrgico de Producéo, graduado pela Pontificia Universidade Catolica do Rio de Janeiro (PUC-RJ), e com mestrado em finangas, no Departamento de Engenharia da mesma instituicdo. Possui 30 anos
de soélida experiéncia no mercado de capitais. Trabalhou na Prime Corretora de Valores na Geréncia de Andlise de Investimentos, passando por Consultorias de Investimento (Lopes Filho& Associados e Analysis) e
Bancos de Investimento (Chase Manhattan, Bahia de Investimentos, BBM e Montrealbank). Trabalhou por 12 anos na Fundacé@o do BNDES (FAPES), onde gerenciou as &areas de andlise e operacdes financeiras.
Desde 2009 coordena a area de investimentos da REFER (Fundagdo Rede Ferroviaria de Seguridade Social).
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12.7 - Composicdo dos comités estatutarios e dos comités de auditoria, financeiro e de remuneracéo

Verséao : 4

Nome Tipo comité Cargo ocupado Profisséo Data eleicéo Prazo mandato

CPF Descri¢cdo outros comités Descri¢cao outros cargos ocupados Idade Data posse

Outros cargos/funcdes exercidas no emissor Experiéncia Profissional / Declaracdo de Eventuais Condenagdes

Antonio Alvaro Rodrigues Frade Comité Financeiro Membro do Comité (Efetivo) Administrador de 28/03/2012 Até AGO ref. DFs 2012
empresas

485.062.060-49 46 28/03/2012

Diretor Financeiro e de Relagdes com Investidores

Giancarlo Porto Bratkowski Comité Financeiro Membro do Comité (Efetivo) Engenheiro civil 28/03/2012 Até AGO ref. DFs 2012

891.555.720-49 35 28/03/2012

Diretor de Operag6es

Marcelo Henrique Lenz Comité Financeiro Membro do Comité (Efetivo) Tecnélogo em 28/03/2012 Até AGO ref. DFs 2012
engenharia civil

595.717.130-15 42 28/03/2012

N/A

Marcio Santos Albuquerque Comité Financeiro Membro do Comité (Efetivo) Administrador de 28/03/2012 Até AGO ref. DFs 2012
empresas

092.695.027-40 29 28/03/2012

N/A

Paulo Cesar Rutzen Comité Financeiro Membro do Comité (Efetivo) Advogado 28/03/2012 Até AGO ref. DFs 2012

441.649.200-68 46 28/03/2012

Diretor Presidente

Ricardo Oliveira Azevedo Comité Financeiro Membro do Comité (Efetivo) Administrador de 28/03/2012 Até AGO ref. DFs 2012
empresas

471.567.401-72 38 28/03/2012

N/A
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12.12 - Outras informacdes relevantes

12.12 Fornecer outras informagoes que a Companhia julgue relevantes:

Todas as informacgdes relevantes pertinentes a este tépico foram divulgadas nos itens acima.
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13.1 - Descricao da politica ou pratica de remuneracéo, inclusive da diretoria ndo

estatutaria
13.1. *Descrever a politica ou pratica de remuneragdo do conselho de administragao, da
diretoria estatutaria e ndo estatutaria, do conselho fiscal, dos comités estatutarios e dos
comités de auditoria, de risco, financeiro e de remuneragdo, abordando os seguintes
aspectos.

* As informagGes sobre a politica de remuneragdo devem abranger comités de auditoria, de risco, financeiro e de remuneragao,
bem como estruturas organizacionais assemelhadas, ainda que tais comités ou estruturas ndo sejam estatutarios, desde que tais
comités ou estruturas participem do processo de decisdo dos 6rgdos de administragdo ou de gestdo do emissor como consultores
ou fiscais.

a. objetivos da politica ou pratica de remuneragao;
b. composi¢dao da remuneragao , indicando;

i descrigao dos elementos da remuneracgao e os objetivos de cada um deles;

ii. qual a proporgdo de cada elemento na remuneracao total;

iii. Metodologia de cdlculo e de reajuste de cada um dos elementos da

remuneragao;

iv. Razdes que justificam a composicao da remuneracao;
¢. principais indicadores de desempenho que sao levados em consideragdao na determinagao
de cada elemento da remuneragao;
d. como a remuneracdo é estruturada para refletir a evolugdo dos indicadores de
desempenho;
e. como a politica ou pratica de remuneragao se alinha aos interesses da Companhia de
curto, médio e longo prazo;
f. existéncia de remuneracdo suportada por subsididrias, controladas ou controladores
diretos ou indiretos;
g. existéncia de qualquer remuneragao ou beneficio vinculado a ocorréncia de determinado

evento societdrio, tal como a alienagao do controle societario da Companhia

De acordo com a Instrugdo CVM n? 480, este item é facultativo para companhias registradas
na categoria B.
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13.2 - Remuneragdo total do conselho de administracéo, diretoria estatutaria e conselho fiscal
Remuneragéo total prevista para o Exercicio Social corrente 31/12/2014 - Valores Anuais
Conselho de Administragédo Diretoria Estatutaria Conselho Fiscal Total

N° de membros 5,00 3,00 4,00 12,00
Remuneracéo fixa anual
Salério ou pré-labore 420.000,00 860.000,00 240.000,00 1.520.000,00
Beneficios direto e indireto 0,00 3.745,92 0,00 3.745,92
Participacdes em comités 0,00 0,00 0,00 0,00
Outros 84.000,00 172.000,00 48.000,00 304.000,00
Descri¢do de outras INSS INSS INSS
remuneracdes fixas
Remuneracéo variavel
Bonus 0,00 0,00 0,00 0,00
Participacéo de resultados 0,00 0,00 0,00 0,00
Participacéo em reunides 0,00 0,00 0,00 0,00
Comissoes 0,00 0,00 0,00 0,00
Outros 0,00 0,00 0,00 0,00
Descricao c~1e outra_1§ )
remuneragdes variaveis
P6s-emprego 0,00 0,00 0,00 0,00
Cessacéo do cargo 0,00 0,00 0,00 0,00
Baseada em acdes 0,00 0,00 0,00 0,00
Observagéo forma de apuragao do n° de forma de apuragdo do n° de forma de apuragédo do n° de

membros anual Somatério anual dos | membros anual Somatério anual | membros anual Somatério anual

membros de cada orgéo dividido por |dos membros de cada orgéo dos membros de cada orgéo

12 meses. dividido por 12 meses. dividido por 12 meses.
Total da remuneragao 504.000,00 1.035.745,92 288.000,00 1.827.745,92
Remuneracéo total do Exercicio Social em 31/12/2013 - Valores Anuais

Conselho de Administracédo Diretoria Estatutaria Conselho Fiscal Total

N° de membros 5,00 3,00 5,00 13,00
Remuneracéo fixa anual
Salario ou pré6-labore 420.000,00 835.000,00 275.000,00 1.530.000,00
Beneficios direto e indireto 0,00 3.355,00 0,00 3.355,00
Participacdes em comités 0,00 0,00 0,00 0,00
Outros 84.000,00 167.000,00 55.000,00 306.000,00
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Descrigdo de outras INSS INSS INSS
remuneracdes fixas
Remuneracéo variavel
Bonus 0,00 0,00 0,00 0,00
Participacéo de resultados 0,00 0,00 0,00 0,00
Participacéo em reunides 0,00 0,00 0,00 0,00
Comissoes 0,00 0,00 0,00 0,00
Outros 0,00 0,00 0,00 0,00
Descricao c:ie outra_1§ )
remuneragdes variaveis
P6s-emprego 0,00 0,00 0,00 0,00
Cessacéo do cargo 0,00 0,00 0,00 0,00
Baseada em acdes 0,00 0,00 0,00 0,00
Observagéao forma de apuragédo do n° de forma de apuragéao do n° de forma de apuragédo do n° de

membros anual Somatério anual dos | membros anual Somatério anual | membros anual Somatério anual

membros de cada orgéo dividido por |dos membros de cada orgéo dos membros de cada orgéo

12 meses. dividido por 12 meses. dividido por 12 meses.
Total da remuneragéo 504.000,00 1.005.355,00 330.000,00 1.839.355,00
Remuneracéo total do Exercicio Social em 31/12/2012 - Valores Anuais

Conselho de Administracéo Diretoria Estatutaria Conselho Fiscal Total

N° de membros 5,00 3,00 5,00 13,00
Remuneracéo fixa anual
Salario ou pré-labore 455.000,00 803.352,00 270.000,00 1.528.352,00
Beneficios direto e indireto 0,00 2.597,76 0,00 2.597,76
Participacdes em comités 0,00 0,00 0,00 0,00
Outros 91.000,00 160.800,00 54.000,00 305.800,00
Descricao de outras INSS INSS INSS
remuneragdes fixas
Remuneragéo variavel
Bonus 0,00 604.801,52 0,00 604.801,52
Participagéo de resultados 0,00 0,00 0,00 0,00
Participagéo em reunides 0,00 0,00 0,00 0,00
Comissdes 0,00 0,00 0,00 0,00
Outros 0,00 120.960,40 0,00 120.960,40
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Descrigdo cje outre‘1§ ) INSS
remuneragdes variaveis
Pés-emprego 0,00 0,00 0,00 0,00
Cessacéao do cargo 0,00 0,00 0,00 0,00
Baseada em ac6es 0,00 0,00 0,00 0,00
Observacéo forma de apuragéo do n° de forma de apuragéo do n° de forma de apuragéo do n° de

membros anual Somatério anual dos | membros anual Somatério anual | membros anual Somatério anual

membros de cada orgéo dividido por |dos membros de cada orgédo dos membros de cada orgéo

12 meses. dividido por 12 meses. dividido por 12 meses.
Total da remuneragéo 546.000,00 1.692.511,68 324.000,00 2.562.511,68
Remuneracéo total do Exercicio Social em 31/12/2011 - Valores Anuais

Conselho de Administragédo Diretoria Estatutaria Conselho Fiscal Total

N° de membros 4,00 2,67 3,00 9,67
Remuneracéo fixa anual
Salario ou pro-labore 336.000,00 1.349.136,65 210.000,00 1.895.136,65
Beneficios direto e indireto 0,00 70.764,05 0,00 70.764,05
Participacdes em comités 0,00 0,00 0,00 0,00
Outros 67.200,00 269.827,33 42.000,00 379.027,33
Descrigdo de outras INSS INSS INSS
remuneracdes fixas
Remuneragéo variavel
Bonus 0,00 1.375.074,36 0,00 1.375.074,36
Participacéo de resultados 0,00 0,00 0,00 0,00
Participacéo em reunides 0,00 0,00 0,00 0,00
Comissoes 0,00 0,00 0,00 0,00
Outros 0,00 275.014,87 0,00 275.014,87
Descricao c:ie outra_1§ ) INSS
remuneragdes variaveis
P6s-emprego 0,00 0,00 0,00 0,00
Cessacao do cargo 0,00 0,00 0,00 0,00
Baseada em acdes 0,00 0,00 0,00 0,00
Observagéo forma de apuragédo do n° de forma de apuragédo do n° de forma de apuragédo do n° de

membros anual Somatério anual dos | membros anual Somatério anual | membros anual Somatério anual

membros de cada orgéo dividido por |dos membros de cada orgéo dos membros de cada orgéo

12 meses. dividido por 12 meses. dividido por 12 meses.
Total da remuneragéo 403.200,00 3.339.817,26 252.000,00 3.995.017,26

PAGINA: 127 de 178



Formulario de Referéncia - 2014 - MULTINER S/A Versao : 4

13.3 - Remuneracdao variavel do conselho de administracéo, diretoria estatutaria e conselho
fiscal

13.3. * Em relagdao a remuneracgdo variavel dos 3 ultimos exercicios sociais e a prevista para o
exercicio social corrente do conselho de administragdo, da diretoria estatutaria e do

conselho fiscal,elaborar tabela com o seguinte contetido:

* Para evitar a duplicidade, os valores computados como remuneragdo dos membros do conselho de administragdo devem ser
descontados da remuneragdo dos diretores que também facam parte daquele érgdo.

a. orgdo
b. nimero de membros
c. em relagdo ao bonus:
i. valor minimo previsto no plano de remuneracgdo
ii. valor maximo previsto no plano de remuneracao
iii. valor previsto no plano de remuneragdo, caso as metas estabelecidas fossem
atingidas
iv. valor efetivamente reconhecido no resultado dos 3 Ultimos exercicios sociais
d. em relagao a participagao no resultado:
i. valor minimo previsto no plano de remunerac¢do
ii. valor maximo previsto no plano de remuneragao
iii. valor previsto no plano de remuneracdo, caso as metas estabelecidas fossem
atingidas

iv. valor efetivamente reconhecido no resultado dos 3 ultimos exercicios sociais

De acordo com a Instrugdo CVM n? 480, este item é facultativo para companhias registradas
na categoria B.
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13.4 - Plano de remuneracao baseado em acdes do conselho de administracao e diretoria

estatutaria
13.4. Em relagdo ao plano de remuneragdao baseado em agdes do conselho de

administragdo e da diretoria estatutaria, em vigor no ultimo exercicio social e previsto para o

exercicio social corrente, descrever:

a. termos e condig¢des gerais;

b. principais objetivos do plano;

c. forma como o plano contribui para esses objetivos;

d. como o plano se insere na politica de remuneragao do emissor;

e. como o plano alinha os interesses dos administradores e do emissor a curto, médio e
longo prazo;

f. niumero maximo de agGes abrangidas;

g. nimero maximo de opgdes a serem outorgadas;

h. condi¢des de aquisi¢ao de agdes critérios para fixacdo do preco de aquisicao ou exercicio;
j. critérios para fixagdo do prazo de exercicio;

k. forma de liquidagao;

l. restrigdes a transferéncia de agées;

m. critérios e eventos que, quando verificados, ocasionardo a suspensdo, altera¢ao ou
extingao do plano;

n. efeitos da saida do Administrador dos 6rgaos do emissor sobre seus direitos previstos no

plano de remuneragao baseado em ag¢odes;

De acordo com a Instrugdo CVM n? 480, este item é facultativo para companhias registradas
na categoria B.
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13.5 - Participacdes em acdes, cotas e outros valores mobiliarios conversiveis, detidas por

administradores e conselheiros fiscais - por érgao
13.5. * Informar a quantidade de a¢Ges ou cotas direta ou indiretamente detidas, no Brasil
ou no exterior, e outros valores mobiliarios conversiveis em acoes ou cotas, emitidos pelo
emissor, seus controladores diretos ou indiretos, sociedades controladas ou sob controle
comum, por membros do conselho de administracdo, da diretoria estatutaria ou do conselho
fiscal, agrupados por 6rgdo, na data de encerramento do ultimo exercicio social.

*Para evitar a duplicidade, quando uma mesma pessoa for membro do conselho de administragdo e da diretoria, os valores
mobilidrios por ela detidos devem ser divulgados exclusivamente no montante de valores mobilidrios detidos pelos membros do
conselho de administragdo.

De acordo com a Instrugdo CVM n? 480, este item é facultativo para companhias registradas
na categoria B.
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13.6 - Remuneracao baseada em a¢des do conselho de administracéo e da diretoria

estatutaria

13.6. * Em relagdo a remunerac¢ao baseada em ag¢6es reconhecida no resultado dos 3 ultimos
exercicios sociais e a prevista para o exercicio social corrente, do conselho de administracdo
e da diretoria estatutadria, elaborar tabela com o seguinte contetdo:

* Para evitar a duplicidade, os valores computados como remuneragdo dos membros do conselho de administragdo devem ser
descontados da remuneragdo dos diretores que também facam parte daquele érgdo.

a. oOrgao

b. numero de membros

c. emrelagdo a cada outorga de op¢des de compra de agdes:

vi.

data de outorga;

guantidade de op¢des outorgadas;

prazo para que as opgdes se tornem exerciveis;
prazo maximo para exercicio das opgdes;
prazo de restri¢cao a transferéncia das a¢oes;

preco médio ponderado de exercicio de cada um dos seguintes grupos de opg¢des:

® em aberto no inicio do exercicio social;
e perdidas durante o exercicio social;
e exercidas durante o exercicio social;

e expiradas durante o exercicio social;

d. valor justo das opgdes na data de outorga;

e. diluicdo potencial em caso de exercicio de todas as op¢Ges outorgadas.

De acordo com a Instrugdo CVM n? 480, este item é facultativo para companhias registradas
na categoria B.
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13.7 - Informacdes sobre as opcdes em aberto detidas pelo conselho de administracéo e

pela diretoria estatutaria
13.7. * Em relagdo as op¢Oes em aberto do conselho de administracdo e da diretoria

estatutdria ao final do ultimo exercicio social, elaborar tabela com o seguinte:

Para evitar a duplicidade, os valores computados como remunera¢do dos membros do conselho de administragdo devem ser
descontados da remuneragdo dos diretores que também facam parte daquele érgao.

a. orgdo

b. nUmero de membros

c. em relacdo as opgoes ainda nao exerciveis

iv.

V.

Vi.

guantidade;

data em que se tornardo exerciveis;

prazo maximo para exercicio das opgoes;
prazo de restricdo a transferéncia das a¢oes;
preco médio ponderado de exercicio;

valor justo das opg¢Ges no ultimo dia do exercicio social.

d. em relacao as opgGes exerciveis

iv.

V.

vi.

guantidade;

prazo maximo para exercicio das opgoes;

prazo de restricdo a transferéncia das a¢oes;

preco médio ponderado de exercicio;

valor justo das opgdes no ultimo dia do exercicio social;

valor justo do total das opg¢des no ultimo dia do exercicio social.

De acordo com a Instrugdo CVM n? 480, este item é facultativo para companhias registradas

na categoria B.
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13.8 - Opcdes exercidas e acdes entregues relativas a remuneracéo baseada em acdes do
conselho de administracdo e da diretoria estatutaria

13.8. Em relagcdo as opgOes exercidas e acoes entregues relativas a remuneragao baseada

em agoes do conselho de administragdo e da diretoria estatutaria, nos 3 ultimos exercicios

sociais, elaborar tabela com o seguinte contetdo:

a. orgdo
b. nimero de membros
c. em relacdo as opgoes exercidas informar:
i numero de agdes
ii. preco médio ponderado de exercicio
iii. valor total da diferenca entre o valor de exercicio e o valor de mercado das
acoOes relativas as opgoes exercidas
d. em relagao as acoes entregues informar:
i numero de agoes
ii. preco médio ponderado de aquisicdo
iii. valor total da diferenca entre o valor de aquisicdo e o valor de mercado das

acoes adquiridas.

De acordo com a Instrugdo CVM n? 480, este item é facultativo para companhias registradas
na categoria B.
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13.9 - Informacdes necessarias para a compreensdo dos dados divulgados nos itens 13.6 a
13.8 - Método de precificacdo do valor das acdes e das opcdes
13.9. Descri¢do sumaria das informacOes necessarias para a compreensdo dos dados
divulgados nos itens 13.6 e 13.8, tal como a explicagdo do método de precificagdo do valor

das agdes e das opgoes, indicando, no minimo:

a. modelo de precificagao;

b. dados e premissas utilizadas no modelo de precificagdo, incluindo o prego médio
ponderado das agOes, preco de exercicio, volatilidade esperada, prazo de vida da opgao,
dividendos esperados e a taxa de juros livre de risco;

c. método utilizado e as premissas assumidas para incorporar os efeitos esperados de
exercicio antecipado;

d. forma de determinacao da volatilidade esperada;

e. se alguma outra caracteristica da opgdo foi incorporada na mensuragdo de seu valor justo.

De acordo com a Instrugdo CVM n? 480, este item é facultativo para companhias registradas
na categoria B.
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13.10 - Informacdes sobre planos de previdéncia conferidos aos membros do conselho de
administracao e aos diretores estatutarios

13.10. Em relagdo aos planos de previdéncia em vigor conferidos aos membros do conselho
de administracdo e aos diretores estatutarios, fornecer as seguintes informac¢des em forma

de tabela:

a. orgdo;

b. nimero de membros;

c. nome do plano;

d. quantidade de administradores que retinem as condi¢Ges para se aposentar;

e. condi¢des para se aposentar antecipadamente;

f. valor atualizado das contribuicbes acumuladas no plano de previdéncia até o
encerramento do ultimo exercicio social, descontada a parcela relativa a contribuicoes feitas
diretamente pelos administradores;

g. valor total acumulado das contribuicdes realizadas durante o ultimo exercicio social,
descontada a parcela relativa a contribuigdes feitas diretamente pelos administradores;

h. se ha a possibilidade de resgate antecipado e quais as condigoes.

De acordo com a Instrugdo CVM n? 480, este item é facultativo para companhias registradas
na categoria B.
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13.11 - Remuneracdao individual méaxima, minima e média do conselho de administracéo, da diretoria estatutaria e do conselho fiscal

Valores anuais

Diretoria Estatutaria Conselho de Administracao Conselho Fiscal
31/12/2013 31/12/2012 31/12/2011 31/12/2013 31/12/2012 31/12/2011 31/12/2013 31/12/2012 31/12/2011
N° de membros 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Valor da maior 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
remuneracédo(Reais)
Valor da menor 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
remuneracéao(Reais)
Valor médio da 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
remuneragao(Reais)

Observacgao

Diretoria Estatutaria

31/12/2013 De acordo com a Instrugdo CVM n° 480, este item é facultativo para companhias registradas na categoria B.

31/12/2012 De acordo com a Instru¢cdo CVM n° 480, este item é facultativo para companhias registradas na categoria B.

31/12/2011 De acordo com a Instrucdo CVM n° 480, este item é facultativo para companhias registradas na categoria B.

Conselho de Administracéo

31/12/2013 De acordo com a Instrucdo CVM n° 480, este item é facultativo para companhias registradas na categoria B.

31/12/2012 De acordo com a Instrucdo CVM n° 480, este item é facultativo para companhias registradas na categoria B.

31/12/2011 De acordo com a Instrucdo CVM n° 480, este item é facultativo para companhias registradas na categoria B.

Conselho Fiscal

31/12/2013 De acordo com a Instrugdo CVM n° 480, este item é facultativo para companhias registradas na categoria B.
31/12/2012 De acordo com a Instrugdo CVM n° 480, este item é facultativo para companhias registradas na categoria B.
31/12/2011 De acordo com a Instrugdo CVM n° 480, este item é facultativo para companhias registradas na categoria B.
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13.12 - Mecanismos de remuneracao ou indenizacéo para os administradores em caso de
destituicdo do cargo ou de aposentadoria
13.12. Descrever arranjos contratuais, apolices de seguros ou outros instrumentos que
estruturem mecanismos de remunerag¢ao ou indeniza¢cao para os administradores em caso
de destituicdo do cargo ou de aposentadoria, indicando quais as consequéncias financeiras
para o emissor.

De acordo com a Instrugdo CVM n? 480, este item é facultativo para companhias registradas
na categoria B.
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13.13 - Percentual na remuneracdao total detido por administradores e membros do

conselho fiscal que sejam partes relacionadas aos controladores

13.13 - Percentual na remunerac¢do total de cada 6rgdo reconhecida no

resultado da

Companhia referente a membros do conselho de administracdo, da diretoria estatutaria ou
do conselho fiscal que sejam partes relacionadas aos controladores, diretos ou indiretos,

conforme definido pelas regras contabeis:

Orgado Dez/11 Dez/12 Dez/13
Diretoria Estatutaria 83% 54% 52%
Conselho de Administracdo/Fiscal 17% 46 % 48%
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13.14 - Remuneracao de administradores e membros do conselho fiscal, agrupados por
orgéo, recebida por qualquer razdo que néo a funcdo que ocupam
13.14. Em relagdao aos 3 ultimos exercicios sociais, indicar os valores reconhecidos no
resultado do emissor como remuneracao de membros do conselho de administracao, da
diretoria estatutaria ou do conselho fiscal, agrupados por 6rgao, por qualquer razio que ndo
a fungdo que ocupam, como por exemplo, comissoes e servicos de consultoria ou assessoria
prestados

De acordo com a Instrugdo CVM n? 480, este item é facultativo para companhias registradas
na categoria B.
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13.15 - Remuneracgdo de administradores e membros do conselho fiscal reconhecida no resultado de

controladores, diretos ou indiretos, de sociedades sob controle comum e de controladas do emissor
13.15. Em relagdao aos 3 ultimos exercicios sociais, indicar os valores reconhecidos no
resultado de controladores, diretos ou indiretos, de sociedades sob controle comum e de
controladas do emissor, como remunera¢cao de membros do conselho de administracao, da
diretoria estatutaria ou do conselho fiscal do emissor, agrupados por 6rgdo, especificando a
que titulo tais valores foram atribuidos a tais individuos.

De acordo com a Instrugdo CVM n? 480, este item é facultativo para companhias registradas
na categoria B.
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13.16 - Outras informacdes relevantes

13.16. Fornecer outras informagdes que o emissor julgue relevantes

Nao se aplica.
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15.1/15.2 - Posicao acionaria

Acionista
CPF/CNPJ acionista Nacionalidade-UF

Qtde. agdes ordinérias (Unidades) Acdes ordinarias %

Participa de acordo de acionistas

Qtde. agBes preferenciais (Unidades)

Acionista controlador

Acdes preferenciais %

Ultima alterag&o

Qtde. total de a¢des (Unidades)

Verséao : 4

Total agdes %

Detalhamento por classes de a¢des (Unidades)

Classe acao Qtde. de agdes (Unidades) Acdes %
Multiner FIP
00.806.535/0001-54 Brasileira-RJ Sim Néo 30/05/2014
1.488.360 38,000000% 3.699.108 100,000000% 5.187.468 68,000000%
Classe acéo Qtde. de acdes (Unidades) Acdes %
Preferencial Classe A 650.340 17,580000%
Preferencial Classe B 3.048.766 82,420000%
Preferencial Classe C 1 0,000000%
Preferencial Classe D 1 0,000000%
TOTAL 3.699.108 100,000000%
Bolognesi Participagdes S.A
11.664.185/0001-55 Brasileira-RS Sim Sim 30/05/2014
2.413.596 62,000000% 0 0,000000% 2.413.596 32,000000%
OUTROS
0 0,000000% 0 0,000000% 0 0,000000%
ACOES EM TESOURARIA - Data da ultima alteragéo:
0 0,000000% 0 0,000000% 0 0,000000%
TOTAL
3.901.956 100,000000% 3.699.108 100,000000% 7.601.064 100,000000%
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15.1/15.2 - Posicao acionaria

CONTROLADORA / INVESTIDORA
ACIONISTA

CPF/CNPJ acionista
Detalhamento de agdes (Unidades)

Qtde. agBes ordinarias (Unidades)

Nacionalidade-UF

Acdes ordinéarias %

Participa de acordo de acionistas

Qtde. agdes preferenciais (Unidades)

Acionista controlador

Acdes preferenciais %

Ultima alterag&o

Qtde. total de a¢des (Unidades)

Verséao : 4

Total acbes %

CONTROLADORA / INVESTIDORA

CPF/CNPJ acionista

Composic&o capital social

Bolognesi Participagdes S.A

11.664.185/0001-55

OUTROS
2172

Ronaldo Marcelio Bolognesi
008.006.600-30

2.411.424
Classe acéo
TOTAL
TOTAL

2.413.596

0,090000

Brasileiro-RS
99,910000
Qtde. de acGes (Unidades)
0

100,000000

0
Sim
0
Acdes %
0.000000
0

0,000000

Sim

0,000000

0,000000

2.172

2.411.424

2.413.596

0,090000

99,910000

100,000000
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15.1/15.2 - Posicao acionaria

CONTROLADORA / INVESTIDORA
ACIONISTA

CPF/CNPJ acionista Nacionalidade-UF
Detalhamento de agdes (Unidades)

Qtde. agBes ordinarias (Unidades) Acdes ordinéarias %

Participa de acordo de acionistas

Qtde. agdes preferenciais (Unidades)

Acionista controlador

Acdes preferenciais %

Ultima alterag&o

Qtde. total de a¢des (Unidades)

Verséao : 4

Total acbes %

CONTROLADORA / INVESTIDORA

CPF/CNPJ acionista

Composic&o capital social

Multiner FIP 00.806.535/0001-54
OUTROS

1.488.360 29,000000 3.699.108 71,000000 5.187.468 100,000000
TOTAL

1.488.360 29,000000 3.699.108 71,000000 5.187.468 100,000000
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15.3 - Distribuicao de capital

Data da ultima assembleia / Data da 15/07/2014
ultima alteragéo

Quantidade acionistas pessoa fisica 0
(Unidades)

Quantidade acionistas pessoa juridica 1
(Unidades)

Quantidade investidores institucionais 1

(Unidades)

Acbes em Circulagéo

Versao : 4

Acdes em circulagdo correspondente a todas a¢des do emissor com exce¢do das de titularidade do controlador, das pessoas a ele
vinculadas, dos administradores do emissor e das a¢des mantdas em tesouraria

Quantidade ordinarias (Unidades)

Quantidade preferenciais (Unidades)

Preferencial Classe A

Preferencial Classe B

Preferencial Classe C

Preferencial Classe D

1.488.360

28,690000%

0,000000%

Total

5.187.468

100,000000%
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15.4 - Organograma dos acionistas

15.4. Caso o emissor deseje, inserir organograma dos acionistas do emissor, identificando todos os
controladores diretos e indiretos bem como os acionistas com participagao igual ou superior a 5% de
uma classe ou espécie de agées, desde que compativel com as informag¢Oes apresentadas nos itens
15.1 e 15.2.

De acordo com a Instrugdo CVM n? 480, este item é facultativo para companhias registradas
na categoria B.
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15.5 - Acordo de acionistas arquivado na sede do emissor ou do qual o controlador seja

parte
15.5. Com relagao a qualquer acordo de acionistas arquivado na sede do emissor ou do
qual o controlador seja parte, regulando o exercicio do direito de voto ou a transferéncia de
acoes de emissao do emissor, indicar:

Partes;

data de celebragao;

prazo de vigéncia;

descricdo das clausulas relativas ao exercicio do direito de voto e do poder de

controle;

descrigao das cldusulas relativas a indicagdo de administradores;

f. descrigao das clausulas relativas a transferéncia de agoes e a preferéncia para adquiri-
las;

g. descrigdao das clausulas que restrinjam ou vinculem o direito de voto de membros do

conselho de administragao.

o0 oo

@

De acordo com a Instrugdo CVM n? 480, este item é facultativo para companhias registradas
na categoria B.
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15.6 - Alteracdes relevantes nas participacdes dos membros do grupo de controle e

administradores do emissor
15.6. Informagdes sobre alteragdes relevantes nas participagées dos membros do grupo de

controle e administradores do emissor.

Em 28 de margo de 2012 o Grupo Bolognesi assinou acordo para adquirir o controle da
Multiner. O conglomerado, com atuacdao no setor de infraestrutura e energia, vai aportar
recursos e ativos, e ficara com 54% do capital votante apds o fechamento do contrato de
reorganizacdo, cuja expectativa é de que ocorram em 2014.
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15.7 - Outras informacdes relevantes
15.7 Fornecer outras informagdes que o emissor julgue relevantes:

Todas as informacgdes relevantes e pertinentes a este tépico ja foram divulgadas neste
documento.
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16.2 - Informacdes sobre as transacdes com partes relacionadas

Verséao : 4

Parte relacionada Data Montante envolvido Saldo existente Montante (Reais) Duragéo Empréstimo Taxade

transacéao (Reais) ou outro tipo juros

de divida cobrados

Banco BVA S.A. 31/12/2011 5.000,00 0,00 N/A Indeterminado NAO 0,000000
Relagdo com o emissor Pessoa Chave
Objeto contrato Pagamento de despesa
Garantiaeseguros 7
Rescisao ou extinggo 7
Natureza e razdo paraaoperagao
BVA Empreendimentos S.A. 31/12/2011  8.735.00000 | 000 na T pigria NAO 0,000000
Relagdo com o emissor Pessoa Chave
Objeto contrato Aplicagdes em CDB
Garantiae seguros A
Rescisao ou extingdo A
Natureza e razéo paraaoperagao
Carlos Henrique Figueiredo 31/12/2011  900.000,00 000 na T Indeterminado NAO 0,000000
Relagdo com o emissor Acionista
Objeto contrato Contrato de Mdtuo
Garantiaeseguros 7
Rescisao ou extinggo A
Natureza e razdo paraaoperagao
Jorge Amilcar Boueri da Rocha 31/12/2011  2577.00000 000 na T Indeterminado NAO 0,000000
Relagdo com o emissor Acionista
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16.2 - Informacdes sobre as transacdes com partes relacionadas

Verséao : 4

Parte relacionada Data Montante envolvido Saldo existente Montante (Reais) Duragéo Empréstimo Taxade

transacéao (Reais) ou outro tipo juros

de divida cobrados

Garantia e seguros N/A
Rescisao ou extingdo A
Natureza e razdo paraaoperagao
Edlica Tecnologia SA. 31/12/2013  42.263.000,00 4226300000 1 na T Indeterminado NAO 0,000000
Relagdo com o emissor Joint Venture
Objeto contrato AFAC
Garantiaeseguros A
Rescisao ou extinggo 7
Natureza e razdo paraaoperagao
AeG Ty 31/12/2013  261.00000 26100000 | na T Indeterminado NAO 0,000000
Relagdo com o emissor Pessoa Chave
Objeto contrato Pagamento de Despesas
‘Garantiae seguros 7
Rescisao ou extingdo 7
Natureza e razéo paraaoperagao
‘Mylossoma Parcicipagdes S.A. 31/12/2012 5400000 | 000 na T Indeterminado NAO 0,000000

Relagdo com o emissor

Pessoa Chave
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16.2 - Informacdes sobre as transacdes com partes relacionadas

Verséao : 4

Parte relacionada Data Montante envolvido Saldo existente Montante (Reais) Duragéo Empréstimo Taxade

transacéao (Reais) ou outro tipo juros

de divida cobrados

Genesis 2000 31/12/2012 152.000,00 0,00 N/A Indeterminado NAO 0,000000
Relagdo com o emissor Joint Venture
Objeto contrato Pagamento de Despesas I
Garantiaeseguros 7
Rescisao ou extinggo 7
Natureza e razdo paraaoperagao
Edlica Tecnologia S.A. 31/12/2013  13.628.000,00 13.628.00000 | na T Indeterminado smo 8,000000
Relagdo com o emissor Joint Venture
Objeto contrato Aporte de Capital
Garantiae seguros A
Rescisao ou extingdo A
‘Natureza e razéo paraa operagao 7
Edlica Tecnologia SA. 31/12/2013 1000000 1000000 1 na T Indeterminado NAO 0,000000
Relagdo com o emissor Joint Venture
Objeto contrato ContasaPagar
Garantiaeseguros 7
Rescisao ou extinggo A
Natureza e razdo paraaoperagao
Termelétrica Santa Rita de Céssia S.A. 31/12/2012  380.00000 | 000 na T Indeterminado NAO 0,000000

Relagdo com o emissor

Ex Controlada
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16.2 - Informacdes sobre as transacdes com partes relacionadas

Verséao : 4

Parte relacionada Data Montante envolvido Saldo existente Montante (Reais) Duragéo Empréstimo Taxade

transacéao (Reais) ou outro tipo juros

de divida cobrados

Garantia e seguros N/A
Rescisao ou extingdo A
Natureza e razdo paraaoperagao
Termelétrica Pernambuco Il S.A. 31/12/2013 2400000 2400000 | na T Indeterminado NAO 0,000000
Relagdo com o emissor Pessoa Chave
Objeto contrato Contrato de matuo
Garantiaeseguros A
Rescisao ou extinggo 7
Natureza e razdo paraaoperagao
Bolognesi Participages SA. 31/12/2013  177.459.00000 17745900000 | na T Indeterminado NAO 0,000000
Relagdo com o emissor Acionista
Objeto contrato Contrato de mdtuo
‘Garantiae seguros 7
Rescisao ou extingdo 7
Natureza e razéo paraaoperagao
Termelétrica Trapiche I SA. 31/12/2012 3000000 000 na T Indeterminado NAO 0,000000

Relagdo com o emissor

Ex controlada

PAGINA: 153 de 178



Formulario de Referéncia - 2014 - MULTINER S/A

16.2 - Informacdes sobre as transacdes com partes relacionadas
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Parte relacionada Data Montante envolvido Saldo existente Montante (Reais) Duragéo Empréstimo Taxade

transacéao (Reais) ou outro tipo juros

de divida cobrados

Termelétrica Trapiche Il S.A. 31/12/2012 30.000,00 0,00 N/A Indeterminado NAO 0,000000
Relagdo com o emissor Ex controlada
Objeto contrato Contas aReceber
Garantiaeseguros 7
Rescisao ou extinggo 7
Natureza e razdo paraaoperagao
Crisga Consultoria 311212012 400000 000 na T Indeterminado NAO 0,000000
Relagdo com o emissor Pessoa Chave
Objeto contrato ContasaPagar
Garantiae seguros A
Rescisao ou extingdo A
Natureza e razéo paraaoperagao
Cia Energética do Uruguai 31/12/2013  9.446.00000 944600000 | na T Indeterminado NAO 0,000000
Relagdo com o emissor Controlada
Objeto contrato AFAC
Garantiaeseguros 7
Rescisao ou extinggo A
Natureza e razdo paraaoperagao
‘NewEnergy 7 31/12/2013  4.000.00000 400000000 1 na T Indeterminado NAO 0,000000
Relagdo com o emissor Controlada
Objeto contrato AFAC
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16.2 - Informacdes sobre as transacdes com partes relacionadas
Parte relacionada Data Montante envolvido Saldo existente Montante (Reais) Duragéo Empréstimo Taxade
transacéao (Reais) ou outro tipo juros
de divida cobrados
Garantia e seguros N/A
Resciséo ou extingéo N/A

PAGINA: 155 de 178



Formulario de Referéncia - 2014 - MULTINER S/A Versao : 4

16.3 - Identificacdo das medidas tomadas para tratar de conflitos de interesses e demonstracéo do caréter

estritamente comutativo das condi¢c8es pactuadas ou do pagamento compensatdrio adequado
16.3 Em relagdao a cada uma das transag¢des ou conjunto de transacdes mencionados no item

16.2 acima ocorridas no ultimo exercicio social:
a) identificar as medidas tomadas para tratar de conflitos de interesses

A decisdo acerca de todas as operagdes com partes relacionadas da Companhia é submetida a
aprecia¢do dos seus 6rgdos de administracdo, conforme competéncia descrita pelo Estatuto
Social da Companhia.

Havendo possibilidade de conflito de interesses entre as matérias sob andlise e algum membro
de nossos o6rgdos deliberativos, o respectivo membro deve abster-se de votar, ficando a
decisdo cabivel aos demais membros que ndo possuam qualquer relagdo com a matéria em
exame.

Na hipdtese da Companhia pretender celebrar opera¢des e negdcios com nossas partes
relacionadas, a Companhia observa politicas que determinam que a Companhia siga os
padrées de mercado e ampare tais operagdes e negdcios pelas devidas avaliacGes prévias de
suas condig¢Oes e no estrito interesse da Companhia em sua realiza¢do. Em relagdo aos mutuos
da Companhia com suas controladas, que representam o volume relevante das operagdes
descritas, estes ocorrem em funcdo da necessidade de caixa destas controladas para o
desenvolvimento das suas respectivas atividades, sendo sujeitas aos encargos financeiros
descritos acima. Cumpre ressaltar que as operagdes e negdcios da Companhia com partes
relacionadas seguem os padrdes praticados no mercado (arm’s length).

Os negdcios e operagGes com partes relacionadas sdo realizados com base em condi¢des
estritamente comutativas e adequadas de modo a preservar os interesses de ambas as partes
envolvidas no negdcio.

b) demonstrar o carater estritamente comutativo das condi¢gdes pactuadas ou o pagamento
compensatdrio adequado

Conforme elucidado no item acima, ao realizar operagdes e negdcios com nossas partes
relacionadas, a Companhia observa politicas que determinam que a Companhia siga os
padrées de mercado e ampare tais operagdes e negdcios pelas devidas avaliagGes prévias de
suas condig¢des e no estrito interesse da Companhia.
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17.1 - Informacdes sobre o capital social

Data da autorizagéo ou Quantidade de acGes Quantidade de ac6es Quantidade total de acdes

aprovacao Valor do capital (Reais) Prazo de integralizacé@o ordinarias (Unidades) preferenciais (Unidades) (Unidades)

Tipo de capital Capital Emitido

15/07/2014 208.469.907,64 686.594 571.407 1.258.001
Capital social por classe de a¢ées Outros titulos conversiveis em agbes

Classe de acéo preferencial Quantidade de a¢des (Unidades)| Titulo Condigdes para converséo

Preferencial Classe B 489.350

Preferencial Classe A 82.055

Preferencial Classe C 1

Preferencial Classe D 1

Tipo de capital Capital Subscrito

15/07/2014 208.469.907,64 686.594 571.407 1.258.001
Capital social por classe de acdes Outros titulos conversiveis em acdes

Classe de agéao preferencial Quantidade de acbes (Unidades)|Titulo Condigdes para converséo

Preferencial Classe A 82.055

Preferencial Classe B 489.350

Preferencial Classe C 1

Preferencial Classe D 1

Tipo de capital Capital Integralizado

15/07/2014 208.469.907,64 686.594 571.407 1.258.001
Capital social por classe de a¢ées Outros titulos conversiveis em agbes

Classe de acéo preferencial Quantidade de a¢des (Unidades)| Titulo Condigdes para converséo

Preferencial Classe A 82.055

Preferencial Classe B 489.350
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Preferencial Classe C 1

Preferencial Classe D 1

T S G G S} ——————

Tipo de capital Capital Autorizado

15/07/2014 208.496.907,64 686.594 571.407 1.258.001
Capital social por classe de a¢ées Outros titulos conversiveis em agbes

Classe de acéo preferencial Quantidade de a¢des (Unidades)| Titulo Condigdes para converséo

Preferencial Classe B 489.350

Preferencial Classe A 82.055

Preferencial Classe C 1

Preferencial Classe D 1

Tipo de capital Capital Emitido

27/12/2013 105.425.574,00 0 630.672 630.672
Capital social por classe de acdes Outros titulos conversiveis em acdes

Classe de acéao preferencial Quantidade de acbes (Unidades)|Titulo Condicdes para converséo

Preferencial Classe A 41.829

Preferencial Classe B 588.843

e ______________________________________________________________________________________________________|

Tipo de capital Capital Subscrito

27/12/2013 105.425.574,00 0 630.672 630.672
Capital social por classe de acdes Outros titulos conversiveis em acdes

Classe de agdo preferencial Quantidade de agbes (Unidades)|Titulo Condig6es para converséo

Preferencial Classe A 41.829

Preferencial Classe B 588.843
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Tipo de capital Capital Integralizado

27/12/2013 105.425.574,00 0 630.672 630.672
Capital social por classe de acdes Outros titulos conversiveis em acdes

Classe de agao preferencial Quantidade de acdes (Unidades)|Titulo Condigdes para converséo

Preferencial Classe A 41.829

Preferencial Classe B 588.843

T S G G S} ——————

Tipo de capital Capital Autorizado

08/10/2013 700.000.000,00 0 630.672 630.672
Capital social por classe de a¢ées Outros titulos conversiveis em agbes

Classe de acéo preferencial Quantidade de a¢des (Unidades)| Titulo Condigdes para converséo

Preferencial Classe A 41.829

Preferencial Classe B 588.843
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17.5 - Outras informacdes relevantes

17.5 Outras informagdes relevantes:

Entendemos que ndo existem outras informagGes relevantes em relagdo a composicdo de
nosso capital social, em especial no tocante a aumentos e redu¢bes de capital social, bem
como grupamentos, desdobramentos ou bonifica¢cGes de a¢des.
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18.5 - Descricao dos outros valores mobiliarios emitidos

Valor mobiliario
Identificacdo do valor
mobiliario

Data de emisséo
Data de vencimento

Quantidade
(Unidades)

Valor total
(Reais)

Restricdo a circulacao
Conversibilidade
Possibilidade resgate

Hipotese e calculo do valor de
resgate

Caracteristicas dos valores
mobiliarios

Debéntures
22 Emissao de Debéntures Nao Conversiveis em A¢bes, Com Garantia Flutuante

01/06/2010
15/07/2014
500

250.000.000,00

N&o
N&o
Sim
Na ocorréncia de Evento de Liquidez, a Companhia devera realizar uma oferta de
resgate antecipado das Debéntures (“Resgate Antecipado”), com o consequente
cancelamento das mesmas, enderecada a todos os Debenturistas, sem distin¢ao,
assegurado a todos os Debenturistas igualdade de condi¢des para aceitar o resgate das
Debéntures de que forem titulares, da seguinte forma (“Oferta de Resgate Antecipado”):
i. em 5 (cinco) dias Uteis contados da ocorréncia do Evento de Liquidez, a Emissora
comunicara o Agente Fiduciario sobre a intencao de realizar a Oferta de Resgate
Antecipado, na qual devera descrever, ao menos, os termos e condi¢cdes da Oferta de
Resgate Antecipado, incluindo, (a) o valor do Prémio de Resgate (conforme definido
abaixo); (b) a data efetiva para o resgate e pagamento das Debéntures a serem
resgatadas; e (¢) demais informacgdes necessérias para tomada de deciséo pelos
Debenturistas;

ii. em 3 (trés) dias contados do recebimento da comunicacdo a que se refere o item
anterior, o Agente fiduciario devera comunicar os Debenturistas sobre a Oferta de
Resgate Antecipado, a qual devera descrever os mesmos termos e condi¢des
informados pela Emissora nos termos do item anterior;

iii. a contar da data em que receberem a comunicacéo referida no item (ii) acima, os
Debenturistas que optarem pela adeséo a Oferta de Resgate Antecipado terdo o prazo
de 10 (dez) dias Uteis para se manifestar formalmente perante o Agente Fiduciario e
perante a Emissora, findo o qual a Companhia ter4 o prazo de 3 (trés) dias Uteis para
proceder, em uma Unica data, a liquidagdo da Oferta de Resgate Antecipado;

iv. 0 valor a ser pago aos Debenturistas no Resgate Antecipado sera equivalente ao
Valor Nominal das Debéntures objeto do resgate, acrescido (a) da Remuneracéo,
calculada pro rata temporis desde a Data de Emissdo ou a data do Gltimo pagamento da
Remuneracéo, conforme o caso, até a data do seu efetivo pagamento; e (b) do Prémio
de Resgate (conforme definido abaixo) a ser oferecido aos Debenturistas, calculado
conforme item 4.18.2;

v. caso 0 Resgate Antecipado seja parcial, 0 mesmo devera ser realizado (i) para as

Debéntures registradas no SND, conforme procedimentos adotados pela CETIP,
através de “operacao de compra e venda definitiva no mercado secundario”. O evento
de Resgate Antecipado seguird os procedimentos acima descritos, sendo que todas as
etapas desse processo, tais como habilitacdo dos debenturistas, qualificacdo, sorteio,
apuracao, definicdo do rateio e de validacdo das quantidades de Debéntures a serem
resgatadas dos Debenturistas, conforme aplicaveis, serdo realizadas fora do ambito da
CETIP. Fica definido que, caso a CETIP venha a implementar outra funcionalidade para
operacionalizar o evento parcial, ndo havera a necessidade de ajuste a esta Escritura
de Emissao ou qualquer outra formalidade; e
vi. caso o Resgate Antecipado contemple todas as Debéntures em circulacdo, a CETIP
devera ser comunicada com no minimo 2 (dois) dias Uteis de antecedéncia da data
estipulada para a sua realizagéo.

Garantias: Flutuante. Garantia Adicional: as debéntures também seréo garantidas por
penhor de acdes ordinarias de emissdo da Emissora, de propriedade dos Interveniente-
Garantidores.
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18.5 - Descricao dos outros valores mobiliarios emitidos

Condic¢des para alteracdo dos
direitos assegurados por tais

valores mobiliarios

Outras caracteristicas
relevantes

Valor mobiliario
Identificacdo do valor
mobiliario

Data de emisséao
Data de vencimento

Quantidade
(Unidades)

Valor total
(Reais)

Restricdo a circulacao

Conversibilidade

Possibilidade resgate

Os direitos assegurados as debéntures somente poderdo ser alterados por meio de
aprovacao de debenturistas que representem a maioria dos titulos em circulacéo.

Encargos moratorios e multas: No caso de impontualidade no pagamento de qualquer
guantia devida aos debenturistas, os débitos vencidos e ndo pagos pela Companhia
ficardo sujeitos a multa ndo compensatoria de 20% (vinte por cento) e juros de mora de
1% (um por cento) ao més, sendo ambos computados sobre os valores em atraso e,
acrescidos da atualizagdo monetéria, se for o caso, bem como da remuneracgao das
debéntures, desde a data do inadimplemento até a data do efetivo pagamento,
independentemente de aviso, notificagdo ou interpretacéo judicial ou
extrajudicial.Indicacdo de membro do Conselho de Administragdo a Companhia: Caso
os detentores da maioria absoluta das debéntures emitidas ndo possuam representante
no Conselho de Administracéo, fica outorgado a estes o direito de eleger um
conselheiro para tanto. A Companhia e 0s acionistas comprometem-se a realizar a
assembléia geral de acionistas, bem como a elaborar todos os atos necessarios para
dar cumprimento a essa obrigacdo. A permanéncia do conselheiro indicado pelos
debenturistas se dara até o prazo de vencimento das debéntures ou seu resgate integral
antecipado.

Debéntures
12 Emisséo de Debéntures ndo Conversiveis em A¢Bes em uma Unica série

18/11/2009
21/06/2013
10.000

10.000.000,00

Nao
Nao

Sim
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18.5 - Descricao dos outros valores mobiliarios emitidos

Hipdtese e calculo do valor de
resgate

Caracteristicas dos valores
mobiliarios

Condic¢8es para alteracéo dos
direitos assegurados por tais
valores mobiliarios

Outras caracteristicas
relevantes

Resgate das debéntures pelos debenturistas: As debéntures poderao ser resgatadas
antecipadamente a qualquer tempo pelos debenturistas mediante aviso prévio de 5
(cinco) dias através de comunicagdo a Companhia. O resgate podera ser total ou
parcial, a critério do debenturista. Sobre o valor nominal das debéntures
antecipadamente resgatadas, sera acrescida de remuneracao correspondente a
variacado acumulada de 105% (cento e cinco por cento) das taxas médias dos DI —
Depositos Interfinanceiros de um dia, Extra-Grupo (Taxas Dl), divulgadas pela CETIP
S.A., calculada de forma pro rata temporis até a data da solicitacdo do resgate.

Resgate das debéntures pela Companhia: As debéntures poderéo ser resgatadas
antecipadamente, a critério da Companhia, mediante aviso prévio de 15 (quinze) dias
através de publicacéo em jornal. O resgate podera ser total ou parcial, pelo seu valor
nominal serd acrescida de remuneracao correspondente a variagdo acumulada de
105% (cento e cinco por cento) das taxas médias dos DI — Depdsitos Interfinanceiros de
um dia, Extra-Grupo (Taxas DI), divulgadas pela CETIP S.A., calculada de forma pro
rata temporis até a data da solicitacdo do resgate. Na hipétese de resgate antecipado
parcial, adotar-se-4 o critério de sorteio, com divulgacao pela imprensa, inclusive no que
concerne as regras do sorteio, na presenca dos debenturistas que desejarem.

As debéntures contam com as seguintes hipéteses de vencimento antecipado: (a)
intervencao, liquidacéo ou decretacdo de faléncia da Companhia; e (b) inadimplemento,
pela Companhia, de qualquer obrigacéo pecuniaria, prevista na Escritura de Emisséo,
nédo sanado em 30 (trinta) dias, contados da data em que seja recebido aviso escrito por
qgualquer debenturista.

Os eventos acima descritos ndo ensejarédo vencimento antecipado das debéntures se
foram aceitos por assembléia geral de debenturistas especialmente convocada.

Juros: As debéntures renderéo juros correspondentes a variacdo acumulada de 105%
(cento e cinco por cento) das taxas médias dos DI — Depdsitos Interfinanceiros de um
dia, Extra-Grupo (Taxas DI), divulgadas pela CETIP S.A., incidentes, a partir da data de
emissao, sobre o valor nominal da debénture, e serédo pagos ao final de cada periodo de
capitalizacé@o (que se inicia na data de emissdo e termina na data de vencimento).

Garantias: Flutuante.

Espécie: Com garantia flutuante

Eventuais restricbes impostas a Companhia em relacao:

(a) A distribuicéo de dividendos: N&o ha

(b) A alienacéo de determinados ativos: N&o ha.

(c) A contratac&o de novas dividas: N&o ha.

(d) A emissao de novos valores mobiliarios: N&o ha.

O agente fiduciario, indicando os principais termos do contrato: N&do ha.

Os direitos assegurados as debéntures somente poderao ser alterados por meio de
aprovacao de debenturistas que representem a maioria dos titulos em circulacgéo.

Encargos moratdrios e multas: No caso de impontualidade no pagamento de qualquer
guantia devida aos debenturistas, os débitos vencidos e ndo pagos pela Companhia
ficardo sujeitos a multa ndo compensatdria de 20% (vinte por cento) e juros de mora de
1% (um por cento) ao més, sendo ambos computados sobre os valores em atraso e,
acrescidos da atualizagdo monetéria, se for o caso, bem como da remuneracgéo das
debéntures, desde a data do inadimplemento até a data do efetivo pagamento,
independentemente de aviso, notificacdo ou interpretacao judicial ou
extrajudicial.Indicacdo de membro do Conselho de Administragcdo a Companhia: Caso
os detentores da maioria absoluta das debéntures emitidas ndo possuam representante
no Conselho de Administracéo, fica outorgado a estes o direito de eleger um
conselheiro para tanto. A Companhia e 0s acionistas comprometem-se a realizar a
assembléia geral de acionistas, bem como a elaborar todos os atos necessarios para
dar cumprimento a essa obrigacé@o. A permanéncia do conselheiro indicado pelos
debenturistas se dara até o prazo de vencimento das debéntures ou seu resgate integral
antecipado.
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18.6 - Mercados brasileiros em que valores mobiliarios sdo admitidos a negociagéao

18.6 Mercados brasileiros nos quais valores mobiliarios da Companhia sdo admitidos a
negociacio:

Balcdo Organizado de Ativos e Derivativos — CETIP S.A
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18.7 - Informacéao sobre classe e espécie de valor mobiliario admitida a negociacdo em

mercados estrangeiros
18.7 Valores mobiliarios admitidos a negociagdo em mercados estrangeiros:

A Companhia ndo tem valores mobilidrios admitidos a negociagdo em mercados estrangeiros.
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18.8 - Ofertas publicas de distribuicédo efetuadas pelo emissor ou por terceiros, incluindo controladores e

sociedades coligadas e controladas, relativas a valores mobiliarios do emissor
18.8 Ofertas publicas de distribuicao efetuadas pela Companhia ou por terceiros, incluindo
controladores e sociedades coligadas e controladas, relativas a valores mobilidrios da
Companbhia:

Até o presente momento, ndo foi efetuada qualquer oferta publica de distribuicdo de valores
mobilidrios da Companhia. A Companhia apresentou pedido de registro de oferta publica de
distribuicdo primaria de acbes a CVM nos termos da Instrucdo CVM n2 400/03, em
11.03.2010, tendo ainda a Companhia solicitado a CVM interrup¢dao do prazo da analise do
pedido de registro. A interrupcdo do prazo da andlise foi concedida pela CVM até
21.09.2010. Em 16.09.2010, a Companhia solicitou o cancelamento do pedido do registro, que
foi deferido pela CVM em 27.09.2010.
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18.10 - Outras informacdes relevantes

18.10 Outras informagoes relevantes:

Nao existem outras informagdes consideradas relevantes.
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19.4 - Outras informacdes relevantes

19.4 - Outras informacgodes relevantes

A Companhia ndo possui plano de recompra e nem possui valores mobilidrios em tesouraria.
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20.1 - Informacdes sobre a politica de negociacado de valores mobiliarios

Data aprovagao 03/03/2010
Cargo e/ou funcgao Acionistas controladores
Diretores

Membros do Conselho de Administracido

Membros do Conselho Fiscal

Membros de quaisquer 6rgaos com fungdes técnicas ou consultivas, criados por disposi¢do
estatutaria

Empregados da Companhia que, em virtude de seu cargo, fun¢ao ou posi¢cdo na Companhia
tenham acesso a informagdes relevantes

Quem quer que, em virtude de seu cargo, fungéo ou posi¢cdo em qualquer dos acionistas
controladores, nas sociedades controladas e nas sociedades coligadas, tenha acesso ou
conhecimento de informacdes relevantes

Prestadores de servicos e qualquer pessoa que tenha aderido expressamente a Politica

Principais caracteristicas

A Politica de Negociagdo de Valores Mobiliarios abrange a vedacgao a negociacéo de valores mobiliarios de emissdo da Companhia por
parte de pessoas vinculadas durante o periodo que se inicia no momento da ciéncia de uma dada informacao relevante ou informacéo
privilegiada (toda informacéao relevante ainda ndo divulgada ao mercado e ao publico investidor) sobre a Companhia e que se encerra
guando aquela informacao privilegiada ou informacao relevante é divulgada ao mercado.

Periodos de vedacéo e descricdo  As vedacdes e obrigacdes disciplinadas na referida politica aplicam-se as negociacdes realizadas

dos procedimentos de fiscalizagdo direta ou indiretamente pelas pessoas vinculadas, mesmo nos casos em que as negociagfes se
déem por intermédio de: (i) sociedade por elas controlada; (ii) terceiros com quem for mantido
contrato de fidicia ou administragdo de carteira ou ag¢des (Instrucdo CVM 358, artigo 20, inciso I1);
(iii) cébnjuges ou companheiro(as); e (iv) dependentes incluidos em sua declaracédo anual de
imposto de renda.

Os administradores que se afastarem da administragcdo da Companhia antes da divulgagéo
publica de negdcio ou fato relevante iniciado durante seu periodo de gestédo ndo poderao negociar
valores mobilidrios da Companhia pelo prazo de 6 (seis) meses apos o seu afastamento; ou até a
divulgacéo, pela Companhia, do ato ou fato relevante ao mercado, salvo se a negociagcdo com as
acOes puder interferir nas condi¢des dos referidos negocios, em prejuizo dos acionistas da
Companhia ou dela prépria.

Adicionalmente, conforme o estabelecido na referida politica, a Companhia comunicara,
formalmente, os termos da deliberagéo as pessoas vinculadas, e delas obtera a respectiva
adesao formal através da assinatura de termo de adesao, que permanecera arquivado na sede da
Companhia durante o prazo em que a referida pessoa vinculada mantiver vinculo com a
Companbhia, e por 5 (cinco) anos, no minimo, apos o seu desligamento.

Nos termos no disposto na referida politica, as pessoas vinculadas deverdo abster-se de realizar
guaisquer negociagdes com valores mobiliarios no periodo de 30 (trinta) dias que anteceder a
divulgacéo das informagdes trimestrais (ITR) e anuais (DFP).

Tendo em vista que os valores mobiliarios da Companhia ndo s&o negociados, a Companhia
ainda ndo possui procedimentos de fiscalizacao.

PAGINA: 169 de 178



Formulario de Referéncia - 2014 - MULTINER S/A Versao : 4

20.2 - Outras informacdes relevantes

20.2 Outras informagodes relevantes:

Conforme estabelecido na Politica de Negociacdo de Valores Mobilidrios, é permitida a
aquisicao de acdes de emissdao da Companhia pelos acionistas controladores, administradores
e/ou pessoas vinculadas no periodo citado acima, se realizada em conformidade com plano de
investimento previamente aprovado pela Companhia, em conformidade com o disposto no
§32 do artigo 15 da Instrucdo CVM n2. 358/2002, alterada pelas Instru¢des CVM n2 369/2002
e n2. 449/2007.
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21.1 - Descricdo das normas, regimentos ou procedimentos internos relativos a divulgacéo
de informacdes
21.1 Normas, regimentos ou procedimentos internos adotados pela Companhia para
assegurar que as informacdes a serem divulgadas publicamente sejam recolhidas,
processadas e relatadas de maneira precisa e tempestiva:

A Companhia possui Codigo de Politica de Divulgacdo de Fato Relevante, aprovada em
Assembleia Geral realizada em 28.03.2008. Tal politica visa, entre outras coisas, a
divulgacdo de informacgdes relevantes e a manutengdo de sigilo acerca destas informagdes
gue ainda nao tenham sido divulgadas ao publico.
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21.2 - Descrever a politica de divulgacao de ato ou fato relevante indicando o canal ou canais de

comunicacao utilizado(s) para sua disseminagdo e os procedimentos relativos & manutenc¢ao de sigilo acerca

de informabesPeitisandesdivelgnciogde ato ou fato relevante adotada pela Companhia (inclusive os
procedimentos relativos a manuten¢do de sigilo acerca de informagGes relevantes ndo
divulgadas)

A Politica de Divulgacdo de Fato Relevante da Companhia tem por objetivo o
estabelecimento de elevados padrdes de conduta e transparéncia, que devem ser
compulsoriamente observados pelas pessoas abaixo, que deverdo assinar um termo de
adesdo: (i) acionistas controladores; (ii) acionistas que elegerem membro do Conselho de
Administracdo; (iii) administradores, membros do Conselho Fiscal e integrantes dos demais
6rgaos com funcgbes técnicas ou consultivas da Companhia; (iv) empregados e executivos
com acesso a informacdo relevante; e, ainda, (v) quem quer que, em virtude de seu cargo,
funcdo ou posicdao na Companhia ou em sociedades controladas ou coligadas da Companhia,
tenha conhecimento de informacdo relativa a ato ou fato relevante sobre a companhia.

As pessoas acima listadas que tiverem conhecimento pessoal de ato ou fato relevante,
deverdo comunicd-lo ao Diretor de Relagdes com Investidores, que é a pessoa responsavel por
sua comunica¢do aos devidos 6rgdos e sua divulgacdo a imprensa. Cumpre ainda a essas
pessoas o dever de guardar sigilo acerca das informagdes relevantes a que tenham acesso
privilegiado, até a sua divulgacdo ao mercado, bem como zelar para que os subordinados e
terceiros de sua confianca também o facam. Caso, diante da comunica¢do realizada, seja
constatada a omissdao do Diretor de Relagdes com Investidores no cumprimento de seu
dever de comunicagdo, deverdo as mesmas comunicar o fato relevante imediatamente a
CVM, sob pena de responsabilidade.

Sempre que houver dlvida a respeito da relevancia acerca de informacdo privilegiada, as
referidas pessoas deverdo entrar em contato com o Diretor de Relagdes com Investidores da
Companbhia a fim de sanar a duvida.

A Politica de Divulgacdo de Fato Relevante da Companhia prevé como regra geral a imediata
comunicacdo e divulgacdo simultanea a CVM, as bolsas de valores em que a Companhia tenha
seus valores mobilidrios negociados e as entidades de balcdo organizado em que a Companhia
tenha valores mobilidrios negociados, de ato ou fato relevante, divulgacdo essa a ser feita
preferencialmente antes do inicio ou apds o encerramento dos negdécios nas bolsas de valores
em que a Companhia tenha seus valores mobilidrios negociados. Caso haja incompatibilidade
de hordrios, prevalecera o horario de funcionamento do mercado brasileiro.

Caso seja imperativo que a divulgacdao do ato ou fato relevante ocorra durante o horario de
negociacdo, caberd ao Diretor de Relagdes com Investidores solicitar a suspensdo da
negociacdo dos valores mobilidrios de emissdo da Companhia pelo tempo necessario a
adequada disseminac¢do da informacao relevante.

A Politica de Divulgacdo de Fato Relevante prevé, ainda, que a informacgdo relevante podera
deixar de ser divulgada se a sua revelacdo puder colocar em risco interesse legitimo da
Companhia. A ndo divulgacdo devera ser objeto de decisdo dos acionistas controladores ou
administradores da Companhia, conforme o caso. Em tais casos excepcionais de nao
divulgacdo, cabe ao Diretor de Relagdes com Investidores acompanhar a cotacdo, preco e
quantidade negociada dos valores mobilidrios de emissdo da Companhia e, caso constate
oscilacdo atipica ou na hipdtese de a informacdo escapar ao controle, deverd divulgar
imediatamente o ato ou fato relevante.
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21.3 - Administradores responsaveis pela implementacdo, manutencéo, avaliacéo e
fiscalizacdo da politica de divulgacédo de informacdes
21.3 Administradores responsdveis pela implementagdo, manutengao, avalia¢ao e fiscalizacdo da
politica de divulgagao de informagoes:

O Diretor de Relagdes com Investidores da Companhia possui a responsabilidade primaria pela
comunicacdo e divulgacdo de ato ou fato relevante envolvendo a Companhia. Compete, ainda, ao
Diretor de RelagGes com Investidores zelar pela execu¢do, acompanhamento e fiscalizacdo da
Politica de Divulgacdo de Fato Relevante.
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21.4 - Outras informacdes relevantes

21.4 Outras informagodes relevantes

Adicionalmente, os acionistas controladores, administradores, membros do Conselho Fiscal e
os integrantes dos demais érgaos com fungdes técnicas ou consultivas da Companhia deverao
informar a titularidade de valores mobilidrios de emissdo da Companhia e seus derivativos,
seja em nome préprio, seja em nome de pessoas ligadas, bem como as alteragdes nessas
posicdes. Tal comunicacdo devera ser efetuada (i) no prazo de até 10 dias apds o término do
més em que se verificar a alteracdo das posi¢cdes detidas, indicando o saldo da posi¢cdo no
periodo; e (ii) no primeiro dia util apds a investidura no cargo.

Os administradores que se afastarem da Companhia antes da divulgacdo publica de negdcio
ou fato iniciado durante seu periodo de gestdo ndo poderdo negociar valores mobilidrios da
Companbhia: (i) pelo prazo de 6 meses apds o seu afastamento; (ii) até a divulgacdo, pela
Companhia, do ato ou fato relevante ao mercado, salvo se, nesta segunda hipdtese, a
negociacao com as a¢bes da Companhia, apds a divulgacdo do ato ou fato relevante, puder
interferir nas condi¢cGes dos referidos negdcios, em prejuizos dos acionistas da Companhia ou
dela propria.

O Diretor de RelagGes com os Investidores é o responsavel pela transmissdo das informacoes,
assim que recebidas da Companhia, a CVM e, se for o caso, as bolsas e valores, bem como
atualizar as informacGes periddicas enviadas pela Companhia.
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22.1 - Aquisicdo ou alienacao de qualquer ativo relevante que ndo se enquadre como
operacdo normal nos negécios do emissor
22.1 Aquisicdo ou alienacdo de qualquer ativo relevante que nao se enquadre como
operacao normal nos negécios da Companhia:

Ndo houve qualquer alienacdo ou aquisicdo de ativos para finalidades outras que nao a
operag¢do normal.
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22.2 - Alteracdes significativas na forma de conducéo dos negocios do emissor

22.2. Indicar alteragdes significativas na forma de condugao dos negdcios do emissor

Nao aplicavel
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22.3 - Contratos relevantes celebrados pelo emissor e suas controladas nao diretamente
relacionados com suas atividades operacionais

22.3. Identificar os contratos relevantes celebrados pelo emissor e suas controladas nao
diretamente relacionados com suas atividades operacionais

N3o houve contratos relevantes celebrados pela Companhia e suas controladas ndo
diretamente relacionados com as suas atividades operacionais.
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22.4 - Outras informacgdes relevantes

22.4 Outras informac0es relevantes:

Todas as informacdes relevantes e pertinentes a este topico foram divulgadas nos itens acima.
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