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1.1 - Declaracéao e Identificacdo dos responsaveis

Nome do responsavel pelo contetido do Edésio Alves Nunes Filho
formulario

Cargo do responsavel Diretor Presidente

Nome do responsavel pelo contetido do Emiliano Furlan Stipanicic Spyer
formulario

Cargo do responsavel Diretor de Rela¢des com Investidores

Os diretores acima qualificados, declaram que:

a. reviram o formulario de referéncia

b. todas as informacdes contidas no formulario atendem ao disposto na Instrucdo CVM n° 480, em especial aos arts. 14 a
19

c. o conjunto de informacg@es nele contido é um retrato verdadeiro, preciso e completo da situagdo econémico-financeira do
emissor e dos riscos inerentes as suas atividades e dos valores mobiliarios por ele emitidos
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1.1 — Declaragéao do Diretor Presidente

Ty

Mmultiner
MULTINER S.A.

CNPJ/MF 08.935.054/0001-50 NIRE 33.3.0028245-9
Companhia Aberta

DECLARACAO
ATENDIMENTO AO ITEM 1.1 DO ANEXO 24 DA INSTRUGCAO CVM 480/09,
CONFORME ALTERADA

Eu, EDESIO ALVES NUNES FILHO, brasileiro, casado, engenheiro mecanico, inscrito
no CREA sob o n® 17.959-D e no CPF/MF sob o n° 298.392.034-87, com enderego
profissional na Avenida das Nagdes Unidas, n° 12.901, 35° andar, Torre Norte do Centro
Empresarial Nagdes Unidas (CENU), Brooklin Paulista, na Cidade de S&o Paulo, Estado
de S&o Paulo, CEP 04.578-910, na qualidade de Diretor Presidente da MULTINER S.A.,
sociedade por agdes com sede na Avenida das Nagdes Unidas, n° 12.901, 35° andar,
Torre Norte do Centro Empresarial Nagdes Unidas (CENU), Brooklin Paulista, na Cidade
de Séo Paulo, Estado de S&o Paulo, CEP 04.578-910, inscrita no CNPJ/MF sob o n°
08.935.054/0001-50 (“Companhia’), DECLARO, em atendimento ao disposto no item
1.1 do anexo 24 da Instrugdo da Comissdo de Valores Mobiliarios n® 480, de 07 de
dezembro de 2009, conforme alterada (“Instrugdo CVM 480/09") que:

a. revi o formulério de referéncia;

b. todas as informagdes contidas no formulério de referéncia atendem ao disposto
na Instrugdo CVM n° 480/09, em especial aos seus artigos 14 a 19;

€. o conjunto de informagdes nele contido € um retrato verdadeiro, preciso e
completo da situagdo econdémico-financeira da Companhia e dos riscos inerentes as
suas atividades e dos valores mobiliarios por ela emitidos; e

d. 0 Sr. Edésio Alves Nunes Filho assumiu o cargo de Diretor Presidente da
Companhia em 23 de maio de 2017 cumulado com Relagdes com Investidores da
Companhia, sendo que em 06 de dezembro de 2017 foi reeleito como Diretor Presidente
sem a cumulagéo de cargo com Relagbes com Investidores.

Sé&o Paulo, 19 de junho de 2018

-
;esi;o AEIZveS Nunes Filho

Diretor Presidente
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1.1 — Declaracgao do Diretor de Relagdes com Investidores

Multiner

MULTINER S.A.
CNPJ/MF 08.935.054/0001-50 NIRE 33.3.0028245-9

Companhia Aberta

DECLARACAO
ATENDIMENTO AO ITEM 1.1 DO ANEXO 24 DA INSTRUCAO CVM 480/09,
CONFORME ALTERADA

Eu, EMILIANO FURLAN STIPANICIC SPYER, brasileiro, casado, advogado, inscrito na
Ordem dos Advogados do Brasil — Secgéo S&o Paulo sob o n° 252.293, e no CPF/MF
sob o n® 226.218.718-52, com enderego profissional na Avenida das Nacdes Unidas, n°
12.901, 35° andar, Torre Norte do Centro Empresarial Nagdes Unidas (CENU), Brooklin
Paulista, na Cidade de Sao Paulo, Estado de S&o Paulo, CEP 04.578-910, na qualidade
de Diretor DE Relagbes com Investidores da MULTINER S.A., sociedade por agdes com
sede na Avenida das Nagdes Unidas, n® 12.901, 35° andar, Torre Norte do Centro
Empresarial Nagdes Unidas (CENU), Brooklin Paulista, na Cidade de Sao Paulo, Estado
de S&o Paulo, CEP 04.578-910, inscrita no CNPJ/MF sob o n® 08.935.054/0001-50
(“Companhia”), DECLARO, em atendimento ao disposto no item 1.1 do anexo 24 da
Instrugdo da Comisséo de Valores Mobiliarios n° 480, de 07 de dezembro de 2009,
conforme alterada (“Instrucdo CVM 480/09") que:

a. revi o formulario de referéncia;

b. todas as informagdes contidas no formulario de referéncia atendem ao disposto
na Instrugdo CVM n° 480/09, em especial aos seus artigos 14 a 19;

C. 0 conjunto de informagdes nele contido € um retrato verdadeiro, preciso e
completo da situagdo econémico-financeira da Companhia e dos riscos inerentes as
suas atividades e dos valores mobiliarios por ela emitidos; e

d. O Sr. Emiliano Furlan Stipanicic Spyer assumiu o cargo de Diretor de Relagdes
com Investidores da Companhia em 06 de dezembro de 2017.

Diretor de Relagbes com Investidores
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2.1/2.2 - Identificacdo e remuneracado dos Auditores

Versdo: 1

Possui auditor?

Cdédigo CVM

A remuneracgado da Boucinhas em 31/12/2014 por todos os servigos prestados acima referenciados foi no montante de R$

Montante total da remuneragdo dos auditores
independentes segregado por servi¢o

140.400,00.

Razao apresentada pelo auditor em caso da discordancia
da justificativa do emissor

Nome responsével técnico

Periodo de prestacéo de
servico

CPF

Endereco

Antonio Carlos de Oliveira Pires

01/01/2014 a 31/12/2014

888.894.677-20

Av. Rio Branco, 122, 21° andar, Centro, Rio de Janeiro, RJ, Brasil, CEP 20040-001, Telefone (21)
22232433, Fax (21) 22639510, e-mail: acop@boucinhas.com.br
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Possui auditor?

Cbdigo CVM

Montante total da remuneragdo dos auditores
independentes segregado por servigo

Razéo apresentada pelo auditor em caso da discordancia

dajustificativa do emissor

Versdo: 1

A remuneracdo da Boucinhas em 31/12/2015 por todos os servigos prestados acima referenciados foi no montante de R$
146.004,00.

Nome responséavel técnico

Periodo de prestagéo de
Servico CPF Endereco

Antdnio Carlos de Oliveira Pires

Av. Rio Branco, 122, 21° andar, Centro, Rio de Janeiro, RJ, Brasil, CEP 20040-001, Telefone (21)

01/01/2015 a 31/12/2015 888.894.677-20
22232433, Fax (21) 22639510, e-mail: acop@boucinhas.com.br
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Possui auditor?

Cbdigo CVM

Montante total da remuneragdo dos auditores
independentes segregado por servigo

Razéo apresentada pelo auditor em caso da discordancia

dajustificativa do emissor

Versao :

A remuneracgdo da Boucinhas em por todos o0s servigos prestados acima referenciados no primeiro e segundo trimestres de
2016 foi no montante de R$ 82.700,00.

Nome responséavel técnico

Periodo de prestagéo de
Servico CPF Endereco

Antdnio Carlos de Oliveira Pires

Av. Rio Branco, 122, Centro, Rio de Janeiro, RJ, Brasil, CEP 20040-001, Telefone (21) 22639510,

01/01/2016 a 30/06/2016 888.894.677-20
Fax (21) 22639510, e-mail: acop@boucinhas.com.br
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Possui auditor?

Cbdigo CVM

Versdo: 1

Servicos de auditoria das demonstragdes contabeis da companhia (individuais e consolidadas) das DFs intermediérias de

30/09/2016 e auditoria anual de 31/12/2016.

A remuneracdo da Ernst & Young Auditores Independentes S.S. em 31/12/2016 por todos os servigos prestados acima R$

Montante total da remuneragado dos auditores
independentes segregado por servigo

466.472,30.

Razao apresentada pelo auditor em caso da discordancia

dajustificativa do emissor

Nome responséavel técnico

Periodo de prestagéo de
Servico

CPF

Endereco

Marcos Antonio Quintanilha

01/07/2016

006.840.298-80

Avenida Presidente Juscelino Kubitschek, 1909, Vila Nova Concei¢do, S&o Paulo, SP, Brasil, CEP
04543-907, Telefone (11) 25726423, Fax (11) 25736060, e-mail: marcos.a.quintanilha@br.ey.com
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2.3 - Outras informacgdes relevantes

2.3 - Outras informacdes relevantes

No intuito de melhorar a transparéncia e confiabilidade de suas Demonstracdes
Financeiras, a MULTINER S.A. (“Companhia”) contratou, a partir do 3° trimestre de 2016, a
auditoria independente Ernst & Young Auditores Independentes S.S. (“E&Y”), para prestagéo
dos servicos de auditoria das demonstracfes contdbeis da Companhia (individuais e
consolidadas) das DFs intermediarias de 30/09/2016 e auditoria anual de 31/12/2016.

De forma a assegurar a inexisténcia de conflito de interesse, perda de independéncia ou
objetividade de seus auditores independentes, a contratacdo da E&Y foi precedida de
deliberagdo do Conselho de Administracdo da Companhia, conforme procedimento especifico
contido no estatuto social da Companhia.
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3.1 - Informacdes Financeiras

(Reais) Exercicio social (31/12/2016) Exercicio social (31/12/2015) Exercicio social (31/12/2014)
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3.2 - Medi¢cdes ndo contabeis
3.2 - Medi¢cdes ndo contébeis

Justificativa para o ndo preenchimento do quadro:

A Companhia opta por ndo divulgar as informacdes contidas neste item, por estar
registrada na CATEGORIA B de emissores, para os quais a divulgagéo é opcional.
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3.3 - Eventos subsequentes as ultimas demonstracdes financeiras
3.3 - Eventos subsequentes as ultimas demonstragdes financeiras

Justificativa para o ndo preenchimento do quadro:

A Companhia opta por ndo divulgar as informacdes contidas neste item, por estar
registrada na CATEGORIA B de emissores, para os quais a divulgacéo é opcional.
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3.4 - Politica de destinacédo dos resultados

3.4 - Politica de destinacdo dos resultados

2016

2015

2014

a. Regras
sobre
retencdo de
lucros

Do resultado do exercicio,
e apds as deducbes
mencionadas no artigo 29
do estatuto social da
Companhia, a
administragdo apresentara
a Assembleia Geral
Ordinaria  proposta de
destinacao do lucro liquido,
observando a seguinte
ordem de deducéo:

(a) 5% (cinco por cento), ho
minimo, para constituicdo
de reserva legal, até atingir
20% (vinte por cento) do
capital social. No exercicio
em que o saldo da reserva
legal acrescido do
montante das reservas de
capital, de que trata o
paragrafo 1° do artigo 182
da Lei 6.404/1976,
conforme alterada (“Lei das
Sociedades por Acdes”),

Do resultado do exercicio,
e apoés as deducdes
mencionadas no artigo 29
do estatuto social da
Companhia, a
administracdo apresentara
a Assembleia Geral
Ordinaria  proposta de
destinacao do lucro liquido,
observando a seguinte
ordem de deducéao:

(a) 5% (cinco por cento), no
minimo, para constituicdo
de reserva legal, até atingir
20% (vinte por cento) do
capital social. No exercicio
em que o saldo da reserva
legal acrescido do
montante das reservas de
capital, de que trata o
paragrafo 1° do artigo 182
da Lei 6.404/1976,
conforme alterada (“Lei das
Sociedades por Acbes”),

exceder 30% (trinta por
cento) do capital social,
ndo sera obrigatéria a
destinacdo de parte do
lucro liquido do exercicio
para a reserva legal,

(b) o saldo do lucro liquido
ajustado nos termos do
artigo 202 da Lei das
Sociedades por Ac¢les tera
a seguinte destinacdo: bl)
pagamento dos dividendos
fixos e ndo cumulativos das
acOes preferenciais classe
C e D, nos termos dos
paragrafos sétimo e oitavo
do art. 5° do estatuto social
da Companhia; e b2) no
minimo 25% (vinte e cinco
por cento) do lucro liquido
ajustado sera destinado ao
pagamento de dividendo
obrigatério, imputando-se
ao dividendo obrigatorio os
dividendos e juros sobre

capital  proprio  pagos
antecipadamente no curso
do exercicio, por

deliberacdo do Conselho
de Administracgéo.

exceder 30% (trinta por
cento) do capital social,
ndo sera obrigatéria a
destinagcdo de parte do
lucro liquido do exercicio
para a reserva legal,

(b) o saldo do lucro liquido
ajustado nos termos do
artigo 202 da Lei das
Sociedades por A¢des tera
a seguinte destinacdo: bl)
pagamento dos dividendos
fixos e ndo cumulativos das
acOes preferenciais classe
C e D, nos termos dos
paragrafos sétimo e oitavo
do art. 5° do estatuto social
da Companhia; e b2) no
minimo 25% (vinte e cinco
por cento) do lucro liquido
ajustado sera destinado ao
pagamento de dividendo
obrigatério, imputando-se
ao dividendo obrigatério os
dividendos e juros sobre

capital  proprio  pagos
antecipadamente no curso
do exercicio, por

deliberacdo do Conselho
de Administragéo.

Do resultado do exercicio,
e apés as deducles
mencionadas no artigo 29
do estatuto social da
Companhia, a
administracdo apresentara
a Assembleia Geral
Ordinaria  proposta de
destinacéo do lucro liquido,
observando a seguinte
ordem de deducéao:

(a) 5% (cinco por cento),
no minimo, para
constituicdo de reserva
legal, até atingir 20% (vinte
por cento) do capital social.
No exercicio em que o
saldo da reserva legal
acrescido do montante das
reservas de capital, de que
trata o paragrafo 1° do

artigo 182 da Lei
6.404/1976, conforme
alterada (“Lei das

Sociedades por Acdes’),
exceder 30% (trinta por
cento) do capital social,
ndo sera obrigatéria a
destinagcdo de parte do
lucro liquido do exercicio
para a reserva legal,

(b) 5% (cinco por cento) a
50% (cinquenta por cento)
para  constituicao da
reserva para resgate das
acOes preferenciais e/ou
pagamento de dividendos
nos termos do artigo 31 do
estatuto social da
Companhia;

(c) 5% (cinco por cento) a
75% (setenta e cinco por
cento) para constituicdo de

uma reserva de
investimentos e capital de
giro, destinada ao
financiamento de

operacdes e investimentos
da Companhia e de suas
sociedades controladas ou
coligadas, sendo que a
reserva tem por finalidade
assegurar  investimentos
em bens do ativo
permanente ou acréscimos

Versao : 1
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3.4 - Politica de destinacéo dos resultados

do capital de giro, inclusive
através de amortizacédo de
dividas,
independentemente  das
retencbes de lucro
vinculadas ao orgcamento
de capital, e seu saldo
podera ser utlizado na
absorcdo de prejuizos
sempre que necessaria, na
distribuicdo de dividendos,
a qualquer momento, em
operacbes de resgate,
reembolso ou compra de
acdes, autorizadas por lei,
ou em incorporacdo ao
capital social, inclusive
mediante bonificacdes em
acOes novas; e

(d) no minimo 25% (vinte e
cinco por cento) do lucro
liquido ajustado nos termos
do artigo 202 da Lei das
Sociedades por Acdes, a
titulo de dividendo
obrigatério, imputando-se
ao dividendo obrigatoério os
dividendos e juros sobre

capital  proprio  pagos
antecipadamente no curso
do exercicio, por

deliberacdo do Conselho
de Administracao. A
constituicdo das reservas
indicadas nos itens (b) e (c)
acima, ndo prejudicara o
direito dos acionistas de
receber o pagamento do
dividendo obrigatério
previsto no item (d) acima.

a.i. Valores
das
retencdes
de lucros

A Assembleia Geral da
Companhia deliberou que
o0 resultado do exercicio
social encerrado em 31 de
dezembro de 2016 seja
destinado para a conta de
prejuizos acumulados,
tendo em vista a apuracao
de prejuizo liquido no
montante de R$
317.362.379,28 (trezentos
e dezessete  milhdes,
trezentos e sessenta e dois
mil, trezentos e setenta e
nove reais e vinte e oito
centavos), referente ao
exercicio social encerrado
em 31 de dezembro de
2016.

A Assembleia Geral da
Companhia deliberou que
0 resultado do exercicio
social encerrado em 31 de
dezembro de 2015 seja
destinado para a conta de
prejuizos acumulados,
tendo em vista a apuracao
de prejuizo liquido no
montante de R$
157.028.334,66 (cento e
cinquenta e sete milhdes,
vinte e oito mil, trezentos e
trinta e quatro reais e
sessenta e seis centavos),
referente  ao exercicio
social encerrado em 31 de
dezembro de 2015. R$
102,9 milhdes

A Assembleia Geral da
Companhia deliberou que,
ante a auséncia de lucro
liguido no periodo, néo
houve dividendos a serem
distribuidos, tendo em vista
a apuracdo de prejuizo
liquido no montante de R$
102.9 milhdes, referente ao
exercicio social encerrado
em 31 de dezembro de
2014.

Versao : 1
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3.4 - Politica de destinacéo dos resultados

a.ii.
Percentuais
em relacéo
aos lucros
totais
declarados

100%

100%

100%

b. Regras
sobre
distribuicao
de
dividendos

O estatuto social da
Companhia prevé a
distribuicao de dividendos,
a cada exercicio social, da
seguinte forma: @
pagamento dos dividendos
fixos e ndo cumulativos das
acOes preferenciais classe
C e D, nos termos dos
paragrafos sétimo e oitavo
do art. 5° do estatuto social
da Companhia; e (b) no
minimo 25% (vinte e cinco
por cento) do lucro liquido
ajustado sera destinado ao
pagamento de dividendo
obrigatério, imputando-se
ao dividendo obrigat6rio os
dividendos e juros sobre
capital  proprio  pagos
antecipadamente no curso
do exercicio, por
deliberacdo do Conselho
de Administracao.

O estatuto social da
Companhia prevé a
distribuicdo de dividendos,
a cada exercicio social, da
seguinte forma: (@)
pagamento dos dividendos
fixos e ndo cumulativos das
acOes preferenciais classe
C e D, nos termos dos
paragrafos sétimo e oitavo
do art. 5° do estatuto social
da Companhia; e (b) no
minimo 25% (vinte e cinco
por cento) do lucro liquido
ajustado sera destinado ao
pagamento de dividendo
obrigatério, imputando-se
ao dividendo obrigat6rio os
dividendos e juros sobre
capital  proprio  pagos
antecipadamente no curso
do exercicio, por
deliberacdo do Conselho
de Administracao.

O estatuto social da
Companhia prevé a
distribuicdo de dividendos
de, no minimo, 25% (vinte
e cinco por cento) do lucro
liquido ajustado nos termos
do artigo 202 da Lei das
Sociedades por Acdes, a
titulo de dividendo
obrigatdrio, imputando-se
ao dividendo obrigatoério os
dividendos e juros sobre
capital proprio  pagos
antecipadamente no curso
do exercicio, por
deliberacdo do Conselho
de Administracao. A
constituicdo das reservas
indicadas nos itens (b) e (¢)
do artigo 30 do seu estatuto
social, ndo prejudicara o
direito dos acionistas de
receber o pagamento do
dividendo obrigatério
previsto no item (d) do
artigo 30 do seu estatuto
social.

c.
Periodicidad
e

das
distribuicde
S

de
dividendos

A Companhia, por
deliberacdo do Conselho
de Administracao, podera:
(a) distribuir dividendos
intermediarios a conta do
lucro apurado nas
demonstragbes financeiras
levantadas de acordo com
0 paragrafo Gnico do artigo
29 do seu estatuto social, a
titulo de antecipacdo do
dividendo obrigatério
previsto na letra “b.2” do
artigo 30 do seu estatuto
social, observadas as
disposicbes legais; e (b)
distribuir dividendos
intermediarios a conta de
lucros acumulados ou de
reservas de lucros
existentes na dltima
demonstracdo financeira
anual ou trimestral.

A Companhia, por
deliberacdo do Conselho
de Administracdo, podera:
(@) distribuir dividendos
intermediarios a conta do
lucro apurado nas
demonstragdes financeiras
levantadas de acordo com
o paragrafo Gnico do artigo
29 do seu estatuto social, a
titulo de antecipacdo do
dividendo obrigatério
previsto na letra “b.2” do
artigo 30 do seu estatuto
social, observadas as
disposicbes legais; e (b)
distribuir dividendos
intermediarios a conta de
lucros acumulados ou de
reservas de lucros
existentes na Gltima
demonstracdo financeira
anual ou trimestral.

A Companhia, por
deliberacdo do Conselho de
IAdministracdo, podera: (a)
distribuir dividendos
intermediarios a conta do
lucro apurado nas
demonstracdes financeiras
levantadas de acordo com o
paragrafo primeiro do artigo
29 do seu estatuto social, a
titulo de antecipagdo do
dividendo obrigatério
previsto na letra “d” do
artigo 30 do seu estatuto
social, observadas as
disposicbes legais; e (b)
distribuir dividendos
intermediarios & conta de
lucros acumulados ou de
reservas de lucros
existentes na Ultima
demonstragdo  financeira
anual ou trimestral.

Versao : 1
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3.4 - Politica de destinacéo dos resultados

d. Eventuais
restricdes a
distribuicao
de
dividendos
impostas
por
legislacéo
ou
regulamenta
¢ao especial
aplicavel ao
emissor,
assim como
contratos,
decisbes
judiciais,
administrati
vas ou
arbitrais

A Companhia e suas controladas ndo estédo sujeitas a restricdes de distribuicdo de
dividendos.
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3.5 - Distribuicéo de dividendos e retencédo de lucro liquido

Justificativa para o ndo preenchimento do quadro:
Justificativa para o ndo preenchimento do quadro:

A Companhia opta por ndo divulgar as informacdes contidas neste item, por estar registrada na CATEGORIA B de
emissores, para 0s quais a divulgacédo é opcional.
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3.6 - Declaracéo de dividendos a conta de lucros retidos ou reservas

3.6 - Declaracgéo de dividendos a conta de lucros retidos ou reservas

Justificativa para o ndo preenchimento do quadro:

A Companhia opta por ndo divulgar as informacdes contidas neste item, por estar
registrada na CATEGORIA B de emissores, para os quais a divulgacéo é opcional.
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3.7 - Nivel de endividamento

Exercicio Social Soma do Passivo
Circulante e Nao

Circulante

31/12/2016 1.136.363,00

Tipo de indice

Versdo: 1

indice de Descricdo e motivo da utilizac&o de outro indice

endividamento

indice de Endividamento

9,44819000
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3.8 - Obrigacdes

Versdo: 1

Exercicio social (31/12/2016)

Tipo de Obrigacao Tipo de Garantia Outras garantias ou Inferior a um ano Um a trés anos| Trés a cinco anos Superior a cinco anos | Total
privilégios

Empréstimo Garantia Real 602.823.000,00 0,00 0,00 0,00 602.823.000,00

Total 602.823.000,00 0,00 0,00 0,00 602.823.000,00

Observagao

Pelo fato de a Companhia néo ter a devida anuéncia dos acordos firmados por seus credores, o endividamento, em sua totalidade, esta classificado no passivo circulante.
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3.9 - Outras informacgdes relevantes

3.9 — Outras informacgdes relevantes

Em 14 de julho de 2014, a Companhia e suas subsidiarias deram seguimento a
reestruturacdo financeira iniciada 2012, que determinou que parte das dividas
individuais e consolidadas ainda remanescentes sejam convertidas em capital ou
alongadas.

As CCBs da controlada indireta RAESA possuem determinadas clausulas restritivas
(covenants) que, com esta reestruturacao financeira, considera-se que a maioria das
CCBs estéo vigentes e ndo tiveram vencimento antecipado formalizado, tendo em vista
que o POSTALIS executou parte da divida em 19.02.2016, e houve atraso no
pagamento da divida contraida junto & PRECE, sem que houvesse sido declarado o
vencimento antecipado. Esses acordos assumidos com os credores resultaram em
alongamento de prazos, diminuicdo de taxas e conversdo de parte da divida em capital,
afetando os indices de forma significativa. Em Assembleia Geral de Debenturistas
(AGD) realizada em 15 de abril de 2014, a Companhia obteve anuéncia dos titulares
das debéntures de 22 emissado quanto ao hdo cumprimento dos covenants contratuais.
Nesta mesma data foram liquidadas e convertidas em capital 149 de 167 debéntures
em circulagéo.

Em 31 de dezembro de 2016, pelo fato de ndo ter a devida anuéncia formalizada

por seus credores, a Companhia realizou a reclassificacdo da totalidade da divida para
0 passivo circulante.
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4.1 - Descricao dos fatores de risco

4.1 — Descricao dos fatores de risco
a) ao Emissor:

A Companhia pode nédo ser capaz de alcancar todos os resultados, estimativas e
projecdes contidas neste formulario de referéncia, e nem mesmo conseguir
programar integralmente seus projetos ou estratégia de negécios.

A implementagdo de projetos e estratégias de negdécios e, consequentemente, 0
sucesso das operacdes da Companhia depende de diversos fatores tais como: (i) o
crescimento do setor elétrico brasileiro; (ii) regulacao e fiscalizacdo da Agéncia Nacional
de Energia Elétrica (“ANEEL”), e demais 6rgdos do mercado de energia; (iii) precisdo
das projecOes e estimativas com relagdo aos projetos da Companhia; (iv) capacidade
de execucdo dos fornecedores da Companhia; (v) continuo investimento em
infraestrutura para a manutencéo e elevagdo da eficiéncia operacional da Companhia;
e (vi) manutencéo de licencas governamentais. A Companhia ndo pode assegurar que
serd capaz de alcancar todos os resultados, como também se tera sucesso na
implementacéo total ou em parte, de seus projetos e estratégias. Caso ndo tenha éxito,
a Companhia pode ser negativamente afetada, o que poderd causar um impacto
adverso em sua situagao financeira e em seus resultados operacionais.

Os instrumentos financeiros formalizados pela Companhia estipulam
determinadas obrigacbes que, no caso de inadimpléncia, podem afetar
adversamente a condi¢do financeira e a capacidade da Companhia de operar seus
negocios.

Como parte de sua estratégia, para implementacao e manutencao de seus projetos, a
Companhia utilizou instrumentos financeiros para captacéo de recursos. Todos contém
obrigacbes em seus contratos, dos quais muitos exigem manutencdo de determinados
niveis financeiros ou cumprimento de condi¢cdes operacionais e outras obrigacdes. Na
eventualidade de inadimpléncia com relacdo as obrigacBes contidas nos contratos
desses instrumentos financeiros, os detentores da divida poderdo exigir o pagamento
antecipado dos valores pendentes e do principal.

Dessa maneira, os ativos e fluxo de caixa da Companhia podem néo ser suficientes para
quitar integralmente os respectivos valores, podendo ser necessario uma repactuacéo
da divida. Esse evento pode afetar de forma adversa a condicdo financeira e a
capacidade de a Companhia operar seus negocios.

A Companhia pode ser responséavel por perdas e danos causados a terceiros,
inclusive danos ambientais, sendo que o0os seguros contratados podem ser
insuficientes para cobrir tais perdas e danos.

A Companhia pode ser responsabilizada por perdas e danos causados a terceiros, e
ndo pode garantir que as apodlices de seguro por ela contratadas serdo suficientes em
todas as circunstancias ou contra todos os riscos. A ocorréncia de um sinistro
significativo ndo segurado ou indenizavel, parcial ou integralmente, ou a néo
observancia, por parte de seus subcontratados, em cumprir obrigacées indenizatorias
assumidas perante a Companhia, ou em contratar seguros, pode ter um efeito adverso
para a Companhia. Além disso, a Companhia ndo pode assegurar que sera capaz de
manter apdlices de seguro a taxas comerciais razoaveis ou em termos aceitaveis no
futuro. Estes fatores podem gerar um efeito adverso sobre os negdcios e sobre a
condicéo financeira da Companhia.

Ademais, as atividades do setor de energia podem causar significativos impactos e
danos ao meio ambiente. A legislacdo imp8e responsabilidade objetiva aquele que
direta ou indiretamente causar degradacdo ambiental e, portanto, o dever de reparar ou
indenizar os danos causados ao meio ambiente e a terceiros afetados independe de
dolo ou culpa. O pagamento de indenizagbes ambientais substanciais ou despesas
relevantes incorridas para custear a recuperacdo do meio ambiente podera impactar
financeiramente as receitas e os resultados operacionais da Companhia, assim como
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seus planos de investimento em outras areas.

A Companhia ndo é proprietéria das terras dos empreendimentos sob os quais
estdo instaladas suas centrais geradoras de energia elétrica, e nesses casos, a
Companhia firmou contratos de arrendamento com diversos detentores dessas
terras. Eventuais discussfes com detentores das areas podem impactar os
negocios da Companhia.

Em especial os parques edlicos da Companhia, localizados no Rio Grande do Norte,
situam-se em &rea de historico conflito fundiério, ora com superposicao de titulacdo
sobre uma mesma &rea, ora com posseiros, com relagdo aos quais a Companhia esta
Sujeita a certos riscos.

Com relacdo aos riscos operacionais, a Companhia contrata empresas
especializadas para manter as atividades de operacdo e manutencdo em pleno
funcionamento, pensando nalongevidade das unidades geradoras.

A Companhia realiza periodicamente planos de manutencgdes preditivos e preventivos,
com o objetivo de minimizar qualquer efeito negativo na geragéo de energia e na busca
constante de eficiéncia operacional.

A Companhia entende que ndo apenas as manutencdes preventivas nas unidades
geradoras fazem parte da boa gestdo de risco operacional, mas que também todos
processos administrativos colaboram com os bons resultados, e por isto, esta
reinvestindo e renovando o sistema administrativo, para garantir a integracdo entre as
areas e melhorar fluidez das informacdes contabeis, financeiras e gerenciais.

No caso especifico dos parques edlicos, a Companhia decidiu manter o fabricante
original do equipamento como o seu prestador de servigo e O&M (contrato full service),
para as torres e aerogeradores.

Processos Judiciais ou Administrativos poderdo ter um consideravel efeito
negativo sobre a Companhia.

A Companhia é parte em alguns processos judiciais e administrativos, e ndo pode
assegurar que no curso normal dos seus negécios, nao incorrera, em outros processos,
envolvendo, dentre outras questdes: (i) tributarias, (ii) regulatérias, (iii) ambientais, (iv)
civeis e (v) trabalhistas. Adicionalmente, uma decisdo desfavoravel a Companhia
envolvendo valores monetarios significativos em um ou mais desses processos, podera
acarretar impacto negativo sobre os seus resultados e condicéo financeira.

b) a seu controlador, direto ou indireto, ou grupo de controle:

Nao aplicavel, uma vez que os acionistas da Companhia nao se apresentam como fonte
de risco.

c) aseus acionistas:

Nao aplicavel, uma vez que os acionistas da Companhia ndo se apresentam como fonte
de risco.

d) as suas controladas e coligadas:

A Companhia e suas subsidiarias podem ser responsabilizadas por dividas
trabalhistas das suas contratadas.

Caso as empresas terceirizadas que prestam servicos a Companhia e as suas
subsidiarias ndo atendam as exigéncias da legislacéo trabalhista, a Companhia e suas
subsidiarias podem ser consideradas solidarias ou subsidiariamente responséaveis pelas
dividas trabalhistas destas empresas, podendo, ainda, serem autuadas e/ou obrigadas
a efetuarem o pagamento de multas impostas pelas autoridades competentes. Na
hipotese de a Companhia vir a ser responsabilizada por estas demandas, podera sofrer
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um efeito adverso em suas atividades.

A participacdo da Companhia em sociedades de propdsito especifico cria riscos
adicionais, incluindo possiveis problemas no relacionamento financeiro e
comercial com seus parceiros.

A Companhia investe em sociedades de propdsito especifico (SPE) em conjunto com
outras sociedades. Os riscos inerentes as sociedades de propésito especifico incluem
a potencial faléncia dos parceiros de suas sociedades de propdsito especifico e a
possibilidade de interesses econdmicos ou comerciais divergentes ou incompativeis
entre a Companhia e seus parceiros. Caso um parceiro da sociedade de propésito
especifico ndo cumpra suas obrigacGes ou fique financeiramente impossibilitado de
arcar com sua parcela dos aportes de capital necessarios, a Companhia podera ser
obrigada a efetuar investimentos adicionais ou a prestar servigos adicionais para
compensar a falta de aportes por seu parceiro. Ainda, os socios de uma sociedade de
propédsito especifico poderdo ser responsabilizados por obrigagbes da SPE em
determinadas areas, incluindo questdes fiscais, trabalhistas, prote¢cdo ao meio ambiente
e consumidor. Tais eventos poderdo impactar adversamente 0s negécios da
Companhia.

e) forn [

A Companhia adquire equipamentos nacionais e importados, e contrata servigos
terceirizados para a construgcdo, operacdo e manutencdo dos seus
empreendimentos. Caso 0s equipamentos ndo sejam entregues a contento ou 0s
servicos ndo sejam executados de acordo com as especificagdes e padrdes
minimos relativos a cada empreendimento, a Companhia podera sofrer um
impacto adverso em suas receitas e resultados operacionais.

A construgdo dos empreendimentos da Companhia, assim como sua operacao e
manutencdo, efetuada através da contratacdo de fornecedores com reputacdo e
idoneidade dentro do cenario empresarial brasileiro. O fornecimento dos equipamentos
principais e auxiliares é feito por fornecedores de renome nacional e internacional. O
fornecimento e a prestacdo de servicos com qualidade eventualmente abaixo da
prevista podera gerar o ndo cumprimento de condicdes declaradas ao Poder
Concedente a outorgas das centrais de geracao de energia elétrica, e provocar desgaste
acelerado de ativos de geracgdo elétrica, acarretando custos adicionais e a diminuicao
da receita projetada, podendo causar um impacto adverso na situagao financeira e nos
resultados operacionais da Companhia. O mesmo podera acontecer no caso de
suspensao ou ruptura imprevista dos contratos de fornecimento de equipamentos ou de
prestacéo de servicos.

Caso os fornecedores de produtos e/ ou servigos da Companhia sofram impacto
conjuntural, administrativo ou financeiro que afetem a entrega dos produtos ou
servigos contratados, podera haver um impacto adverso nas receitas e resultados
operacionais da Companhia.

Apesar da Companhia contratar preferencialmente empresas de renome internacional,
eventuais problemas conjunturais, administrativos ou financeiros ocorridos nas
empresas contratadas pela Companhia, que afetem de forma definitiva a entrega destes
produtos ou servigos, podem levar a um impacto no resultado dos empreendimentos,
tanto pela possibilidade de suspenséo ou interrupcdo dos fornecimentos, como pela
dificuldade em contratar novos fornecedores.

Caso os pagamentos devidos aos fornecedores de produtos e servigos sejam
interrompidos, podera haver impactos negativos nas receitas e resultados
operacionais da Companhia.

O ndo cumprimento, por parte da Companhia, do calendario de pagamento estabelecido
com as empresas contratadas, que afetem de forma definitiva a entrega dos produtos
ou servicos contratados pela Companhia, pode levar ao descumprimento dos
cronogramas descritos nos contratos da Companhia, além de levar a um impacto
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importante no resultado dos empreendimentos pela possibilidade de suspenséo ou
interrupcao dos fornecimentos.

Faz parte das operacfes da Companhia, a compra regular de combustivel para
utilizagdo em suas centrais termelétricas. Caso o fornecimento desse combustivel
ndo seja cumprido, ou seja interrompido, poderd haver impactos negativos nas
receitas e resultados operacionais da Companhia.

O ndo cumprimento dos contratos de fornecimento de combustivel firmados entre a
Companhia, suas controladas e seus respectivos fornecedores, que estejam
correlacionadas diretamente com a operacéo de suas unidades, pode impactar de forma
adversa e relevante o resultado dos empreendimentos da Companhia.

Caso a Companhia ndo seja capaz de obter o combustivel necessério para o
funcionamento de suas centrais termelétricas a situacdo financeira e os
resultados operacionais da Companhia poderdo ser adversamente afetados.

As centrais termelétricas da Companhia dependem de combustivel para seu
funcionamento e producéo de energia elétrica. A Companhia ndo pode assegurar que
sera capaz de obter contratos de longo prazo que assegurem todo o combustivel que
necessita para o regular funcionamento de suas usinas térmicas. Caso ndo seja capaz
de obter o combustivel para o funcionamento de suas usinas térmicas na quantidade
necessaria, as atividades de suas usinas térmicas poderdo ser paralisadas
temporariamente, prejudicando os negocios e o cumprimento dos contratos celebrados
pela Companhia.

Caso os prestadores de servigo contratados pela Companhia causem dano
ambiental, a Companhia pode ser responsabilizada na esfera civil, solidariamente,
por sua reparagao.

A Politica Nacional do Meio Ambiente determina que a responsabilidade civil pela
degradacao e pelos danos causados ao meio ambiente é objetiva e solidaria, de modo
que, independe da culpa, alcanca todos aqueles que direta e indiretamente estdo
relacionados com o dano. Diante disso, a Companhia pode ser responsabilizada,
independentemente de culpa ou dolo, por danos ao meio ambiente causados por um
dos terceirizados por ela contratados, no exercicio de atividades relacionadas aos seus
empreendimentos e atividades como, por exemplo, no caso de dano ambiental
relacionado com a destinacéo final dos residuos gerados. Caso a Companhia seja
considerada responsavel por reparacao ao meio ambiente, e se as medidas necessarias
para tal reparacdo envolverem valores substanciais, as operacdes e os resultados da
Companhia poderao ser relevante e negativamente impactados.

i} a seus clientes:

Os empreendimentos da Companhia tém contratos de compra e venda de energia
(Power Purchase Agreements - PPAs) advindos das distribuidoras de energia
elétrica e da Centrais Elétricas Brasileiras S.A. - Eletrobras. O atraso ou néo
cumprimento da agenda de pagamentos dos servi¢cos prestados, por parte das
contratantes, podera trazer reducdo das receitas dos empreendimentos,
causando impacto adverso na nossa situacdo financeira e resultados
operacionais.

O atraso ou 0 ndo cumprimento das obrigacées dos contratos bilaterais por parte das
contratantes, distribuidoras de energia elétrica e da Eletrobras, e a consequente reducao
de receita dos empreendimentos, pode afetar de forma negativa e significativa os
faturamentos e resultados operacionais da Companhia.

q) aos setores da economia nos guais 0 emissor atue:
As operacdes da Companhia estdo sujeitas a fiscalizacdo do Instituto do

Patrimdnio Histoérico e artistico Nacional (IPHAN).
Os empreendimentos de geragéo de energia elétrica, em especial os empreendimentos
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de geracdo de energia edlica, estdo localizados em areas com possivel existéncia de
itens de interesse arqueolégico e histérico. Caso seja confirmado o interesse
arqueoldgico dessas &reas, deveremos realizar 0 monitoramento e o resgate dos
respectivos objetos, sob pena de sermos autuados pelo IPHAN, com o consequente
embargo das atividades da Companhia.

Mudancas nos subsidios fiscais existentes ou futuros poderao ter efeito negativo
relevante sobre os resultados da Companhia.

Certos beneficios fiscais e tributarios (diferimento, isencdo ou outros) que beneficiariam
a Companhia podem n&o se efetivar, em especial em relagcdo ao Imposto sobre
Operacbes relativas a Circulagdo de Mercadorias e Prestacdo de Servicos de
Transporte Interestadual e Intermunicipal e de Comunicacdo - ICMS, por parte dos
Estados nos quais os projetos da Companhia se localizam. No caso da concessao
destes beneficios fiscais e tributarios ndo se efetivar, as estimativas econdémico-
financeiras da Companhia também podem néo se concretizar, bem como pode haver a
necessidade de desembolsos ndo previstos, fato que podera causar um impacto
adverso na situacao financeira e nos resultados operacionais da Companhia.

O crescimento da Companhia por meio de licitag6es podera ser negativamente
afetado por futuras acdes governamentais ou politicas relacionadas a outorgas
das centrais de geragcédo de energia elétrica no Brasil.

Nos editais de licitagdo para outorga de concessdes, o0 poder concedente impde certas
exigéncias a todos os participantes de licitacbes para novas concessodes, incluindo
requisitos minimos como, dentre outros, indicadores da estabilidade financeira do
participante e/ou de seus acionistas. A Companhia ndo pode assegurar que sera capaz
de satisfazer todos o0s requisitos necesséarios para receber a outorga de novas
concessdes ou participar de novos processos licitatorios. As concessdes de uso de
recursos publicos, como da agua utilizada pelas hidrelétricas para geracéo de energia,
podem estar sujeitas a niveis variados de influéncia politica, que a Companhia pode néo
ser capaz de suportar. As regras para a licitagdo de concessfes de usinas de geracdo
estdo sujeitas a alteragdes, tanto no ambito federal quanto estadual. A Companhia n&o
pode assegurar que 0s processos licitatérios relativos a novas usinas de geracao de
energia irdo de fato ocorrer. Caso tais licitacbes ndo ocorram, ou venham a ser
colocadas em termos gue ndo sejam economicamente vidveis ou atrativos para a
Companhia, a expansdo e diversificagdo do atual parque gerador podera sofrer
alteracbes negativas, e consequentemente, impactar de forma adversa a situacdo
financeira e os resultados operacionais da Companhia.

Consumidores de energia no Ambiente de Contratacdo Regulada — ACR e no
Ambiente de Contratacdo Livre — ACL podem reduzir a demanda inicialmente
contratada. A Companhia pode ndo conseguir vender toda sua capacidade de
geracdo de energia em ambos os ambientes.

De acordo com sua estratégia de negdcios, a Companhia vendera energia elétrica tanto
no ACR, por meio de leildes publicos, quanto no ACL. Pela Lei n° 10.848/04 (Lei do
Novo Modelo do Setor Elétrico), as distribuidoras adquirentes de energia negociada no
ACR podem reduzir o montante de energia contratada nos seguintes casos: (i)
compensacao pela saida de consumidores potencialmente livres do ACR para o ACL,;
(ii) desvios das estimativas de demanda elaboradas pelas distribuidoras, apés dois anos
da declaracao de demanda inicial, sendo que neste caso a reducao esta limitada a 4%
por ano do montante inicialmente contratado; e (iii) aumento dos montantes de energia
adquiridos por meio de contratos firmados antes de marco de 2004.

No ACL, a venda de energia é contratada livremente entre concessionarias de geracao,
produtores independentes, autoprodutores, comercializadores de energia elétrica,
importadores de energia e consumidores livres. Nesse ambiente, os consumidores livres
tém flexibilidade para reduzir um volume de aproximadamente 10% da energia
originalmente contratada.
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Caso as distribuidoras de energia elétrica e os consumidores livres que venham a
adquirir energia de suas usinas decidam reduzir o montante de energia contratada, 0s
negocios e operacdes da Companhia poderao ser adversamente afetados.

A estratégia de crescimento da Companhia poderd ser prejudicada pela crescente
concorréncia no setor de energia elétrica brasileiro.

A estratégia de crescimento da Companhia envolve a expansao de seus negdocios em
novos empreendimentos de geracao, submetidos ao processo de autoriza¢ao outorgada
pela ANEEL. Esta atividade podera ser prejudicada pela crescente concorréncia na
realizacdo de estudos e solicitagdo de autorizagdo para execugdo de projetos. Além
disso, é impossivel assegurar que a Companhia tera sucesso em aproveitar quaisquer
dessas oportunidades de crescimento, uma vez que enfrenta uma crescente
concorréncia na industria de geracao de energia elétrica por parte de empresas estatais
e privadas. Considerando que a obtencao desses novos negécios depende de fatores
alheios & Companhia, € impossivel assegurar que a Companhia obtera sucesso em
todas as oportunidades de crescimento que procure explorar neste segmento. A
eventual incapacidade de implementar esta estratégia de crescimento podera causar
um efeito adverso sobre a Companhia.

h) aregulacdo dos setores em que 0 emissor atue:

As atividades desenvolvidas pela Companhia sdo reguladas pela Agéncia
Nacional de Energia Elétrica - ANEEL e pelo Ministério de Minas e Energia — MME.
De acordo com a legislacéo em vigor, a ANEEL é responséavel, dentre outras obrigagoes,
pela regulamentacdo e fiscalizacdo do setor elétrico. Assim, as autorizagbes e
concessdes obtidas pela Companhia no ambito de suas operacdes estdo sujeitas a
regulamentacdo emanada do MME, da ANEEL e de outras entidades setoriais. Na
hipotese de eventual descumprimento das obrigagfes impostas & Companhia, e
decorrentes de tal regulamentacdo, a ANEEL podera intervir nas operacfes da
Companhia para assegurar a adequada exploragdo do parque gerador e o cumprimento
das normas aplicaveis, e/ou impor, de acordo com a gravidade da infracdo, as seguintes
penalidades a Companhia: (i) adverténcia; (ii) multa; (iii) embargos ou restricbes a
construcao de novas obras e equipamentos; (iv) suspensao temporaria de participacdo
em processos de licitagdo de novas concessdes e autorizagdes; e/ou (v) caducidade da
concessao ou autorizacdo. A intervencdo da ANEEL nas atividades ou a imposicéo de
penalidades pela ANEEL a Companhia podera causar um impacto adverso na situacao
financeira e nos resultados operacionais da Companhia.

Alteragcbes na legislacdo referente ao setor elétrico podem impactar
negativamente os negocios da Companhia.

Em 15.03.2004, foi promulgada a Lei do Novo Modelo do Setor Elétrico (Lei n® 10.848),
que promoveu profundas mudancas no setor, dentre as quais destaca-se: (i) as regras
relativas a compra e a venda de energia elétrica realizada entre as sociedades
geradoras, concessionarias, permissionarias e autorizadas atuantes no setor, (ii) as
regras para a licitagdo de empreendimentos de geracao, (iii) a criagdo da Camara de
Comercializacdo de Energia Elétrica — CCEE e novos 6rgaos setoriais; e (iv) alteracdo
nas competéncias do MME e da ANEEL. De acordo com a Lei do Novo Modelo do Setor
Elétrico, compete & ANEEL e ao MME regulamentarem o setor de energia elétrica no
Brasil por meio de decretos, resolugdes e outros atos normativos.

A alteracdo da regulamentacéo do setor elétrico no Brasil, seja pela introducdo de novas
leis, pelo julgamento das acbes de inconstitucionalidade envolvendo a Lei do Novo
Modelo do Setor Elétrico ou pela edi¢do ou alteracdo de normas pela ANEEL e/ou pelo
MME, pode afetar as estratégias de negdcio e o setor em que a Companhia atua, assim
como causar um impacto adverso na situagao financeira e nos resultados operacionais
da Companhia.
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A Companhia pode incorrer em custos significativos para cumprir com eventuais
alteracdes naregulacdo ambiental.

A Companhia cumpre integralmente com todas as disposi¢oes de leis e regulamentos
atualmente apliciveis, e possui todas as licencas ambientais necesséarias para o
desenvolvimento de suas atividades. No entanto, qualquer incapacidade de cumprir com
qualquer dessas disposi¢des podera sujeitar a Companhia a imposicao de penalidades,
desde adverténcias até sancfes relevantes, como ao pagamento de indenizacbes em
valores significativos, a revogacéo de licencas ambientais ou suspenséo da atividade
comercial de usinas geradoras sob seu controle, o que podera causar um efeito adverso
sobre a Companhia.

Além disso, o Governo Federal e os governos dos Estados em que a Companhia atua
poderdo, no futuro, adotar regras mais estritas aplicaveis as suas atividades, como, por
exemplo, exigir investimentos adicionais na mitigacdo do impacto ambiental de suas
atividades, bem como na recomposicdo de elementos dos meios bibticos e/ou
geoldgicos das regides em que a Companhia atua, levando-a a incorrer em custos
significativos para o atendimento de tais regras, podendo causar um efeito adverso
sobre a mesma.

As operacOes e instalagcbes da Companhia estdo sujeitas a regulamentacédo
ambiental, no ambito federal, estadual e municipal, cuja inobservancia podera
sujeita-la a sanc¢des relevantes.

As atividades desenvolvidas pela Companhia estdo sujeitas a diversas leis e
regulamentos ambientais nas esferas federal, estadual e municipal, incluindo exigéncias
de licenciamento ambiental para instalacdo e operagdo de suas centrais, visando a
protecdo da saude e do meio ambiente. O cumprimento dessa legislacao é fiscalizado
por 6rgdos e agéncias governamentais, que podem impor sanc¢des administrativas por
eventual inobservancia dessas normas.

A inobservancia da legislacao relativa a prote¢cdo do meio ambiente, como por exemplo,
no caso de auséncia de licengas ambientais que sejam  exigidas para 0s
empreendimentos e atividades da Companhia, e na hip6tese de disposicéo irregular de
residuos que causem polui¢cdo ou dano a saude humana, podem implicar a imposi¢ao
de sanc¢bes penais, previstas na Lei Federal n°® 9.605/98, sem prejuizo das sancdes
administrativas e da obrigacao civil de reparac¢éo dos danos que eventualmente tenham
sido causados. Além disso, os érgdos ambientais poderdo fazer exigéncias adicionais
com relacdo as operac¢des da Companhia.

Todas essas sangfes e exigéncias podem ocasionar a perda de incentivos fiscais e a
suspensao parcial ou total das atividades da Companhia, além de ter impacto negativo
em suas receitas e resultados operacionais, ou ainda afetar adversamente a
implantacdo e operacdo dos seus empreendimentos.

] aos paises estrangeiros onde o emissor atue:

Este risco ndo se aplica, pois, a atuacdo da Companhia é restrita ao territério brasileiro.
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4.2 - Descrigéo dos principais riscos de mercado

A Companhia monitora constantemente os riscos dos seus negqcios, e que possam
impactar de forma adversa suas operacoes e seus resultados, inclusive mudancas
no cenario macroeconémico e setorial que possam influenciar suas atividades,
analisando indices de precos e de atividade econémica, assim como a oferta e
demanda de energia elétrica. Atualmente, a Companhia n&o identifica cenério de
aumento ou reducéo dos riscos mencionados acima.
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4.3 - Processos judiciais, administrativos ou arbitrais nédo sigilosos e

relevantes

a. Civeis:

Processo n° 0487350-70.2011.8.19.0001

a. Juizo 392 Vara Civel da Comarca
da Capital do Estado do Rio
de Janeiro

b. Instancia Primeira Instancia

c. Data de instauracdo

Dez/11

d. Partes no Processo

Autor: Medabil

Sistemas Construtivos
S.A.

Réus: Multiner S.A. e
Termelétrica Itapebi S.A.

e. Valores, bens ou direitos envolvidos

R$ 1.335.643,00

f. Principais Fatos

A Medabil Sistemas
Construtivos S/A ajuizou em
face da Multiner S/A e da
Termelétrica Itapebi S/A acdo
de cobranca visando o
pagamento de valores
referentes a contratacdo de
estruturas metélicas a serem
utilizadas na construcdo da
Unidade Termelétrica. As rés
ofereceram defesa alegando,
em sintese, que discordam
dos célculos da autora, tendo
em vista pagamentos ja
efetuados, bem como
equipamentos ndo entregues.
Multiner e Itapebi ajuizaram,
ainda, excecgao de
incompeténcia, sob 0
argumento de que o foro no
qual a acao foi proposta (Porto
Alegre - RS) néo seria
competente para a sua
apreciacdo e julgamento. A
excegao foi julgada
procedente e a acdo foi
distribuida no Rio de Janeiro.
Em contestacdo a Multiner
afastou a responsabilidade
subsidiaria e falta de relacdo
juridica em virtude de contrato
ndo assinado. O Processo
aguarda prolacdo de
sentenca.

Versao : 1
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g. Chance de Perda Possivel

h. Andlise do impacto em caso de perda do processo | As Rés terdo que pagar o
valor cobrado.

i. Valor do impacto em caso de perda do processo R$ 1.335.643,00

Processo n° 0058960-46.2012.4.01.3400

a. Juizo 132 Vara Federal da Sec¢éo
Judiciaria de Brasilia/DF

b. Instancia Primeira Instancia

c. Data de Instauracéo 04.12.2012

d. Partes no Processo Autores: Termelétrica

Termopower V S.A., Multiner
S.A. e A&G Energia
Empreendimentos LTDA.

Réu: ANEEL

e. Valores, bens ou direitos envolvidos R$ 32.938.330,00 (O valor
efetivo dependeréa de
apuragao oportuna).

f. Principais Fatos Trata-se de Acao Ordinaria
com o objetivo de suspender
0s efeitos dos atos
administrativos que
determinaram a execugdo dos
seguros garantia
apresentados pelas autoras,
consubstanciados no
Despacho n° 2.087/2012 e
quaisquer outros proferidos
posteriormente,
determinando- se que a ré se
abstenha de, até o julgamento
final da contenda, realizar a
referida execugao. Em
08/03/2013 foi  concedida
tutela antecipada para
suspender o procedimento
administrativo de execucao
das garantias de @ fiel
cumprimento. Sendo assim a
SCG nao pode executar a
garantia, tampouco a ANEEL
aplicar a penalidade de
declaracdo de idoneidade em
nome da Multiner. Processo
concluso para sentenca desde
novembro de 2016.

g. Chance de Perda Possivel
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h. Andlise do impacto em caso de perda do processo | Execugdo das Garantias de
Fiel Cumprimento do
empreendimento.

i. Valor do impacto em caso de perda do processo N&o ha.

Processo n° 0022426-69.2013.4.01.3400

a. Juizo 132 Vara Federal da
Secdao Judiciaria de
Brasilia/DF

b. Instancia 12 Instancia

c. Data de Instauracéo 06.05.2013

d. Partes no Processo Autores: Termelétrica

Termopower V S.A., Multiner
S.A e A&G Energia
Empreendimentos LTDA.

Réu: ANEEL
e. Valores, bens ou direitos envolvidos Sem valor definido.
f. Principais Fatos Trata-se de Agdo Ordinaria

com o objetivo de anular os
efeitos dos Resolucbes
Autorizativas  ANEEL n°
3672/2012 e n° 3673/2012 e
do Despacho n® 2863/2012,
que determinaram a
revogacdo das outorgas dos
empreendimentos
denominados UTE
Termopower V e UTE
Termopower VI, com pedido
liminar para manter vigentes
0s CCEAR's. O pedido de
tutela antecipada foi
indeferido. Apresentada
Contestacdo em 26/07/2013 e
Réplica em  04/09/2013.
Provas especificadas em
21.02.2014 e 07.05.2014. Em
08.05.2015, a Multiner
apresentou Alegacoes finais e
em 17.09.2015, os autos
foram enviados a concluséo.
g. Chance de Perda Possivel

h. Andlise do impacto em caso de perda do processo | Revogacdo das outorgas de
Termopower V e
Termopower VI.

i. Valor do impacto em caso de perda do processo A ser apurado.
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Processo n° 0061003-53.2012.4.01.3400

a. Juizo 132 Vara Federal da
Secao Judiciaria de
Brasilia/DF

b. Instancia 12 Instancia

c. Data de Instauracao 17.12.2012

d. Partes no Processo Autores: Termelétrica
Pernambuco IV S.A;;
Multiner

S.A e A&G Energia
Empreendimentos LTDA.

Réu: ANEEL

e. Valores, bens ou direitos envolvidos R$ 32.938.360,00 (O valor
efetivo dependeréa de
apuracao oportuna).

f. Principais Fatos Trata-se de Agdo Ordinaria
com o objetivo de suspender
0s efeitos dos atos
administrativos que
determinaram a execucgdo do
seguro- garantia apresentado
pela autora, consubstanciados
nos Oficios n°s 357/2012 e
609/2012 e quaisquer outros
proferidos prévia ou
posteriormente. Em
25/01/2013 foi  concedida
tutela antecipada para
suspender o procedimento
administrativo de execucdo
das garantias de @ fiel
cumprimento. Contestagao
apresentada em 08/03/2013.
Em 10/06/2013 o Juiz manteve
a decisédo deferindo a medida
cautelar em caréter incidental.
Ap0s publicacdo de decisao a
Secretaria fez carga dos
autos. Em 30/09/2013, as
Autoras apresentaram
Réplica. O processo encontra-
se concluso para sentenca
desde 27.01.2014.

g. Chance de Perda Possivel

h. Andlise do impacto em caso de perda do processo | Execucdo das Garantias de
Fiel Cumprimento do
empreendimento.

i. Valor do impacto em caso de perda do processo R$ 32.983.360,00

PAGINA: 32 de 185



Formulario de Referéncia - 2017 - MULTINER S/A

4.3 - Processos judiciais, administrativos ou arbitrais ndo sigilosos e relevantes

Processo n° 0053628-98.2012.4.01.3400

a. Juizo 42 Vara Federal da
Secdao Judiciaria de
Brasilia/DF

b. Instancia 12 Instancia

c. Data de Instauragéo 06.11.2012

d. Partes no Processo

Autor (es): Termelétrica Monte
Pascoal S.A.; Termelétrica
Itapebi S.A. e Multiner S.A.
Réu: ANEEL

e. Valores, bens ou direitos envolvidos

R$ 20.431.000,00 (valor
efetivo dependera de apuracéo
oportuna).

f. Principais Fatos

Trata-se de Medida Cautelar|
Inominada com objetivo de
suspender as decisdes
administrativas da ANEEL que
determinaram: (i) a execucgao
dos seguro-garantias  dos
empreendimentos Monte
Pascoal e Itapebi; (ii) a abertura
de processo administrativo de
declaracado de inidoneidade em
desfavor de Itapebi, Monte
Pascoal e Multiner. Em
12/11/2012 foi concedida tutela
antecipada as autoras pard
suspender ambos processos
administrativos. A Ré
apresentou contestacdo no
prazo legal. Em 27/09/2013

Autoras  apresentaram
Réplica. Em 09.06.2014, os
autos foram enviados &
conclusdo para sentenga e em
09.08.2016, foi proferida
sentenca  procedente. em
19.08.2016, a ANEEL
apresentou Apelacdo e o0s
autos aguardam remessa ao
Tribunal Regional Federal para|
analise e julgamento.

g. Chance de Perda

Possivel

h. Andlise do impacto em caso de perda do processo

Execucéo das Garantias de
Fiel Cumprimento do
empreendimento.

i. Valor do impacto em caso de perda do processo

Nao ha.

Processo n° 0394004-31.2012.8.19.0001
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a. Juizo 212 Vara Civel Tribunal de
Justica do Estado do Rio de
Janeiro

b. Instancia Juizo de Primeiro Grau

c. Data de Instauracéo

05.10.2012

d. Partes no Processo

Autor: Engevix Engenharia S.A
Réu: Multiner S.A.

e. Valores, bens ou direitos envolvidos

R$ 1.273.814,15

f. Principais Fatos

A Engevix propés Acao
Monitéria em face da Multiner
requerendo a consolidacdo do
mandado monitério em titulo
executivo no valor de R$
684.379,16, relativo a cinco
parcelas inadimplidas e
devidas pela Multiner. A
Sentenca condenou a Multiner
ao pagamento do valor
supracitado, acrescido de
juros e correcdo monetaria
desde a citacdo. Houve
interposicao de Apelacdo pela
ENGEVIX. A Multiner
apresentou suas
contrarrazdes e em
20.08.2015, o acordao fixou a
incidéncia dos juros e da
corregdo monetaria a partir de
cada parcela inadimplida. Em
26.08.2016, foi homologado o
acordo celebrado entre as

partes.
g. Chance de Perda Possivel.
h. Analise do impacto em caso de perda do processo | N/A
i. Valor do impacto em caso de perda do processo Nao ha.

Processo n°® 0248598-71.2015.8.19.0001

a. Juizo 522 Vara Civel Tribunal de
Justica do Estado do Rio de
Janeiro

b. Instancia Juizo de Primeiro Grau

c. Data de Instauragéo

17.06.2015
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d. Partes no Processo

Autor: Assessoria Consultores
em Energia Ltda.

Réus: Multiner S.A,,
Termelétrica Pernambuco I,
Termopower V e Termopower
VI

e. Valores, bens ou direitos envolvidos

R$ 7.090.822,42

f. Principais fatos

E exigido suposto crédito
proveniente de "Taxa de
Sucesso" em decorréncia do
cumprimento, pela Assesssoria
Consultores em Energia Ltda,
dos servigcos de prospeccao de
empresas fornecedoras de
6leo combustivel que
resultasse na reducao de
custos na sua aquisicéo para
as usinas termelétricas
Pernambuco Ill, Termopower V
e Termopower VI. Aguarda-se
pagamento de honorarios
periciais pela Multiner S.A para
realizacdo de pericia contabil.

g. Chance de Perda Possivel.
h. Analise do impacto em caso de perda do processo | Pagamento da taxa de
sucesso

i. Valor do impacto em caso de perda do processo

R$ 7.090.822,42

Processo n° 0055786-98.2016.4.02.5101

a. Juizo 42 Vara Federal da
Secao Judiciaria do Rio
de Janeiro

b. Instancia Juizo de Primeiro Grau

c. Data de Instauragéo

06.05.2016

d. Partes no Processo

Autor: Caterpillar
Réu: Multiner S.A.

e. Valores, bens ou direitos envolvidos

R$ 33.036.270,50

f. Principais fatos

Trata-se, em suma, de
execugdo de titulo judicial
movida por CATERPILLAR
em face de MULTINER,
fundado em sentencga arbitral
estrangeira, a qual condenou
a MULTINER a devolver a
Caterpillar a soma de €
5.175.651,00 (cinco milhdes,
cento e setenta e cinco mil e

seiscentos e cinquenta e um
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Euros), com juros a taxa
diaria de 9% (nove por cento)
por ano, ou € 1.276,00 (mil
duzentos e setenta e seis
Euros) por dia, além de 50%
das custas de arbitragem,
fixadas no valor de US$
320.000,00 (trezentos e vinte

mil doélares).
g. Chance de Perda Provavel.
h. Analise do impacto em caso de perda do processo N/A

i. Valor do impacto em caso de perda do processo

R$ 33.036.270,50

Processo n° 0214006-06.2012.8.19.0001

a. Juizo 152 Vara Civel Tribunal de
Justica do Estado do Rio de
Janeiro

b. Instancia Juizo de Primeiro Grau

c. Data de Instauragéo

04.06.2012

d. Partes no Processo

Autor: EMPA S.A.
Servigos de Engenharia

Réu: Multiner S.A.,
Termelétrica Itapebi S.A. e
Monte Pascoal S.A.

e. Valores, bens ou direitos envolvidos

R$ 1.489.746,46

f. Principais fatos

Trata-se, em suma, de acéo
de cobranca por meio da qual
a empresa EMPA S.A. -
Servicos de  Engenharia
anseia revestir de
executoriedade as parcelas
ndo pagas oriundas do
Contrato de Prestacdo de
Servicos das Obras Civis
referentes a Usina
Termelétrica celebrado entre
as partes, no valor histérico
de R$ 1.489.746,46. Narra,
para tanto, que prestou
devidamente seus servicos,
sem, contudo, auferir a

devida contraprestacao.
Assim sendo, ante ao
inadimplemento da

obrigacdo, ajuizou a presente
demanda, com vistas ao
recebimento da quantia que
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entende ser devida. Foram
apresentadas contestagdes
pelas Rés. Em 05.07.2013,
as partes foram intimadas a
manifestarem- se em provas.
Em 28.08.2013, o Juiz
indeferiu o pedido de prova
pericial requerido pela Autora
e em 30.09.2016, exerceu
juizo de retratacdo e
determinou a realizagdo de
prova pericial contabil,
nomeando perito de sua
confiancga para tal.

g. Chance de Perda

Possivel.

h. Analise do impacto em caso de perda do processo

Pagamento do valor cobrado

i. Valor do impacto em caso de perda do processo

R$ 1.489.746,76

Processo n° 0004421-05.2016.8.07.0001

a. Juizo 32 Vara de Execucéo de
Titulos Judiciais de Brasilia-
DF

b. Instancia Juizo de Primeiro Grau

c. Data de Instauragéo

19.02.2016

d. Partes no Processo

Autor: Postalis Instituto de
Previdéncia Complementar
Réu: Multiner e Rio Amazonas
Energia S.A.

e. Valores, bens ou direitos envolvidos

R$ 129.000.000,00

f. Principais fatos

Trata-se de Execucao de Titulo
Extrajudicial proposta pela
Postalis contra a Rio Amazonas
Energia e Multiner, onde o
Fundo estd executando ag
Cédulas de Crédito Bancario n.
4880, 4881, 4882, 4883, 4884 e
4885 em face do ndo
pagamento das mesmas. Sdo
CCB's  representativas  de
operacbes de mutuo contraidas
pela Rio Amazonas Energia SIA.
Em face do suposto
inadimplemento é que a Postalis|
ajuizou a execucdo em estudo.
Ressalta-se que a Execucdo foi
ajuizada apenas com cépias das
CCB's. A peticdo inicial foi

indeferida em face da exequente
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ndo ter juntado as vias originais
das CCB's e o processo julgadg
extinto. A Postalis interpds
Apelacdo sob o fundamento de
gue seria possivel ajuizan
Execucgéo de Titulo Extrajudicial
apenas com copias dos titulos,
desde que comprovada 4
impossibilidade de juntada dos
mesmos. As empresas Rio
Amazonas e Multiner foram
citadas para apresentarem
contrarrazbes. A defesa das
empresas € baseada nd
auséncia dos requisitos da
Execucéo de Titulo
Extrajudicial, principalmente no
fato de n&o ter sido trazido aos
autos as vias originais das
CCB's.

g. Chance de Perda Possivel.

h. Andlise do impacto em caso de perda do processo | Pagamento do valor cobrado
nas CCBs — valor ja
reconhecido em

endividamento.

i. Valor do impacto em caso de perda do processo R$ 129.000.000,00

Processo n° 0103467-36.2013.8.19.0001

a. Juizo 122 Vara Civel do Tribunal de
Justica do Estado do Rio de
Janeiro

b. Instancia Juizo de Primeiro Grau

c. Data de Instauragéo 27.03.2013

d. Partes no Processo Autor: Multiner S.A.
Réu: Mundo Limpo S.A.

e. Valores, bens ou direitos envolvidos R$ 1.005.140,06

f. Principais fatos MULTINER S/A moveu acao

de cobranca em face de
MUNDO LIMPO S/A,
objetivando a condenacdo do
réu ao pagamento da quantia de
R$ 1.005.140,06 (um milhdo
cinco mil cento e quarenta reais
e seis centavos) referente a
contrato de mutuo celebrado
entre as partes que nao foi
adimplido pela Ré. Pedido
julgado PROCEDENTE em
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27.11.2014 e transitado em
julgado em 13.05.2015.
Atualmente o processo esta em
fase de execucdo do valor da
condenagao.

g. Chance de Perda

Provavel

h. Analise do impacto em caso de perda do processo

Nao recebimento do valor
cobrado.

i. Valor do impacto em caso de perda do processo

R$ 1.005.140,06

Procedimento 0062518-24.2013.8.17.0001

a. Juizo 132 Vara Civel da Comarca de
Recife — PE

b. Instancia Juizo Civel

c. Data de Instauragéo 31.07.2013

d. Partes no Processo

Termelétrica Pernambuco IV
S.A, UTE Pernambuco IV

e. Valores, bens ou direitos envolvidos

R$ 4.656.602,84

f. Principais fatos

Acdo ordinaria de cobranca,
decorrente de construcdo de
estruturas na Usina ré a ser
implantada. A requerida
apresentou defesa demonstrando
que dos 3 contratos um deles j4
havia sido inteiramente pago €
guanto aos outros, ndo havia o
que ser pago pugnando peld
excecdo de incompeténcia em
razdo do foro de eleicdo, €
reconvencdo foi proposta pard
cobrar o dobro do que foi
indevidamente cobrado.

g. Chance de Perda

Provavel

h. Andlise do impacto em caso de perda do processo

Pagamento do valor devido e na
reconvencgao recebimento do
valor cobrado indevidamente

i. Valor do impacto em caso de perda do processo

R$ 4.656.602,84

b. arbitral:

Procedimento n° 04 e 05 de 2016

a. Juizo

Cémara de Arbitragem

b. Instancia

Procedimento Arbitral

c. Data de Instauragéo

19.12.2016
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d. Partes no Processo

Requerente: Tecmon
Montagens Técnicas Indistriais
Ltda.

Requeridas: Multiner S.A.,
Termopower V e Termopower VI

e. Valores, bens ou direitos envolvidos

R$ 41.133.415,33

f. Principais fatos

Trata-se dos procedimentos
arbitrais ns® 04/2016 e 05/2016,
por meio dos quais a empresa
TECMON MONTAGENS
TECNICAS INDUSTRIAIS
LTDA., pretende receber das
SPEs UTE TERMELETRICA
TERMOPOWER V S.A. o valor
de R$ 30.739.437,10 (trinta
milhdes setecentos e trinta e
nove mil quatrocentos e trinta e
sete reais e dez centavos), e da
UTE TERMELETRICA
TERMOPOWER VI S.A. o valor
de R$ 10.393.978,23 (dez
milhdes trezentos e noventa e
trés mil novecentos e setenta e
oito reais e vinte e trés
centavos), respectivamente.
Ainda, a Requerente pretende a
inclusdio da  Multiner no

procedimento arbitral,
inobstante ndo ter esta firmado
qualquer clausula

compromissoria, e tampouco
aquiescido com sua participagéo
na arbitragem, baseando sua
pretensdo no simples fato de ser
a Multiner uma das
controladoras das SPEs.
Pretende, com a inclusdo da
Multiner, que esta seja
solidariamente responsabilizada
pelo pagamento dos valores
cobrados das SPEs. O termo de
arbitragem foi assinado em 19
de dezembro de 2016, restando
consignado que,
preliminarmente, deveriam ser
apresentadas manifestacdes
das partes a respeito da
legitimidade da Multiner para
figurar no polo passivo do
procedimento arbitral.

g. Chance de Perda

Possivel.
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h. Andlise do impacto em caso de perda do processo | Pagamento do valor cobrado.

i. Valor do impacto em caso de perda do processo R$ 41.133.415,33

Processo n® 18399/CA/ASM

a. Juizo International Court of Arbitration

b. Instancia Intenational Chamber of
Commerce

c. Data de Instauragéo 24.04.2012

d. Partes no Processo Autores: Multiner S.A. e

Termelétrica Itapebi S.A.
Réu: Caterpillar
e. Valores, bens ou direitos envolvidos EUR 5.175.651,00

f. Principais fatos Em dezembro de 2011,
Caterpillar Motoren GmbH & Co.
KG, uma subsidiaria alema com
atividade nos EUA (Caterpillar
Inc.) ajuizou um procedimento
arbitral em face de Multiner S/A
e Termelétrica Itabebi S/A, cuja
cusa de pedir é o contrato de
fornecimento de motores e
equipamentos auxiliares
(Equipment Supply Contract for
the supply of engines and
auxiliary  equipment).  Tais
equipamentos seriam utilizados
na planta de Sapeacu - BA. A
Caterpillar alega que a Multiner
S/IA e Termelétrica Itapebi S/A
quebraram o contrato e busca
indenizacdo de até 60 milhdes
de euros. Multiner e Itapebi
apresentardo tese defensiva
com fortes argumentos. A lei que
rege a arbitragem é a do Estado
de Nova lorque. O foro da
arbitragem € Miami - Florida; e
as regras sao as da Camara de
Comércio Internacional {ICC),
conforme  estabelecido  no
contrato. ApGs todo o tramite

processual inerente ao
Procedimento Arbitral.
g. Chance de Perda Possivel
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h. Andlise do impacto em caso de perda do processo | Ponto relevante: Em marco de
2014 foi prolatada sentenca
contendo resumidamente o que
se segue: "Caterpillar falhou em
demonstrar que 0s
equipamentos auxiliares para os
motores pedidos pela Multiner
deveriam ser descartados.
Também falhou durante o
processo por ndo demonstrar
previamente as audiéncias onde
0 adiantamento da Multiner foi
diretamente aplicado. Além
disso, a Caterpillar apresentou
evidéncias quanto aos valores
de revenda dos equipamentos
de forma tardia para eventual
consideracao pelo Tribunal.
Prejuizos Efetivos da Caterpillar -
Resultado da Sentenca Valor
Total do  Contrato: EU$
60,661,726.00 Pagamentos
efetuados pela Multiner:  (EU$
14,938,400.00} Saldo Contratual:
EU$ 45,723,326.00 Deducbes
Equipamentos Objeto do
Contrato Revendidos:(EU$
37.059,451.00} Pagamento
adiantado da Multiner gerou: BoP|
(balanga de pagamentos ou custo
de capital)(EU$ 1,772,672.00)
Soft Costs (economia de custos
administrativos)(EU$
2,362,847.00)Resultado
Fundamentado na Secédo 2-706
da Uniform Commercial.
i. Valor do impacto em caso de perda do processo EUR 10.000.000,00

Procedimento Arbitral 04/2012

a. Juizo Céamara de Arbitragem FGV

b. Instancia Juizo Arbitral

c. Data de Instauragéo 24.04.2012

d. Partes no Processo Multiner S.A., Termelétrica Monte

Pascoal S.A., Termelétrica
Itapebi S.A., UTE Pernambuco
v

e. Valores, bens ou direitos envolvidos R$ 12.000.000,00
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f. Principais fatos

Procedimento arbitral iniciado
pela Multiner, Monte Pascoal €
Itapebi contra  todas as
distribuidoras das UTHE]
Pernambuco IV, Itapebi e Monte
Pascoal que tem como finalidade
reconhecer a inexigibilidade das
multas rescisorias dos Contratos
de Comercializacdo de Energid
Elétrica em Ambiente Regulado,
ou, subsidiariamente, obter &
reducéo do seu valor. O Termo de|
Arbitragem foi assinado e as
Requerentes apresentaram suas
alegaco0es iniciais. As Requeridas
apresentaram contestacdo, nos
apresentamos réplica e as partes
especificaram provas. O Tribunal
Arbitral deferiu a prova pericial
solicitada por nés e indeferiu &
prova oral solicitada pelas
Requeridas As partes requereram
conjuntamente a suspensao do
processo com o0 intuito de
negociarem acordo. Sentenca
procedente para declarar que &
responsabilidade das
Requerentes pelo pagamento de
pena da rescisdo dos CCEAR
prevista na clausula 11.1 §é
limitada ao valor dos prejuizos
efetivamente  sofridos  pelas
Requeridas. Além disso, 4
sentenca declarou que foi
comprovado nos autos que as
Requeridas nao sofreram
prejuizos em razdo da rescisao
dos CCEAR, e que nenhum valor
€ devido pelas Requerentes as
Requeridas.

g. Chance de Perda

Possivel

h. Andlise do impacto em caso de perda do processo

Nao recebimento do valor
cobrado.

i. Valor do impacto em caso de perda do processo

R$ 12.000.000,00

4.3.1. Indicar o valor total provisionado, se houver, dos processos descritos no

item.

Em 31 de dezembro de 2016, o valor total provisionado pela Companhia,
incluindo suas controladas, com relacdo a alguns processos descritos no item 4.3 deste
formulario de referéncia perfazia o total de R$ 8.610.902,59 (oito milhdes, seiscentos e
dez mil, novecentos e dois reais e cinquenta e nove centavos), distribuido da seguinte

forma:

Versao : 1
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(i) Processos Civeis: O valor total provisionado de R$ 8.610.902,59 (oito milhdes,
seiscentos e dez mil, novecentos e dois reais e cinquenta e nove centavos), referente
ao processo n° 0062518-24.2013.8.17.0001;
(i) Processos Tributarios: Nao ha provisoes;

(i) Processos Trabalhistas: Ndo ha provisoes; e

(iv) Processos Administrativos e arbitrais: N&o h& provisoes.
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4.4 - Processos judiciais, administrativos ou arbitrais ndo sigilosos cujas partes contrarias sejam

administradores, ex-administradores, controladores, ex-controladores ou investidores
4.4 Processos judiciais, administrativos ou arbitrais ndo sigilosos cujas partes
contrarias sejam administradores, ex-administradores, controladores, ex-
controladores ou investidores

Justificativa para o ndo preenchimento do quadro:

A Companhia opta por nao divulgar as informacdes contidas neste item, por estar registrada
na CATEGORIA B de emissores, para 0s quais a divulgacdo é opcional.

4.4.1. Indicar o valor total provisionado, se houver, dos processos descritos no
item 4.4

Justificativa para o ndo preenchimento do quadro:

A Companhia opta por ndo divulgar as informacdes contidas neste item, por estar registrada
na CATEGORIA B de emissores, para 0s quais a divulgacdo é opcional.
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4.5 - Processos sigilosos relevantes

A Companhia ndo tem processos sigilosos e nem fatos relevantes a serem
informados neste item.
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4.6 - Processos judiciais, administrativos ou arbitrais repetitivos ou
conexos, nao sigilosos e relevantes em conjunto

Na data deste formulario de referéncia, ndo ha processos judiciais,
administrativos ou arbitrais repetitivos ou conexos, baseados em fatos e causas juridicas
semelhantes, que nao estejam sob sigilo e que em conjunto sejam relevantes nos quais
a Companhia seja ré.

4.6.1. Indicar o valor total provisionado, se houver, dos processos
descritos no item 4.6

A Companhia tem provisionado a quantia de R$ 1.317.923,33 (um milh&o,

trezentos e dezessete mil, novecentos e vinte e trés reais e trinta e trés centavos),
decorrentes de processos trabalhistas.
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4.7 - Outras contingéncias relevantes

A Companhia ndo possui outras contingéncias relevantes que ndo estejam
abrangidas pelos itens anteriores
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4.8 - Regras do pais de origem e do pais em que os valores mobiliarios
estao custodiados

Item ndo aplicavel, pois a Companhia é emissor nacional, tem sede no Brasil e
seus valores mobiliarios sdo custodiados neste pais
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5.1 — Politica de gerenciamento de riscos

Justificativa para o ndo preenchimento do quadro:

A Companhia opta por ndo divulgar as informagdes contidas neste item, por estar
registrada na CATEGORIA B de emissores, para os quais a divulgacao é opcional.
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5.2 — Politica de gerenciamento de riscos de mercado

Justificativa para o ndo preenchimento do quadro:

A Companhia opta por ndo divulgar as informagdes contidas neste item, por estar
registrada na CATEGORIA B de emissores, para os quais a divulgacao é opcional.
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5.3 - Descricéo dos controles internos

5.3 — Em relagcdo aos controles adotados pelo emissor para assegurar a
elaboracdo de demonstracdes financeiras confiaveis, indicar:

a. as principais praticas de controles internos e o grau de eficiéncia de tais
controles, indicando eventuais imperfeicGes e as providéncias adotadas para
corrigi-las:

Justificativa para o ndo preenchimento do quadro:

A Companhia opta por ndo divulgar as informacfes contidas neste item, por estar
registrada na CATEGORIA B de emissores, para os quais a divulgagdo é opcional.

b. as estruturas organizacionais envolvidas:

Justificativa para o ndo preenchimento do quadro:

A Companhia opta por ndo divulgar as informagfes contidas neste item, por estar
registrada na CATEGORIA B de emissores, para os quais a divulgagdo é opcional.

C. se e como a eficiéncia dos controles internos é supervisionada pela
administracdo do emissor, indicando o cargo das pessoas responsaveis pelo
referido acompanhamento

Justificativa para o ndo preenchimento do quadro:

A Companhia opta por ndo divulgar as informagfes contidas neste item, por estar
registrada na CATEGORIA B de emissores, para os quais a divulgagdo é opcional.

d. deficiéncias e recomendacfes sobre os controles internos presentes no
relatério circunstanciado, preparado e encaminhado ao emissor pelo auditor
independente, nos termos da regulamentacdo emitida pela CVM que trata do
registro e do exercicio da atividade de auditoria independente:

Segue abaixo as deficiéncias identificadas pelo Auditor Independente:
e Encerramento de contas bancarias inativas

Foi identificado saldos em contas bancarias auditadas que estavam zerados ao final do
exercicio fiscal, sendo que tais contas registraram pouca ou auséncia de atividade ao
longo do ano.

A existéncia de contas bancarias inativas e/ou sem reconciliacdo, expée a Companhia
a possibilidade de uso indevido das mesmas, e eventual ocorréncia de eventos
fraudulentos.

Recomendamos que a Companhia adote a pratica de obter os extratos bancarios e
efetuar as conciliagbes de todas as contas bancarias, inclusive as com saldos zerados,
€ pouca ou auséncia de atividade, por um membro do departamento financeiro com
alcada para tal atividade. A manutencao e monitoramento dessas contas inativas podem
estar utilizando recursos que poderiam ser aplicados em outra modalidade, desta forma,
tais contas criam uma oportunidade de uso para fins improéprios ou fraudulentos.
Recomendamos, ainda que, periodicamente, seja efetuada uma verificacdo das contas
bancarias abertas para identificagdo das contas inativas. As contas sem uso devem ser
encerradas imediatamente.
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¢ Implementacao de politica de inventario fisico

Durante nossos procedimentos, verificamos que a Companhia ndo possui uma politica
formalizada quanto a realizacio de inventario fisico de seus estoques.

A formalizagdo de uma politica detalhada, que descreva, dentre outras, informagdes
relativas a: (i) periodicidade das contagens, (ii) localidades a serem contadas em bases
recorrentes e/ou em base amostral, (iii) procedimentos de preparagdo dos estoques
para contagem, (iv) treinamento das pessoas encarregadas das contagens, (v)
envolvimento de pessoas experientes e independentes daquelas que efetuam o
manuseio rotineiro dos estoques, (vi) procedimentos de follow up das contagens e
apuracao de registros das diferengas, etc., € capaz de mitigar erros € melhorar os
controles internos da Companhia uma vez que a ocorréncia dos erros de contagem e
ajustes seriam minimizados.

Recomendamos que a Administracdo da Companhia prepare uma politica formalizada
para a realizagao de inventarios onde sejam estabelecidas as premissas e politicas dos
procedimentos de inventario e contagens periddicas dos estoques, assim como de
politica de ajustes. Essa pratica sera particularmente util para facilitar uma avaliagao
quantitativa e qualitativa dos estoques mantidos em cada localidade, de forma que
acdes corretivas possam ser tomadas tempestivamente.

e Conciliagao dos saldos de empresas do mesmo grupo

Durante nossos procedimentos de auditoria na area de transagbes com partes
relacionadas, verificamos que a Companhia ndo concilia periodicamente suas contas
com as de outras empresas do grupo com regularidade. A auséncia desse procedimento
resultou em divergéncia entre resposta de circularizagao recebida da Edlica e a Multiner
no valor de MR$ 84.657, e, também resultou em uma limitagdo de escopo uma vez que
o saldo nao foi conciliado com o contabil.

Ainexisténcia de reconciliagdes periddicas dos saldos entre empresas do mesmo grupo,
pode resultar em que divergéncias de saldos ou discordancias entre valores devidos/a
receber entre as empresas, ndo sejam tempestivamente identificados e solucionados,
causando assim distorcbes que podem ser relevantes para a elaboracdo das
demonstragdes financeiras.

Recomendamos que a Administracdo da Companhia implemente politicas e praticas
que assegurem que as contas entre as empresas do mesmo grupo sejam conciliadas
regularmente - pelo menos, trimestralmente - além do processo de conciliagdo de final
de ano. Conciliagbes rotineiras evitardo ajustes inesperados, uma vez que as
divergéncias poderao ser resolvidas em tempo habil. Além disso, este processo resulta
em relatérios financeiros mais precisos e confiaveis ao longo do ano.

e Nao cumprimento de obrigacdes acessorias tributaveis

Durante nossos exames sobre as obrigacdes acessorias referentes a Escrituracédo
Contabil Fiscal (ECF), na Multiner e RAESA, constatamos que nem todas das
obrigagdes requeridas pela legislacéo fiscal estavam sendo cumpridas. Verificamos que
nem todas as operacdes que influenciam a base de célculo de valor devido do Imposto
de Renda Pessoa Juridica (IRPJ) e da Contribuicdo Social sobre o Lucro (CSLL),
estavam sendo informadas ao Fisco.
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Recomendamos que Administragdo da Companhia implemente procedimentos e
politicas internas visando assegurar o devido cumprimento das obrigacdes acessorias,
informando ao fisco o valor total da composicao da base de calculo do IRPJ e CSLL.

¢ Documentagao suporte referente ao controle patrimonial do imobilizado

Durante nossos procedimentos de auditoria na area de imobilizado, verificamos que a
Companhia nao possui um controle patrimonial, automatizado e que permita a
identificacdo de cada item do imobilizado por categoria.

A inexisténcia desse controle patrimonial nao permite que a Administragédo disponha de
informacdes precisas para monitoramento de seu ativo, e impossibilita a validagao da
depreciagao dos bens.

Recomendamos que a Administracdo da Companhia implemente politicas e sistemas
informatizados que lhe permitam um adequado controle patrimonial dos bens, incluindo
sua localizacéo, e permitindo inclusive a realizacdo de procedimentos periédicos de
exame fisicos dos mesmos. Tal controle deve ser conciliado regulamente com os saldos
contabeis.

e. comentéarios dos diretores sobre as deficiéncias apontadas no relatério
circunstanciado preparado pelo auditor independente e sobre as medidas
corretivas adotadas

e Encerramento de contas bancarias inativas

Comentario dos Diretores da Companhia:

A Diretoria da Companhia ja determinou ao seu departamento responsavel que
providencie o encerramento de todas as contas bancarias que considerem
desnecessarias. Adicionalmente, sera implementado um procedimento de
acompanhamento periédico das contas bancarias da Companhia e de suas controladas.

¢ Implementacao de politica de inventario fisico

Comentario dos Diretores da Companhia:
A Diretoria da Companhia implementou um programa anual de verificagéo do inventario
fisico do seu estoque.

e Conciliagao dos saldos de empresas do mesmo grupo

Comentario dos Diretores da Companhia:

A Diretoria da Companhia ja adotou agdes para efetuar a conciliagdo das contas entre
as empresas do grupo. No entanto, importante ressaltar que a outra parte pode
discordar do valor por motivos proprios.

¢ Nao cumprimento de obriga¢c6es acessorias tributaveis

Comentario dos Diretores da Companhia:

A Diretoria da Companhia aderiu ao Programa de Regulariza¢do Tributaria (PERT) em
2016, para a regularizagdo da situagéo e ja adotou procedimento para evitar qualquer
tipo de descumprimento da legislagao aplicavel.
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e Documentagao suporte referente ao controle patrimonial do imobilizado

Comentario dos Diretores da Companhia:

A Diretoria da Companhia realizou, no exercicio de 2017, a unitizacdo do seu ativo
imobilizado, de acordo com o Manual de Controle Patrimonial do Setor Elétrico
(MCPSE), anexo a Resolucao Normativa n° 674/2015, aprovado pela ANEEL.
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5.4 - Em relagcdo aos mecanismos e procedimentos internos de integridade
adotados pelo emissor para prevenir, detectar e sanar desvios, fraudes,
irregularidades e atos ilicitos praticados contra a administracao publica,
nacional ou estrangeira, informar:

a. Se 0 emissor possui regras, politicas, procedimentos ou préaticas voltadas
para a prevencao, deteccao e remediacdo de fraudes e ilicitos praticados contra a
administracdo publica, identificando, em caso positivo:

A Companhia ndo possui politicas e procedimentos devidamente formalizados, bem
como ndo ha histdrico de praticas voltadas para a prevencéo de fraudes.

b. se 0 emissor possui canal de denuncia, indicando, em caso positivo:
A Companhia ndo possui canal de dendncia.

C. se 0 emissor adota procedimentos em processos de fuséo, aquisicdo e
reestruturacdes societarias visando a identificacdo de vulnerabilidades e de risco
de préticas irregulares nas pessoas juridicas envolvidas

A Companhia adota procedimentos padrées de mercado no caso de ocorrer este tipo
de operacéo.

d. caso 0 emissor ndo possua regras, politicas, procedimentos ou préticas
voltadas para a prevencdo, detecgcdo e remediacdo de fraudes eilicitos praticados
contra a administracdo publica, identificar as razdes pelas quais 0 emissor ndo
adotou controles nesse sentido

N&o hé histérico das razdes pelas quais a Companhia ndo realizava procedimentos

relacionados a manter um ambiente seguro de fraudes ou atos ilicitos contra a
administracao publica.
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5.5 — Informar se, em relagé@o ao ultimo exercicio social, houve alteracdes
significativas nos principais riscos a que 0 emissor esta exposto ou na
politica de gerenciamento deriscos adotada, comentando, ainda, eventuais
expectativas de reducdo ou aumento na exposi¢cdo do emissor atais riscos

Justificativa para o ndo preenchimento do quadro:

A Companhia opta por ndo divulgar as informagdes contidas neste item, por estar
registrada na CATEGORIA B de emissores, para 0s quais a divulgacao é opcional.

5.6 — Fornecer outras informacdes que o emissor julgue relevantes
A partir do ano de 2017, a Companhia iniciou a implantacdo de procedimentos

bastante rigidos de compliance, em todas as esferas das empresas do grupo, inclusive
com a implantacdo de departamento especifico para este fim.
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6.1/6.2/6.4 - Constituicao do emissor, prazo de duragcéo e data de registro na CVM

Data de Constituicdo do Emissor 21/05/2007

Forma de Constituicdo do Emissor Constituida sob a forma de sociedade por a¢des de capital fechado. Em
10/07/2008, recebeu da CVM registro de companhia aberta, sendo desde entéo
uma sociedade por a¢des de capital aberto.

Pais de Constituigdo Brasil
Prazo de Duragéo Prazo de Duragéo Indeterminado
Data de Registro CVM 10/07/2008
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6.3 - Breve historico

A Multiner S.A. (“Multiner” ou “Companhia”) foi constituida em 21 de maio de
2007, sob a forma de uma holding de instituicdo ndo financeira, e obteve seu registro de
companhia aberta concedido pela Comissao de Valores mobiliarios (“CVM”) em 10 de
julho de 2008, sob cbédigo CVM 2152-0. Posteriormente, com a aprovacao da Instrucao
CVM n° 480 de 07 de dezembro de 2009 (“ICVM 480”), conforme alterada, a Companhia
passou a deter o registro na CVM de emissor categoria B, com autorizagdo para
negociacdo de valores mobilidrios de sua emissdo em mercados regulamentados de
valores mobiliarios, excetuados os previstos no art. 22, §2° da ICVM 480.

A &rea de atuacdo e principal atividade operacional da Companhia e de suas
controladas é a geracdo de energia elétrica, cuja regulamentacdo esta subordinada a
Agéncia Nacional de Energia Elétrica - ANEEL, vinculada ao Ministério de Minas e
Energia - MME.

A Companhia possui atualmente um portfélio com 236,8 MW de capacidade
instalada propria, distribuida em 3 (trés) usinas, sendo uma operada pela Rio Amazonas
Energia S.A. (“RAESA”), e duas operadas pela New Energy Options Geracao de Energia
S.A. (“NEO”).

A RAESA, da usina termelétrica Cristiano Rocha (“UTE Cristiano Rocha”), € uma
empresa estabelecida na cidade de Manaus/AM, com extensédo territorial de 37,1
hectares e que possui a atividade especifica de geracdo de energia elétrica, para
posterior venda a Amazonas Energia S.A., subsidiaria da Eletrobras - Centrais Elétricas
Brasileiras S.A. A RAESA possui capacidade instalada de 85,38 MW e tem contrato até
2025 para o fornecimento de 65 MW ininterruptos de energia elétrica para a cidade de
Manaus/AM.

Em operagédo desde novembro de 2006, a usina € composta atualmente por
cinco conjuntos moto-geradores Wartsila 18V46-C2, com capacidade geracao unitaria
de 17,076 MW, mediante a utilizacdo de gas natural como energia principal e 6leo
combustivel como secundaria. Os principais fatores que levaram a empresa a optar por
motores Wartsila foram o baixo consumo especifico de combustivel e os baixos valores
de emissbes de poluentes para a atmosfera.

Em julho de 2013, a UTE Cristiano Rocha interligou-se ao Sistema Interligado
Nacional (“SIN”) através da linha de transmisséo Tucurui - Macapé - Manaus. Conhecida
como "linh&o", esta permite a integracdo dos estados do Amazonas, Amapa e do oeste
do Para. Destaca-se que o0 sistema Manaus é o maior entre os sistemas isolados
brasileiro, representando cerca de 50% do total do mercado de energia elétrica desses
sistemas.

A exceléncia no desempenho das atividades da UTE Cristiano Rocha levou a
empresa finlandesa Wartsila - fabricantes dos motores utilizados na usina - a agracia-la
com o prémio "Melhor Planta 2007", num reconhecimento dentre todas as plantas que
fazem uso de seus equipamentos em todo o mundo.

A NEO, do Parque Eodlico Alegria constituido pelas Usinas de Energia Eodlicas
(UEEs”) Alegria | e 1l, € uma empresa brasileira, controlada pela Multiner em parceria
com a empresa Eodlica Administracéo e Participacdes Ltda. (“Edlica”). O Parque Edlico
Alegria esta localizado no municipio de Guamaré/RN, local em que se encontram 0s
melhores regimes de vento do Pais, com média anual de ventos que excedem 8,5
metros por segundo.
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Com capacidade instalada total de 151,8MW, Parque Eodlico Alegria € o maior
parque edlico do Pais, ocupando uma &rea total de cerca de 1.900 hectares, localizada
na Praia do Minhoto, a aproximadamente 170Km da cidade de Natal/RN.

O Parque Edlico Alegria € composto por duas unidades, a saber: Alegria | e
Alegria Il. A unidade Alegria | é composta por 31 (trinta e um) aerogeradores, com
poténcia total de 51,15 MW, enquanto que a unidade Alegria Il, por sua vez, € composta
por 61 (sessenta e um) aerogeradores com poténcia total de 100,65 MW. Os 92
(noventa e dois) aerogeradores do complexo foram fabricados pela empresa
dinamarquesa Vestas, considerada a maior companhia mundial produtora de turbinas
de energia edlica.

Em operacao desde dezembro de 2010 (Alegria I) e novembro de 2012 (Alegria
II), o complexo do Parque Eblico Alegria esta inserido no ambito do Programa de
Incentivo as Fontes Alternativas de Energia Elétrica (‘PROINFA”), e possui contratos de
compra e venda de energia (Power Purchase Agreements - PPAs) com vigéncia de um
periodo de cerca de 20 (vinte) anos.

E previsto que a oferta de energia do Parque Eodlico Alegria corresponda ao
consumo de aproximadamente 194 mil familias, evitando a emisséo de cerca de 120 mil
toneladas de CO2 a atmosfera.

A Multiner detém o controle acionario da RAESA e opera as usinas edlicas em
parceria com a Eodlica (na proporgédo 80% Multiner e 20% Eodlica). Para exploragéo de
seu portfélio, a Companhia detém autorizacdes outorgadas pelo 6rgao regulador
competente, com vencimento em 2025 - RAESA e 2031 — Parque Alegria | e Il

Em 28 de marco de 2012, o Grupo Bolognesi assume o controle da Multiner S.A.,
que ainda possui 0 Multiner Fundo de Investimento em Participagdes ("Multiner FIP")
como acionista.

O Grupo Bolognesi atua nas areas imobiliaria, constru¢éo pesada, concessoes
e energia. No setor de energia, conta com um portfélio de 932 MW em operacgéo, sem
incluir os ativos da Multiner S.A. Desse total operacional, 166 MW sao de pequenas
centrais hidrelétricas e 766,38 MW de usinas termelétricas.
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6.5 - Informacgdes de pedido de faléncia fundado em valor relevante ou de recuperagao
judicial ou extrajudicial

6.5 - Informacdes de pedido de faléncia fundado em valor relevante ou de
recuperacao judicial ou extrajudicial

N&o ha quaisquer pedidos de faléncia e/ou recuperacao judicial ou extrajudicial
em nome da Companhia.
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6.6 - Outras informacdes relevantes

A Companhia ndo possui informacdes relevantes que néo estejam abrangidas
pelos itens anteriores.
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7.1 - Descricao das principais atividades do emissor e suas controladas

A Multiner S.A (“Multiner” ou “Companhia”) € uma holding, na forma de
sociedade anbnima de capital aberto, com sede na cidade de Sdo Paulo/SP — Brasil,
que detém autoriza¢6es de uso de bem publico, na condi¢cao de produtor independente.
A éarea de atuacdo e principal atividade operacional da Companhia e de suas
controladas é a geracao de energia elétrica.

jet jal.

A Companhia tem por objeto social a geracao, transmisséo e comercializa¢ao de
energia elétrica e a participa¢do, como sécia ou acionista, em outras sociedades civis
ou comerciais, no pais e no exterior, principalmente no setor de energia. Para atender
ao objeto social da Companhia, esta podera constituir subsidiarias sob qualquer forma
societaria.

Estrutura Societaria;

Informac@es sobre as Controladas:

2007 Participacfes S.A. (2007 Participagdes — 96,04%) — Sociedade por acdes de
capital fechado, com sede na cidade do Rio de Janeiro - Brasil, que tem como principal
atividade (a) a administracdo de bens de capital e proprios da sociedade; (b)
participacdes empresariais, podendo, também, participar de outras sociedades de
gualquer ramo de atividade, nacionais e estrangeiras, como sécia ou acionista; (c)
participar de toda e qualquer licitacdo publica para quaisquer fins objetivos; (d) participar
de leildes publicos e/ ou privados de qualquer natureza; (e) formar, organizar e/ou
participar de consorcios empresariais com o objetivo de participar de todas e quaisquer
licitacbes e leildes, sejam estes publicos e/ou privados e (f) participar em
empreendimentos como sécia, acionista ou administradora.

A 2007 Participacfes S.A possui participacao societaria na seguinte controlada:

. Rio Amazonas Energia S.A (RAESA - 99,99%) — Sociedade por a¢fes de capital
fechado, com sede na cidade de Manaus/AM — Brasil, que tem por objetivo a geragéo
de energia elétrica de origem térmica, a base de 6leo combustivel, e o comércio
atacadista de energia elétrica, através da Central Termelétrica Cristiano Rocha (UTE
Cristiano Rocha), constituida de 5 unidades motogeradoras e capacidade instalada de
85MW. Integra o Sistema Elétrico de Manaus, suprindo energia elétrica a distribuidora
local Amazonas Distribuidora de Energia S.A. (antiga Manaus Energia), com contrato
firmado entre as partes em 2005 pelo periodo de 20 anos.

New Energy Options Geragdo de Energia S.A. (NEO — 80,00%) — Sociedade por
acoes de capital fechado, com sede na cidade do Sao Paulo/SP - Brasil, que tem por
objetivo (a) fabricacdo, venda, compra, importacdo, exportacdo, consignacao e locacao
de quaisquer produtos eletroeletrénicos, de informatica e de geracao de energia elétrica,
Oou quaisquer maquinas, equipamentos, ferramentas, matérias primas, componentes,
pecas e acessorios correlatos; (b) prestacdo de servigco de fornecimento de energia
elétrica, montagens, instalac@es, projetos, consultoria, manutencao, assisténcia técnica
aos seus produtos e de terceiros, execucao de obras civis, elétricas e hidraulicas; e (c)
participar como sOcia ou acionista em outras sociedades, como majoritaria ou
minoritaria. Compreende o Parque Edlico Alegria, localizado em Guamaré/RN, que tem
capacidade instalada total de 151,8MW.
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Parque Edlico Alegria:

. Central Edlica Alegria | — possui capacidade instalada de 51MW, com 31
unidades aerogeradoras; e

. Central Edlica Alegria Il — Possui capacidade instala de 100,8MW, com 61
unidades aerogeradoras.

Em operacgédo desde 2010 e 2011, respectivamente, a sociedade possui contrato firmado
com a Eletrobras, para a venda de energia, pelo periodo de 20 anos. A Eodlica
Administracao e Participacdes possui 20% do capital restante.

Companhia Energética Uruguai S.A. (CEU - 71,00%) — Sociedade por acbes de
capital fechado, com sede na cidade do Rio de Janeiro/RJ - Brasil, que tem por objetivo
as atividades de desenvolvimento de estudos de inventario hidroelétrico do Rio Uruguai,
no trecho entre as cotas 193m e 212m, bem como o desenvolvimento de estudos de
viabilidade da UHE Irai, os estudos ambientais pertinentes com vista a emissdo da
Licenca Ambiental Prévia (LAP) para o empreendimento e demais estudos necessarios
para sua viabilizacdo, podendo ainda constituir subsidiarias no Brasil ou no exterior. A
CEU encontra-se em fase pré-operacional e terd poténcia instalada total bruta de
330MW. A SOG Oleo e Gas S.A. e a Estelar Engenheiros Associados Ltda. participam
com 15% e 14% do capital restante, respectivamente.

Empresas Descontinuadas:

Termelétrica Santa Rita de Céssia S.A. (Santa Rita — 91,5%): Sociedade por acdes
de capital fechado, com sede na cidade do Rio de Janeiro/RJ - Brasil, que tem por
objetivo a geragéo de energia elétrica de origem térmica, a base de 6leo combustivel, e
0 comércio atacadista de energia elétrica para a venda ao Sistema de Distribui¢cdo de
Eletricidade, derivada do resultado do Leildo de n® 02/2008 promovido pela Agéncia
Nacional de Energia Elétrica, na forma de produtor independente. - Como parte do
acordo assinado junto ao Grupo Bolognesi, a UTE Santa Rita de Cassia,
vencedorado Leildo A-3 de 2008, ndo permaneceu como investimento da Multiner;

Termelétrica Itapebi S.A. (Itapebi — 100%) - Sociedade por a¢des de capital fechado,
com sede na cidade do Rio de Janeiro/RJ - Brasil, que tem por objetivo a geracéo de
energia elétrica de origem térmica, a base de 6leo combustivel, e 0 comércio atacadista
de energia elétrica para a venda ao Sistema de Distribuicdo de Eletricidade, na forma
de produtor independente e a participacdo em outras sociedades, como acionista ou
quotista. - Outorga Revogada;

Termelétrica Monte Pascoal S.A. (Monte Pascoal — 100%) - Sociedade por a¢gfes de
capital fechado, com sede na cidade do Rio de Janeiro/RJ - Brasil, que tem por objetivo
a geracdo de energia elétrica de origem térmica, a base de 6leo combustivel, e o
comércio atacadista de energia elétrica para a venda ao Sistema de Distribuicdo de
Eletricidade, na forma de produtor independente. - Outorga Revogada;

Termelétrica Pernambuco IV S.A. (Pernambuco IV — 100%) - Sociedade por a¢des
de capital fechado, com sede na cidade do Rio de Janeiro/RJ - Brasil, que tem por
objetivo a geracéo de energia elétrica de origem térmica, a base de 6leo combustivel, e
0 comércio atacadista de energia elétrica para a venda ao Sistema de Distribuicdo de
Eletricidade, na forma de produtor independente. - Outorga Revogada;

Termoelétrica Termopower VI S.A. (Termopower VI — 100%) - Sociedade por acdes
de capital fechado, com sede na cidade do Rio de Janeiro/RJ - Brasil, que tem por
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objetivo a geracao de energia elétrica de origem térmica, a base de 6leo combustivel, e
0 comércio atacadista de energia elétrica para a venda ao Sistema de Distribuicdo de
Eletricidade, na forma de produtor independente. - Outorga Revogada;

Termelétrica Termopower V S.A. (Termopower V — 100%) - Sociedade por acfes de
capital fechado, com sede na cidade do Rio de Janeiro/RJ - Brasil, que tem por objetivo
a geracdo de energia elétrica de origem térmica, a base de 6leo combustivel, e o
comércio atacadista de energia elétrica para a venda ao Sistema de Distribuicdo de
Eletricidade, na forma de produtor independente. - Outorga Revogada.
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7.2 - Informacgdes sobre segmentos operacionais

Justificativa para o ndo preenchimento do quadro:

A Companhia opta por ndo divulgar as informagdes contidas neste item, por estar
registrada na CATEGORIA B de emissores, para os quais a divulgagéo é opcional.
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7.3 - Informacgdes sobre produtos e servigos relativos aos segmentos
operacionais

Justificativa para o ndo preenchimento do quadro:

A Companhia opta por ndo divulgar as informacbes contidas neste item, por estar
registrada na CATEGORIA B de emissores, para os quais a divulgacao é opcional.
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7.4 - Clientes responsaveis por mais de 10% da receita liquida total

Justificativa para o ndo preenchimento do quadro:

A Companhia opta por nao divulgar as informagdes contidas neste item, por estar
registrada na CATEGORIA B de emissores, para os quais a divulgagéo é opcional.
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7.5 - Efeitos relevantes da regulacao estatal nas atividades

Justificativa para o ndo preenchimento do quadro:

A Companhia opta por ndo divulgar as informagbes contidas neste item, por estar
registrada na CATEGORIA B de emissores, para os quais a divulgagéo é opcional.
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7.6 - Receitas relevantes provenientes do exterior

Justificativa para o ndo preenchimento do quadro:

A Companhia opta por ndo divulgar as informagdes contidas neste item, por estar
registrada na CATEGORIA B de emissores, para os quais a divulgagéo é opcional.
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7.7 - Efeitos da regulacao estrangeira nas atividades

Justificativa para o ndo preenchimento do quadro:

A Companhia opta por nao divulgar as informagdes contidas neste item, por estar
registrada na CATEGORIA B de emissores, para os quais a divulgagéo é opcional.
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7.8 - Politicas socioambientais

Justificativa para o ndo preenchimento do quadro:

A Companhia opta por ndo divulgar as informagdes contidas neste item, por estar
registrada na CATEGORIA B de emissores, para 0os quais a divulgacao é opcional.
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7.9 — Outras informacgdes relevantes

Todas as informacdes relevantes ja foram prestadas pela Companhia nos itens
anteriores deste formulario de referéncia.
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8.1 - Negodcios extraordinarios
N&o houve, em relacdo aos 3 (trés) Ultimos exercicios sociais, aquisicdo ou

alienacdo de qualquer ativo relevante que ndo enquadre como operacao normal nos
negocios da Companhia.
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8.2 - AlteracOes significativas na forma de conduc¢do dos negodcios do
emissor

Nao houve, em relacdo aos 3 (trés) Ultimos exercicios sociais, alteracbes
significativas na forma de conduc¢&o dos negdcios da Companhia.
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8.3 - Contratos relevantes celebrados pelo emissor e suas controladas néo
diretamente relacionados com suas atividades operacionais

N&o houve, em relacdo aos 3 (trés) ultimos exercicios sociais, operacdes de
reestruturagcdo, tais como incorporacoes, fusdes, cisdes, incorporacdes de acoes,
alienacbes e aquisicbes de controle societério, aquisicdes e alienacdes de ativos
importantes, ocorridas no grupo.
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8.4 - Outras inf. Relev. - Nego6cios extraord.

Todas as informacdes relevantes ja foram prestadas pela Companhia nos itens
anteriores deste formulario de referéncia.
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9.1. - Bens do ativo ndo-circulante relevantes - outros

Justificativa para o ndo preenchimento do quadro:

A Companhia opta por ndo divulgar as informacbes contidas neste item, por estar
registrada na CATEGORIA B de emissores, para 0s quais a divulgacao é opcional.
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9.1 - Bens do ativo nao-circulante relevantes / 9.1.a - Ativos imobilizados

Justificativa para o ndo preenchimento do quadro:
Justificativa para o ndo preenchimento do quadro:

A Companhia opta por ndo divulgar as informacdes contidas neste item, por estar registrada na CATEGORIA B de
emissores, para 0s quais a divulgacédo é opcional.

PAGINA: 79 de 185



Formulario de Referéncia - 2017 - MULTINER S/A Versdo : 1

9.1 - Bens do ativo ndo-circulante relevantes / 9.1.b - Ativos intangiveis

Justificativa para o ndo preenchimento do quadro:
Justificativa para o ndo preenchimento do quadro:

A Companhia opta por ndo divulgar as informacdes contidas neste item, por estar registrada na CATEGORIA B de
emissores, para 0s quais a divulgacédo é opcional.
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Justificativa para o ndo preenchimento do quadro:
Justificativa para o ndo preenchimento do quadro:

A Companhia opta por ndo divulgar as informacdes contidas neste item, por estar registrada na CATEGORIA B de
emissores, para 0s quais a divulgacédo é opcional.
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9.2 - Outras informacdes relevantes

Todas as informacdes relevantes ja foram prestadas pela Companhia nos itens
anteriores deste formulario de referéncia.
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10.1 - Condicdes financeiras e patrimoniais gerais

a. Condicdes financeiras e patrimoniais gerais

Em 31 de dezembro de 2016, pelo ndo cumprimento de parte das obrigactes
financeiras e nao financeiras pela Companhia e sua controlada indireta RAESA com
obrigacdes contratuais relativas a debéntures, empréstimos e financiamentos, a
totalidade do saldo devedor consolidado referente a tais instrumentos financeiros
encontra-se classificado em sua totalidade no passivo circulante, no montante de R$
602.823 (R$ 509.530 em 31 de dezembro de 2015). Nos termos do primeiro aditivo ao
Contrato de Reorganizacdo e Financiamento da Companhia, os credores das
debéntures da Companhia estavam obrigados a votar favoravelmente a rolagem da
divida por periodos sucessivos adicionais de 240 (duzentos e quarenta) dias. Os
credores das investidas RAESA e NEO também possuem obrigagcdo de conversao de
divida em capital da Companhia e/ou da Mesa Participagbes S.A., entidade que faz
parte do Grupo Bolognesi. A Diretoria da Companhia esta atuando fortemente no
intuito de equacionar a estrutura de capital da Companhia e suas controladas.

Os diretores apresentam abaixo informacdes sobre a estrutura financeira e patrimonial
da Companhia referentes aos exercicios sociais findos em 31 de dezembro de 2016,

2015 e 2014:

Em milhdes de R$, exceto quando Exercicio social encerrado em 31 de dezembro
indicado de outra forma 2016 2015 2014
Patriménio Liquido -120.273 197.089 354.101
Disponibilidades 282 706 3.306
Arrendamento Mercantil 164.848 180.072 219.403
Empréstimos e Financiamentos 582.379 492.965 435.719
Debéntures 20.444 16.565 13.695
Fornecedores 295.643 273.182 229.998

Constituicéo, aquisi¢cdo ou alienacdo de participagdo societaria

Em 01 e 14 de margo de 2016, através de atas de assembleia geral extraordinéria
ocorreram as seguintes deliberacdes: (i) a conversdo de 311.344 acdes preferenciais
de Classe A de emissdo da Companhia, de titularidade do acionista Multiner Fundo de
investimento em Participagdes, em 550.00 Ac¢bes Ordinarias e 4.761.534 Ac0Oes
Preferenciais da Classe B; (ii) o aumento do capital social da Companhia no montante
de R$ 5.585,95, por meio da emisséo de 558.595 novas ac¢des, todas ordinérias; e (iii)
alteracdo do estatuto social em virtude da converséo de acbes preferenciais em agdes
ordinarias, bem como em virtude do aumento de capital decorrente do exercicio dos
bénus de subscricdo por Bolognesi Participacdes S.A e Brasilterm Energia S.A.. Estas
atas acarretaram na emissdo de acdes preferenciais em excesso ao permitido pela Lei
n° 6404/1976, conforme detalhado no item 10.9 deste formulario de referéncia.
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Em 22 de maio de 2015, através de ata da assembleia geral extraordinaria ocorreram
as seguintes deliberacdes: (i) converséo de 216.780 acbes preferenciais da Classe A
de emisséo da Companhia, de titularidade do acionista Multiner Fundo de Investimento
em Participac6es, em 1.350.000 ac¢Bes ordinarias e 2.348.267 acdes preferenciais da
Classe B; (ii) aumento de capital no valor de R$ 11.171,90, com emissao de 1.117.190
acoes ordinérias, pelo preco de R$ 0,01 por acdo, em virtude do exercicio do bonus de
subscricdo pelos Acionistas Bolognesi Energia S.A. e Brasilterm Energia S.A. e (iii)
alteracdo do estatuto social, em virtude da conversao de acdes preferenciais em acdes
ordinérias, bem como em virtude do aumento de capital decorrente do exercicio do
bonus de subscricdo por Bolognesi Energia S.A e Brasilterm Energia S.A..

Em ata de assembleia geral extraordinaria em 03 de junho de 2015 ocorreram as
seguintes deliberacdes: (i) a aprovacdo das modificagbes dos artigos 1, 5, 12, 13, 16,
26 e 27 do Estatuto Social e inclusédo dos artigos 33 a 39, com a finalidade de adequar
0 estatuto social da Companhia as novas regras do Regulamento de Listagem
Bovespa Mais - Nivel 2, bem como seu pedido de registro na BM&FBOVESPA,; (ii) a
conversdo de registro para categoria A na Comissdo de Valores Mobiliarios; e (iii)
ampla reviséo e consolidacdo do Estatuto Social da Companhia, considerando o item

“wr

i” acima.

Em 08 de setembro de 2015, por ata da assembleia geral extraordinaria ocorreram as
seguintes deliberagdes: (i) a conversdo de 122.216 (cento e vinte e duas mil, duzentas
e dezesseis) acdes preferenciais da Classe A de emissdo da Companhia, de
titularidade do acionista Multiner Fundo de Investimento em Participacdes, em 950.000
(novecentas e cinquenta mil) agbes ordinarias e 1.135.000 (um milh&o, cento e trinta e
cinco mil) acdes preferenciais da Classe B; (i) o aumento do capital social da
Companhia no montante de R$5.585,95 (cinco mil, quinhentos e oitenta e cinco reais e
noventa e cinco centavos), por meio da emissao de 558.595 (quinhentas e cinquenta e
oito mil, quinhentas e noventa e cinco) novas agdes, todas ordinarias; e (iii) alteragdo
do estatuto social em virtude da conversdo de acgles preferenciais em acbes
ordinarias, bem como em virtude do aumento de capital decorrente do exercicio dos
bénus de subscricdo por Bolognesi Energia S.A. e Brasilterm Energia S.A.

Em 2016, 2015 e 2014, o portfélio de empreendimentos da Multiner oferece
alternativas de geragdo de energia por meio de fontes diversificadas, com usinas
termelétricas (6leo combustivel e a gas natural), edlicas e hidrelétricas,
estrategicamente localizadas nas principais regides do Brasil. Seu parque gerador, ao
final de 2016, 2015 e 2014 soma 237 MW de capacidade instalada. A seguir os
principais dados das usinas da companhia:

Projetos com PPA Poténcia (MW) Status hoje
UTE Cristiano Rocha 85 Em operacéo
UEE Alegria | 51 Em operacéo
UEE Alegria Il 101 Em operacéo
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b. Estrutura de capital

A nossa estrutura de capital consiste nos saldos apresentados na tabela abaixo:

Exercicio social encerrado em 31 de dezembro

Em milh6es de R$, exceto %
2016 2015 2014

Capital de terceiros 112% 83% 68%
Capital préprio -12% 17% 32%
Pass!vo circulante e néo circulante (capital de 1.136.363 951 322 769 680
terceiros)
Patriménio liquido (capital préprio) -120.273 197.089 354.101

Capital social subscrito e integralizado

Em 31 de dezembro de 2016, o capital social subscrito e integralizado da Companhia
é de R$1.321.629 (R$ 855.828 em 31 de dezembro de 2015) estava representado por
20.280.081 acdes (14.721.296 acbes em 31 de dezembro de 2015) sendo 8.986.334
de acOes ordinarias e 11.293.747 acOes preferenciais. Em razdo da emissao de acdes
preferenciais em excesso ao permitido pela Lei n° 6404/1976, vide item 10.9 deste
formulario de referéncia.

AcOes ordinarias

Acdes ordinarias sdo classificadas como patriménio liquido. Custos adicionais
diretamente atribuiveis a emissdo de acbBes e opgbes de acbes sdo reconhecidos
como deducédo do patriménio liquido, liquido de quaisquer efeitos tributarios.

Acdes preferenciais

Classificado como patriménio liquido, as ac¢des preferenciais, ndo possuem direito a
voto, tém direito a um dividendo minimo de 10% superior aos atribuidos a detentores
de acbes ordinarias e possuem prioridade, sem prémio, em caso de liquidacdo da
Companhia no reembolso de sua parcela do capital social.

c. Capacidade de pagamento em relacdo aos compromissos financeiros

Os diretores da Companhia destacam que no ano de 2014 foram encerradas as
negociadas para repactuacdes e conversdes com credores que fazem parte do FIP
Multiner. O impacto destas negociacdes, junto com as ja acordadas com outros
credores que ndo faziam parte do FIP Multiner, melhoraram a relagé@o entre despesas
financeiras e fluxo de caixa em 2015.

No entanto, ocorreram inadimplementos no decorrer do ano de 2016, o que ocasionou
0 vencimento antecipado e execuc¢éo de titulo extrajudicial por parte do POSTALIS,
bem como a retencdo de pagamento da divida contraida junto a PRECE.

Versao : 1
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A diretoria ressalta que, a estrutura de capital planejada para nossos
empreendimentos e projetos possui como premissa a captacdo de recursos de longo
prazo proveniente de instituicdes financeiras de fomento, nacionais e mercado de
capitais. A empresa nao planeja captacdes de curto prazo, direcionando esforgos para
a equalizagao do endividamento.

d. Fontes de financiamento para capital de giro e para investimentos em
ativos néo-circulantes utilizadas

A Companhia captou recursos por meio de contratos financeiros. Esses contratos
possuem clausulas usuais de resciséo, inclusive determinados covenants financeiros
que impdem a Companhia obrigacdes relacionadas a manutencdo do equilibrio
financeiro.

e. Fontes de financiamento para capital de giro e para investimentos em
ativos nao-circulantes que pretende utilizar para cobertura de deficiéncias
de liquidez

A Companhia entende que em fun¢do de sua geracdo de caixa atual, temos recursos
suficientes para cumprir com nossas obrigagdes operacionais rotineiras.

f. niveis de endividamento e as caracteristicas de tais dividas, descrevendo
ainda:

Empréstimos/financiamentos e debéntures

Covenants

As CCBs da controlada indireta RAESA possuem determinadas clausulas restritivas
(covenants) que, com esta reestruturacdo financeira, considera-se que a maioria das
CCBs estdo vigentes e ndo tiveram vencimento antecipado formalizado, tendo em
vista que o POSTALIS executou parte da divida em 19.02.2016, e houve atraso no
pagamento da divida contraida junto & PRECE, sem que houvesse sido declarado o
vencimento antecipado. Esses acordos assumidos com os credores resultaram em
alongamento de prazos, diminuicdo de taxas e conversdo de parte da divida em
capital, afetando os indices de forma significativa. Em Assembleia Geral de
Debenturistas (AGD) realizada em 15 de abril de 2014, a Companhia obteve anuéncia
dos titulares das debéntures de 22 emisséo quanto ao ndo cumprimento dos covenants
contratuais. Nesta mesma data foram liquidadas e convertidas em capital 149 de 167
debéntures em circulagéo.

Em 31 de dezembro de 2016, pelo fato de nao ter a devida anuéncia formalizada pelos
seus credores, a Companhia realizou a reclassificacdo da totalidade da divida para o
passivo circulante.

Garantias dos financiamentos

As seguintes garantias foram fornecidas aos credores em funcdo das operacbes de
financiamento da Companhia:

e Penhor sobre os direitos creditérios do empreendimento de Rio Amazonas S.A.
(“RAESA”);

e Cessdo fiduciaria dos direitos creditérios do empreendimento da New Energy
Options Geracao de Energia S.A. (“NEO”);
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¢ Alienacao fiduciaria dos equipamentos de RAESA, NEO e Termelétrica Itapebi S.A.
(“ltapebi”);

¢ Fiancas bancarias em favor do Banco do Nordeste do Brasil S.A. (“BNB”) em NEO;

e Seguro de conclusdo das obras dos projetos descontratados referentes as
Termelétricas Pernambuco IV S.A., Termelétrica Termopower V S.A. e
Termelétrica Termpower VI S.A., Termelétrica Monte Pascoal S.A. e Itapebi;

e AplicacgOes financeiras em NEO;

e Penhor dos direitos emergentes da resolugcdo autorizativa e dos contratos de
compra e venda de energia dos seus empreendimentos de NEO e RAESA;

e Penhor das acbes da Sociedade de NEO;

¢ Fiancas e avais da Companhia, Bolognesi Energia S.A. e Edlica Participacdo S.A.;
e

e Hipoteca do terreno da RAESA.

Conforme acordo de reorganizacéo financeira da Companhia firmado em marco de
2012, no momento do fechamento da operagdo de reestruturacdo financeira da
Multiner, que ocorreu em julho de 2014, as CCBs da investida NEO, com vencimento a
partir de fevereiro de 2012, passaram a ter caréncia de até cinco anos no pagamento
dos valores de principal e as CCB’s da controlada RAESA tiveram seu vencimento
alterado a partir de 31 de janeiro de 2015. Contudo, a Companhia esta atualmente
renegociando o pagamento o CCBs junto aos seus credores, para que o mesmo fique
alinhado com sua capacidade de pagamento.

Em 15 de julho de 2014, 100% dos debenturistas da 22 emissdo de debéntures da
Companhia, deliberaram por unanimidade o seguinte: (i) alterar a data do vencimento
e remuneracgdo anual para 1° de julho de 2015; (ii) autorizar o agente fiduciario a tomar
as providéncias necessarias, visando ao cumprimento das deliberacbes dessa
Assembleia;

A Emissora esclareceu que recomprou 149 (cento e quarenta e nove) debéntures pelo
preco unitario calculado pela CETIP de titularidade da Fundacdo Petrobrds de
Seguridade Social (Petros), Fundacdo CELG de Seguros e Previdéncia (Eletra), FI
Renda Fixa Ipiranga, FIM Crédito Privado Salus e Fundacdo Rede Ferroviaria de
Seguridade Social (Refer), restando 18 (dezoito) Debéntures em circulagéo.

Em 11 de junho de 2015, através de AGD, 100% dos debenturistas da 22 emisséo de
debéntures da Companhia, deliberaram por unanimidade e sem ressalvas: (i) aditar a
Clausula 4.10 da Escritura Particular de Emissao de Debéntures, ndo conversiveis em
acbes, com garantia flutuante da 22 Emissdo de Debéntures da Multiner S.A.,
alterando a data de vencimento para 1° de julho de 2016. Dessa forma nao houve
pagamento de juros em 1° de julho de 2015, mas somente na nova data de
vencimento; e (ii) autorizar o Agente Fiduciario a tomar as providéncias necessarias,
visando ao cumprimento das delibera¢fes dessa Assembleia. Até 31 de Dezembro de
2016 nenhuma parcela deste instrumento fora quitada.

g. Limites dos financiamentos j& contratados e percentuais ja utilizados

A Companhia ndo possui limites de financiamentos contratados.
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h. Alteragdes significativas em cada item das demonstragdes contébeis

Principais alteragdes significativas em cada item das demonstragdes financeiras

A tabela abaixo contém informacdes extraidas do Balanco Patrimonial da Companhia
levantados em 31 de dezembro de 2016, 2015 e 2014.

Variagcao

BALANCO PATRIMONIAL - ATIVO 2016 2015 2014 2016/2015
CIRCULANTE

Caixa e equivalentes de caixa 282 706 3.306 -60,06%
Contas a receber 135.115 145.964 153.379 -7,43%
Tributos a recuperar 10.663 11.325 11.190 -5,85%
Arrendamento mercantil 14.312 13.396 12.539 6,84%
Estoque 8.999 16.062 7.763 -43,97%
Bens disponiveis para a venda 147 147 147 0,00%
Despesas antecipadas 968 572 419 69,23%
Adiantamentos a fornecedores 7.210 1.367 1.174 427,43%
Outros créditos 5.036 2.134 303 135,99%
TOTAL ATIVO CIRCULANTE 182.732 191.673 190.220 -4,66%
NAO CIRCULANTE

Tributos a recuperar 50.555 43.696 39.132 15,70%
Arrendamento mercantil 179.160 193.468 206.864 -7,40%
Depositos judiciais 91 286 255 -68,18%
Partes relacionadas 554.499 515.529 472.136 7,56%
Qutros créditos - 20 20 -100,00%
Adiantamentos a fornecedores 543 742 2.769 -26,82%
Intangivel 15.798 169.721 181.025 -90,69%
Imobilizado 27.414 27.978 26.062 -2,02%
Propriedades para investimento 5.298 5.298 5.298 0,00%
TOTAL ATIVO NAO CIRCULANTE 833.358 956.738 933.561 -12,90%
TOTAL DO ATIVO 1.016.090 1.148.411 1.123.781 -11,52%
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Variagao
BALANCO PATRIMONIAL - PASSIVO 2016 2015 2014 2016/2015
CIRCULANTE
Empréstimos e financiamentos 582.379 492.965 435.719 18,14%
Debéntures 20.444 16.565 13.695 23,42%
Fornecedores 295.643 273.182 226.625 8,22%
Obrigagdes sociais e trabalhistas 735 710 672 3,52%
Obrigacdes tributarias 64.071 47.691 36.173 34,35%
Outras obrigagdes 11.144 2.684 791 315,20%
TOTAL PASSIVO CIRCULANTE 974.416 833.797 713.675 16,86%
NAO CIRCULANTE
Fornecedores - 3.374 3.373 -100,00%
Obrigacdes tributarias 82 7.165 15.545 -98,86%
Provis&o para contingéncias 9.928 471 1.564 2007,86%
Partes relacionadas 25 10 11 150,00%
Outras obriga¢des 4 4.659 3.954 -99,91%
Proviséo para perda de investimentos 151.908 101.846 31.558 49,15%
TOTAL PASSNVO NAO CIRCULANTE 161.947 117.525 56.005 37,80%
PATRIMONIO LiQUIDO
Capital social 855.828 855.828 855.811 0,00%
Reserva de capital 543.916 543.916 543.916 0,00%
Prejuizos acumulados (1.515.280) (1.200.302) (1.044.376) 26,24%
Acionistas ndo controladores (4.737) (2.353) (1.250) 101,32%
TOTAL PATRIMONIO LIQUIDO (120.273)  197.089 354.101 -161,02%
TOTAL DO PASSIVO 1.016.090 1.148.411 1.123.781 -11,52%

Ativo Circulante

Estoque de pecas — No exercicio de 2016, foi realizado o inventario fisico da
controlada indireta RAESA. Nesse processo identificou-se a necessidade de baixa do
montante de R$14.253 para regularizacdo do saldo contébil do ativo. A Companhia
vem mantendo controle de estoque, através de metodologia de controle desenvolvidos
internamente.

Adiantamento a fornecedores — Referente a futuro fornecimento de pecas, materiais e

outros itens cuja utilizacdo serdo aplicadas em maquinas e equipamentos na
controlada indireta RAESA.
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Nao circulante

Intangivel — Agio proveniente de compra futura - Com base na avaliagdo anual de
recuperabilidade destes intangiveis, no exercicio de 2011, a Companhia registrou uma
provisdo para perda de valor recuperavel no montante de R$34.671, por falta de
expectativa de recuperabilidade futura do agio entdo registrado na 2007 Participacbes
S.A., que advém da aquisicdo da RAESA. No exercicio findo em 31 de dezembro de
2016, a Companhia realizou analise de recuperabilidade destes &agios e identificou a
necessidade de constituir provisdo adicional no montante de R$41.536, referente a
este mesmo agio.

Agio por expectativa de rentabilidade futura - No exercicio findo em 31 de dezembro
de 2016, a Companhia realizou andlise de recuperabilidade deste intangivel e
identificou a necessidade de constituir provisdo para ajuste ao valor recuperavel no
montante de R$112.378, tendo em vista a auséncia de expectativa de
recuperabilidade futura.

Passivo Circulante

Outras obrigacdes — Transferéncia de saldo de longo para curto prazo.

Passivo Nao Circulante

Provisdo para contingéncias —Houve uma mudanca na avaliacdo do processo de
contingéncia, onde alteramos o risco de possivel para provavel. Por isso, a
necessidade de procedermos com a provisdo da contingéncia.
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10.2 - Resultado Operacional e Financeiro
(a) Resultado das operagbes da Companhia, em especial:

i) a receita proveniente da atividade de geracao consiste, em grande parte, de
usinas eolicas e termelétricas.

(i) fatores que afetaram materialmente os resultados operacionais:

Resultados das Operacoes: 2016

As demonstracdes financeiras consolidadas da Companhia apresentaram, em 31 de
dezembro de 2016, um prejuizo liquido de R$ 314,978 milh&es, decorrente basicamente
de um ajuste de impairment, ou seja, foi realizada uma analise da recuperabilidade do
agio por expectativa de rentabilidade futura, referente a investida 2007 Participacfes
S.A. -

Resultados das Operacdes: 2015

As demonstragfes financeiras consolidadas da Companhia apresentaram, em 31 de
dezembro de 2015, um prejuizo liquido de R$155,926 milhdes, decorrente basicamente
de um aumento com os juros e multas das CCBs.

Resultados das Operacoes: 2014

As demonstracdes financeiras consolidadas da Companhia apresentaram, em 31 de
dezembro de 2014, um prejuizo liquido de R$131,119 milhdes, decorrente
principalmente de despesas com provisao para contingéncias da controlada
Termelétrica Itapebi S.A. e perda de ativo ndo recuperavel da controlada Rio Amazonas
S.A.

(o) Variacdes das receitas atribuiveis a modificacdes de precos, taxas de
cambio, inflagdo, alteracbes de volumes e introducdo de novos produtos e
Servigos.

Justificativa para o ndo preenchimento do quadro:

A Companhia opta por ndo divulgar as informagfes contidas neste item, por estar
registrada na CATEGORIA B de emissores, para os quais a divulgagéo € opcional.

(c) Impacto da inflagdo, da variagcdo de precos dos principais insumos e
produtos, do cambio e da taxa de juros no resultado operacional e no resultado
financeiro do emissor.

Justificativa para o ndo preenchimento do quadro:

A Companhia opta por ndo divulgar as informacdes contidas neste item, por estar
registrada na CATEGORIA B de emissores, para os quais a divulgagéo € opcional.
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financeiras
10.3 - Eventos com efeitos relevantes, ocorridos e esperados, nas
demonstrac¢des financeiras

a. introducéo ou alienacdo de segmento operacional
Cumprimento de obrigacdes contratuais de instrumentos financeiros

Em 31 de dezembro de 2016, pelo ndo cumprimento de parte das obrigacbes
financeiras e néo financeiras pela Companhia e sua controlada indireta RAESA com
obrigacdes contratuais relativas a debéntures, empréstimos e financiamentos, a
totalidade do saldo devedor consolidado referente a tais instrumentos financeiros
encontra-se classificado em sua totalidade no passivo circulante, no montante de R$
602.823 (R$ 509.530 em 31 de dezembro de 2015). Nos termos do primeiro aditivo ao
Contrato de Reorganizagédo e Financiamento da Companhia, os credores das
debéntures da Companhia estavam obrigados a votar favoravelmente a rolagem da
divida por periodos sucessivos adicionais de 240 (duzentos e quarenta) dias. Os
credores das investidas RAESA e NEO também possuem obrigacao de conversao de
divida em capital da Companhia e/ou da Mesa Participacdes S.A., entidade que faz
parte do Grupo Bolognesi. A Diretoria da Companhia esta atuando fortemente no
intuito de equacionar a estrutura de capital da Companhia e suas controladas.

Continuidade operacional

Em 31 de dezembro de 2016, a Companhia apresenta capital circulante liquido
negativo individual de R$74.279 (R$47.759 em 31 de dezembro de 2015) e
consolidado de R$791.684 (R$642.126 em 31 de dezembro de 2015), em virtude de,
dentre outros motivos, seu endividamento ter sido reclassificado em sua totalidade
para o passivo circulante, em razdo de pendéncia de aditamento da documentagao
relacionada as dividas, mas que nao refletem em compromisso de caixa de curto
prazo da Companhia e de suas controladas. O endividamento da Companhia é
preponderantemente contratado com partes relacionadas, as quais acordaram, por
meio do Primeiro Aditivo ao Contrato de Reorganizagdo e de Financiamento de 14 de
julho de 2014, a converter parcela significativa do endividamento das subsidiarias da
Companhia em capital da Mesa S.A. ou da propria Companhia, e alongar as
amortiza¢des para o longo prazo. Considerando o efeito destes ajustes, a Companhia
passaria a deter capital circulante positivo.

As principais subsidiarias da Companhia sdo entidades operacionais, que possuem
contratos firmados de compra e venda de energia elétrica de longo prazo. Dessa
forma, a Companhia entende que existe um baixo risco de descontinuidade, nao
havendo nenhuma obrigagéo relevante no passivo circulante com efeito caixa, exceto
as obrigagbes com partes relacionadas. Assim, estas demonstracdes financeiras
individuais e consolidadas foram preparadas com base no pressuposto de
continuidade.

b. constituicdo, aquisicdo ou alienagéo de participagéo societaria

N&o ocorreram eventos desta natureza no decorrer dos 3 (trés) ultimos exercicios
sociais, com excecdo das conversbes das acdes descritas no item 10.1 deste
formulario de referéncia.

c. eventos ou operagdes ndo usuais

N&o ocorreram eventos desta natureza no decorrer dos 3 (trés) ultimos exercicios
sociais.
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10.4 - Mudancas Préticas Contabeis — Ressalvas e Enfases

a. Mudancas significativas nas praticas contébeis

Nao houve mudancas significativas nas praticas contabeis.

b. Efeitos significativos das alteracdes em praticas contébeis
Nao houve efeitos significativos nas préticas contabeis.

c. Ressalvas e énfases presentes no parecer do auditor

A Ernst e Young Auditores Independentes S.S, emitiu seu parecer referente as
demonstrac@es financeiras de 2016, com ressalvas. Neste sentido, segue abaixo extrato
do referido parecer, com as respectivas ressalvas e énfases:

“Base para opinidao com ressalvas

Conforme divulgado na nota explicativa 9 as demonstragdes financeiras, o balanco
patrimonial individual e consolidado apresenta na rubrica de partes relacionadas, saldo
ativo com a empresa Eolica Administracdo e Participagfes Ltda., no montante de
R$84.657 mil em 31 de dezembro de 2016, para o qual a Companhia néo elaborou a
conciliacdo da resposta de confirmagdo externa por nos enviada, com 0s seus
respectivos registros contabeis. Assim, ndo nos foi possivel determinar se teria havido
necessidade de efetuar ajustes nos saldos individuais e consolidados dessa rubrica,
registrados no balango patrimonial em 31 de dezembro de 2016, assim como nos
elementos componentes das demonstracdes do resultado, do resultado abrangente, das
mutagdes do patriménio liquido e dos fluxos de caixa do exercicio findo naquela data.”

Comentarios da Diretoria:

No que se refere a circularizacdo de partes relacionadas, especificamente a Edlica, a
atual Diretoria da Companhia esta em tratativas com a Edlica para fins de regularizar as
informag0des referentes aos valores objeto dos contratos de mutuo.

“Conforme mencionado na sec¢do adiante intitulada “Outros assuntos”, os auditores
antecessores da Companhia emitiram opinido com ressalva relativa a impossibilidade
de acompanhamento de inventério fisico de estoques referente a pegas de reposicao
da controlada indireta Rio Amazonas Energia S.A. (“‘RAESA”), que em 31 de dezembro
de 2015 totalizava R$16.062 mil, ndo sendo possivel concluir sobre o saldo contabil
apresentado nhas demonstracdes financeiras consolidadas daquela data. Diante disso,
uma vez que os estoques iniciais afetam a determinacédo dos resultados das operagoes,
ndo nos foi possivel determinar se teria havido necessidade de efetuar ajustes nos
saldos iniciais dessa rubrica, que pudessem afetar as demonstracdes do resultado, do
resultado abrangente, das mutacdes do patriménio liquido, dos fluxos de caixa e
demonstracéo do valor adicionado referentes ao exercicio findo em 31 de dezembro de
2016.”

Comentarios da Diretoria:

A Diretoria da Companhia implementou um programa anual de verificagéo do inventario
fisico do seu estoque.

PAGINA: 93 de 185



Formulario de Referéncia - 2017 - MULTINER S/A

Versao : 1

10.4 - Mudancas significativas nas praticas contabeis - Ressalvas e énfases no parecer do

auditor

“Conforme divulgado na nota explicativa 1.3 as demonstracdes financeiras, o
investimento indireto mantido na Companhia por determinados fundos de penséo é
objeto de investigacdo conduzido pelas autoridades publicas no ambito da operagéo
denominada “Greenfield”. A Companhia divulgou nesta mesma nota explicativa o
resultado preliminar do processo de investigacéo independente conduzido por empresa
especializada. Tanto este processo de investigacdo independente contratado pela
Companhia, quanto aquele conduzido pelas autoridades publicas, encontram-se em
curso. Desta forma, ndo € possivel prever nem antecipar os desdobramentos futuros
dessas investigacfes, nem seus eventuais efeitos sobre as demonstracdes financeiras
individuais e consolidadas da Companhia e/ou de suas subsidiarias.”

Comentarios da Diretoria:

A Diretoria da Companhia esta cumprindo as determinagdes judiciais, e mantendo o
ministério publico informado, bem como, conduzindo as auditorias de usos e fontes, e
forense. Adicionalmente, a Companhia segue reforgando sua estrutura de compliance e
conformidade.

“Incerteza relevante relacionada com a continuidade operacional

Chamamos a atencdo para a nota explicativa 1.4 as demonstracdes financeiras, que
indica que a Companhia incorreu no prejuizo individual e consolidado de R$314.978 mil
e R$317.362 mil, respectivamente, durante o exercicio findo em 31 de dezembro de
2016, e, nessa data, o passivo circulante individual e consolidado da Companhia
excedeu o total do ativo circulante individual e consolidado em R$74.279 mil e
R$791.684 mil, respectivamente, além de possuir prejuizos acumulados, individual e
consolidado, no montante de R$1.515.280 mil, bem como patriménio liquido negativo
individual e consolidado de R$115.536 mil e R$120.273 mil, respectivamente. Esses
eventos ou condi¢des, juntamente com outros assuntos descritos nas notas explicativas
de 1.1 a 1.4 indicam a existéncia de incerteza relevante que pode levantar duvida
significativa quanto a capacidade de continuidade operacional da Companhia. As
demonstragdes financeiras individuais e consolidadas foram preparadas no pressuposto
de continuidade normal das operac6es da Companhia e de suas subsidiarias, e ndo
incluem quaisquer ajustes relativos a realizagéo e classificacao de valores de ativos, ou
mesmo quanto aos valores e a classificacdo de passivos, que seriam requeridos na
impossibilidade da Companhia e/ou de suas subsidiarias continuarem operando. Nossa
opinido nao esta ressalvada em relacdo a esse assunto.”

Comentarios da Diretoria:

A Diretoria da Companhia esta envidando seus melhores esforgo no intuito de assegurar
a continuidade operacional.
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10.5 — Politicas contébeis criticas

Justificativa para o ndo preenchimento do quadro:

A Companhia opta por ndo divulgar as informacdes contidas neste item, por estar
registrada na CATEGORIA B de emissores, para 0s quais a divulgacao é opcional.
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10.6 — Itens relevantes ndo evidenciados nas demonstrac¢des financeiras

N&ao aplicavel, uma vez que a Companhia nao identificou itens relevantes nao
evidenciados nas demonstracdes financeiras.
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10.7 - Comentarios sobre itens ndo evidenciados nas demonstracdes financeiras

10.7 — Em relagdo a cada um dos itens nao evidenciados nas
demonstracdes financeiras indicados no item 10.6, os diretores devem
comentar:

a. como tais itens alteram ou poder&o vir a alterar as receitas, as despesas, 0

resultado operacional, as despesas financeiras ou outros itens das
demonstragdes financeiras do emissor;

N&o aplicavel, conforme descrito no item 10.6 deste formulario de referéncia.
b. natureza e o proposito da operacéo;

N&o aplicavel, conforme descrito no item 10.6 deste formulario de referéncia.

C. natureza e montante das obrigagcfes assumidas e dos direitos gerados em
favor do emissor em decorréncia da operacéo.

N&o aplicavel, conforme descrito no item 10.6 deste formulario de referéncia.
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10.8 — Plano de negd6cios

N&o existem investimentos em andamento tampouco investimentos previstos para a
expansao da capacidade da planta.

N&o existe previsdo para aquisicdo de plantas.
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10.9 — Qutros fatores com influéncia relevante

Tendo em vista 0 excesso de acdes preferenciais em desacordo com a Lei 6.404/76, a
Diretoria da Companhia propbs aos acionistas, em 2017, que fosse revertida a
irregularidade de forma que fosse anulado o ato que acarretou nesta desproporcéo de
acOes ordinaria e preferencial.
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11.1 - Projec0Oes divulgadas e premissas

A Companhia néo divulga projec¢@es individuais.
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11.2 - Acompanhamento e alteracdes das projecdes divulgadas

11.2 - Acompanhamento e alteragcdes das projecdes divulgadas

Nao aplicavel, uma vez que a Companhia ndo divulga projecdes individuais.
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12. — Assembleia geral e administracao

12.1. Descrever a estrutura administrativa do emissor, conforme
estabelecido no seu estatuto social e regimento interno, identificando:

a. atribuicbes do conselho de administracdo e dos 6rgdos e comités
permanentes que se reportam ao conselho de administracéo, indicando:

i.se possuem regimento interno proprio, informando, em caso positivo, 6rgéo
responsavel pela aprovacédo, data da aprovacdao e, caso o emissor divulgue esses
regimentos, locais na rede mundial de computadores onde esses documentos
podem ser consultados

Conselho de Administracao

O Conselho de Administracdo da Companhia é composto por 5 (cinco) membros
titulares e 5 (cinco) membros suplentes, todos eleitos e destituiveis pela assembleia
geral, com mandato unificado de 1 (um) ano, sendo permitida a reelei¢ao.

O Conselho de Administracdo da Companhia tem a funcdo primordial de orientacao
geral dos negécios da Companhia, assim como de controlar e fiscalizar o seu
desempenho, competindo-lhe, ainda, sem prejuizo das demais competéncias que |lhe
séo atribuidas por lei ou pelo estatuto social da Companhia:

(@) fixar a orientagé@o geral dos negoécios da Companhia;
(b) eleger e destituir os Diretores da Companhia;

(c) atribuir aos Diretores suas respectivas funcdes, atribuicdes e limites de alcada,
observado o disposto no estatuto social da Companhia;

(d) fiscalizar a gestdo dos Diretores, examinando, a qualquer tempo, os livros e
papéis da Companhia e solicitando informacg@es sobre contratos celebrados ou em vias
de celebracao e quaisquer outros atos;

(e) deliberar sobre a convocacgéo da assembleia geral, quando julgar conveniente,
ou no caso do artigo 132 da Lei n° 6404/76 (“Lei das Sociedades por Acbes”);

® apreciar os resultados trimestrais das operagc6es da Companhia;

(9) escolher e destituir os auditores independentes, observando-se, nessa escolha,
o disposto na legislagdo aplicavel. A empresa de auditoria externa reportar-se-a ao
Conselho de Administracdo da Companhia;

() convocar os auditores independentes para prestar 0os esclarecimentos que
entender necessarios;

0] apreciar o relatério da administracdo e as contas da Diretoria e deliberar sobre
sua submissdo a assembleia geral;

0) aprovar os planos de trabalho, os orcamentos anuais ou plurianuais da
Companhia e suas respectivas alteracoes;

(3} avaliar e encaminhar a assembleia geral o plano quinquenal de negécios da
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Companhia;

0] manifestar-se previamente sobre qualquer proposta a ser submetida a
deliberacdo da assembleia geral;

(m) deliberar sobre aumento do capital social e sobre a emisséo de a¢des ordinarias
ou preferenciais, nos limites autorizados no artigo 5° do estatuto social da Companhia,
fixando as condicdes de emissao, inclusive preco e prazo de integralizacao, podendo,
ainda, excluir (ou reduzir o prazo para) o direito de preferéncia nas emissoes de ac¢oes,
bénus de subscricdo e debéntures conversiveis, cuja colocacdo seja feita mediante
venda em bolsa ou por subscricdo publica ou em oferta publica de aquisicdo o de
controle, nos termos estabelecidos em lei;

(n) aprovar e alterar a estrutura organizacional da Companhia;
(0) aprovar a politica salarial da Companhia;

(p) fixar e alterar a divisdo da remuneragdo global anual da administracdo da
Companhia fixada e aprovada pela assembleia geral;

(9) eleger o Presidente do Conselho de Administracdo da Companhia;

0] aprovar as chamadas para integralizacdo de capital, com base em deliberagéo
da Diretoria que indique justificadamente a necessidade e a destinagdo dos recursos; e

(s) definir lista triplice de empresas especializadas em avaliagdo econémica de
empresas para a elaboracao de laudo de avaliagédo das a¢gdes da Companhia, nos casos
de OPA para cancelamento de registro de companhia aberta ou para saida do
BOVESPA MAIS — NIVEL 2.

Compete ainda ao Conselho de Administracdo da Companhia:

(@) aprovacdo do plano de negdécios, dos orcamentos anuais e/ou plurianuais da
Companhia e de suas controladas, bem como qualquer de suas alteragdes;

(b) aprovacdo da politica salarial, bem como das remuneracdes dos principais
executivos e administradores da Companhia e de suas controladas, compreendendo
assim salarios e bonificagdes pelo sucesso do empreendimento;

(c) transacbes com partes relacionadas, assim entendidas como quaisquer negoécios
entre a Companhia e qualquer das partes (e os sdcios diretos ou indiretos, os parentes
e afins dos sécios de qualquer das partes, bem como companhias controladas por
qualquer das partes ou sob controle comum das partes) ou administradores;

(d) criagdo ou aquisi¢do de novas sociedades, pela Companhia ou por suas controladas,
inclusive as exercidas por meio de sociedades de propdsito especifico, que ndo constem
do plano de negdcios;

(e) participacdo da Companhia e de suas controladas em novos investimentos que néo
constem do plano de negécios;

(f) endividamento da Companhia ou de suas controladas no exercicio ou a assungao de
compromissos de endividamento acima de R$ 10.000.000,00 (dez milhdes de reais),
assim como prestacao de garantias pela Companhia ou por suas controladas a qualquer
das controladas, exceto se tais operacdes encontrarem-se contempladas no orgamento
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anual da Companhia ou de suas controladas, e no plano de negécios conforme o caso;

(g) celebragéo de contratos ou assunc¢ado de quaisquer obrigacdes, de valor superior a
R$ 10.000.000,00 (dez milhdes de reais), pela Companhia ou por suas controladas,
exceto se este encontrar-se contemplado no orcamento anual da Companhia ou de suas
controladas e no plano de negdcios, conforme o caso;

(h) prestacao, pela Companhia ou por suas controladas a terceiros, de fianca, aval ou
outras garantias pessoais ou reais a terceiros, sendo que as controladas néo serao,
para os fins do estatuto social da Companhia, consideradas terceiros;

(i) instrug&o de voto a ser proferido pelo representante da Companhia nas assembleias
e reunides de acionistas/quotistas das sociedades nas quais a Companhia tenha
participacdo, sempre que houver previsdo de quérum qualificado no estatuto social da
COmpanhia, em acordo de acionistas arquivado na sede da Companhia ou na Lei n°®
6.404/76, para deliberacao sobre as respectivas matérias; e

(j) realizagao pela Companhia de oferta publica inicial de agbes (“IPO”).
O Conselho de Administragdo da Companhia ndo possui regimento interno proprio.

ii. se 0 emissor possui comité de auditoria estatutério, informando, caso
positivo, suas principais atribuicdes, forma de funcionamento e se 0 mesmo
atende aos requisitos da regulamentagdo emitida pela CVM arespeito do assunto

A Companhia ndo possui comité de auditoria estatutario.

iii. de que forma o conselho de administrag&do avalia o trabalho da auditoria
independente, indicando se o emissor possui uma politica de contratacdo de
servigos de extra-auditoria com o auditor independente, e informando o 6rgéo
responsavel pela aprovacdo da politica, data da aprovacdo e, caso 0 emissor
divulgue a politica, locais na rede mundial de computadores onde o documento
pode ser consultado

Justificativa para o ndo preenchimento do quadro:

A Companhia opta por ndo divulgar as informagfes contidas neste item, por estar
registrada na CATEGORIA B de emissores, para os quais a divulgagdo é opcional.

b. em relacdo aos membros da diretoria estatutaria, suas atribuicdes e
poderes individuais, indicando se a diretoria possui regimento interno proprio, e
informando, em caso positivo, 6rgdo responsavel pela aprovagdo, data da
aprovacao e, caso o emissor divulgue o regimento, locais na rede mundial de
computadores onde o documento pode ser consultado

Justificativa para o ndo preenchimento do quadro:

A Companhia opta por ndo divulgar as informagfes contidas neste item, por estar
registrada na CATEGORIA B de emissores, para os quais a divulgagéo € opcional.

C. data de instalacdo do conselho fiscal, se este ndo for permanente,
informando se possui regimento interno préprio, e indicando, em caso positivo,
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data da sua aprovacdo pelo conselho fiscal e, caso o emissor divulgue o
regimento, locais na rede mundial de computadores onde o documento pode ser
consultado

Justificativa para o ndo preenchimento do quadro:

A Companhia opta por ndo divulgar as informacdes contidas neste item, por estar
registrada na CATEGORIA B de emissores, para 0s quais a divulgacao é opcional.

d. mecanismos de avaliacdo de desempenho do conselho de administracéo e
de cada 6rgdo ou comité que se reporta ao conselho de administracéo,
informando, em caso positivo:

Justificativa para o ndo preenchimento do quadro:
A Companhia opta por ndo divulgar as informagdes contidas neste item, por estar
registrada na CATEGORIA B de emissores, para 0s quais a divulgacao é opcional.

i. a periodicidade da avaliacdo e sua abrangéncia, indicando se a
avaliacdo é feita somente em relacdo ao 6rgdo ou se inclui também a
avaliacdo individual de seus membros

N&o aplicavel.

ii. metodologia adotada e os principais critérios utilizados na avaliagdo

N&o aplicavel.

iii. como os resultados da avaliacdo séo utilizados pelo emissor para
aprimorar o funcionamento deste 6rgao; e

Nao aplicavel.

iv. se foram contratados servigcos de consultoria ou assessoria
externos

Nao aplicavel.
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12.2 - Regras, Politicas e Préticas em Assembleias

Justificativa para o ndo preenchimento do quadro:

A Companhia opta por ndo divulgar as informagdes contidas neste item, por estar
registrada na CATEGORIA B de emissores, para os quais a divulgacao é opcional.
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12.3 - Regras, Politicas e Préticas relativas ao Conselho de Administracdo

Justificativa para o ndo preenchimento do quadro:

A Companhia opta por nao divulgar as informagdes contidas neste item, por estar
registrada na CATEGORIA B de emissores, para os quais a divulgacao é opcional.

PAGINA: 107 de 185



Formulario de Referéncia - 2017 - MULTINER S/A Versao : 1

12.4 - Descricao da clausula compromissoéria para resolucéo de conflitos por meio de

arbitragem
12.4 - Descricao da cladusula compromissoria para resolucdo de conflitos

por meio de arbitragem

Justificativa para o ndo preenchimento do quadro:

A Companhia opta por ndo divulgar as informacfes contidas neste item, por estar
registrada na CATEGORIA B de emissores, para os quais a divulgagéo é opcional.
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Nome Data de nascimento
CPF Profisséo

Outros cargos e funcdes exercidas no emissor

Orgéo administracéo
Cargo eletivo ocupado

Descrigcao de outro cargo / funcéo

Data da eleigao

Data de posse

Prazo do mandato

Foi eleito pelo controlador

Versdo: 1

NUumero de Mandatos
Consecutivos

Percentual de participacéo
nas reunioes

Alexandre Santos de Moura Leite 27/10/1971 Pertence apenas a Diretoria 23/12/2016 02 anos 0

616.506.924-04 Engenheiro Mecénico 19 - Outros Diretores 23/12/2016 Sim 0.00%

O Sr. Alexandre nédo exerce outros cargos e fungdes na Companhia. Diretor Técnico

Edésio Alves Nunes Filho 17/04/1962 Pertence apenas a Diretoria 23/08/2016 02 anos 0

298.392.034-87 Engenheiro Mecéanico 19 - Qutros Diretores 26/08/2016 Sim 0.00%

O Sr. Edésio ndo exerce outros cargos e fungdes na Companhia. Diretor sem designagao especifica

Pedro José Da Silva Mattos 11/02/1961 Pertence apenas ao Conselho de Administragao 28/04/2017 01 ano 0

223.816.781-15 Economista 23 - Conselho de Administragdo (Suplente) 28/04/2017 Nao 0.00%

O Sr. Pedro ndo exerce outros cargos e fun¢des na Companhia.

Ricardo Nino Machado Pigatto 30/09/1959 Pertence apenas ao Conselho de Administracéo 28/04/2017 01 ano 0

308.365.900-82 Engenheiro Civil 22 - Conselho de Administracéo (Efetivo) 28/04/2017 Sim 0.00%

O Sr. Ricardo nédo exerce outros cargos e fun¢des na Companhia.

Ronaldo Marcelio Bolognesi 24/04/1942 Pertence apenas ao Conselho de Administracéo 28/04/2017 01 ano 0

008.006.600-30 Engenheiro Civil 22 - Conselho de Administracéo (Efetivo) 28/04/2017 Sim 0.00%

O Sr. Ronaldo néo exerce outros cargos e fun¢des na Companhia.

Christian Perillier Schneider 23/02/1973 Pertence apenas ao Conselho de Administracéo 28/04/2017 01 ano 0

603.213.691-49 Advogado 22 - Conselho de Administracéo (Efetivo) 28/04/2017 N&o 0.00%

O Sr. Christian ndo exerce outros cargos e fungées na Companhia.

Chiara Sonego Bolognesi 23/06/1983 Pertence apenas ao Conselho de Administragéo 28/04/2017 01 ano 0

826.383.730-87 Administradora de 22 - Conselho de Administracéo (Efetivo) 28/04/2017 Sim 0.00%
Empresas

A Sra. Chiara néo exerce outros cargos e fungdes na Companhia.

Gianna Sonego Bolognesi 08/08/1986 Pertence apenas ao Conselho de Administragao 28/04/2017 01 ano. 0

826.384.380-49 Empreséria 28/04/2017 Sim 0.00%

A Sra. Gianna n&o exerce outros cargos e fungées na Companhia.

Athur Simées Neto 17/09/1979 Conselho Fiscal 28/04/2017 01 ano 0

082.421.327-04 Administrador 44 - C.F.(Efetivo)Eleito p/preferencialistas 28/04/2017 N&o 0.00%
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Nome Data de nascimento Orgéo administracéo Data da eleicdo Prazo do mandato Numero de Mandatos
Consecutivos

CPF Profisséo Cargo eletivo ocupado Data de posse Foi eleito pelo controlador Percentual de participa¢éo
nas reuniées

Outros cargos e funcdes exercidas no emissor Descrigcao de outro cargo / funcéo

O Sr. Arthur n&o exerce outros cargos e fungdes na Companhia.

Claudia Almeida Santos Franqueira 05/05/1974 Conselho Fiscal 28/04/2017 01 ano 0
818.542.856-53 Contadora 44 - C.F.(Efetivo)Eleito p/preferencialistas 28/04/2017 Sim 0.00%
A Sra. Claudia n&o exerce outros cargos e fun¢Ges na Companhia.

Eduardo Georges Chehab 25/11/1964 Conselho Fiscal 28/04/2017 01 ano 0
013.810.648-76 Engenheiro 44 - C.F.(Efetivo)Eleito p/preferencialistas 28/04/2017 Néao 0.00%
O Sr. Eduardo ndo exerce outros cargos e fun¢des na Companhia.

Luis Antonio Esteves Noel 14/08/1981 Conselho Fiscal 28/04/2017 01 ano 0
013.139.287-55 Contador 47 - C.F.(Suplent)Eleito p/preferencialistas 28/04/2017 Nao 0.00%
O Sr. Luis ndo exerce outros cargos e fungées na Companhia.

Silvio Assis de Araujo 14/08/1954 Conselho Fiscal 28/04/2017 01 ano 0
427.166.837-00 Engenheiro 47 - C.F.(Suplent)Eleito p/preferencialistas 28/04/2017 N&o 0.00%

O Sr. Silvio ndo exerce outros cargos e fun¢des na Companhia.
Experiéncia profissional / Declaracéo de eventuais condenacgdes / Critérios de Independéncia
Alexandre Santos de Moura Leite - 616.506.924-04

Engenheiro mecanico pela Universidade Federal da Paraiba e mestre em Engenharia de Produgéo pela mesma Universidade, tendo grande experiéncia em operagéo de usinas termelétricas, atuando como Gerente
de Manutencao das usinas Pernambuco Il e Cristiano Rocha desde 2012, participando da implantagdo de Pernambuco Il e da UTE Lambari (Grupo Bertin). Atuou também como professor na Faculdade Anglo-
Americano, além de engenheiro de seguranga do trabalho no Sesi.

Edésio Alves Nunes Filho - 298.392.034-87

Engenheiro Mecénico, graduado pela UFBA, com mestrado em Engenharia Mecénica (UFSC) e MBA pela FGV/RJ em Gerenciamento de Empreendimentos, com larga experiéncia em O&M — Operagéo e
Manutencéo no setor petroquimico e de energia. Atuou no setor petroquimico na COPENE — Companhia Petroquimica do Nordeste S.A (BRASKEM — UNIB de Camagari), Rio Polimeros S.A (BRASKEM — UNIB e
PE de Duque de Caxias), QUATTOR (unidades de Duque de Caxias, ABC e Cubatio) e no setor elétrico nas empresas MPX S.A. e ENEVA S.A. (Unidades de Porto do Itaqui, Porto de PECEM e Parnaiba). O Sr.
Edesio declara que néo esteve sujeito, nos Ultimos 5 anos, a condenagao criminal, a condenagéo em processo administrativo da CVM e a condenacéo transitada em julgado, na esfera judicial ou administrativa, que
o tenha suspendido ou inabilitado para pratica de atividade profissional ou comercial.

Pedro José Da Silva Mattos - 223.816.781-15

Graduado em Economia, com p6s graduacéo em mercado de capitais e andlise de projetos estruturados de Sistema de Informagdo e MBA em Administracéo Financeira. Trabalhou 17 anos na Transbrasil linhas
aéreas, em 2002 foi para o Amadeus Brasil ficando durante 2 anos, como Diretor Comercial. Em 2004 ingresso como gestor de Vendas Diretas na TAM Linhas Aéreas até 2006. Em 2006 foi para o grupo aguia, onde
trabalho durante 7 anos como Diretor Superintendente, Diretor de Planejamento Estratégico, Diretor de Desenvolvimento Tecnoldgico além de ser membro do Conselho Diretor e de Acionista. Em 2014, ingressou no
Postalis - Instituto de Seguridade Social dos Correios e Telégrafos aonde atua como gerente de aplica¢des patrimoniais e membro de comité de Investimentos. O Sr. Pedro Mattos declara que néo esteve sujeito, nos
ultimos 5 anos, a condenacéo criminal, a condenagdo em processo administrativo da CVM e a condenacéo transitada em julgado, na esfera judicial ou administrativa, que o tenha suspendido ou inabilitado para
préatica de atividade profissional ou comercial.
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Ricardo Nino Machado Pigatto - 308.365.900-82

Engenheiro Civil, graduado pela PUC-RS, com pés-graduagdo em Construcéo Civil (PUC-RS), Engenharia Econémica (PUC-RS), Metodologia do Ensino Superior (PUC-RS) e MBA pela Fundagdo Dom Cabral, com
larga experiéncia no setor de construgéo e energia. Atua no setor elétrico desde 2000, na APMPE, como Vice-Presidente e Cofundador da Associacéo e, posteriormente como Presidente da entidade. Nesse mesmo
tempo atuou durante 8 anos como Diretor do Grupo Bolognesi, responsavel pelas areas de energia e concessdes e 5 anos como Presidente da ECBrasil, empresa focada no setor de geragéo e comercializagdo de
energia elétrica, especificamente segmento de hidrelétricas.

Ronaldo Marcelio Bolognesi - 008.006.600-30

Engenheiro Civil, com larga experiéncia em infraestrutura, fundou a Hidrotérmica em 1999. Foi o primeiro Presidente da APMPE (Associagdo de Pequenos e Médios Produtores de Energia), participando ativamente
na criagcdo do marco regulatorio do setor (energia assegurada para PCHSs, Proinfa, etc.). Empresario com mais de 40 anos de experiéncia, com foco em construcéo pesada, desenvolvimento imobiliario e geragéo de
energia. Exerce também os cargos de diretor-presidente e presidente do conselho de administragéo da Hidrotérmica S.A. e Multiner S.A. O Sr. Ronaldo Bolognesi declara que ndo esteve sujeito, nos dltimos 5 anos,
a condenacdo criminal, & condenagéo em processo administrativo da CVM e a condenacéo transitada em julgado, na esfera judicial ou administrativa, que o tenha suspendido ou inabilitado para préatica de atividade
profissional ou comercial.

Christian Perillier Schneider - 603.213.691-49

Graduado em Relagdes Internacionais pela Universidade de Brasilia - UnB (1994), e em Direito pelo Centro de Ensino Unificado de Brasilia - UniCEUB (1995). Mestrado em processo de defesa de dissertacdo, em
Economia pela UNB, Area de Concentragio: Gestdo Econdmica do Meio Ambiente, e P6s-Graduagao "Latu-Sensu” em Politica e Estratégia pela UNB. Realizou Curso de Formag&o Profissional em Andlise de
Informacgdes pelo Centro de Formagao em Recursos Humanos da Agéncia Brasileira de Inteligéncia - CEFARH/ABIN/GSI/PR - (1995). Ocupa o cargo de Diretor de Investimentos do Postalis Instituto de Previdéncia
Complementar. Iniciou sua carreira como oficial de Inteligéncia da Agéncia Brasileira de Inteligéncia - ABIN. Foi presidente Sercomtel S.A. Telecomunicag6es, Londrina - PR, no periodo de fevereiro de 2013 até maio
de 2016 e Diretor Estatuério do SindiTelebrasil e da Febratel e outras associacdes do setor de Telecomunicagdes no Brasil, atualmente respondendo pela presidéncia do Conselho de Administragdo da ABRAFIX
(Associacédo Brasileira das Concessionarias de Telefonia Fixa) e da ACEL (Associacdo Nacional das Operadoras Celulares). Ocupou o cargo Diretor de Controle do Banco de Brasilia S.A. - BRB, no periodo de abril
de 2010 a janeiro de 2011, e Presidente do Conselho de Administracéo da Cartdo BRB empresa do Conglomerado Responsavel por toda administracao e gestao operacional dos cartdes de crédito e débito do
Banco, bem como controladora das Empresas Ativos S.A e Corretora de Seguros BRB. Foi Ministro Interino da Integragdo Nacional (2001) e Diretor de Desenvolvimento Regional do Centro Oeste, Secretario de
Desenvolvimento do Centro Oeste 2008-2009, dentre outros cargos na administracéo publica federal.

Chiara Sonego Bolognesi - 826.383.730-87

Economista, graduada pela Universidade de Torcuato Di Tella, Buenos Aires. Participa ativamente de questdes operacionais e estratégicas da Hidrotérmica e da Bolognesi Empreendimentos Ltda desde a sua
fundacéo, atualmente ocupando o cargo de Diretora de ambas as empresas. Integra o Conselho de Administragdo da Multiner S.A. Tem experiéncia de 11 anos nos ramos: imobiliario, infraestrutura e de concesséo
rodoviaria. A Sra. Chiara Bolognesi declara que ndo esteve sujeito, nos ultimos 5 anos, a condenacéao criminal, a condenagao em processo administrativo da CVM e a condenacéo transitada em julgado, na esfera
judicial ou administrativa, que o tenha suspendido ou inabilitado para pratica de atividade profissional ou comercial.

Gianna Sonego Bolognesi - 826.384.380-49

Graduada pela New York University Stern School of Business, Bachelor of Science, Major in Finance and Marketing. Com 8 anos de atuagdo nas empresas do Grupo como sécia gerente na Bolognesi
Empreendimentos Ltda. e na Bolognesi Infraestrutura Ltda, desde janeiro de 2008. Eleita membro do Conselho Fiscal da Multiner S.A., em margo de 2012, e detém o cargo de Diretora Presidente da Biocore
Biotecnologia S.A., desde abril de 2010. A Sra. Gianna declara que néo esteve sujeita, nos Ultimos 5 anos, a condenagéo criminal, a condenacéo em processo administrativo da CVM e a condenagao transitada em
julgado, na esfera judicial ou administrativa, que o tenha suspendida ou inabilitada para pratica de atividade profissional ou comercial.

Athur Simdes Neto - 082.421.327-04

Formado em Ciéncias Econémicas pela UFRRJ e com MBA em Finangas Corporativas pela UCAM, iniciou sua carreira no Banco Itad, aonde atuou no Departamento de Tesouraria, coordenando compensagao
bancéria, rotinas e procedimentos de tesouraria. Atualmente, atua como Gerente de Andlise de Investimento da REFER - Fundacéo Rede Ferroviaria de Seguridade Social. O Sr. Arthur Simdes Neto declara que néo
esteve sujeito, nos ultimos 5 anos, a condenacéo criminal, a condenagéo em processo administrativo da CVM e a condenac&o transitada em julgado, na esfera judicial ou administrativa, que o tenha suspendido ou
inabilitado para pratica de atividade profissional ou comercial.

Claudia Almeida Santos Franqueira - 818.542.856-53

Bacharel em Ciéncias Contébeis pela Faculdade de Ciéncias Econdmicas do Sul de Minas — FACEM, com P6s Graduag&o em Ciéncias Contabeis pela FGV e MBA em Gestéo e Financas Corporativas pela FGV. 19
anos de experiéncia na area Contabil de Companhias Abertas, atuando também nas areas Fiscal, Projecdes de longo prazo e Orgamento. 17 anos de experiéncia no Setor Elétrico. Atuou na Neoenergia, entre
outros, como Superintendente de Geragao sendo responséavel pelas areas Contabil, Fiscal, Projec6es de longo prazo e Orcamento de 35 empresas ao longo de 6 anos, acumulando a responsabilidade da
Consolidacao Contabil do Grupo Neoenergia. Atuou como Gerente Executiva de Contabilidade e Fiscal na PetroRio S.A., no setor de Oil & Gas, por 2 anos.

Eduardo Georges Chehab - 013.810.648-76
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Graduado em Engenharia Civil pela Escola Politécnica da USP, p6s graduado em Administragdo de Empresas pela Fundacéo Getulio Vargas e MBA em Business Administration pelo Insper. Trabalhou pouco mais de
30 anos no mercado financeiro. Foi Diretor Ajunto de Crédito no Banco ABN AMRO Real e Diretor da area de escores de governanga corporativa e ratings corporativos. Atualmente membro do conselho de
administracdo das empresas OSC Brasil e da Tonon Bioenergia, e conselheiro fiscal nas empresas Editora do brasil e da Biodleo. Atuando também como consultivo de empresa capital fechado, consultor na
estruturacéo de governanga corporativa e professor em cursos de poés-graduacédo e MBA. Declarou, para todos os fins de direito que, nos dltimos 5 anos, ndo esteve sujeito aos efeitos de qualquer condenagéo
criminal, qualquer condenagéo ou aplicacao de pena em processo administrativo perante a CVM e qualquer condenagéo transitada em julgado, na esfera judicial ou administrativa, que tivesse por efeito a suspenséo
ou a inabilitagdo para a pratica de qualquer atividade profissional ou comercial.

Luis Antonio Esteves Noel - 013.139.287-55

Graduado em Ciéncias Contabeis pela Universidade Catdlica de Petropolis e pos graduado em Pericia Contabil ITCP/Faculdade Maua. Exerceu as fungdes de Assistente, Semi Senior e Senior de Auditoria
(1991/1996), Top Senior de Auditoria (1996/1998) e Gerente de Auditoria (1998/1999) na Deloitte Touche Tohmatsu Auditores Independentes; Consultor Contabil (1999/2000), Gerente de Orgamento e Controle
(2000/2001), Gerente de Informag8es Gerenciais (2002-2004) e Gerente de Contabilidade Corporativa (2004/2005) na Brasil Telecom S.A.; Controller na Brascan Brasil Ltda., atual Brookfield Brasil (2005/2007);
Gerente Administrativo Financeiro na Brascan Agri S.A., atual Brookfield Agri (2008/2009). E sdcio administrador da ARVI Cons. e Financ. SS Ltda. desde 2010. Atua como Perito contador do Juizo do Tribunal
Regional do Trabalho da 102 Regido desde 2013 e como conselheiro fiscal efetivo na Companhia Energética de Brasilia — CEB desde 2013 e da Rossi Residencial desde 2015. Foi conselheiro fiscal efetivo na Téxtil
Renauxview S.A. em 2014 e 2015. Declarou, para todos os fins de direito que, nos Ultimos 5 anos, ndo esteve sujeito aos efeitos de qualquer condenacédo criminal, qualquer condenagao ou aplica¢éo de pena em
processo administrativo perante a CVM e qualquer condenagao transitada em julgado, na esfera judicial ou administrativa, que tivesse por efeito a suspenséo ou a inabilitagéo para a préatica de qualquer atividade
profissional ou comercial.

Silvio Assis de Araljo - 427.166.837-00

Engenheiro Metallrgico de Producéo, graduado pela Pontificia Universidade Catdlica do Rio de Janeiro (PUC-RJ), e com mestrado em finangas, no Departamento de Engenharia da mesma instituicdo. Possui 30
anos de solida experiéncia no mercado de capitais. Trabalhou na Prime Corretora de Valores na Geréncia de Andlise de Investimentos, passando por Consultorias de Investimento (Lopes Filho& Associados e
Analysis) e Bancos de Investimento (Chase Manhattan, Bahia de Investimentos, BBM e Montrealbank). Trabalhou por 12 anos na Fundagdo do BNDES (FAPES), onde gerenciou as areas de andlise e operagdes
financeiras. Desde 2009 coordena a area de investimentos da REFER (Fundacédo Rede Ferroviaria de Seguridade Social). O Sr. Silvio Aradjo declara que nédo esteve sujeito, nos Ultimos 5 anos, a condenagéo
criminal, a condenagdo em processo administrativo da CVM e a condenacdo transitada em julgado, na esfera judicial ou administrativa, que o tenha suspendido ou inabilitado para pratica de atividade profissional ou
comercial.
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12.7/8 - Composicéo dos comités

Justificativa para o ndo preenchimento do quadro:
Justificativa para o ndo preenchimento do quadro:

A Companhia ndo possui comités estatutarios ou néo estatutarios.

Versdo : 1
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12.9 - Existéncia de relacdo conjugal, unido estavel ou parentesco até o 2° grau relacionadas a
administradores do emissor, controladas e controladores

Justificativa para o ndo preenchimento do quadro:
Justificativa para o ndo preenchimento do quadro:

A Companhia opta por ndo divulgar as informacdes contidas neste item, por estar registrada na CATEGORIA B de
emissores, para 0s quais a divulgacédo é opcional.
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12.10 - Relacdes de subordinacéo, prestacao de servico ou controle entre administradores e
controladas, controladores e outros

Justificativa para o ndo preenchimento do quadro:
Justificativa para o ndo preenchimento do quadro:

A Companhia opta por ndo divulgar as informacdes contidas neste item, por estar registrada na CATEGORIA B de
emissores, para 0s quais a divulgacédo é opcional.
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12.11 - Acordos, inclusive apélices de seguros, para pagamento ou reembolso de despesas

suportadas pelos administradores
12.11 - Descrever as disposi¢cdes de quaisquer acordos, inclusive apolices
de seguro, que prevejam o pagamento ou 0 reembolso de despesas
suportadas pelos administradores, decorrentes da reparacdo de danos
causados aterceiros ou ao emissor, de penalidades impostas por agentes
estatais, ou de acordos com o objetivo de encerrar processos
administrativos ou judiciais, em virtude do exercicio de suas funcgdes

Justificativa para o ndo preenchimento do quadro:

A Companhia opta por ndo divulgar as informacdes contidas neste item, por estar
registrada na CATEGORIA B de emissores, para os quais a divulgagéo é opcional.
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12.12 - Praticas de Governanca Corporativa

12.12 - Informar se o emissor segue algum cédigo de boas praticas de
governanca corporativa, indicando, em caso afirmativo, o cédigo seguido
e as praticas diferenciadas de governanca corporativa adotadas em razao
do mesmo

Justificativa para o ndo preenchimento do quadro:

A Companhia opta por ndo divulgar as informacdes contidas neste item, por estar
registrada na CATEGORIA B de emissores, para os quais a divulgagéo é opcional.

PAGINA: 117 de 185



Formulario de Referéncia - 2017 - MULTINER S/A Versao : 1

12.13 - Outras informacdes relevantes

12.13 - Qutras informacdes relevantes

Além das informac¢des abaixo, ndo ha outras informacfes a serem prestadas
nesta secao 12 do formulario de referéncia.

ASSEMBLEIAS GERAIS DE ACIONISTAS REALIZADAS ENTRE 2014 E 2016
Assembleia Data da realizacao Instalacao Quorum ~de
instalacdo
Acionistas
. o representando 100%
Assemble@ Qgral 22/01/2014 Instalada em L do capital social da
Extraordinaria convocacao :
Companhia com
direito a voto.
. N Acionistas
. Conpnuac;ao da AGE representando 100%
Assembleia Geral 27/01/2014 instalada em do capital social da
Extraordinaria 30/12/2013, em 1° P :
~ Companhia com
convocacao E
direito a voto.
. N Acionistas
. Conpnuaqao da AGE representando 100%
Assembleia Geral 10/02/2014 instalada em do capital social da
Extraordinaria 30/12/2013, em 1° pital s
~ Companhia com
convocacao dire;
ireito a voto.
. ~ Acionistas
. Conpnua(;ao da AGE representando 100%
Assembleia Geral 12/03/2014 instalada em do capital social da
Extraordinaria 30/12/2013, em 1° pital s
~ Companhia com
convocacao .
direito a voto.
. ~ Acionistas
. Conpnuac;ao da AGE representando 100%
Assembleia Geral 11/04/2014 instalada em do capital social da
Extraordinaria 30/12/2013, em 1° pitat s
~ Companhia com
convocacao o
direito a voto.
Acionistas
Assembleia Geral Instalada em 1° representando 100%
Ordinaria e 30/04/2014 ~ do capital social da
L convocacao .
Extraordinaria Companhia com
direito a voto.
Assembleia Geral de Acionistas
Rerratificacéo da Instalada em 1° representando 100%
Assembleia Ordinaria 12/05/2014 ~ do capital social da
L convocacao .
e Extraordinaria de Companhia com
30/04/2014 direito a voto.
. ~ Acionistas
. Conpnuagao da AGE representando 100%
Assembleia Geral 12/05/2014 instalada em do capital social da
Extraordinaria 30/12/2013, em 1° pitat s
~ Companhia com
convocacao o
direito a voto.
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12.13 - Outras informacdes relevantes

Continuacdo da AGE

Acionistas
representando 100%

Assembleia Geral instalada em . :
Extraordinaria 02/06/2014 30/12/2013, em 1° do capital S.Oc'al da
convocacao Co.mpanhla com
direito a voto.
. ~ Acionistas
Continuacdo da AGE o
Assembleia Geral 24/06/2014 instalada em rigrgzeﬂﬁgigi;?gf
Extraordinaria 30/12/2013, em 1° pital S
convocacso Companhia com
& direito a voto.
Acionistas
. o representando 100%
Assemble@ Qgral 14/07/2014 Instalada em 1 do capital social da
Extraordinaria convocacao :
Companhia com
direito a voto.
Acionistas
. o representando 100%
Assemblelg Qgral 14/07/2014 Instalada em L do capital social da
Extraordinaria convocacao .
Companhia com
direito a voto.
Acionistas
. o representando 100%
Assemblelfa G?fa' 24/09/2014 Instalada em 1 do capital social da
Extraordinaria convocacao !
Companhia com
direito a voto.
Acionistas
. o representando 100%
Assemblelfa G?fa' 21/10/2014 Instalada em 1 do capital social da
Extraordinaria convocacao :
Companhia com
direito a voto.
Acionistas
. o representando 100%
Assemble@ @gral 19/12/2014 Instalada em L do capital social da
Extraordinaria convocacao .
Companhia com
direito a voto.
Acionistas
Assembleia Geral Instalada em 1° representando 100%
Ordinaria e 30/04/2015 CONVocacio do capital social da
Extraordinaria & Companhia com
direito a voto.
Acionistas
. o representando 100%
Assemble|§\ Qgral 22/05/2015 Instalada em 1 do capital social da
Extraordinaria convocacao .
Companhia com
direito a voto.
i o Acionistas
Assembleia Geral 03/06/2015 Instalada em 1

Extraordinéaria

convocacao

representando 100%
do capital social da

Versao : 1
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Companhia com
direito a voto.

Assembleia Geral
Extraordinéaria

08/09/2015

Instalada em 1°
convocacao

Acionistas
representando 100%
do capital social da
Companhia com
direito a voto.

Assembleia Geral
Extraordinéaria

17/09/2015

Instalada em 1°
convocacao

Acionistas
representando 100%
do capital social da
Companhia com
direito a voto.

Assembleia Geral
Extraordinéaria

22/10/2015

Instalada em 1°
convocacao

Acionistas
representando 100%
do capital social da
Companhia com
direito a voto.

Assembleia Geral
Extraordinaria

01/03/2016

Instalada em 1°
convocacao

Acionistas
representando 100%
do capital social da
Companhia com
direito a voto.

Assembleia Geral
Extraordinéaria

14/03/2016

Instalada em 1°
convocacao

Acionistas
representando 100%
do capital social da
Companhia com
direito a voto.

Assembleia Geral
Extraordinaria

31/03/2016

Instalada em 1°
convocacao

Acionistas
representando 100%
do capital social da
Companhia com
direito a voto.

Assembleia Geral
Ordinaria

29/04/2016

Instalada em 1°
convocacao

Acionistas
representando 100%
do capital social da
Companhia com
direito a voto.

Assembleia Geral
Extraordinéaria

22/09/2016

Instalada em 1°
convocacao

Acionistas
representando 100%
do capital social da
Companhia com
direito a voto.

Assembleia Geral
Extraordinaria

28/12/2016

Instalada em 1°
convocacao

Acionistas
representando 100%
do capital social da
Companhia com
direito a voto.

Versao : 1
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Atribuicdes dos 6rgaos e comités de assessoramento do Conselho de Administragdo nao
estatutérios:

A Companhia ndo possui 6rgéos e comités de assessoramento do Conselho de Administracédo
néo estatutarios.

Processo de avaliacdo do Conselho de Administracdo, dos Comités, da Diretoria e dos
membros de cada um dos referidos 6rgéos, indicando, ainda, no exercicio social anterior,
bem como para o exercicio social em curso, a periodicidade, os procedimentos, os
critérios adotados e se héa reflexos da avaliacdo naindicacdo ou na remuneracgao:

A Companhia ndo possui processo de avaliagdo do Conselho de Administragdo, da Diretoria e
dos membros de cada um dos referidos 6rgéos.

Governanca da Companhia em relac&do aos fatos que tem impactos contra terceiros nas
reuni6es do Conselho de Administragao:

A Companhia envia a CVM e a Junta Comercial competente, todas as atas de reunides do seu
Conselho de Administracdo que contenham deliberagbes destinadas a produzir efeitos perante
terceiros, conforme previsto no artigo 31, inciso V da Instrucdo CVM 480/09. Adicionalmente,
estas atas também sao disponibilizadas no website da Companhia, e publicadas nos jornais em
que divulga seus atos societarios.

Nos termos do artigo 15, §2° do estatuto social da Companhia, para as reunides ordinarias do
Conselho de Administracdo, a pauta e a documentacdo necesséaria a apreciagdo dos assuntos
nela previstos serdo entregues aos conselheiros com, no minimo, 15 (quinze) dias de
antecedéncia.

Para as reunifes extraordinarias e urgentes, a reunido podera ser convocada e realizada sem
observancia do prazo acima indicado, desde que inequivocamente cientes todos os demais
membros do Conselho de Administracdo. Em qualquer hip6tese, a presenca da totalidade dos
membros do Conselho de Administracdo dispensara qualquer formalidade de convocacéo, que
sempre devera ser efetuada pelo Presidente do Conselho de Administracao.
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13.1 - Descricao da politica ou pratica de remuneracdo, inclusive da diretoria nao
estatutaria
13.1 - Descricdo da politica ou pratica de remuneracdo, inclusive da
diretoria ndo estatutaria
13.1. Politica - Pratica de Remuneracgéo

Justificativa para o ndo preenchimento do quadro:

A Companhia opta por ndo divulgar as informagdes contidas neste item, por estar
registrada na CATEGORIA B de emissores, para 0s quais a divulgacao é opcional.
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13.2 - Remuneragdo total do conselho de administracéo, diretoria estatutaria e conselho fiscal
Remuneragéo total prevista para o Exercicio Social corrente 31/12/2017 - Valores Anuais
Conselho de Administragédo Diretoria Estatutaria Conselho Fiscal Total

N° total de membros 6,08 2,25 5,33 13,66
N° de membros remunerados 4,00 3,00 3,00 10,00
Remuneracéo fixa anual
Salério ou pré-labore 176.385,62 1.047.733,00 171.088,56 1.395.207,18
Beneficios direto e indireto 0,00 0,00 0,00 0,00
Participacdes em comités 0,00 0,00 0,00 0,00
Outros 41.994,40 285.213,44 38.563,20 365.771,04
Descri¢do de outras Encargos sociais (INSS). Encargos sociais (INSS). Encargos sociais (INSS).
remuneracdes fixas
Remuneracéo variavel
Bonus 0,00 0,00 0,00 0,00
Participacéo de resultados 0,00 0,00 0,00 0,00
Participacéo em reunides 0,00 0,00 0,00 0,00
Comissoes 0,00 0,00 0,00 0,00
Outros 0,00 0,00 0,00 0,00
Descrigao c~ie outras N&o ha remunerages variaveis. N&o ha remuneragéo variavel. N&o ha remuneragéo variavel.
remuneragdes variaveis
P6s-emprego 0,00 0,00 0,00 0,00
Cessacao do cargo 0,00 0,00 0,00 0,00
Baseada em agdes (incluindo 0,00 0,00 0,00 0,00
opgdes)
Observagao O nimero de membros do Conselho |O nimero de membros do O nimero de membros do

de Administracéo, Conselho Fiscal e |Conselho de Administracéo, Conselho de Administracéo,

da Diretoria Estatutaria da Conselho Fiscal e da Diretoria | Conselho Fiscal e da Diretoria

Companhia foram calculados em Estatutaria da Companhia foram | Estatutaria da Companhia foram

linha com as disposigdes do Oficio- |calculados em linha com as calculados em linha com as

Circular CVM SEP n° 02/2018. disposicdes do Oficio-Circular disposicdes do Oficio-Circular

CVM SEP n° 02/2018 CVM SEP n° 02/2018
Total da remuneracao 218.380,02 1.332.946,44 209.651,76 1.760.978,22
Remuneracéo total do Exercicio Social em 31/12/2016 - Valores Anuais
Conselho de Administragado Diretoria Estatutaria Conselho Fiscal Total

N° total de membros 5,00 3,80 3,00 11,80
N° de membros remunerados 5,00 1,00 3,00 9,00
Remuneracéo fixa anual
Salério ou pré-labore 353.136,85 353.136,85 225.820,50 932.094,20
Beneficios direto e indireto 0,00 0,00 0,00 0,00
Participacdes em comités 0,00 0,00 0,00 0,00
Outros 84.569,37 46.129,03 50.846,31 181.544,71
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Descrigdo de outras Encargos sociais (INSS). Encargos sociais (INSS). Encargos sociais (INSS).
remuneracdes fixas
Remuneracéo variavel
Bonus 0,00 0,00 0,00 0,00
Participacéo de resultados 0,00 0,00 0,00 0,00
Participacéo em reunides 0,00 0,00 0,00 0,00
Comissoes 0,00 0,00 0,00 0,00
Outros 0,00 0,00 0,00 0,00
Descricao de outras
remuneragoes variaveis
P6s-emprego 0,00 0,00 0,00 0,00
Cessacao do cargo 0,00 0,00 0,00 0,00
Baseada em agdes (incluindo 0,00 0,00 0,00 0,00
opgdes)
Observagéo O numero de membros do Conselho |O nimero de membros do O ndimero de membros do

de Administracéo, Conselho Fiscal e |Conselho de Administracéo, Conselho de Administracéo,

da Diretoria Estatutaria da Conselho Fiscal e da Diretoria | Conselho Fiscal e da Diretoria

Companhia foram calculados em Estatutaria da Companhia foram | Estatutaria da Companhia foram

linha com as disposic¢des do Oficio- |calculados em linha com as calculados em linha com as

Circular CVM SEP n° 02/2018 disposicdes do Oficio-Circular disposicdes do Oficio-Circular

CVM SEP n° 02/2018 CVM SEP n° 02/2018
Total da remuneragao 437.706,22 276.774,19 276.666,81 991.147,22
Remuneracéo total do Exercicio Social em 31/12/2015 - Valores Anuais
Conselho de Administragédo Diretoria Estatutaria Conselho Fiscal Total

Ne total de membros 4,83 3,42 4,00 12,25
N° de membros remunerados 4,83 3,42 4,00 12,25
Remuneracéo fixa anual
Salario ou pré-labore 432.447,00 1.170.841,00 255.664,00 1.858.952,00
Beneficios direto e indireto 39.438,16 168.890,92 32.656,76 240.985,84
Participacdes em comités 0,00 0,00 0,00 0,00
Outros 86.489,40 234.168,20 51.132,80 371.790,40
Descri¢ao de outras Encargos Sociais. Encargos Sociais. Encargos Sociais.
remuneracdes fixas
Remuneracéo variavel
Bénus 0,00 0,00 0,00 0,00
Participacéo de resultados 0,00 0,00 0,00 0,00
Participacéo em reunides 0,00 0,00 0,00 0,00
Comissoes 0,00 0,00 0,00 0,00
Outros 0,00 0,00 0,00 0,00
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Descrigdo cje outre‘1§ ) N&o ha remuneragdes variaveis. N&o ha remuneracéo variavel. Nao ha remuneracéo variavel.
remuneragdes variaveis
Pés-emprego 0,00 0,00 0,00 0,00
Cessacéao do cargo 0,00 0,00 0,00 0,00
Baseada em acdes (incluindo 0,00 0,00 0,00 0,00
opgdes)
Observagéo
Total da remuneracéo 558.374,56 1.573.900,12 339.453,56 2.471.728,24
Remuneracéo total do Exercicio Social em 31/12/2014 - Valores Anuais

Conselho de Administragao Diretoria Estatutaria Conselho Fiscal Total

Ne total de membros 5,00 2,67 4,00 11,67
N° de membros remunerados 5,00 2,67 4,00 11,67
Remuneracéo fixa anual
Salario ou pré6-labore 420.000,00 938.332,50 240.000,00 1.598.332,50
Beneficios direto e indireto 32.051,28 111.390,09 25.641,02 169.082,39
ParticipagGes em comités 0,00 0,00 0,00 0,00
Outros 84.000,00 187.666,50 48.000,00 319.666,50
Descri¢ao de outras Encargos sociais. Encargos sociais. Encargos sociais.
remuneracdes fixas
Remuneracéo variavel
Bonus 0,00 0,00 0,00 0,00
Participacéo de resultados 0,00 0,00 0,00 0,00
Participacdo em reunides 0,00 0,00 0,00 0,00
Comissdes 0,00 0,00 0,00 0,00
Outros 0,00 0,00 0,00 0,00
Descrigdo cje outre_1§ )
remuneragdes variaveis
Pés-emprego 0,00 0,00 0,00 0,00
Cessacéo do cargo 0,00 0,00 0,00 0,00
Baseada em agdes (incluindo 0,00 0,00 0,00 0,00
opgdes)
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Observacgao

Forma de apuragao do n° de Forma de apuragao do n° de
membros anual. Somatério anual dos | membros anual. Somatério

membros de cada 6rgdo dividido por |anual dos membros de cada
12 meses. 6rgéo dividido por 12 meses.

Forma de apuragao do n° de
membros anual. Somatério

anual dos membros de cada
6rgéo dividido por 12 meses.

Total da remuneracéo

536.051,28

1.237.389,09

313.641,02

2.087.081,39
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13.3 - Remuneracdo variavel do conselho de administracdo, diretoria estatutaria e conselho

fiscal
13.3. — Remuneracgdo variavel do conselho de administracéo, diretoria

estatutaria e conselho fiscal

Justificativa para o ndo preenchimento do quadro:

A Companhia opta por ndo divulgar as informacfes contidas neste item, por estar
registrada na CATEGORIA B de emissores, para os quais a divulgagéo é opcional.
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13.4 - Plano de remuneracao baseado em a¢cdes do conselho de administracao e diretoria

estatutaria
13.4. — Plano de remuneracdo baseado em acbOes do conselho de

administragao e diretoria estatutaria

Justificativa para o ndo preenchimento do quadro:

A Companhia opta por ndo divulgar as informacfes contidas neste item, por estar
registrada na CATEGORIA B de emissores, para os quais a divulgagéo é opcional.
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13.5 - Remuneracao baseada em a¢gdes do conselho de administracéo e da diretoria

estatuéria
13.5. — Remuneracéo baseada em acOes do conselho de administracéo e

da diretoria estatuaria

Justificativa para o ndo preenchimento do quadro:

A Companhia opta por ndo divulgar as informacfes contidas neste item, por estar
registrada na CATEGORIA B de emissores, para os quais a divulgagéo é opcional.
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13.6 - Informacdes sobre as opcdes em aberto detidas pelo conselho de administracéo e

pela diretoria estatuaria
13.6. — Informacdes sobre as opcdes em aberto detidas pelo conselho de

administracao e pela diretoria estatuéaria

Justificativa para o ndo preenchimento do quadro:

A Companhia opta por néo divulgar as informacfes contidas neste item, por estar
registrada na CATEGORIA B de emissores, para os quais a divulgagéo é opcional.
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13.7 - Opcdes exercidas e acdes entregues relativas a remuneracdo baseada em acdes do

conselho de administracdo e da diretoria estatuéaria
13.7. — Opcdes exercidas e acOes entregues relativas a remuneracao
baseada em acdes do conselho de administracdo e da diretoria estatuaria

Justificativa para o ndo preenchimento do quadro:

A Companhia opta por ndo divulgar as informagdes contidas neste item, por estar
registrada na CATEGORIA B de emissores, para os quais a divulgagéo é opcional.
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13.8 - Informacgdes necessarias para a compreensao dos dados divulgados nos itens 13.5 a

13.7 - Método de precificacdo do valor das acdes e das opcdes
13.8. — Informacdes necessarias para a compreensdo dos dados
divulgados nos itens 13.5 a a 13.7, tal como a explicacdo do método de
precificacdo do valor das acdes e das opcdes

Justificativa para o ndo preenchimento do quadro:

A Companhia opta por ndo divulgar as informagdes contidas neste item, por estar
registrada na CATEGORIA B de emissores, para 0s quais a divulgacao é opcional.
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13.9 - Participacfes em acdes, cotas e outros valores mobiliarios conversiveis, detidas por
administradores e conselheiros fiscais - por 6rgéo

13.9. — Participagcbes em acbes, cotas e outros valores mobiliarios
conversiveis, detidas por administradores e conselheiros fiscais - por
orgao

Justificativa para o ndo preenchimento do quadro:

A Companhia opta por ndo divulgar as informagdes contidas neste item, por estar
registrada na CATEGORIA B de emissores, para 0s quais a divulgacao é opcional.
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13.10 - Informagdes sobre planos de previdéncia conferidos aos membros do conselho de

administracado e aos diretores estatutarios
13.10. - Informacg0des sobre planos de previdéncia conferidos aos membros
do conselho de administracdo e aos diretores estatutarios

Justificativa para o ndo preenchimento do quadro:

A Companhia opta por ndo divulgar as informacbes contidas neste item, por estar
registrada na CATEGORIA B de emissores, para os quais a divulgagéo é opcional.
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13.11 - Remuneracéao individual maxima, minima e média do conselho de administracéo, da
diretoria estatutaria e do conselho fiscal

Justificativa para o ndo preenchimento do quadro:
Justificativa para o ndo preenchimento do quadro:

A Companhia opta por ndo divulgar as informacdes contidas neste item, por estar registrada na CATEGORIA B de
emissores, para 0s quais a divulgacédo é opcional.
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13.12 - Mecanismos de remuneracao ou indenizac&o para os administradores em caso de

destituicdo do cargo ou de aposentadoria
13.12. - Mecanismos de remuneracdo ou indenizacdo para O0S
administradores em caso de destituicdo do cargo ou de aposentadoria

Justificativa para o ndo preenchimento do quadro:

A Companhia opta por ndo divulgar as informacbes contidas neste item, por estar
registrada na CATEGORIA B de emissores, para os quais a divulgagéo é opcional.
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13.13 - Percentual na remuneracéao total detido por administradores e membros do

conselho fiscal que sejam partes relacionadas aos controladores
13.13. — Percentual na remuneracao total detido por administradores e

membros do conselho fiscal

controladores

gue sejam partes

relacionadas aos

EXERCICIO DE 2016

Orgéo

Conselho de
Administracao/ Fiscal

Diretoria Estatutaria

Percentual da remuneracao

Administracao/ Fiscal

0, 0,
total 21% 79%
EXERCICIO DE 2015
Orgéo Conselho de Diretoria Estatutaria

Percentual da remuneracao

Administracao/ Fiscal

0, 0,
total 36% 64%
EXERCICIO DE 2014
Orgéo Conselho de Diretoria Estatutaria

Percentual da remuneracao
total

42%

58%
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13.14 - Remuneracao de administradores e membros do conselho fiscal, agrupados por
orgéo, recebida por qualquer razdo que néo a funcdo que ocupam
13.14. — Remuneragao de administradores e membros do conselho fiscal,
agrupados por 6rgdao, recebida por qualquer razdo que ndo a funcdo que
ocupam

Justificativa para o ndo preenchimento do quadro:

A Companhia opta por ndo divulgar as informagdes contidas neste item, por estar
registrada na CATEGORIA B de emissores, para 0s quais a divulgacao é opcional.
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13.15 - Remuneragéo de administradores e membros do conselho fiscal reconhecida no resultado de

controladores, diretos ou indiretos, de sociedades sob controle comum e de controladas do emissor
13.15. — Remuneracao de administradores e membros do conselho fiscal
reconhecida no resultado de controladores, diretos ou indiretos, de
sociedades sob controle comum e de controladas do emissor

Nao aplicavel, pois a Companhia ndo possui valores reconhecidos no resultado de

controladores, diretos ou indiretos, de sociedades sob controle comum e de controladas
do emissor.
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13.16 - Outras informacdes relevantes

13.16. — Outras informacgdes relevantes

Todas as informacgdes relevantes ja foram prestadas pela Companhia nos itens
anteriores deste formulario de referéncia.
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14.1 - Descricao dos recursos humanos

14.1. — Descrigédo dos recursos humanos

Justificativa para o ndo preenchimento do quadro:

A Companhia opta por ndo divulgar as informagdes contidas neste item, por estar
registrada na CATEGORIA B de emissores, para 0s quais a divulgacao é opcional.
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14.2 - Alteragdes relevantes - Recursos humanos
14.2. — Alteracdes relevantes - Recursos humanos

Justificativa para o ndo preenchimento do quadro:

A Companhia opta por ndo divulgar as informagdes contidas neste item, por estar
registrada na CATEGORIA B de emissores, para 0s quais a divulgacao é opcional.
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14.3 - Descricao da politica de remuneragcéo dos empregados
14.3. — Descricao da politica de remuneracdo dos empregados

Justificativa para o ndo preenchimento do quadro:

A Companhia opta por nao divulgar as informagdes contidas neste item, por estar
registrada na CATEGORIA B de emissores, para 0s quais a divulgacao é opcional.
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14.4 - Descricao das relagcdes entre o emissor e sindicatos
14.4. — Descrigéo das relagdes entre o emissor e sindicatos

Justificativa para o ndo preenchimento do quadro:

A Companhia opta por nao divulgar as informagdes contidas neste item, por estar
registrada na CATEGORIA B de emissores, para 0s quais a divulgacao é opcional.
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14.5 - Outras informacdes relevantes

14.5. — Outras informacg0des relevantes

Todas as informacgdes relevantes ja foram prestadas pela Companhia nos itens
anteriores deste formulario de referéncia.
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15.1/15.2 - Posicao acionaria

Acionista
CPF/CNPJ acionista Nacionalidade-UF Participa de acordo de acionistas Acionista controlador Ultima alterag&o
Acionista Residente no Exterior Nome do Representante Legal ou Mandat6rio Tipo pessoa CPF/CNPJ
Qtde. agdes ordinérias (Unidades) Acdes ordinarias %  Qtde. agdes preferenciais (Unidades) Acdes preferenciais % Qtde. total de a¢des (Unidades)

Versdo: 1

Total acdes %

Detalhamento por classes de a¢des (Unidades)

Classe acao Qtde. de agdes (Unidades) Acdes %

Multiner Fundo de Investimentos em Participacdes

10.381.075/0001-13 Brasileira-RJ Sim Néo 14/03/2016
Né&o
4.338.360 48,277306% 11.293.745 99,999982% 15.632.105
Classe acéo Qtde. de acdes (Unidades) Acdes %
Preferencial Classe B 11.293.745 100,000000%
TOTAL 11.293.745 99,999982%

Bolognesi Energia S.A.

11.664.185/0001-55 Brasileira-RS Sim Sim 14/03/2016
Né&o
2.806.846 31,234606% 2 0,000018% 2.806.848
Classe acao Qtde. de a¢gdes (Unidades) Acdes %
Preferencial Classe C 1 100,000000%
Preferencial Classe D 1 100,000000%
TOTAL 2 0,000018%

Brasilterm Energia S.A.

13.744.492/0001-71 Brasileira-RS Sim Néo 14/03/2016
Nao
1.841.128 20,488088% 0 0,000000% 1.841.128
OUTROS
0 0,000000% 0 0,000000% 0

77,081078%

13,840418%

9,078504%

0,000000%
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15.1/15.2 - Posicao acionaria

Acionista
CPF/CNPJ acionista Nacionalidade-UF Participa de acordo de acionistas Acionista controlador Ultima alterag&o
Acionista Residente no Exterior Nome do Representante Legal ou Mandat6rio Tipo pessoa CPF/CNPJ
Qtde. agdes ordinérias (Unidades) Acdes ordinarias %  Qtde. agdes preferenciais (Unidades) Acdes preferenciais % Qtde. total de a¢des (Unidades)

Versdo: 1

Total acdes %

Detalhamento por classes de a¢des (Unidades)

Classe acao Qtde. de agdes (Unidades) Acdes %

ACOES EM TESOURARIA - Data da Gltima alteragéo:
0 0,000000% 0 0,000000% 0

TOTAL
8.986.334 100,000000% 11.293.747 100,000000% 20.280.081

0,000000%

100,000000%
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15.1/15.2 - Posicao acionaria

CONTROLADORA / INVESTIDORA

ACIONISTA
CPF/CNPJ acionista Nacionalidade-UF Participa de acordo de acionistas Acionista controlador
Acionista Residente no Exterior Nome do Representante Legal ou Mandat6rio Tipo pessoa

Detalhamento de agdes (Unidades)

Qtde. agdes ordinarias (Unidades) Acdes ordinarias % Qtde. agdes preferenciais (Unidades) Acdes preferenciais %

Ultima alterag&o

CPF/CNPJ

Qtde. total de a¢des (Unidades)

Versao :

Total acbes %

CONTROLADORA / INVESTIDORA

CPF/CNPJ acionista

Composicao capital social

Bolognesi Energia S.A.

11.664.185/0001-55

OUTROS

13.050 0,019331 0 0,000000

Ronaldo Marcelio Bolognesi

008.006.600-30 Brasileiro-RS Sim Sim
Né&o
67.496.505 99,980669 0 0,000000
Classe acdo Qtde. de acGes (Unidades) Acdes %
TOTAL 0 0.000000
TOTAL
67.509.555 100,000000 0 0,000000

13.050

67.496.505

67.509.555

0,019331

99,980669

100,000000
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15.3 - Distribuicao de capital

Data da ultima assembleia / Data da 14/03/2016
ultima alteragéo

Quantidade acionistas pessoa fisica 0
(Unidades)

Quantidade acionistas pessoa juridica 2
(Unidades)

Quantidade investidores institucionais 1
(Unidades)

Acbes em Circulagéo

Versdo : 1

Acdes em circulagdo correspondente a todas a¢des do emissor com exce¢do das de titularidade do controlador, das pessoas a ele
vinculadas, dos administradores do emissor e das a¢des mantdas em tesouraria

Quantidade ordinéarias (Unidades) 4.338.360 48,277306%
Quantidade preferenciais (Unidades) T I1_29_374E _____ -I_ _____ 9 5&)9_98_20/_0 _____
Preferencial Classe B ST I1_29_374E _____ -!_ T _10_0,6060600_/0 _____

Total 15.632.105 : 100,000000%
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15.4 - Organograma dos acionistas e do grupo econdémico

15.4 - Organograma dos acionistas e do grupo econémico

Versao : 1

QUOTISTAS _
FUNDOS DE PENSAO

l

FIP MULTINER

FAMILIA BOLOGNESI

Bolognesi Energia S.A.
CNPJ:11.664.185/0001-55
Ronaldo Bolognesi
Chiara Bolognesi
Gianna Bolognesi
Gianfranco Bolognesi

FI-FGTS

Multiner S.A.
CNPJ:08.935.054/0001-50
Bolognesi Energia S.A 31,23% ON/ 0,01% PN
FIP Multiner 48,28% ON / 99,99% PN
Brasilterm Energia 20,49% ON / 0% PN,

Total de acBes (ON+PN;

Bolognesi Energia S.A. 13,84%
FIP Multiner 77,08%
Brasilterm Energia 09,08%

2007 Participagdes S.A.
CNPJ:07.202.952/0001-37

Multiner S.A. 96,04%
Radesca Part.Empresariais 02,97%
JABR 00,66%
José Carlos de Paula Magalhdes  00,33%

|

Rio Amazonas Energia S.A. (RAESA)
CNPJ:07.386.098/0001-06
2007 Participagdes S.A. 99,99998%
Carlos Henrique Figueiredo (uma agéo)
Jorge Amilcar Boueri da Rocha (uma agéo)
Jefferson Chaves Isola (uma agéo)

!

FI - FGTS

Hidrotérmica S.A.
CNPJ:02.281.472/0001-95

Bolognesi Energia SA

Brasilterm Energia S.A.
CNPJ:13.744.492/0001-71
100,00%

Hidrotérmica S.A.

New Energy Options Ger.de Energia S.A.
CNPJ:04.245.220/0001-36

Multiner S.A. 80,00%

Eolica Adm. e Part. 20,00%

** Parque Edlico ** Parque Edlico
Alegria | Alegria Il
New Energy Options New Energy Options
Ger.de Energia S.A. Ger.de Energia S.A.

Companhia Energética Uruguai S.A. -CEU
CNPJ:10.511.661/0001-35

Multiner S.A. 71,00%
SOG Oleo e Gés S.A. 15,00%
Estelar Eng.Assoc.Ltda 14,00%

Consoércio Pernambuco IV S.A.
CNPJ:10.512.219/0001-23
Multiner S.A. 100,00%

Consércio Pernambuco V S.A.
CNPJ:10.502.688/0001-61
Multiner S.A. 100,00%

Consorcio Pernambuco VI S.A.
CNPJ:10.502.721/0001-53
Multiner S.A. 100,00%

—

—

Termelétrica Itapebi S.A
CNPJ:09.093.822/0001-39
Multiner S.A. 100,00%

Termelétrica Monte Pascoal S.A.
CNPJ:09.093.859/0001-67
Multiner S.A. 100,00%

Termeletrica Termopower V S.A.
CNPJ:10.502.717/0001-95
Multiner S.A. 100,00%

Termeletrica Termopower VI S.A.
CNPJ:10.502.707/0001-50
Multiner S.A. 100,00%

Termeletrica PernambucolV S.A.
CNPJ:10.502.699/0001-41
Multiner S.A. 100,00%

N

___|FIP Multiner

Mesa Participagoes S.A.
CNPJ:16.653.213/0001-52
Brasilterm Energia S.A  48,07% ON/ 0% PN
Bolognesi Energia S.A.  42,40% ON /99% PN
Hidrotérmica S.A. 09,52% ON/ 0% PN
umaacdo ON/ 0% PN

Ronaldo Bolognesi ~ umaacdo ON /uma PN

Total de acbes (ON+PN)

Brasilterm Energia S.A. 47,83%
Bolognesi Energia SA. 42,70%
Hidrotérmica S.A. 9,47%

Central Energética Palmeiras S.A.
CNPJ:13.348.048/0001-37
Mesa Participagdes S.A. 100,00%

Termelétrica Pernambuco 111

L— | CNPJ:10.502.676/0001-37

Mesa Participacdes S.A. 100,00%
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15.5 - Acordo de acionistas arquivado na sede do emissor ou do qual o controlador seja

parte
15.5 - Acordo de acionistas arquivado na sede do emissor ou do qual o

controlador seja parte

Justificativa para o ndo preenchimento do quadro:

A Companhia opta por ndo divulgar as informacfes contidas neste item, por estar
registrada na CATEGORIA B de emissores, para os quais a divulgagéo é opcional.
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15.6 - Alteracdes relevantes nas participacdes dos membros do grupo de controle e

administradores do emissor
15.6 - Alteracdes relevantes nas participagdes dos membros do grupo de
controle e administradores do emissor

Justificativa para o ndo preenchimento do quadro:

A Companhia opta por ndo divulgar as informacfes contidas neste item, por estar
registrada na CATEGORIA B de emissores, para os quais a divulgagéo é opcional.
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15.7 - Principais operacfes societéarias

15.7 - Descrever as principais operagfes societarias ocorridas no grupo
gue tenham tido efeito relevante para o emissor, tais como incorporacdes,
fusbes, cisdes, incorporacbes de acdes, alienacbdes e aquisicdes de
controle societario, aquisicoes e alienacdes de ativos importantes,
indicando, quando envolver o emissor ou qualquer de suas controladas ou
coligadas

N&o ocorreram operacdes societarias com efeito relevante para a Companhia nos 3
(trés) ultimos exercicios sociais.
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15.8 - Outras informacdes relevantes

15.8 — Outras informacg0des relevantes

Todas as informacgdes relevantes ja foram prestadas pela Companhia nos itens
anteriores deste formulario de referéncia.
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16.1 - Descricao das regras, politicas e praticas do emissor quanto a realizacao de

transacdes com partes relacionadas
16.1 - Descricao das regras, politicas e praticas do emissor quanto a

realizacdo de transacdes com partes relacionadas

Justificativa para o ndo preenchimento do quadro:

A Companhia opta por ndo divulgar as informacbes contidas neste item, por estar
registrada na CATEGORIA B de emissores, para os quais a divulgagéo é opcional.
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16.2 - Informacdes sobre as transacdes com partes relacionadas

Versdo: 1

Parte relacionada Data Montante envolvido Saldo existente Montante (Reais) Duragéo Empréstimo Taxade
transacéao (Reais) ou outro tipo juros
de divida cobrados
Edlica Adm. e Part. Ltda. 31/12/2016 84.656.890,07 84.656.890,07 84.656.890,07 Indeterminado NAO 1,000000

Relagdo com o emissor

Joint Venture

O contrato poderd ser rescindido pela mutuante, em relacdo a cada uma das mutuérias, no caso de inadimplemento de qualquer obrigacéo destas
prevista neste contrato, quando tal inadimplemento nao for sanado pela respectiva mutuaria, dentro do prazo de quinze dias contados do

recebimento da notificagdo enviada nesse sentido.

Termelétrica Pernambuco I

Relagdo com o emissor

29.162.353,09

Indeterminado NAO 0,000000

Bolognesi Participacfes S.A.

Relagdo com o emissor

Credor

31/12/2016 29.162.353,09 29.162.353,09
Parte Relacionada

Contrato de Mutuo - Ativo

Nao

Taxa de juros cobrada: 105% do CDI

Credor

31/12/2016 285.722.279,20 285.722.279,20
Acionista

285.722.279,20
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16.2 - Informacdes sobre as transacdes com partes relacionadas

Parte relacionada Data Montante envolvido Saldo existente Montante (Reais) Duragéo Empréstimo Taxade
transacéao (Reais) ou outro tipo juros
de divida cobrados

Resciséo ou extin¢éo

Natureza e razdo para a operacao Taxa de juros cobrada: 105% do CDI

Posicdo contratual do emissor Credor
Especificar
Cia Energética do Uruguai 31/12/2016 1584519517 1584519517 - 1584519517 Indeterminado NAO 0,000000
Relagdo com o emissor Controlada

Objeto contrato Contrato de Mdtuo
‘Garantiaeseguros Nao
Rescisao ou extingdo O contrato podera ser rescindido pela mutuante, em relagéo a cada uma das mutuérias, no caso de inadimplemento de qualquer obrigago destas

prevista neste contrato, quando tal inadimplemento nao for sanado pela respectiva mutuaria, dentro do prazo de quinze dias contados do
recebimento da notificagdo enviada nesse sentido.

Natureza e razdo para a operagao Taxa de juros cobrada: 105% do CDI

Posigdo contratual do emissor Credor
Especificar e
‘New Energy Options Geracao de Energia S.A.  31/12/2016  81.699.51382 8169951382 8169951382 Indeterminado NAO 0,000000
Relagdo com o emissor Controlada

Objeto contrato Mituo/Cédulas de Crédito Bancério - Aivo
Garantiae seguros Nao

Posicao contratual do emissor Credor
Especificar
Central Energética Palmeiras S.A. 31/12/2016 57.360.796,34 57.360.796,34 57.360.796,34 NAO 0,000000
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16.2 - Informacdes sobre as transacdes com partes relacionadas

Parte relacionada Data Montante envolvido Saldo existente Montante (Reais) Duragéo Empréstimo Taxade
transacéao (Reais) ou outro tipo juros
de divida cobrados
Rela¢do com o emissor Parte Relacionada
Objeto contrato Mutuo - Ativo
Garantia e seguros Néao
Resciséo ou extin¢éo O contrato poderd ser rescindido pela mutuante, em relacéo a cada uma das mutuérias, no caso de inadimplemento de qualquer obrigacdo destas

prevista neste contrato, quando tal inadimplemento nao for sanado pela respectiva mutuaria, dentro do prazo de quinze dias contados do
recebimento da notificagdo enviada nesse sentido.
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16.3 - Identificacdo das medidas tomadas para tratar de conflitos de interesses e demonstracdo do caréater

estritamente comutativo das condi¢gdes pactuadas ou do pagamento compensatério adequado
16.3 - Identificagdo das medidas tomadas para tratar de conflitos de
interesses e demonstracdo do carater estritamente comutativo das
condi¢cfes pactuadas ou do pagamento compensatério adequado

A decisdo acerca de todas as operacgdes com partes relacionadas da Companhia é
submetida a apreciacdo dos seus 6rgaos de administracdo, conforme competéncia
descrita pelo estatuto social da Companhia. Havendo possibilidade de conflito de
interesses envolvendo matérias sob analise de algum membro dos 6rgaos deliberativos
da Companhia, o respectivo membro deve abster-se de votar, ficando a deciséo cabivel
aos demais membros que ndo possuam qualquer relacdo com a matéria em exame.

Na hipotese de a Companhia pretender celebrar operacbes e negécios com partes
relacionadas, devem ser observadas politicas que determinam que a Companhia siga
os padrBes de mercado e ampare tais operagdes e negdcios pelas devidas avaliagbes
prévias de suas condi¢Bes e no estrito interesse da Companhia.

Em relacdo aos mutuos da Companhia com suas controladas, que representam o
volume relevante das operagOes descritas, estes ocorrem em funcdo da necessidade
de caixa destas controladas para o desenvolvimento das suas respectivas atividades,
estando estas operacdes sujeitas aos encargos financeiros descritos acima.

Cumpre ressaltar que as operagdes e negocios da Companhia com partes relacionadas
seguem os padrbes praticados no mercado. Os negocios e operagfes com partes
relacionadas sdo realizados com base em condi¢bes estritamente comutativas e
adequadas de modo a preservar os interesses de ambas as partes envolvidas no
negocio. Conforme elucidado no item acima, ao realizar operagfes e negocios com
partes relacionadas, a Companhia observa politicas que determinam que a Companhia
siga os padrbes de mercado e ampare tais operacdes e negocios pelas devidas
avaliacOes prévias de suas condigdes e no estrito interesse da Companhia.
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16.4 - Outras informacdes relevantes

16.4 — Outras informag0des relevantes

Todas as informacgdes relevantes ja foram prestadas pela Companhia nos itens
anteriores deste formulario de referéncia.

PAGINA: 160 de 185



Formulario de Referéncia - 2017 - MULTINER S/A

17.1 - Informacdes sobre o capital social

Versdo: 1

Data da autorizagéo ou
aprovacao

Quantidade de acGes

Quantidade de ac6es

Quantidade total de acdes

Valor do capital (Reais) Prazo de integralizagao ordinarias (Unidades) preferenciais (Unidades) (Unidades)
Tipo de capital Capital Integralizado
14/03/2016 855.833.165,33 8.986.334 11.293.747 20.280.081

Capital social

por classe de agdes

Outros titulos conversiveis em agdes

Classe de acéo preferencial Quantidade de a¢des (Unidades)| Titulo Condigdes para converséo
Preferencial Classe B 11.293.745
Preferencial Classe C 1
Preferencial Classe D 1
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17.2 - Aumentos do capital social

Justificativa para o ndo preenchimento do quadro:
Justificativa para o ndo preenchimento do quadro:

A Companhia opta por ndo divulgar as informacdes contidas neste item, por estar registrada na CATEGORIA B de
emissores, para 0s quais a divulgacédo é opcional.
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17.3 - Informacdes sobre desdobramentos, grupamentos e bonificacbes de acdes

Justificativa para o ndo preenchimento do quadro:
Justificativa para o ndo preenchimento do quadro:

A Companhia opta por ndo divulgar as informacdes contidas neste item, por estar registrada na CATEGORIA B de
emissores, para 0s quais a divulgacédo é opcional.
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17.4 - Informacdes sobre reducdes do capital social

Justificativa para o ndo preenchimento do quadro:
Justificativa para o ndo preenchimento do quadro:

A Companhia opta por ndo divulgar as informacdes contidas neste item, por estar registrada na CATEGORIA B de
emissores, para 0s quais a divulgacédo é opcional.
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17.5 - Outras informacdes relevantes

17.5 — Outras informag0des relevantes

Todas as informacgdes relevantes ja foram prestadas pela Companhia nos itens
anteriores deste formulario de referéncia.
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18.2 - Descricdo de eventuais regras estatutarias que limitem o direito de voto de

acionistas significativos ou que os obriguem a realizar oferta publica
18.2 — Direitos das acdes

Justificativa para o ndo preenchimento do quadro:

A Companhia opta por ndo divulgar as informagdes contidas neste item, por estar
registrada na CATEGORIA B de emissores, para 0s quais a divulgacao é opcional.
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18.3 - Descricao de excecfes e clausulas suspensivas relativas a direitos patrimoniais ou

politicos previstos no estatuto
18.3 — Descricédo de excecdes e clausulas suspensivas relativas a direitos

patrimoniais ou politicos previstos no estatuto

Justificativa para o ndo preenchimento do quadro:

A Companhia opta por ndo divulgar as informacbes contidas neste item, por estar
registrada na CATEGORIA B de emissores, para os quais a divulgagéo é opcional.
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18.4 - Volume de negociacdes e maiores e menores cotacdes dos valores mobiliarios
negociados

Justificativa para o ndo preenchimento do quadro:
Justificativa para o ndo preenchimento do quadro:

A Companhia opta por ndo divulgar as informacdes contidas neste item, por estar registrada na CATEGORIA B de
emissores, para 0s quais a divulgacédo é opcional.
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18.5 - Outros valores mobiliarios emitidos no Brasil

Justificativa para o ndo preenchimento do quadro:

A Companhia ndo possui outros valores mobiliarios emitidos no Brasil que ndo sejam acdes e que ndo tenham vencido ou
sido resgatados.

18.5-A - NUumero de titulares de cada tipo de valor mobiliario descrito no item 18.5, conforme apurado no final do exercicio
anterior, que sejam:

N&o aplicavel, uma vez que a Companhia ndo possui valores mobiliarios descritos no item 18.5 deste formulério de
referéncia.
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18.6 - Mercados brasileiros em que valores mobiliarios sdo admitidos a negociagao

18.6 — Mercados brasileiros em que valores mobiliarios sdo admitidos a
negociagao

As a¢Bes da Companhia ndo sdo admitidas & negociacao.
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18.7 - Informacao sobre classe e espécie de valor mobiliario admitida a negociacdo em

mercados estrangeiros
18.7 - Informacédo sobre classe e espécie de valor mobiliario admitida a
negociagcdo em mercados estrangeiros

A Companhia ndo possui valores mobiliarios admitidos & negociagcdo em
mercados estrangeiros.
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18.8 - Titulos emitidos no exterior

Justificativa para o ndo preenchimento do quadro:
A Companhia ndo possui titulos emitidos no exterior.
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18.9 - Ofertas publicas de distribuicdo efetuadas pelo emissor ou por terceiros, incluindo controladores e

sociedades coligadas e controladas, relativas a valores mobiliarios do emissor
18.9 - Ofertas publicas de distribuicdo efetuadas pelo emissor ou por
terceiros, incluindo controladores e sociedades coligadas e controladas,
relativas a valores mobiliarios do emissor

A Companhia, por si ou por terceiros, incluindo controladores e sociedades

coligadas e controladas, ndo efetuou ofertas publicas de distribuicao relativas a valores
mobiliarios nos 3 (trés) ultimos exercicios.
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18.10 - Destinacéo de recursos de ofertas publicas de distribuicdo e eventuais desvios

18.10 — Destinagdo de recursos de ofertas publicas de distribuicédo e
eventuais desvios

Justificativa para o ndo preenchimento do quadro:

A Companhia opta por ndo divulgar as informacfes contidas neste item, por estar
registrada na CATEGORIA B de emissores, para os quais a divulgagéo é opcional.
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18.11 - Descricao das ofertas publicas de aquisicao feitas pelo emissor relativas a acdes de

emissao de terceiros
18.11 — Descricdo das ofertas publicas de aquisicao feitas pelo emissor

relativas a acdes de emissao de terceiros

Justificativa para o ndo preenchimento do quadro:

A Companhia opta por ndo divulgar as informacbes contidas neste item, por estar
registrada na CATEGORIA B de emissores, para os quais a divulgagéo é opcional.
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18.12 - Outras infomacdes relevantes

18.12 — Qutras informacgdes relevantes

Todas as informacgdes relevantes ja foram prestadas pela Companhia nos itens
anteriores deste formulario de referéncia.
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19.1 - Informacdes sobre planos de recompra de acdes do emissor

Justificativa para o ndo preenchimento do quadro:
Justificativa para o ndo preenchimento do quadro:

A Companhia opta por ndo divulgar as informacdes contidas neste item, por estar registrada na CATEGORIA B de
emissores, para 0s quais a divulgacédo é opcional.
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19.2 - Movimentacao dos valores mobiliarios mantidos em tesouraria

Justificativa para o ndo preenchimento do quadro:
Justificativa para o ndo preenchimento do quadro:

A Companhia opta por ndo divulgar as informacdes contidas neste item, por estar registrada na CATEGORIA B de
emissores, para 0s quais a divulgacédo é opcional.
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19.3 - Outras inf. relev. - recompra/tesouraria

19.3 - Outras inf. relev. - recompra/ tesouraria

A Companhia ndo possui plano de recompra e nem possui valores mobiliarios em
tesouraria.
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20.1 - Informacdes sobre a politica de negociacado de valores mobiliarios

Justificativa para o ndo preenchimento do quadro:
Justificativa para o ndo preenchimento do quadro:

A Companhia opta por ndo divulgar as informacdes contidas neste item, por estar registrada na CATEGORIA B de
emissores, para 0s quais a divulgacédo é opcional.
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20.2 - Outras informacgdes relevantes

20.2 — QOutras informacdes relevantes

Todas as informacgdes relevantes ja foram prestadas pela Companhia nos itens
anteriores deste formulario de referéncia.
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21.1 - Descricao das normas, regimentos ou procedimentos internos relativos a divulgacéao

de informacdes
21.1 - Descrigdo das normas, regimentos ou procedimentos internos

relativos a divulgacao de informacdes

Justificativa para o ndo preenchimento do quadro:

A Companhia opta por ndo divulgar as informacfes contidas neste item, por estar
registrada na CATEGORIA B de emissores, para os quais a divulgagéo é opcional.
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21.2 - Descricao da politica de divulgacéo de ato ou fato relevante e dos procedimentos

relativos a manutencéo de sigilo sobre informacdes relevantes nédo divulgadas
21.2 — Descricado da politica de divulgacdo de ato ou fato relevante e dos
procedimentos relativos a manutencdo de sigilo sobre informacdes
relevantes néo divulgadas

Justificativa para o ndo preenchimento do quadro:

A Companhia opta por ndo divulgar as informagdes contidas neste item, por estar
registrada na CATEGORIA B de emissores, para os quais a divulgacao é opcional.
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21.3 - Administradores responsaveis pela implementacdo, manutencao, avaliacao e
fiscalizacdo da politica de divulgacéo de informacdes
21.3 — Administradores responsaveis pela implementagcdo, manutencdo,
avaliacéo e fiscalizacéo da politica de divulgacéo de informacdes

Justificativa para o ndo preenchimento do quadro:

A Companhia opta por ndo divulgar as informacdes contidas neste item, por estar
registrada na CATEGORIA B de emissores, para os quais a divulgagéo é opcional.
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21.4 - Outras informacgdes relevantes

21.4 - Outras informacdes relevantes

Todas as informacgdes relevantes ja foram prestadas pela Companhia nos itens
anteriores deste formulario de referéncia.
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