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1.1 - Declaragao e ldentificagao dos responsaveis

Nome do responsavel pelo contetdo do Antonio Alvaro Rodrigues Frade
formulario
Cargo do responsavel Diretor de Relagbes com Investidores

Os diretores acima qualificados, declaram que:

a. reviram o formulario de referéncia

b. todas as informagdes contidas no formulario atendem ao disposto na Instrugdo CVM n° 480, em especial aos arts. 14 a
19

c. o conjunto de informagdes nele contido &€ um retrato verdadeiro, preciso e completo da situagdo econdmico-financeira do
emissor e dos riscos inerentes as suas atividades e dos valores mobiliarios por ele emitidos
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2.1/2.2 - Identificagdo e remuneracao dos Auditores

Possui auditor? SIM

Caddigo CVM 418-9

Tipoauditor T Nacional
‘Nome/Razao social 7 KPMG Auditores Independentes T
‘cPFICNPY T 57.755217/0003-90
Periodo de prestacao de servico 1200902011
Descrigdo do servigo contratado Servigos de auditoria das demonstragdes contabeis da companhia (individuais e consolidadas).
'Montante total da remuneragéo dos auditores A remuneragao da KPMG por todos os servigos prestados para o exercicio findo em 31/12/2011 foi no montante de R$
independentes segregado por servigo 754.239,00, sendo referentes a:

(i) Auditoria das DFs/ITRs.

A remuneragio da KPMG por todos os servigos prestados para o exercicio findo em 31/12/2010 foi no montante de R$
1.171.635,00.

A remuneragio da KPMG por todos os servigos prestados para o exercicio findo em 31/12/2009 foi no montante de R$
283.500,00.

Razao apresentada pelo auditor em caso da discordancia Nao ha
da justificativa do emissor

Periodo de prestacao de
servico CPF Endereco

: - ~ Av. Almirante Barroso, 52, 4° andar, Centro, Rio de Janeiro, RJ, Brasil, CEP 20031-000, Telefone
Moacyr Humberto Piacenti 1210972011 174.394.988-01 (21) 35159400, Fax (21) 35159000, e-mail: mpiacenti@kpmg.com.br

Nome responsavel técnico
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2.3 - Outras informagoes reIevantesMultlner S, A,

FORMULARIO DE REFERENCIA

Data base: 31.12.2011// Data de atualizacao: 22.06.2012

2.3 Outras informacoes relevantes:

para contato

E-mail:
mpiacenti @kpmg.com.br

E-mail:
mpiacenti @kpmg.com.br

31.12.2011 31.12.2010 31.12.2009
a) Nome KPMG Auditores KPMG Auditores KPMG Auditores
empresarial Independentes Independentes Independentes
Moacyr Humberto Moacyr Humberto Moacyr Humberto
b) Piacenti Piacenti Piacenti
Responsaveis, CPF: 174.394.988-01 CPF: 174.394.988-01 CPF: 174.394.988-01
CPF e dados Tel.: (21) 3515-9400 Tel.: (21) 3515-9400 Tel.: (21) 3515-9400

E-mail:
mpiacenti @kpmg.com.br

c) Data da
contratacio dos
Servigcos

12.09.2011

31.03.2010

08.05.2009

d) Descri¢ao
dos servicos

Servigos de auditoria
das demonstracdes
contdbeis da Companhia
(individuais e

Servigos de auditoria
das demonstracdes
contdbeis da Companhia
(individuais e
consolidadas) e
Revisdo especial das

Servigos de auditoria das
demonstragdes contdbeis
da Companhia
(individuais e
consolidadas) e

Revisdo especial das
Informacdes Trimestrais.

contratados consolidadas). Informacdes Trimestrais.
e auditoria para fins da ~ ~
fap Nao houve prestacao de
oferta publica de . >
s - outros servicos além dos
distribuicao de agdes. . X .
relacionados a auditoria
externa
e) Substituicdo ~ ~ ~
) S Nao houve Nao houve Nao houve
do auditor
)
Justificativa ~ - ~ . ~ -
da Nao aplicédvel Nao aplicdvel Nao aplicdvel
substitui¢ao
ii) Razoes do
auditor em
discordancia
da
justificativa Nao aplicavel Nao aplicavel Nao aplicavel
da
Companhia
para sua
substitui¢ao

Todas as informagdes relevantes e pertinentes a este topico foram divulgadas nos itens acima.
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3.1 - Informacgdes Financeiras - Consolidado

(Reais) Exercicio social (31/12/2011) Exercicio social (31/12/2010) Exercicio social (31/12/2009)
Patrimdnio Liquido -80.732,00 324.492,00 445.351,00
Ativo Total 1.551.053,00 1.615.462,00 727.663,00
Rec. Lig./Rec. Intermed. 168.827,00 28.354,00 0,00
Fin./Prem. Seg. Ganhos
Resultado Bruto 37.880,00 -20.466,00 0,00
Resultado Liquido -358.327,00 -123.876,00 -45.655,00
Numero de Acdes, Ex-Tesouraria 2.224.768 2.224.768 2.004.095
(Unidades)
Valor Patrimonial de Agéo (Reais 0,036288 0,145854 0,207308
Unidade)
Resultado Liquido por Agao -160,000000 -56,000000 -23,000000

Verséo : 3

PAGINA: 4 de 199



Formulario de Referéncia - 2012 - MULTINER S/A Verséo : 3

3.4 - Politica de destinagao dos resultados

3.4 Politica de destinacao dos resultados dos 3 ultimos exercicios sociais:

Exercicio encerrado em 31/12/2011

O Estatuto Social da Companhia prevé que a retengdo do lucro liquido
remanescente, apés as seguintes deducdes, deverd obedecer a seguinte ordem: (a)
5% , no minimo, para constitui¢do de reserva legal, até atingir 20% do capital
social. No exercicio em que o saldo da reserva legal acrescido do montante das
reservas de capital, de que trata o pardgrafo 1° do artigo 182 da Lei das S.A.,
exceder 30% do capital social, ndo serd obrigatdria a destinacao de parte do lucro
liquido do exercicio para a reserva legal; (b) de 5% a 50% para constituicdo da
Reserva para Resgate de A¢des Preferenciais e/ou Pagamento de Dividendos, tendo
como limite o integral valor do resgate das acdes preferenciais resgatdveis; (¢) de
5% a 75% para constituicdo de uma Reserva de Investimentos e Capital de Giro,
destinada ao financiamento das operacdes e investimentos da Companhia e de suas
sociedades controladas ou coligadas, sendo que a reserva tem por finalidade
assegurar investimentos em bens do ativo permanente ou acréscimos do capital de
giro, inclusive através de amortizacdo de dividas, independentemente das retengdes
de lucro vinculadas ao or¢camento de capital, e seu saldo podera ser utilizado na
absor¢do de prejuizos, sempre que necessario, na distribuicdo de dividendos, a
qualquer momento, em operagdes de resgate, reembolso ou compra de agdes,
autorizadas por lei, ou em incorporagdo ao capital social, inclusive mediante
bonificagdes em ag¢des novas.

Exercicio encerrado em 31/12/2010

O Estatuto Social da Companhia prevé que a retencdo do lucro liquido
remanescente, apos as seguintes deducdes, deverd obedecer a seguinte ordem: (a)
5%, no minimo, para constituicdo de reserva legal, até atingir 20% do capital
social. No exercicio em que o saldo da reserva legal acrescido do montante das
reservas de capital, de que trata o pardgrafo 1° do artigo 182 da Lei das S.A.,
exceder 30% do capital social, ndo serd obrigatdria a destinacdo de parte do lucro
liquido do exercicio para a reserva legal; (b) de 5% a 50% para constituicdo da
Reserva para Resgate de Acdes Preferenciais e/ou Pagamento de Dividendos, tendo
como limite o integral valor do resgate das acdes preferenciais resgatdveis; (¢) de
5% a 75% para constituicdo de uma Reserva de Investimentos e Capital de Giro,
destinada ao financiamento das operagdes e investimentos da Companhia e de suas
sociedades controladas ou coligadas, sendo que a reserva tem por finalidade
assegurar investimentos em bens do ativo permanente ou acréscimos do capital de
giro, inclusive através de amortizacdo de dividas, independentemente das retengdes
de lucro vinculadas ao orcamento de capital, e seu saldo poderd ser utilizado na
absor¢do de prejuizos, sempre que necessario, na distribuicdo de dividendos, a
qualquer momento, em operacdes de resgate, reembolso ou compra de agdes,
autorizadas por lei, ou em incorporacdo ao capital social, inclusive mediante
bonificagdes em ag¢des novas.
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3.4 - Politica de destinagao dos resultados

Exercicio encerrado em 31/12/2009

O Estatuto Social da Companhia prevé que a retencdo do lucro liquido
remanescente, apos as seguintes deducgdes, deverd obedecer a seguinte ordem: (a)
5%, no minimo, para constituicdo de reserva legal, até atingir 20% do capital
social. No exercicio em que o saldo da reserva legal acrescido do montante das
reservas de capital, de que trata o paragrafo 1° do artigo 182 da Lei das S.A.,
exceder 30% do capital social, ndo serd obrigatdria a destinagdo de parte do lucro
liquido do exercicio para a reserva legal; (b) de 5% a 50% para constituicao da
Reserva para Resgate de Acdes Preferenciais e/ou Pagamento de Dividendos, tendo
como limite o integral valor do resgate das agdes preferenciais resgataveis; (c) de
5% a 75% para constituicdo de uma Reserva de Investimentos e Capital de Giro,
destinada ao financiamento das operacdes e investimentos da Companhia e de suas
sociedades controladas ou coligadas, sendo que a reserva tem por finalidade
assegurar investimentos em bens do ativo permanente ou acréscimos do capital de
giro, inclusive através de amortizacdo de dividas, independentemente das retencdes
de lucro vinculadas ao orcamento de capital, e seu saldo poderd ser utilizado na
absorcdo de prejuizos, sempre que necessario, na distribuicdo de dividendos, a
qualquer momento, em operagdes de resgate, reembolso ou compra de agdes,
autorizadas por lei, ou em incorporacdo ao capital social, inclusive mediante
bonificacdes em acdes novas. Na Assembleia Geral Ordindria realizada em 30 de
abril de 2010, a Companhia ndo distribuiu dividendos nem reteve lucros em face do
prejuizo registrado no balango levantado em 31.12.2009.
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3.6 - Declaragao de dividendos a conta de lucros retidos ou reservas

3.6 Dividendos declarados a conta de lucros retidos ou reservas constituidas em exercicios sociais
anteriores:

Nao houve no exercicio social encerrado em 31.12.2011 distribui¢do de dividendos declarados a conta de
lucros retidos ou reservas constituidas em exercicios sociais anteriores.
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3.7 - Nivel de endividamento

Exercicio Social Montante total da divida,
de qualquer natureza
31/12/2011 1.631.785.000,00

Tipo de indice

Verséo : 3

indice de Descrigdo e motivo da utilizagio de outro indice

endividamento

indice de Endividamento

2.021,23000000
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3.8 - Obrigagoes de acordo com a natureza e prazo de vencimento

Verséo : 3

Exercicio social (31/12/2011)

Tipo de divida

Inferior a um ano

Um a trés anos

Trés a cinco anos

Superior a cinco anos

Total

Garantia Real 123.509.015,41 235.125.573,61 134.606.873,29 735.558.004,88 1.228.799.467,19
Quirografarias 234.190.980,08 13.398.000,00 155.396.191,77 0,00 402.985.171,85
Total L 357.699.99549 248.523.57361] 290.003.065,06 735.558.004,88 1.631.784.639,04
Observagao
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3.9 - Outras informacgoes relevantes

3.9 Outras informacoes relevantes:

As informagdes relevantes e pertinentes a este topico foram divulgadas nos itens acima.
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4.1 - Descrigao dos fatores de risco

4.1 Fatores de risco que podem influenciar a decisao de investimento em valores
mobiliarios de emissao da Companhia:

a) Com relaciao a Companbhia.

Poderemos ndo ser capazes de alcancar todos os resultados, estimativas e projecoes
contidas neste Formuldrio de referéncia, e nem mesmo conseguir programar
integralmente nossos projetos ou estratégia de negocios.

A implementacdo de nossos projetos e das nossas estratégias de negdcios e,
consequentemente, o sucesso de nossas operacdes depende de diversos fatores tais como (i) o
crescimento do setor elétrico brasileiro; (ii) regulacao e fiscalizagao da Aneel; (iii) precisao
de nossas projecdes e estimativas com relacdo aos nossos projetos; (iv) implementacdo de
nossos projetos, sem atrasos, a fim de ndo incorrermos em multas ou penalidades
impostas pela Aneel; (v) capacidade de execucdo de nossos fornecedores; (vi)
nossa capacidade de superar nossos competidores; (vii) obtencdo de recursos
financeiros necessdrios para a manutencdo e o desenvolvimento de nossas projetos; (viii)
continuo investimento em infraestrutura para a manutencdo e elevacdo da nossa efici€ncia
operacional; (ix) expansdo geografica e organica; e (x) obtencdo de licencas governamentais.
Nao podemos assegurar que seremos capazes de alcangar todos os resultados, estimativas e
projecdes contidas neste formulario de referéncia, como também se teremos sucesso na
implementacdo total ou em parte, de nossos projetos e estratégias. Caso ndo tenhamos
éxito, poderemos ser negativamente afetados, o que poderd causar um impacto adverso na
nossa situacgdo financeira e nos resultados operacionais.

Algumas de nossas controladas encontram-se em fase pré-operacional e sd@o dependentes
do suporte financeiro de nossos acionistas e/ou terceiros até que suas operacaoes se tornem
rentdveis, o que torna nosso desempenho futuro incerto.

Somos uma empresa constituida recentemente e grande parte de nossas controladas nao
possuem histérico operacional. Portanto, estamos sujeitos a riscos, despesas e incertezas
associados a implementacdo do nosso plano de negécios, que ndo sao enfrentados,
normalmente, por empresas mais maduras. Nesse contexto, poderemos incorrer em prejuizos
significativos, dado as incertezas relativas a natureza, ao escopo e aos resultados das nossas
atividades futuras. Por algumas de nossas controladas encontrarem-se em fase pré-
operacional, somos dependentes do suporte financeiro de nossos acionistas e/ou terceiros até
que nossas operagdes se tornem rentaveis.

Parte de nossa estratégia de negocios envolve a participacdo em processos licitatorios,
onde ndo podemos assegurar que seremos os vencedores de tais leildes.

Como parte de nossa estratégia de negdcios, apresentaremos nossos projetos de geraciao de
energia elétrica para habilitacdo nos leildes de venda de energia que sao realizados pela
Agéncia Nacional de Energia Elétrica - ANEEL e Empresa de Pesquisa Energética - EPE,
com periodicidade anual. Os leildes de energia t€m como objetivo promover a construcao de
empreendimentos de geracdo de energia elétrica e a ampliacdo da capacidade de
empreendimentos ja existentes de forma a atender ao crescimento projetado de consumo dos
consumidores, contratando energia proveniente de diversas fontes (como térmica, hidrdulica
e edlica) ao menor custo possivel para estes consumidores. Nesses leildes, contratos de
suprimento de energia de longo prazo (entre 15 e 30 anos) s@o firmados com os vencedores.
Niao podemos assegurar que seremos capazes de ofertar os melhores precos nos leildes de
energia de forma a vencé-los. Se o Governo Federal ndo realizar novos leildes ou se, por
qualquer motivo, ndo formos vencedores destes ou ainda, as aquisi¢des de novos projetos
nio corresponderem as nossas projecdes e estimativas, nossa estratégia de crescimento
podera ser negativamente impactada.
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4.1 - Descrigao dos fatores de risco

A implementagdo e execugdo de nosso plano de negocios, exigird alto investimento em
capital fixo.

A conclusdo de nossos projetos exige alto investimento em capital fixo e demandard
montante substancial de recursos financeiros. De acordo com nossa estratégia de negdcios,
preferencialmente buscaremos financiamento junto a instituicdes de fomento, para o
desenvolvimento de nossas atividades, (tais como: BNDES - Banco Nacional de
Desenvolvimento Econdmico e Social e o BNB — Banco do Nordeste do Brasil). Esses
financiamentos s3o, normalmente, mais atrativos, porque suas condi¢des para prazo de
pagamento e para taxas de juros sdo mais favordveis do que aquelas ofertadas por bancos
privados. Opcionalmente, poderemos captar recursos via emissdo de valores mobilidrios,
conforme condi¢des de mercado, ou via financiamentos de bancos privados nacionais ou
internacionais.

Nossa capacidade de captacdo de recursos dependerd de nossa rentabilidade futura, bem
como da conjuntura politica e econdmica do pafs. Os riscos associados ao financiamento de
nossos projetos envolvem a disponibilidade ou ndo dos recursos necessarios, que poderdo
sofrer restricdes dadas as condi¢des financeiras e patrimoniais da companhia. Caso haja, a
necessidade de financiamentos futuros, e se estiverem disponiveis, poderemos incorrer em
relevantes despesas com juros e amortizacdo, que poderdo reduzir nossa receita para
financiar futuras aquisi¢des e expansdes

A restricdo a captacdo de recursos em condigdes aceitdveis a nossa empresa, assim como 0s
riscos com a elevacdo de nossa alavancagem financeira, caso incorramos em endividamento
adicional, podera ter um efeito adverso sobre nossos resultados financeiros, podendo nos
forcar a vender nossos ativos ou reestruturar nossas dividas, sendo que qualquer um desses
eventos poderia afetar adversamente nosso negdécio e nossa situagdo financeira.

Nossos instrumentos financeiros contém obrigacdes em seus contratos, e qualquer caso de
inadimpléncia no cumprimento dessas obrigacoes pode afetar adversamente nossa
condicdo financeira e nossa capacidade de operar nossos negacios.

Como parte de nossa estratégia, para implementacdo e manutencdo de nossos projetos,
utilizamos instrumentos financeiros para captacdo de recursos. Todos contém obrigacdes em
seus contratos, dos quais muitos exigem manutencdo de determinados niveis financeiros ou
cumprimento de condi¢des operacionais e outras obrigagdes. Na eventualidade de
inadimpléncia com relagdo as obrigacdes contidas nos contratos desses instrumentos
financeiros, os detentores da divida poderdo exigir o pagamento antecipado dos valores
pendentes e do principal.

Dessa maneira, nossos ativos e fluxo de caixa podem ndo ser suficientes para quitar
integralmente os valores, podendo ser necessario uma repactuacdo da divida. Esse evento
pode afetar de forma adversa nossa condi¢do financeira e nossa capacidade de operar nossos
negocios.
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A construcdo de nossas usinas estd sujeita a riscos que poderdo impactar adversamente
nossos negocios.

A constru¢do de nossas usinas requer, dentre outros fatores, a elaboracdo de um projeto
adequado e bem dimensionado, aquisicao ou arrendamento de imdveis, obtencdo de licengas
e autorizagdes governamentais, contratagdo de prestadores de servigos qualificados e compra
de equipamentos modernos apropriados. Todos esses fatores envolvem riscos tais como: (i)
impossibilidade na obtencdo de sites para constru¢do e dificuldade na aquisicio ou
arrendamento de imdveis; (ii) atrasos na obtencdo das licengas e autorizacdes necessarias
para a constru¢cdo dos empreendimentos; (iii) falta de mao de obra qualificada e (iv) atraso na
entrega dos equipamentos comprados. Na hip6tese de algum desses riscos virem a se tornar
um efetivo problema, poderd haver um impacto adverso em nossas receitas e resultados
operacionais.

Atrasos na operagdo comercial e problemas na expansdo de nossas centrais geradoras de
energia elétrica podem afetar nossos negocios e resultados operacionais de maneira
adversa.

Podemos incorrer em atrasos inesperados na operacdo comercial de nossas usinas, como
também enfrentar dificuldades na expansao de nossas centrais geradoras de energia elétrica,
devido a alguns fatores, incluindo: (i) problemas de engenharia; (ii) litigios com contratados
e subcontratados; (iii) dificuldade na renovagdo das licencas de instalacdo e de operagdo das
usinas, (iv) escassez ou aumento substancial do preco do combustivel; (v) falta de recursos
financeiros para custear gastos excedentes; (vi) falha na comercializacio de energia elétrica e
(vii) descumprimento do cronograma de entrega da energia contratada, que nao estdo sob
nosso controle.

Dificuldades em iniciar a comercializagdo da energia elétrica, podem afetar o inicio da
geracdo de fluxo de caixa, como também gerar custos excedentes, o que poderia afetar de
maneira significativa e adversa nossos negdcios, resultados operacionais e situacio
financeira. Além disso, poderemos estar sujeitos a sangdes dos o6rgdos reguladores,
incluindo, dentre outras, adverténcias, multas, embargos e interdi¢des.
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Podemos ser responsdveis por perdas e danos causados a terceiros, inclusive danos
ambientais, sendo que os seguros contratados podem ser insuficientes para cobrir tais
perdas e danos.

Poderemos ser responsabilizados por perdas e danos causados a terceiros. Nao podemos
garantir que nossas apolices de seguro serdo suficientes em todas as circunstincias ou contra
todos os riscos. A ocorréncia de um sinistro significativo ndo segurado ou indenizdvel,
parcial ou integralmente, ou a ndo observincia de nossos subcontratados em cumprir
obrigacdes indenizatdrias assumidas perante a Companhia ou em contratar seguros, pode ter
um efeito adverso para nés. Além disso, ndo podemos assegurar que seremos capazes de
manter apolices de seguro a taxas comerciais razoaveis ou em termos aceitaveis no futuro.
Estes fatores podem gerar um efeito adverso sobre nossos negdcios e nossa condigdo
financeira.

Ademais, as atividades do setor de energia podem causar significativos impactos e danos ao
meio ambiente. A legislacio impde responsabilidade objetiva aquele que direta ou
indiretamente causar degradacdo ambiental e, portanto, o dever de reparar ou indenizar os
danos causados ao meio ambiente e a terceiros afetados independe de dolo ou culpa. O
pagamento de indenizacdes ambientais substanciais ou despesas relevantes incorridas para
custear a recuperacdo do meio ambiente poderd impactar financeiramente sobre nossas
receitas e resultados operacionais, assim como nossos planos de investimento em outras
areas.

Nao somos proprietdrios das terras dos empreendimentos sob os quais estdo sendo e/ou
serdo instaladas nossas centrais geradoras de energia elétrica, e nesses casos, firmamos
contratos de arrendamento com os diversos detentores dessas terras. Eventuais
discussoes com detentores das dreas podem impactar nossos negocios.

Em especial nossos parques edlicos, localizados no Rio Grande do Norte, situam-se em area
de histérico conflito fundiario, ora com superposicao de titulagdo sobre uma mesma drea, ora
com posseiros, com relacdo aos quais estamos sujeitos a certos riscos.

Nao somos proprietarios das terras de todos os empreendimentos sob os quais serdo
instaladas nossas centrais geradoras de energia elétrica, dessa maneira, firmamos contratos
de arrendamento com os diversos detentores dessas terras. Poderemos ndo ser capazes de
cumprir na integralidade os cronogramas avengados por nossas outorgas em decorréncia de
eventuais discussdes com os detentores de algumas das dreas de nossos empreendimentos,
podendo impactar negativamente em nossa rentabilidade.

Em casos de litigios com os detentores de tais dreas, poderemos ndo conseguir instalar
nossas usinas nos imdéveis inicialmente planejados, e sendo provdvel necessdrio buscar
outros iméveis para a instalacdo das mesmas. A eventual impossibilidade de (i) instalagdo
das nossas usinas nos locais e nos termos inicialmente planejados; ou (ii) aquisi¢do/ocupacgdo
de outros terrenos adequados para a instalacio de nossas usinas em termos e
condi¢des satisfatérios para nds , poderd causar um impacto negativo relevante sobre nossos
negocios e resultados.
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Poderao ocorrer falhas na instalacdo de nossa infraestrutura logistica.

A infraestrutura logistica por nés planejada € estratégica e essencial para a conducgdo de
nossos negdcios durante as fases de construgdo e operagdo de nossos projetos. Na hipétese
de ocorrerem interrupg¢des, falhas ou atrasos na implementagdo da nossa infraestrutura
logistica, nossas wusinas poderdo ser menos eficientes, o que poderd ter um
efeito relevante negativo para os nossos negdcios, nossos resultados operacionais
e nossa situacao financeira.

Processos Judiciais ou Administrativos poderdo ter um considerdvel efeito negativo sobre
a Companhia.

A Companhia € parte em alguns processos judiciais e administrativos. Nao podemos
assegurar que no curso normal dos nossos negdcios, nao incorreremos, em outros processos,
envolvendo, dentre outras questdes: (i) tributdrias, (ii) regulatdrias, (iii) ambientais, (iv)
civeis e (v) trabalhistas. Adicionalmente, uma decisdo desfavordvel a empresa envolvendo
valores monetdrios significativos em um ou mais desses processos poderd ter impacto
negativo sobre os seus resultados e condicdo financeira.

b) Com relagdo ao seu controlador, direto ou indireto, ou grupo de controle.

O interesse dos nossos acionistas controladores poderd conflitar com o interesse dos
demais acionistas.

Nossos acionistas controladores tém poderes para, dentre outros, eleger a maioria dos
membros do Conselho de Administracdo e determinar o resultado de qualquer deliberacio
que exija a aprovacdo de acionistas, inclusive operacdes com partes relacionadas,
reorganizacdes societdrias, alienagcdes e politicas de dividendos. Os interesses de nossos
acionistas controladores poderdo diferir ou conflitar com os interesses de nossos acionistas
minoritarios.

¢) Com relagao aos seus acionistas.

Nao aplicavel.
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d) Com relagdo as suas controladas e coligadas.

A Companhia e suas subsididrias podem ser responsabilizadas por dividas trabalhistas das
suas contratadas.

Caso as empresas terceirizadas que prestam servicos a Companhia e as suas subsididrias nao
atendam as exigéncias da legislacdo trabalhista, a Companhia e suas subsididrias podem ser
consideradas soliddrias ou subsidiariamente responsdveis pelas dividas trabalhistas destas
empresas, podendo, ainda, serem autuadas e/ou obrigadas a efetuarem o pagamento de
multas impostas pelas autoridades competentes. Na hipdtese de virmos a ser
responsabilizados por estas demandas, poderemos sofrer um efeito adverso em nossas
atividades.

A participacdo da Companhia em sociedades de proposito especifico cria riscos adicionais,
incluindo possiveis problemas no relacionamento financeiro e comercial com seus
parceiros.

A Companhia investe em sociedades de propédsito especifico (SPE) em conjunto com outras
sociedades. Os riscos inerentes as sociedades de propdsito especifico incluem a potencial
faléncia dos parceiros de suas sociedades de propdsito especifico e a possibilidade de
interesses econdmicos ou comerciais divergentes ou incompativeis entre a Companhia e seus
parceiros. Caso um parceiro da sociedade de propdsito especifico ndo cumpra suas
obrigacdes ou fique financeiramente impossibilitado de arcar com sua parcela dos aportes de
capital necessdrios, a Companhia poderd ser obrigada a efetuar investimentos adicionais ou a
prestar servigos adicionais para compensar a falta de aportes por seu parceiro. Ainda, os
socios de uma sociedade de propdsito especifico poderdo ser responsabilizados por
obrigacdes da SPE em determinadas dreas, incluindo questdes fiscais, trabalhistas, protecao
ao dreas, incluindo questdes fiscais, trabalhistas, prote¢do ao meio ambiente e consumidor.
Tais eventos poderdo impactar adversamente os negécios da Companhia.

e) Com relacao aos seus fornecedores.

Compramos equipamentos nacionais e importados e contratamos servigos terceirizados
para a constru¢do, operacdo e manutengcdo de nossos empreendimentos. Caso o0s
equipamentos ndo sejam entregues a contento ou os servicos ndo sejam executados de
acordo com as especificacoes e padroes minimos relativos a cada empreendimento,
poderemos sofrer um impacto adverso em nossas receitas e resultados operacionais.

A construcdo de nossos empreendimentos, assim como sua operacao e manutencao, é feita
através da contratacdo de fornecedores com reputacdo e idoneidade dentro do cendrio
empresarial brasileiro. O fornecimento dos equipamentos principais e auxiliares € feito por
fornecedores de renome nacional e internacional. O fornecimento e a prestacio de servicos
com qualidade eventualmente abaixo da prevista poderd gerar o ndo cumprimento de
condi¢des declaradas ao Poder Concedente e provocar desgaste acelerado de ativos de
geracdo elétrica, acarretando custos adicionais e a diminuicdo da receita projetada, podendo
causar um impacto adverso na nossa situagdo financeira e nos nossos resultados
operacionais. O mesmo poderd acontecer no caso de suspensdo ou ruptura imprevista dos
contratos de fornecimento de equipamentos ou de prestacio de servigos.
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Caso nossos fornecedores de produtos e servicos sofram impacto conjuntural,
administrativo ou financeiro que afetem a entrega dos produtos ou servicos contratados,
poderd haver um impacto adverso em nossas receitas e resultados operacionais.

Problemas conjunturais, administrativos ou financeiros ocorridos nas empresas contratadas,
que afetem de forma definitiva a entrega dos produtos ou servigos contratados, podem levar
a um impacto no resultado dos empreendimentos, tanto pela possibilidade de suspensdo ou
interrupcao dos fornecimentos, como pela dificuldade em contratar novos fornecedores.

Caso os pagamentos devidos aos nossos fornecedores de produtos e servicos sejam
interrompidos, poderd haver impactos negativos em nossas receitas e resultados
operacionais.

O nao cumprimento do calendédrio de pagamento as empresas contratadas, que afetem de
forma definitiva a entrega dos produtos ou servicos contratados, pode levar ao
descumprimento dos cronogramas descritos em nossos contratos, além de levar a um
impacto importante no resultado dos empreendimentos, pela possibilidade de suspensao
ou interrupcao dos fornecimentos.

Faz parte de nossas operacdes a compra regular de combustivel para utilizacdo em nossas
centrais termelétricas. Caso o fornecimento desse combustivel ndo seja cumprido, ou seja,
interrompido, poderd haver impactos negativos em nossas receitas e resultados
operacionais.

O ndo cumprimento dos contratos de fornecimento de combustivel firmados entre a
Companhia, suas controladas e seus respectivos fornecedores, que estejam correlacionadas
diretamente com a operacdo de nossas unidades, pode impactar de forma adversa e relevante
o resultado dos empreendimentos.

Caso ndo sejamos capazes de obter o combustivel necessdrio para o funcionamento de
nossas centrais termelétricas nossa situacdo financeira e nossos resultados operacionais
poderdo ser adversamente afetados.

Nossas centrais termelétricas dependem de combustivel para seu funcionamento e produgio
de energia elétrica. Nao podemos assegurar que seremos capazes de obter contratos de longo
prazo que nos assegurem todo o combustivel que precisaremos para o regular funcionamento
de nossas usinas térmicas. Caso ndo sejamos capazes de obter o combustivel para o
funcionamento de nossas usinas térmicas na quantidade necessdria, as atividades de nossas
usinas térmicas poderdo ser paralisadas temporariamente, prejudicando os nossos negécios e
o cumprimento de nossos contratos.

Caso nossos prestadores de servico causem dano ambiental, podemos ser
responsabilizados na esfera civil, solidariamente, por sua reparacao.

A Politica Nacional do Meio Ambiente determina que a responsabilidade civil pela
degradacdo e pelos danos causados ao meio ambiente € objetiva e soliddria, de modo que,
independe da culpa, alcanca todos aqueles direta e indiretamente relacionados com o dano.
Diante disso, poderemos ser responsabilizados, independentemente de culpa ou dolo, por
danos ao meio ambiente causados por um de nossos terceirizados no exercicio de atividades
relacionadas a nossos empreendimentos e atividades — como, por exemplo, no caso de dano
ambiental relacionado com a destinacao final de nossos residuos. Caso sejamos considerados
responsaveis por reparacdo ao meio ambiente, e se as medidas necessdrias para tal reparacio
envolverem valores substanciais, nossas operagdes e resultados poderdo ser relevante e
negativamente impactados.
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f) Com relacao aos seus clientes.

Nossos empreendimentos tém contratos de compra e venda de energia (Power Purchase
Agreements - PPAs) advindos das distribuidoras de energia elétrica e da Centrais
Elétricas Brasileiras S.A. - Eletrobrds. O atraso ou ndo cumprimento da agenda de
pagamentos dos servicos prestados, por parte das contratantes, poderd trazer reducdo das
receitas dos empreendimentos, causando impacto adverso na nossa situagdo financeira e
resultados operacionais.

O atraso ou o ndo cumprimento das obrigagdes dos contratos bilaterais por parte das
contratantes, distribuidoras de energia elétrica e da Eletrobras, e a consequente reducio de
receita dos empreendimentos, pode afetar de forma negativa e significativa as nossas receitas
e resultados operacionais.

g) Com relacao ao setor de atuacio.

Nossas operagoes estdo sujeitas a fiscalizacdo do Instituto do Patriménio Historico e
Artistico Nacional (IPHAN).

Nossos empreendimentos de geracdo de energia elétrica, em especial os empreendimentos de
geracdo de energia edlica, estdo localizados em areas com possivel existéncia de itens de
interesse arqueoldgico e histérico. Caso seja confirmado o interesse arqueoldgico dessas
areas, deveremos realizar o monitoramento e o resgate dos respectivos objetos, sob pena de
sermos autuados pelo IPHAN e nossas atividades serem embargadas.

Mudangas nos subsidios fiscais existentes ou futuramente, poderdo ter efeito negativo
relevante sobre nossos resultados.

Certos beneficios fiscais e tributdrios (diferimento, isencdo ou outros) que beneficiariam a
Companhia podem ndo se efetivar, em especial em relacdio ao Imposto sobre Operacdes
relativas a Circulacdo de Mercadorias e Prestacdo de Servigos de Transporte Interestadual e
Intermunicipal e de Comunicacdo - ICMS, por parte dos Estados nos quais os projetos da
Companhia se localizam. No caso da concessao destes beneficios fiscais e tributarios nao se
efetivar, as estimativas econdmico-financeiras da Companhia também podem ndo se
concretizar, bem como pode haver a necessidade de desembolsos nao previstos, fato que
poderd causar um impacto adverso na nossa situacdo financeira e resultados operacionais.

Nossos projetos foram elaborados com base em estudos de viabilidade de demanda de
energia elétrica no Brasil que, casos ndo se verifiquem, poderd impactar adversamente a
execucdo de nossos projetos e resultados.

Nossos projetos foram elaborados com base em estudos de viabilidade da demanda de
energia elétrica no Brasil os quais ndo podemos assegurar que tal demanda de fato ocorrera.
Caso esta demanda nao se verifique, ou seja, menor ao valor que estimamos, poderd haver
um impacto adverso na nossa situacdo financeira e resultados operacionais.
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Nosso crescimento por meio de licitacoes poderd ser negativamente afetado por futuras
acdes governamentais ou politicas relacionadas a outorgas das centrais de geracdo de
energia elétrica no Brasil.

Nos editais de licitacdo para outorga de concessdes, o Poder Concedente impde certas
exigéncias a todos os participantes de licitagdes para novas concessoes, incluindo requisitos
minimos como indicadores da estabilidade financeira do participante e/ou de seus acionistas.
Nao podemos assegurar que seremos capazes de satisfazer todos os requisitos necessarios
para receber a outorga de novas concessdes ou participar de novos processos licitatérios. As
concessdes de uso de recursos publicos, como da 4gua utilizada pelas hidrelétricas para
geracdo de energia, podem estar sujeitas a niveis variados de influéncia politica, que
poderemos ndo ser capazes de suportar. As regras para a licitacdo de concessdes de usinas de
geracdo estdo sujeitas a alteracdes, tanto no Ambito federal quanto estadual. Nao podemos
assegurar que os processos licitatérios relativos a novas usinas de geracao de energia irdo de
fato ocorrer. Caso tais licitagdes ndo ocorram, ou venham a ser colocadas em termos que
ndo sejam economicamente vidveis ou atrativas para nds, a expansio e diversificacdo do
atual parque gerador poderd sofrer alteragdes negativas e, consequentemente, impactar de
forma adversa nossa situacao financeira e nossos resultados operacionais.

Consumidores de energia no Ambiente de Contratacdo Regulada — ACR e no Ambiente de
Contratacdo Livre — ACL podem reduzir a demanda inicialmente contratada. Poderemos
ndo conseguir vender toda nossa capacidade de geracdo de energia em ambos os
ambientes.

De acordo com nossa estratégia de negdcios, venderemos energia elétrica tanto no ACR, por
meio de leildes publicos, quanto no ACL. Pela Lei n® 10.848/04 — Lei do Novo Modelo do
Setor Elétrico, as distribuidoras adquirentes de energia negociada no ACR podem reduzir o
montante de energia contratada nos seguintes casos: (i) compensacdo pela saida de
consumidores potencialmente livres do ACR para o ACL; (ii) desvios das estimativas de
demanda elaboradas pelas distribuidoras, apds dois anos da declaracdo de demanda inicial,
sendo que neste caso a reducdo estd limitada a 4% por ano do montante inicialmente
contratado; e (iii) aumento dos montantes de energia adquiridos por meio de
contratos firmados antes de margo de 2004.

No ACL, a venda de energia € contratada livremente entre concessiondrias de geracao,
produtores independentes, autoprodutores, comercializadores de energia elétrica,
importadores de energia e consumidores livres. Nesse ambiente, os consumidores livres
téem flexibilidade para reduzir um volume de aproximadamente 10% da energia
originalmente contratada.

Caso as distribuidoras de energia elétrica e os consumidores livres que venham a adquirir
energia de nossas usinas decidam reduzir o montante de energia contratada, nossos negocios
e operagdes poderao ser adversamente afetados. Adicionalmente, se ndo pudermos negociar
a venda de toda nossa capacidade instalada total no ACR ou no ACL, poderemos ser
compelidos a vender nossa capacidade excedente no mercado a vista, onde os precos estao
sujeitos a significativa volatilidade. Se isso ocorrer em periodos em que os precos no

mercado a vista estejam em baixa, poderd causar um impacto adverso na nossa situacio
financeira e nos nossos resultados operacionais.
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Nossa estratégia de crescimento poderd ser prejudicada pela crescente concorréncia no
setor de energia elétrica brasileiro.

Nossa estratégia de crescimento envolve a expansdo de nossos negocios em novos
empreendimentos de geracdo, submetidos ao processo de autorizagdo outorgada pela
ANEEL. Esta atividade poderd ser prejudicada pela crescente concorréncia na realizacdo de
estudos e solicitagdo de autorizacdo para execugdo de projetos. Além disso, é impossivel
assegurar que teremos sucesso em aproveitar quaisquer dessas oportunidades de crescimento,
uma vez que enfrentamos uma crescente concorréncia na industria de geracdo de energia
elétrica por parte de empresas estatais e privadas. Considerando que a obtencio desses novos
negdcios depende de fatores alheios a nosso controle, é impossivel assegurar que teremos
sucesso em todas as oportunidades de crescimento que procuraremos explorar neste
segmento. Nossa eventual incapacidade de implementar nossa estratégia de crescimento
podera causar um efeito adverso sobre nds.

Nossas autoriza¢des podem ser revogadas a qualquer tempo pelNossas autorizagdes podem
ser revogadas a qualquer tempo pelo poder concedente quando o interesse publico assim o
exigir. Além disso, nossas autorizagdes também poderdo ser extintas: (i) se deixarmos de
prestar servicos por mais de 30 dias consecutivos, ndo tendo apresentado uma alternativa
aceitdvel pela ANEEL e pelo ONS ou, ainda, (ii) caso seja decretada nossa faléncia ou
dissolucao.

Caso nossos termos de autorizag@o sejam extintos pela ANEEL, teremos direito de receber
indenizag@o pelos investimentos realizados, desde que previamente autorizados e ainda ndo
amortizados, conforme apurado por auditoria da prépria ANEEL. Contudo, essa indenizagcao
poderd nao ser suficiente para recuperarmos o valor integral de nossos investimentos. A
extingdo ou revogacdo antecipada pela ANEEL das nossas autorizagdes e, ainda, o eventual
ndo recebimento de indenizacdo suficiente pelos investimentos realizados poderd nos causar
um efeito adverso.

h) Com relacio a regulacio do setor de atuacio.

Nossas atividades sdo reguladas pela ANEEL e pelo Ministério de Minas e Energia -
MME, que tém poderes para impor penalidades e intervir nas sociedades detentoras de
concessoes e autorizagoes.

De acordo com a legislacao em vigor, a ANEEL ¢ responsdvel, dentre outras obrigagdes,
pela regulamentacao e fiscalizagc@o do setor elétrico. Assim, as autorizacdes e concessdes que
obtivermos no dmbito de nossas operacdes estardo sujeitas a regulamentacdo emanada do
MME, ANEEL e outras entidades setoriais. Na hipétese de eventualmente descumprirmos
nossas obrigacdes decorrentes de tal regulamentacdo, a ANEEL poderd intervir em nossas
operagcdes para assegurar a adequada exploragdo do parque gerador e o cumprimento das
normas aplicdveis, e/ou nos impor, de acordo com a gravidade da infracdo, as seguintes
penalidades: (i) adverténcia; (ii) multa; (iii) embargos ou restricdes a constru¢do de novas
obras e equipamentos; (iv) suspensdo temporaria de participagdo em processos
de licitagdo de novas concessdes e autorizacdes; e/ou (v) caducidade da
concessdo ou autorizacdo. A intervencdo da ANEEL em nossas atividades ou a
imposicao de penalidades pela ANEEL podera causar um impacto adverso na nossa situagdo
financeira e resultados operacionais.
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4.1 - Descrigao dos fatores de risco

Alteracoes na legislacdo referente ao setor elétrico podem impactar negativamente os
negocios da Companhia.

Em 15.03.2004, foi promulgada a Lei do Novo Modelo do Setor Elétrico, que promoveu
profundas mudancas no setor, dentre as quais destacamos: (i) as regras relativas a compra e a
venda de energia elétrica realizada entre as sociedades geradoras, concessiondrias,
permissiondrias e autorizadas atuantes no setor, (ii) as regras para a licitacdo de
empreendimentos de geragdo, (iii) a criagdo da Camara de Comercializacdo de Energia
Elétrica — CCEE e novos 6rgdos setoriais; e (iv) alteracdo nas competéncias do MME e da
ANEEL. De acordo com a Lei do Novo Modelo do Setor Elétrico, compete a ANEEL e ao
MME regulamentarem o setor de energia elétrica no Brasil por meio de decretos, resolucdes
e outros atos normativos.

A alterac@o da regulamentacao do setor elétrico no Brasil, seja pela introducao de novas leis,
pelo julgamento das acdes de inconstitucionalidade envolvendo a Lei do Novo Modelo do
Setor Elétrico ou pela edi¢do ou alteragdo de normas pela ANEEL e/ou pelo MME, pode
afetar nossas estratégias de negdcio e o setor em que atuamos, assim como causar um
impacto adverso na nossa situacdo financeira e nos nossos resultados operacionais.

Poderemos incorrer em custos significativos para cumprir com eventuais alteracdes na
regulacdo ambiental.

Procuramos cumprir integralmente com todas as disposicdes de leis e regulamentos
atualmente aplicaveis as nossas atividades e possuimos todas as licencas ambientais
necessdrias para o desenvolvimento de nossas atividades. No entanto, qualquer incapacidade
de cumprir com qualquer dessas disposi¢cdes poderd nos sujeitar a imposi¢ao de penalidades,
desde adverténcias até sangdes relevantes, ao pagamento de indenizagdes em valores
significativos, a revogacdo de licencas ambientais ou suspensdo da atividade comercial de
usinas geradoras sob nosso controle, o que poderd causar um efeito adverso sobre nos.
Além disso, o Governo Federal e os governos dos Estados onde atuamos poderao, no futuro,
adotar regras mais estritas aplicdveis as nossas atividades. Por exemplo, essas regras
poderdo, no limite, exigir investimentos adicionais na mitigagcdo do impacto ambiental de
nossa atividade, bem como na recomposi¢cdo de elementos dos meios bidticos e/ou
geologicos das regides onde atuamos nos levando a incorrer em custos significativos para
cumprir com tais regras, podendo causar um efeito adverso sobre nés.
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4.1 - Descrigao dos fatores de risco

Nossas operagoes e instalacoes estdo sujeitas a regulamentacdo ambiental, no ambito
federal, estadual e municipal, cuja inobservdncia poderd nos sujeitar a sangées relevantes.

As nossas atividades estdo sujeitas a diversas leis e regulamentos ambientais nas esferas
federal, estadual e municipal, incluindo exigéncias de licenciamento ambiental para
instalagdo e operacao de nossas centrais, visando a protecio da saide e do meio ambiente. O
cumprimento dessa legislagdo € fiscalizado por oOrgdos e agéncias governamentais, que
podem impor san¢des administrativas por eventual inobservancia dessas normas.

A inobservancia da legislagdo relativa a prote¢cdo do meio ambiente, como por exemplo, no
caso de auséncia de licencas ambientais que sejam exigidas para nossos empreendimentos e
atividades, e na hipdtese de disposicao irregular de residuos que causem poluicdo ou dano a
saide humana, podem implicar a imposicdo de san¢des penais, previstas na Lei Federal n°
9.605/98, sem prejuizo das sancdes administrativas e da obrigacdo civil de reparacdo dos
danos que eventualmente tenham sido causados. Além disso, os érgdos ambientais poderao
fazer exigéncias adicionais com relacdo as operagdes da companhia.

Todas essas sangdes e exigéncias podem ocasionar a perda de incentivos fiscais e a
suspensao parcial ou total de nossas atividades, além de ter impacto negativo em nossas

receitas e resultados operacionais, ou ainda afetar adversamente a implantagdo e operacio de
nossos empreendimentos.

i) Com relagdo aos paises estrangeiros

Nao aplicavel.
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4.2 - Comentarios sobre expectativas de alteragées na exposig¢ao aos fatores de risco

4.2 Expectativas de reducio ou aumento na exposicao a riscos relevantes:

A Companhia monitora constantemente os riscos dos seus negécios e que possam impactar de forma adversa suas
operacdes e seus resultados, inclusive mudancas no cendrio macroecondmico e setorial que possam influenciar
suas atividades, analisando indices de precos e de atividade econOmica, assim como a oferta e demanda de
energia elétrica. Atualmente, a Companhia nfo identifica cendrio de aumento ou reducdo dos riscos
mencionados acima.
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4.3 - Processos judiciais, administrativos ou arbitrais nao sigilosos e relevantes

4.3 Processos judiciais, administrativos e arbitrais em que a Companhia ou suas controladas sao
parte, sdo relevantes para seus negocios e nao estio sob sigilo:

1) Tributarios

Exceto pelo disposto no item 4.6 infra, a Companhia e suas controladas ndo estdo sujeitas a processos
judiciais ou procedimentos administrativos tributdrios relevantes.

II) Trabalhistas

A Companhia e suas controladas ndo estdo sujeitas a processos judiciais ou procedimentos
administrativos trabalhistas relevantes.

IIT) Processos Civeis

Processo n.° 0008988-59.2011.4.01.0000/DF (Agravo de Instrumento)

a. Juizo Tribunal Regional Federal da Primeira Regido
b. Instdncia 2% instancia
c. Data do Protocolo 16/02/2011
Consorcio Santa Rita de Céssia (representado por
d. Partes no Processo sua consorciada lider, Multiner S/A) X ANEEL e
CCEE.

Aplicacdo de penalidades pela ANEEL e CCEE
(aporte de lastro), e rescisdo dos CCEARs (sendo o
e. Valores, bens ou direitos envolvidos valor estimado da rescisdo atualizado para esta
data, em aproximadamente R$ 63.445.000,02).

Em razao do atraso na construcio e
disponibilidade da Subestag¢do Santa Rita, de
propriedade da CHESF, foi solicitada a alteracao
da localizacdo do empreendimento para o
Municipio de Messias, em Alagoas. O pleito estd
f.  Principais Fatos sob andlise da ANEEL, tendo sido obtida decisao
liminar em 18/02/2011, garantindo a ndo aplicacdo
de penalidades pela ANEEL e CCEE até que seja
decidido o mérito da agdo judicial pelo juizo de 1*
instancia.

g. Chance de Perda Possivel

Andlise do impacto em caso de perda do Aplicacdo de penalidades pela ANEEL e CCEE
processo (aporte de lastro), e rescisdo dos CCEARs

i.  Valor provisionado, se houver provisao Nao ha.
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4.3 - Processos judiciais, administrativos ou arbitrais nao sigilosos e relevantes

Processo n° 2004801-21.2010.8.21.1001

1* Vara Civel do Foro Regional 4° Distrito —

a. Juizo Comarca de Porto Alegre - RS
b. Instancia Primeira
c. Data do Protocolo Agosto/2010

Medabil Sistemas Construtivos S/A x Multiner S/A
e Termelétrica Itapebi S/A.

R$ 2.120.000,00 (dois milhdes, cento e vinte mil
reais)

d. Partes no Processo

e. Valores, bens ou direitos envolvidos

A Medabil Sistemas Construtivos S/A ajuizou em
face da Multiner S/A e da Termelétrica Itapebi S/A
acdo de cobranca visando o pagamento de valores
referentes a contratacdo de estruturas metdlicas a
serem utilizadas na constru¢do da Unidade
Termelétrica. As rés ofereceram defesa, alegando,
em sintese, que discordam dos cdlculos da autora,
tendo em vista pagamentos ja efetuados, bem como
equipamentos ndo entregues. Multiner e Itapebi
ajuizaram, ainda, excecdo de incompeténcia, sob o
argumento de que o foro no qual a agdo foi
proposta ndo seria competente para a sua
apreciagdo e julgamento. A excegdo foi julgada
procedente. Aguarda-se prazo de eventual recurso.

f.  Principais Fatos

g. Chance de Perda Possivel
Andlise do impacto em caso de perda do As rés terdo que pagar o valor cobrado.
processo

i.  Valor provisionado se houver provisao O valor da causa
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4.3 - Processos judiciais, administrativos ou arbitrais nao sigilosos e relevantes

Processo n® 2011.01.1.225753.2

18* Vara Civel da Circunscri¢do Judicidria de

a. Juizo Brasilia — Distrito Federal
b. Instincia Primeira
c. Data do Protocolo 02/12/21

Rio Amazonas Energia S/A X Amazonas Energia
S/A

R$ 15.000.000,00 (quinze milhdes de reais)

d. Partes no Processo

e. Valores, bens ou direitos envolvidos

Em razao do atraso na operacdo comercial da UTE
Cristiano Rocha, em 25/10/2011, a Amazonas
Energia informou que aplicaria multa contratual,
f.  Principais Fatos mediante glosa na fatura vincenda. A RAESA
propds acdo de conhecimento com pedido liminar,
para suspender a exigibilidade da cldusula penal
moratdria, considerando que o atraso da entrada em
operacdo comercial da UTE Cristiano Rocha foi
justificado diante de eventos excludentes de sual
responsabilidade, o que havia sido reconhecido pela|
prorpia AmE em manifestagoes formais anteriores.

g. Chance de Perda Remota
Andlise do impacto em caso de perda do Pagamento do valor de 15 milhdes de reais
processo

i.  Valor provisionado se houver provisiao 15 milhdes de reais
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4.3 - Processos judiciais, administrativos ou arbitrais nao sigilosos e relevantes

IV) Processos Administrativos

Somos parte em 09 (nove) procedimentos administrativos perante ANEEL. Entretanto, dos mencionados
processos, apenas quatro procedimentos foram considerados relevantes pela Cia, quais sejam:

- Processo n° 48500.002067/2009-11 - UTE Santa Rita de Cassia (Termelétrica Santa Rita de Cassia
S/A); e

- Processo n° 48500.006531/2009 — UTE Cristiano Rocha (Rio Amazonas Energia S/A);
- Processo n° 48500.001948/2008 — UTE Termopower V (Termelétrica Termopower V S/A);

- Processo n°® 48500.001947/2008 — UTE Termopower VI (Consércio Termopower VI, formado pelas
empresas Multiner S/A e A&G Energia e Empreendimentos Ltda);

Auto de Infracio n.® 034/2010 - SFG

a. Juizo Agéncia Nacional de Energia Elétrica — ANEEL

Superintendéncia de Fiscalizacdo dos Servigos de
Geracao — SFG/ANEEL

c. Data do Protocolo 24.08.2010

b. Instancia

Consorcio Santa Rita de Cassia (Multiner S.A. e
Genesis 2000 Exploracio e Producdo de
Hidrocarbonetos Ltda) x Agéncia Nacional de
Energia Elétrica — ANEEL

d. Partes no Processo

Aproximadamente R$ 400.000,00 de multa, se ndo
e. Valores, bens ou direitos envolvidos reconsiderada a infracdo pelas razdes apresentadas
pelo empreendedor.

O processo versa sobre o atraso no cronograma de
implantacdo do empreendimento UTE Santa Rita
de Céssia. Foi apresentada defesa em 09/09/2010,
protocolada sob o n° 48513.028976/2010-00,
elucidando as razdes do atraso e solicitando a
f.  Principais Fatos alteragdo de localizacdo do empreendimento (do
Municipio de Santa Rita de Cassia/PB para o
Municipio de Messias/AL) e o reconhecimento da
auséncia de responsabilidade do agente pelo
referido atraso. O processo estd em tramite e sob
andlise da ANEEL.

g. Chance de Perda Possivel

Multa a ser aplicada pelo agente regulador.
Impossibilidade de alteracio do local de
implantacdo do empreendimento.

h. Andlise do impacto em caso de perda do
processo

i.  Valor provisionado se houver provisiao Vide item e.
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Processo n.” 48500.006531/2009

Juizo

Agéncia Nacional de Energia Elétrica — ANEEL

Instancia

Diretoria Colegiada

Data do Protocolo

16/07/2009

Partes no Processo

Rio Amazonas Energia S/A (interessada)

Valores, bens ou direitos envolvidos

Pedido de sub-rogacdo dos beneficios da CCC para
a conversdo da UTE Cristiano Rocha para gas
natural

f.

Principais Fatos

A Conta de Consumo de Combustiveis — CCC &
um encargo do Setor Elétrico brasileiro criado
inicialmente para suportar os custos anuais da
geracdo termelétrica nas regides Sul, Sudeste e
Centro-Oeste, tendo sido bastante modificado pela
legislacdo que se seguiu. Pelo modelo atual,
instituido pela Lei n® 12.111/2009, a CCC tem
como finalidade subsidiar a energia elétrica gerada
nos Sistemas Isolados, exatamente pelo seu custo
mais elevado, na tentativa de equiparar o valor das
tarifas entre as regides do pais.

Pela Lei n° 9.648/1998, com o objetivo de
incentivar a geracdo de energia elétrica a partir de
fontes alternativas, gds natural e eficientizar
determinados empreendimentos, estabeleceu-se a
sub-rogacio da CCC, que se resume na
possibilidade de um agente fazer jus a sistemadtica
de reembolso da CCC mediante o enquadramento
em uma das trés hipdteses do art. 11, §4°, da
mencionada lei, quais sejam: (i) aproveitamento
hidrelétrico de que trata o inciso I do art. 26 da Lei
no 9.427, de 26 de dezembro de 1996, ou a geracao
de energia elétrica a partir de fontes edlica, solar,
biomassa e gds natural, que venha a ser implantado
em sistema elétrico isolado e substitua a geracdo
termelétrica que utilize derivado de petréleo ou
desloque sua operacao para atender ao incremento
do mercado; (ii) empreendimento que promova a
reducdo do dispéndio atual ou futuro da conta de
consumo de combustiveis dos sistemas elétricos
isolados. (Incluido pela Lei n® 10.438, de 2002);
(iii) aproveitamento hidrelétrico com poténcia
maior que 30 (trinta) MW, concessdo ja outorgada,
a ser implantado inteiramente em sistema elétrico
isolado e substitua a geracdo termelétrica que
utiliza derivados de petréleo, com sub-rogacdo
limitada a, no maximo, 75% (setenta e cinco por
cento) do valor do empreendimento e até que a
quantidade de aproveitamento sub-rogado atinja
um total de 120 (cento e vinte) MW médios,
podendo efetuar a venda da energia gerada para
concessiondrios de servigco publico de energia
elétrica.

Considerando que os equipamentos da UTE
Cristiano Rocha (RAESA) serdo convertidos ao
gds natural devido a uma obriga¢do contratual
prevista no contrato de fornecimento de energia
celebrado com a Amazonas Energia, o presente

Versao : 3
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processo foi iniciado em 16/07/2009, tendo por
objeto o pleito da RAESA para sub-rogacdo dos
beneficios da CCC, conforme preceitos legais
expostos acima.

O Processo foi a pauta da Reunido Publica da
Diretoria da ANEEL em 07/09/2010, ocasido em
que o Diretor Relator votou contra o pedido e um
dos Diretores da ANEEL pediu vistas do processo.

g.  Chance de Perda

Possivel

Andlise do impacto em caso de perda do
processo

A conversdo da usina para o gds natural ndo serd
arcada com recursos da CCC.

i.  Valor provisionado se houver provisdo

Nao ha.

Versao : 3
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4.5 - Processos sigilosos relevantes

4.5 Impactos em caso de perda e valores envolvidos em processos sigilosos relevantes em
que a Companhia ou suas controladas sao parte:

A Companhia e suas controladas ndo possuem processos sifi{ilosos relevantes em que a companhia
ou suas controladas sejam parte e que ndo tenham sido divulgados acima.
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4.6 - Processos judiciais, administrativos ou arbitrais repetitivos ou conexos, nao sigilosos

e relevantes em conjunto

Processo n.’ 48500.003594/2001-79

a. Juizo

Agéncia Nacional de Energia Elétrica — ANEEL

b. Instancia

SCG - Superintendéncia de Concessodes e
Autorizagdes dos Servicos de Geragdo

c. Data do Protocolo

25/11/2011

d. Partes no Processo

New Energy Options Geracdo de Energia S/A x
ANEEL

e. Valores, bens ou direitos envolvidos

Cronograma de implantacdo da EOL Alegria II

f.  Principais Fatos

Trata-se de pedido administrativo com vistas a
prorrogacdo do cronograma de implantacdo da
EOL Alegria II, com reconhecimento de
excludente de responsabilidade pelo atraso na
emissdo da Licenga de Instalacdo pelo IDEMA e
atraso do Poder Publico na regulamentacdo do
PROINFA, com manuten¢do da usina no programa
por meio de Termo Aditivo a ser assinado com a
Eletrobras.

g. Chance de Perda Possivel

h.  Andlise do impacto em caso de perda do Nio hé
processo

i.  Valor provisionado, se houver provisao Naio ha

4.6 Processos judiciais, administrativos ou arbitrais repetitivos ou conexos, baseados em fatos e
causas juridicas semelhantes, que nao estejam sob sigilo e que, em conjunto, sejam relevantes, em
que a Companhia ou suas controladas sejam parte, discriminando entre trabalhistas, tributarios,

civeis e outros:

Processos Administrativos Regulatérios:

- Processo n° 48500.002067/2009-11 - UTE Santa Rita de Cassia; e

- Processo n® 48500.001948/2008 — UTE Termopower V;

- Processo n° 48500.001947/2008 — UTE Termopower VI;

- Processo n° 48500.001291/2008 — UTE Santa Rita de Cassia;

- Processo n® 48500.002067/2009-11 — UTE Pernambuco 1V;

- Processo n® 48500.003594/2001-79 — New Energy;

Auto de Infracio n.® 034/2010 - SFG

a. Juizo

Agéncia Nacional de Energia Elétrica — ANEEL

b. Instincia

Superintendéncia de Fiscalizacdo dos Servigos de
Geracdo — SFG/ANEEL

c. Data do Protocolo

24.08.2010

d. Partes no Processo

Consorcio Santa Rita de Cassia [Multiner S.A. e
Genesis 2000 Exploragdo e Producdo de
Hidrocarbonetos Ltda] x Agéncia Nacional de
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Energia Elétrica — ANEEL

e. Valores, bens ou direitos envolvidos

aproximadamente R$ 400.000,00 de multa se ndo
reconsiderada a infracdo pelas razdes apresentadas
pelo empreendedor.

f.  Principais Fatos

O processo versa sobre o atraso no cronograma de
implantacdo do empreendimento UTE Santa Rita
de Céssia. Foi apresentada defesa em 09/09/2010,
protocolada sob o n° 48513.028976/2010-00,
elucidando as razdes do atraso e solicitando a
alteracdo de localizacdo do empreendimento [do
Municipio de Santa Rita de Cassia/PB para o
Municipio de Messias/AL] e o reconhecimento da
auséncia de responsabilidade do agente pelo
referido atraso. O processo estd em tramite e sob
andlise da Aneel.

g. Chance de Perda

Possivel

h. Andlise do impacto em caso de perda do
processo

Multa a ser aplicada pelo agente regulador.
Impossibilidade de alteracio do local de
implantacdo do empreendimento.

i.  Valor provisionado, se houver provisao

vide item e.
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4.6 - Processos judiciais, administrativos ou arbitrais repetitivos ou conexos, nao sigilosos
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Processo n.° 48500.001948/2008

a. Juizo Agéncia Nacional de Energia Elétrica — ANEEL

Superintendéncia de Concessdes e Autorizacdes
dos Servicos de Geragdo — SCG / ANEEL

c. Data do Protocolo 15/06/11, sob 0 n°® 48513.019863/2011-00

b. Instancia

Consércio Termopower V [Multiner S.A. e A&G
d. Partes no Processo Energia Empreendimentos Ltda] x Agéncia
Nacional de Energia Elétrica — ANEEL

Autorizacdo para alteragdo do local de implantacao
da UTE Termopower V, do municipio de Cabo de

e. Valores, bens ou direitos envolvidos Santo Agostinho em Pernambuco, para o
municipio de Santa Rita de Cissia, no estado da
Paraiba.

Solicitada a alteracdo da localizacdo do
empreendimento, motivada pelo disposto no item

f. Principais Fatos (VD) do Despacho ANEEL n° 1.128/11, publicado

em 08/04/11.
g. Chance de Perda Remota
h.  Andlise do impacto em caso de perda do Nio hd
processo
i.  Valor provisionado, se houver provisao Nao hd
Processo n.” 48500.001947/2008
a. Juizo Agéncia Nacional de Energia Elétrica — ANEEL

Superintendéncia de Concessdes e Autorizagdes

b- Instancia dos Servicos de Geragao — SCG / ANEEL

c. Data do Protocolo 15/06/11, sob 0 n°® 48513.019862/2011-00
Consoércio Termopower VI [Multiner S.A. e A&G
d. Partes no Processo Energia Empreendimentos Ltda] x Agéncia

Nacional de Energia Elétrica — ANEEL

Autorizacdo para alteracio do local de implantagdo
da UTE Termopower V, do municipio de Cabo de
Santo Agostinho em Pernambuco, para o
municipio de Santa Rita de Cassia, na Paraiba.

e. Valores, bens ou direitos envolvidos

Solicitada a alteracdo da localizacio do
empreendimento, motivada pelo disposto no item

f. Principais Fatos (VI) do Despacho ANEEL n° 1.128/11, publicado

em 08/04/11.
g. Chance de Perda Remota
h. Andlise do impacto em caso de perda do Nio hi
processo
i.  Valor provisionado, se houver provisao Niao ha
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4.6 - Processos judiciais, administrativos ou arbitrais repetitivos ou conexos, nao sigilosos
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Processo n.’ 48500.001291/2008

Juizo Agéncia Nacional de Energia Elétrica — ANEEL
A Diretoria Geral / ANEEL

Instancia

Data do Protocolo 07/06/2011

Partes no Processo

Consorcio Santa Rita de Céssia (Multiner S.A. e
Genesis 2000 Exploragdo e Produgdo de
Hidrocarbonetos Ltda) x Agéncia Nacional de
Energia Elétrica — ANEEL

Valores, bens ou direitos envolvidos

Obrigagdes da outorga

Principais Fatos

Trata-se de procedimento para prorrogacdo dos
termos iniciais e finais dos CCEARs. A UTE Santa
Rita de Cdéssia possui liminar que impede a
palicacdo de penalidades pela ANEEL e CCEE até
decisdo do Juizo de 1? instancia.

Chance de Perda Possivel
Andlise do impacto em caso de perda do Nio h4
processo

Valor provisionado, se houver provisao Nao ha

Processo n.’ 48500.002067/2009-11

Juizo

Agéncia Nacional de Energia Elétrica — ANEEL

Instancia

SFG — Superintendéncia de Fiscalizagdo dos
Servicos de Geragdo

Data do Protocolo

24/11/2011

Partes no Processo

Consorcio Pernambuco IV (Multiner S/A e A&G
Energia Empreendimentos Ltda).

Termo de Intimagdo n° 1.018/2011

Valores, bens ou direitos envolvidos

Revogacao da outorga da UTE Pernambuco IV

Principais Fatos

Trata-se de procedimento fiscalizatério para
revogacdo da outorga da UTE Pernambuco IV, em
razdo do descumprimento do cronograma previsto
no ato de outorga.

Chance de Perda

Possivel

Andlise do impacto em caso de perda do
processo

Execugao da Garantia de Fiel Cumprimento, no
valor de R$ 32 milhdes

Valor provisionado, se houver provisao

Nao ha
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Processo n.” 48500.003594/2001-79
Agéncia Nacional de Energia Elétrica — ANEEL

a. Juizo

Instancia

SCG - Superintendéncia de Concessoes e
Autorizagdes dos Servigos de Geracao

Data do Protocolo

25/11/2011

Partes no Processo

New Energy Options Geracdo de Energia S/A x
ANEEL

Valores, bens ou direitos envolvidos

Cronograma de implantacao da EOL Alegria II

Trata-se de pedido administrativo com vistas a
prorrogacdo do cronograma de implantagdo da
EOL Alegria II, com reconhecimento de
excludente de responsabilidade pelo atraso na
emissdo da Licenca de Instalacdo pelo IDEMA e
atraso do Poder Publico na regulamentacdo do
PROINFA, com manuten¢do da usina no programa
por meio de Termo Aditivo a ser assinado com a

f.  Principais Fatos

Eletrobras.
g. Chance de Perda Possivel
h. Anadlise do impacto em caso de perda do Nio h4

processo
i.  Valor provisionado se houver provisao Nao ha
Processo n.° N/A

a. Juizo Eletrobras — Centrais Elétricas Brasileiras S/A
b. Instincia Primeira
c. Data do Protocolo 16/02/2011

NEW ENERGY OPTIONS GERACAO DE
d. Partes no Processo ENERGIA S/A
e. Valores, bens ou direitos envolvidos Nao ha

Defesa administrativa apresentada perante a
Eletrobras, visando a ndo aplicacdo de penalidade
pelo atraso de 121 dias na entrada em operagdo
comercial da EOL Alegria I.

f.  Principais Fatos

g. Chance de Perda Possivel
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h. Andlise do impacto em caso de perda do
processo

Valor equivalente a quatro meses de faturamento.

i.  Valor provisionado se houver provisdo Nao ha

Outras contingéncias relevantes:

Em 08.03.2010, a Companhia adquiriu participacdo relevante na 2007 Participacdes S.A., sociedade
detentora de 99% das acdes de emissdo da companhia Rio Amazonas Energia S.A., tendo sido a
transferéncia a Companhia de 67% das agdes totais e com direito a voto da 2007 Participacdes S.A., nos
termos do “Contrato de Opcao de Compra de A¢des e Outras Avencas” celebrado em 28.02.2008, anuida
pela ANEEL em 30/11/2010, por meio da Resolugdo Autorizativa n® 2.628. No desempenho de suas
atividades, a Rio Amazonas Energia S.A. adquire bens importados ou provenientes de outros Estados,
destinados ao ativo permanente de seu estabelecimento operacional. Em decorréncia dessas operagdes, a
Secretaria de Estado de Fazenda do Amazonas — SEFAZ/AM com freqiiéncia vem emitindo notificacdes
de cobranca relativas a antecipacdo do ICMS que seria devido na importac¢do ou aquisi¢do de mercadorias
provenientes de outros Estados.

No entanto, a Rio Amazonas Energia S.A. entende que as mencionadas operagdes ndo estao sujeitas a
incidéncia de ICMS de acordo com o que dispde o inciso XI do artigo 4° do Decreto n°® 20.686/99. Nesse
sentido, a Rio Amazonas Energia S.A. vem apresentando pedidos de cancelamento das notificagcdes para
recolhimento de ICMS emitidas pela SEFAZ/AM. Nesse contexto, a Rio Amazonas Energia S.A.
atualmente possui 9 notificagcdes de cobranca de ICMS, que totalizam, em margo de 2010, o montante de,
aproximadamente, R$705.000,00.

Adicionalmente, a Rio Amazonas Energia S.A. efetuou retificacdo de Declaracdo de Apuracdo Mensal do
ICMS, gerando 2 processos administrativos com valor total aproximado de R$700.000,00 relativo a
diferenca entre as declaracdes originais e retificadoras. A Rio Amazonas Energia S.A. entende que o
mencionado valor ndo representa contingéncia fiscal embora conste nos cadastros da SEFAZ/AM e na
Certidao Positiva de Débitos emitida por esse 6rgao.

A Rio Amazonas Energia S.A. é parte dos seguintes processos:

Processo n° 2008/06036754

a. Juizo Municipio de Manaus
b. Instincia Primeira
c. Data do Protocolo 25.09.2008

Rio Amazonas Energia S.A
d. Partes no Processo L
Fazenda Municipal de Manaus

e. Valores, bens ou direitos envolvidos R$ 376.990,43 (ISS — exercicio 2007)

Trata-se a auto de infrag@o em razdo da nao
retencdo de ISS pela Rio Amazonas Energia S.A.
A defesa se funda no fato de tal companhia nao ser
obrigada a reter o ISS na fonte. Apresentamos
impugnacdo. O auto de infracdo foi julgado
improcedente. Processo remetido ao Conselho de
Contribuintes para julgamento do Recurso de
Oficio. Em 18.02.2011 ocorreu a primeira sessao
de julgamento do recurso de oficio pelo Conselho
Municipal de Contribuintes. O julgamento ainda
nao foi concluido, em funcdo do pedido de vista de
um dos conselheiros. Assim, atualmente se
aguarda a intima¢do da Companhia para
comparecimento a continuacao do julgamento ou
para esclarecimentos ou diligéncias

f.  Principais Fatos
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complementares eventualmente solicitados pelo
Conselho Municipal de Contribuintes.
Chance de Perda Remota
Andlise do impacto em caso de perda do Pagamento do valor, acrescido de juros e correc@o
processo monetaria.
i.  Valor provisionado se houver provisao Nao ha.

Processo n° 2008/06036756

a. Juizo Prefeitura Municipal de Manaus
b. Instdncia Primeira
c. Data do Protocolo 25.09.2008 (Impugnagdo)

Rio Amazonas Energia S.A
d. Partes no Processo ..
Fazenda Municipal de Manaus

e. Valores, bens ou direitos envolvidos R$ 297.283,16 (ISS — exercicio 2006)

Trata-se a auto de infracdo em razdo da ndo
retencdo de ISS pela Rio Amazonas Energia S.A.
A defesa se funda no fato de tal companhia nao ser
obrigada a reter na fonte o ISS. A companhia
apresentou impugnagcdo ao auto de infracdo e

f.  Principais Fatos

aguarda julgamento.
Chance de Perda Remota
Andlise do impacto em caso de perda do Pagamento do valor, acrescido de juros e correcdo
processo monetaria.
i.  Valor provisionado, se houver provisao Nao hd

Processo n° 38.394/06-6

a. Juizo Secretaria de Estado de Fazenda do Amazonas
b. Instancia Primeira
c. Data do Protocolo 01.08.2009 (Pedido de Reconsideracao)

Rio Amazonas Energia S.A
d. Partes no Processo
Fazenda Estadual do Amazonas

e. Valores, bens ou direitos envolvidos R$349.386,09 (ICMS - bens do ativo permanente)

Notifica¢do lavrada em razdo do entendimento da
fiscalizagdo de que os painéis ndo fazem parte do
processo produtivo da impugnante (hipétese em
f. Principais Fatos que a legislafgﬁo local c~0nfere ist?ngéo), por serem

destinados a subestagdo da usina. Apresentado
pedido de cancelamento da notificacdo. Decisdo

mantendo a notificacdo. Elaborado pedido de

reconsideracao.
Chance de Perda Remota
Andlise do impacto em caso de perda do Pagamento do valor, acrescido de juros e corre¢ao
processo monetdria.
i.  Valor provisionado, se houver provisao Niao ha
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Processo n° 38.395/06-0

a. Juizo Secretaria de Estado de Fazenda do Amazonas
b. Instdncia Primeira
c. Data do Protocolo 19.01.2010 (Impugnago)
d.  Partes no Processo Rio Amazonas Energia S.A
Fazenda Estadual do Amazonas
e. Valores, bens ou direitos envolvidos R$ 24.462,10 (ICMS - bens do ativo permanente)
f. Principais Fatos Notificagdo lavrada em razdo do entendimento da

fiscalizagdo de que os painéis nao fazem parte do
processo produtivo da impugnante (hipétese em
que a legislacdo local confere isencdo), por serem
destinados a subestagdo da usina. Lavrado o auto
de infracdo. Oferecida Impugnacdo.

Chance de Perda Remota
Andlise do impacto em caso de perdado | pagamento do valor em discussdo, acrescido de
Processo juros e demais encargos moratdrios.

1. Valor provisionado, se houver provisao Nio h4

Processo n° 32.637/09-3

a. Juizo Secretaria de Estado de Fazenda do Amazonas
b. Instincia Primeira
c. Data do Protocolo 22.07.2009 (Impugnacio)

Rio Amazonas Energia S.A
d. Partes no Processo
Fazenda Estadual do Amazonas

e. Valores, bens ou direitos envolvidos R$787.931,36 (ICMS - bens do ativo permanente)

Notificagdo lavrada em razdo do entendimento da
fiscalizagdo de que os painéis ndo fazem parte do
processo produtivo da impugnante (hipdtese em
que a legislacdo local confere isen¢do), por serem
destinados a subestag@o da usina. Lavrado auto de
infracdo. Foi oferecida impugnagao.

f.  Principais Fatos

g. Chance de Perda Remota
Andlise do impacto em caso de perda do Pagamento do valor em discussdo, acrescido de
processo juros e demais encargos moratorios.

i.  Valor provisionado, se houver provisao Nao ha
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Processo n° 32.636/09-0

a. Juizo Secretaria de Estado de Fazenda do Amazonas
b. Instancia Primeira
c. Data do Protocolo 22.07.2009 (Impugnacio)

d. Partes no Processo

Rio Amazonas Energia S.A
Fazenda Estadual do Amazonas

e. Valores, bens ou direitos envolvidos

R$43.236,67 (ICMS - bens do ativo permanente)

f.  Principais Fatos

Notifica¢do lavrada em razdo do entendimento da
fiscalizac@o de que os painéis ndo fazem parte do
processo produtivo da impugnante (hipdtese em
que a legislacdo local confere isencio), por serem
destinados a subestac@o da usina. Lavrado auto de
infracdo. Foi oferecida impugnacao.

Chance de Perda

Remota

Andlise do impacto em caso de perda do
processo

Pagamento do valor.

i.  Valor provisionado, se houver provisao

Nao ha

Processo n° 86.171/08-2

a. Juizo

Secretaria de Estado de Fazenda do Amazonas

b. Instancia

Primeira

c. Data do Protocolo

16.01.2009 (Impugnacao)

d. Partes no Processo

Rio Amazonas Energia S.A

Fazenda Estadual do Amazonas

e. Valores, bens ou direitos envolvidos

R$495.271,92 (ICMS - bens do ativo permanente)

f.  Principais Fatos

Notifica¢do lavrada em razdo do entendimento da
fiscalizagdo de que os painéis ndo fazem parte do
processo produtivo da impugnante (hipétese em
que a legislacdo local confere isen¢do), por serem
destinados a subestagdo da usina. Lavrado auto de
infracdo. Foi oferecida impugnagao.

g. Chance de Perda

Remota

h. Andlise do impacto em caso de perda do
processo

Pagamento do valor

i.  Valor provisionado, se houver provisao

Naio ha
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Processo n° 34.419/06-8

a. Juizo Secretaria de Estado de Fazenda do Amazonas
b. Instancia Primeira
c. Data do Protocolo 20.07.2011 (Impugnacio)

Rio Amazonas Energia S.A
d. Partes no Processo
Fazenda Estadual do Amazonas

e. Valores, bens ou direitos envolvidos R$288.158,66 (ICMS — bens do ativo permanente)

Notifica¢do lavrada em razdo do indeferimento do
pedido de cancelamento da Notificagdo n° 515013-
2, em 2006, com base em entendimento da
fiscalizagdo de que os painéis nao fazem parte do
processo produtivo da impugnante (hipétese em
que a legislacdo local confere isencdo), por serem
destinados a subestac@o da usina. Lavrado auto de
infracdo. Foi oferecida impugnacao.

f.  Principais Fatos

g. Chance de Perda Remota

h. Andlise do impacto em caso de perda do

Pagamento do valor
processo

i.  Valor provisionado, se houver provisao Naio ha
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Processo n° 0215269-27.2011.8.04.0001

a. Juizo

2% Vara da Divida Ativa Estadual da Comarca de
Manaus - AM

b.Instancia

1* Instancia

c. Data do Protocolo

31.03.2011

d. Partes no Processo

Autor: Rio Amazonas Energia S.A.

Réu: Estado do Amazonas

e. Valores, bens ou direitos envolvidos

O valor efetivo dependerd de apuragio oportuna.

f. Principais Fatos

Acdo Declaratéria cumulada com Repeticao de
Indébito com pedido de tutela antecipada ajuizada
com o intuito de ter reconhecida a possibilidade de
a Rio Amazonas Energia S.A. creditar
integralmente o ICMS pago na aquisi¢do, com
recursos subsidiados da Conta de Consumo de
Combustiveis dos Sistemas Isolados (CCC-ISOL),
de 6leo combustivel utilizado como insumo na
geracdo de energia termelétrica, sem a vedacao
inconstitucional do art. 20 do Regulamento do
ICMS do Estado do Amazonas (Decreto n°
20.686/99), bem como reaver o que houver sido
pago indevidamente a esse titulo nos cinco anos
anteriores a data de ajuizamento da agao.

g. Chance de Perda

Remota

h. Andlise do impacto em caso de perda do
processo

A Autora ndo poderd creditar integralmente o
ICMS pago na aquisi¢cdo do combustivel, nem
reaver o que fora pago indevidamente a esse titulo
nos cinco anos anteriores a data de ajuizamento da
acao.

i. Valor provisionado, se houver provisdo

Nao hd
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Processo n° 557.943
a. Juizo Secretaria de Estado de Fazenda do Amazonas
b. Instancia Primeira
c. Data do Protocolo 13.12.2010 (Impugnacao)

Rio Amazonas Energia S.A
d. Partes no Processo
Fazenda Estadual do Amazonas

e. Valores, bens ou direitos envolvidos R$ 12.351.339,32 (ICMS - energia elétrica)

Auto de Infracdo lavrado pelo Estado do Amazonas
sob a alegacdo de que a contribuinte (Rio
Amazonas Energia S/A, nos meses de julho de
2010, agosto de 2010 e setembro de 2010, teria
deixado de recolher o ICMS incidente sobre a
comercializacdo de energia elétrica. A Fazenda
Publica Estadual ndo reconheceu a possibilidade de
creditamento integral do ICMS pago na aquisi¢do,
com recursos subsidiados da Conta de Consumo de
Combustiveis dos Sistemas Isolados (CCC-ISOL),
de 6leo combustivel utilizado como insumo na
geracdo de energia termelétrica, sem a vedacdo
inconstitucional do art. 20 do Regulamento do
ICMS do Estado do Amazonas (Decreto n°
20.686/99). Lavrado o auto de infracdo. Oferecida
Impugnacao.

f.  Principais Fatos

g. Chance de Perda Possivel

h. Andlise do impacto em caso de perda do

Pagamento do valor
processo

i.  Valor provisionado, se houver provisao Naio ha
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Processo n° 558.484

a. Juizo

Secretaria de Estado de Fazenda do Amazonas

b. Instancia

Primeira

c. Data do Protocolo

15.02.2011 (Impugnacao)

d. Partes no Processo

Rio Amazonas Energia S.A

Fazenda Estadual do Amazonas

e. Valores, bens ou direitos envolvidos

R$ 4.649.517,70 (ICMS - energia elétrica)

f.  Principais Fatos

Auto de Infracdo lavrado pelo Estado do Amazonas
sob a alegacdo de que a contribuinte (Rio
Amazonas Energia S/A, no més de dezembro de
2010, teria deixado de recolher o ICMS incidente
sobre a comercializacdo de energia elétrica. A
Fazenda Publica Estadual ndo reconheceu a
possibilidade de creditamento integral do ICMS
pago na aquisi¢do, com recursos subsidiados da
Conta de Consumo de Combustiveis dos Sistemas
Isolados (CCC-ISOL), de o6leo combustivel
utilizado como insumo na geracdo de energia
termelétrica, sem a vedacdo inconstitucional do art.
20 do Regulamento do ICMS do Estado do
Amazonas (Decreto n°® 20.686/99). Lavrado o auto
de infracdo. Oferecida Impugnacdo.

g. Chance de Perda

Possivel

h. Andlise do impacto em caso de perda do
processo

Pagamento do valor

i.  Valor provisionado, se houver provisao

Nao hd
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Processo n° 558.487

J- Juizo

Secretaria de Estado de Fazenda do Amazonas

k. Instancia

Primeira

1.  Data do Protocolo

25.02.2011 (Impugnacdo)

m. Partes no Processo

Rio Amazonas Energia S.A

Fazenda Estadual do Amazonas

n. Valores, bens ou direitos envolvidos

R$ 4.312.482,94(ICMS - energia elétrica)

o. Principais Fatos

Auto de Infracdo lavrado pelo Estado do Amazonas
sob a alegacdo de que a contribuinte (Rio
Amazonas Energia S/A, no més de janeiro de 2011,
teria deixado de recolher o ICMS incidente sobre a
comercializacdo de energia elétrica. A Fazenda
Publica Estadual ndo reconheceu a possibilidade de
creditamento integral do ICMS pago na aquisicao,
com recursos subsidiados da Conta de Consumo de
Combustiveis dos Sistemas Isolados (CCC-ISOL),
de 6leo combustivel utilizado como insumo na
geracdo de energia termelétrica, sem a vedacdo
inconstitucional do art. 20 do Regulamento do
ICMS do Estado do Amazonas (Decreto n°
20.686/99). Lavrado o auto de infragdo. Oferecida
Impugnacio.

p- Chance de Perda

Possivel

g. Andlise do impacto em caso de perda do
processo

Pagamento do valor

r.  Valor provisionado, se houver provisao

Nao ha
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Processo n° 558.885

a. Juizo

Secretaria de Estado de Fazenda do Amazonas

b. Instancia

Primeira

c. Data do Protocolo

09.06.2011 (Impugnacio)

d. Partes no Processo

Rio Amazonas Energia S.A
Fazenda Estadual do Amazonas

e. Valores, bens ou direitos envolvidos

R$ 4.304.465,06 (ICMS — energia elétrica)

f.  Principais Fatos

Auto de Infracdo lavrado pelo Estado do Amazonas
sob a alegacdo de que a contribuinte (Rio
Amazonas Energia S/A, nos meses de fevereiro de
2011 e marco de 2011, teria deixado de recolher o
ICMS incidente sobre a comercializagdo de energia
elétrica. A Fazenda Publica Estadual nao
reconheceu a possibilidade de creditamento
integral do ICMS pago na aquisi¢do, com recursos
subsidiados da Conta de Consumo de
Combustiveis dos Sistemas Isolados (CCC-ISOL),
de 6leo combustivel utilizado como insumo na
geracdo de energia termelétrica, sem a vedacdo
inconstitucional do art. 20 do Regulamento do
ICMS do Estado do Amazonas (Decreto n°
20.686/99). Lavrado o auto de infragdo. Oferecida
Impugnacio.

g. Chance de Perda

Possivel

h. Andlise do impacto em caso de perda do
processo

Pagamento do valor

i.  Valor provisionado, se houver provisao

Nao hd

Processo n° 558.028

a. Juizo

Secretaria de Estado de Fazenda do Amazonas

b. Instancia

Primeira

c. Data do Protocolo

10.06.2011 (Impugnacao)

d. Partes no Processo

Rio Amazonas Energia S.A

Fazenda Estadual do Amazonas

e. Valores, bens ou direitos envolvidos

R$ 7.138.473,09 (ICMS - Bens do ativo
imobilizado e incidente sobre o frete)

f.  Principais Fatos

Auto de Infracdo lavrado pelo Estado do Amazonas
sob a alegacdo de que a contribuinte (Rio
Amazonas Energia S/A, teria supostamente
deixado de recolher o ICMS sobre bens importados
destinados ao ativo imobilizado e sobre o valor do
respectivo frete. Lavrado o auto de infragdo.
Oferecida Impugnacio.

g. Chance de Perda

Possivel.

h. Andlise do impacto em caso de perda do
processo

Pagamento do valor

i.  Valor provisionado, se houver provisao

Nio ha
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Processo n° 558.029
a. Juizo Secretaria de Estado de Fazenda do Amazonas
b. Instdncia Primeira
c. Data do Protocolo 10.06.2011 (Impugnacdo)
Rio Amazonas Energia S.A
d. Partes no Processo
Fazenda Estadual do Amazonas
. . R$ 93.526,82 (ICMS — Bens do ativo imobilizado,
e. Valores, bens ou direitos envolvidos ..
bens de consumo e incidente sobre o frete)
Auto de Infracdo lavrado pelo Estado do Amazonas
sob a alegacdo de que a contribuinte (Rio
Amazonas Energia S/A, teria supostamente
f.  Principais Fatos deixado de recolher o ICMS sobre bens importados
destinados ao ativo imobilizado, de uso e consumo
e sobre o valor do respectivo frete. Lavrado o auto
de infracdo. Oferecida Impugnacdo.
g. Chance de Perda Possivel.
h. Andlise do impacto em caso de perda do Pagamento do valor
processo
i.  Valor provisionado, se houver provisao Nao ha
Processo n° 558.030
a. Juizo Secretaria de Estado de Fazenda do Amazonas
b. Instancia Primeira
c. Data do Protocolo 10.06.2011 (Impugnacao)
Rio Amazonas Energia S.A
d. Partes no Processo
Fazenda Estadual do Amazonas
e. Valores, bens ou direitos envolvidos .R$. 59.955,66 (ICMS — Bens de consumo e
incidente sobre o frete)
Auto de Infracdo lavrado pelo Estado do Amazonas
sob a alegacio de que a contribuinte (Rio
Amazonas Energia S/A, teria supostamente
f.  Principais Fatos deixado de recolher o ICMS sobre bens de
consumo importados e sobre o valor do respectivo
frete. Lavrado o auto de infracdo. Oferecida
Impugnacao.
g. Chance de Perda Possivel.
h. Andlise do impacto em caso de perda do Pagamento do valor
processo
i.  Valor provisionado, se houver provisao Nao ha
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4.6 - Processos judiciais, administrativos ou arbitrais repetitivos ou conexos, nao sigilosos
e relevantes em conjunto

Processo n° 2009.01.1.010243-8

a. Juizo 11?* Vara Civel da Comarca de Brasilia — DF
b.Instancia 1* Instancia
c. Data do Protocolo 29.01.2009

Autor: Rio Amazonas Energia S.A.

d. Partes no Processo Réu: Manaus Energia SA. e Centrais Elétricas do
Norte S.A. (esta ultima substituida pela Eletrobras)

R$1.000.000,00. O valor efetivo dependera de
apura¢do oportuna.

e. Valores, bens ou direitos envolvidos

Acdo de cobranca cumulada com pedido de
indenizacdo fundamentada no parcial
inadimplemento do contrato de suprimento de
energia n° OC-1819/2005 por parte da Manaus
Energia S.A. A autora agravou de duas decisdes
f. Principais Fatos proferidas pelo juizo. A primeira relativa a abertura
de prazo para Eltrobras para se defender. A segunda
relativa a decisdo que entendeu haver conexao entre
esta acdo e a acdo que tramita na 6* Vara Civel da
Comarca de Brasilia — DF. Aguarda-se o
julgamento dos recursos.

g. Chance de Perda Possivel

A autora deixard de arrecadar o valor que entende
h. Andlise do impacto em caso de perda do devido, decorrente do descumprimento do contrato
Processo por parte da Manaus Energia S.A. Este valor € o

objeto da acdo.

i. Valor provisionado, se houver provisao Nio ha
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4.6 - Processos judiciais, administrativos ou arbitrais repetitivos ou conexos, nao sigilosos

e relevantes em conjunto

Processo n° 2009.01.1.030564-5 (acio declaratoria) / 2009.00.2.015572-1 (agravo de instrumento)

a. Juizo

6 Vara Civel da Comarca de Brasilia - DF

b. Instincia

1? Instancia

c. Data do Procolo

05.03.2009

d. Partes no Processo

Autor: Rio Amazonas Energia S.A.

Réu: Manaus Energia S.A. e Centrais Elétricas do
Norte S.A. (esta ultima substituida pela Eletrobrds —
Centrais Elétricas Brasileiras S/A).

e. Valores, bens ou direitos envolvidos

R$ 5.855.579,51 (este valor se refere ao valor que a
autora entende que é devido pela ré na data da
propositura da acdo) O valor efetivo dependerd de
apurac¢ao oportuna.

f. Principais Fatos

Ac¢do declaratéria cumulada com pedido de
indenizacdo, requerendo a interpretagdo da
clausula 32 do contrato de suprimento de energia
n®  OC-1819/2005. Ac¢do  distribuida em
05.03.2009. Autos conclusos para sentenca

g. Chance de Perda

Remota

processo

h. Andlise do impacto em caso de perda do

A autora deixard de arrecadar o valor que entende
devido, decorrente do descumprimento do contrato
por parte da Manaus Energia S.A.

i. valor provisionado, se houver provisao

Nao ha

Processo n° 2009.01.1.139018-8

a. Juizo

5% Vara Civel da Comarca de Brasilia— DF

b. Instincia

1? Instancia

c. Data de Instauragcdo

02.09.2009

d. Partes no Processo

Autor: Rio Amazonas Energia S.A.

Réus: Amazonas Energia S.A. e Eletrobrés

e. Valores, bens ou direitos envolvidos

R$13.304.403,15. O valor efetivo dependerd de
apuracao oportuna.

f. Principais Fatos

Trata-se de acdo de cobranga visando reaver da
Manaus Energia o custo de combustivel empregado na
geracdo de energia elétrica nao reembolsdvel pela
CCC-ISOL em atraso nos meses de janeiro, fevereiro
e marco, em razao da edicdo de Resolu¢do Normativa
que reduziu o teto do referido reembolso. O juizo
acolheu a preliminar de conexdo supostamente
existente entre esta demanda e a a¢do declaratéria que
tramita na 6° Vara Civel de Brasilia — DF. A RAESA
agravou desta decisdo. Aguarda-se decisdo do recurso
interposto.

g. Chance de Perda

Remota

processo

h. Anélise do impacto em caso de perda do

Perda do valor pago pelo combustivel.

i. Valor provisionado, se houver provisdo

Nio ha
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4.6 - Processos judiciais, administrativos ou arbitrais repetitivos ou conexos, nao sigilosos
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Processo n° 2009.34.00.029716-4 (mandado de seguranca) / 2009.01.00.060253-3 (agravo de
instrumento)

a. Juizo

4% Vara Federal da Secdo Judicidria de Brasilia —
DF

b. Instincia

1? Instancia

c. Data de Instauragcao

08.09.2009

d. Partes no Processo

Impetrante: Rio Amazonas Energia S.A.

Impetrados: Gerente do Departamento de Sistemas
Isolados e Combustiveis da Eletrobrds e Diretor-
Geral da Agéncia Nacional de Energia Elétrica —
ANEEL.

e. Valores, bens ou direitos envolvidos

R$100.000,00. (O valor efetivo dependerd de
apuragdo oportuna).

f. Principais Fatos

Mandado de seguranca, com pedido de liminar
contra ato que fixou limites ndo previstos em lei aos
valores a serem reembolsados a Impetrante por
meio do sistema da conta de consumo de
combustiveis do sistema isolado. Em 15/04/2010,
foi proferida sentenga concedendo integralmente a
seguranca pleiteada. A ANEEL apresentou
embargos de declaracdo e a Eletrobras o recurso de
apelacdo. O juiz acolheu os embargos parcialmente
para modular os efeitos da decisdo afastando a
incidéncia do Artigo 6° [III, da Resolucio
Normativa ANEEL n°® 347/09 a partir da edi¢cdo da
Medida Provisdria n® 466/09 (convertida, com
alteracdes na Lei n° 12.111/2009). A RAESA
interpds embargos de declaracdo desta decisdo. O
processo se encontra concluso para sentenga desde
08/08/2011.

g. Chance de Perda

Possivel

h. Andlise do impacto em caso de perda do
processo

Manutencdo do ato que fixou limites ao valor de
reembolso de combustivel, impedindo a impetrante
de reaver o valor excedente que nio foi pago a Rio

Amazonas Energia S.A., indicado no item ‘e
supra.

i. Valor provisionado, se houver provisdo

Naio ha
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4.6 - Processos judiciais, administrativos ou arbitrais repetitivos ou conexos, nao sigilosos
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Processo Judicial n° 001.08.231961-9

a. Juizo

Vara Especializada do Meio Ambiente e Questdes
Agrarias da Justica Estadual do Amazonas

b. Instancia

1? Instancia

c. Data de Protocolo

19.06.2008

d. Partes no Processo

Autor: Rio Amazonas Energia S.A.
Réu: Municipio de Manaus

e. Valores, bens ou direitos envolvidos

R$33.606,00

f. Principais Fatos

Trata-se de A¢do Declaratéria de Nulidade de Auto
de Infracdo referente a problemas no acesso a UTE
Cristiano Rocha, de responsabilidade do DNIT.
Liminar deferida no sentido na nd@o inscricio da
empresa na Divida Ativa. Os autos permanecem
conclusos, apds serem devolvidos pelo Municipio.

g. Chance de Perda

Possivel

processo

h. Andlise do impacto em caso de perda do

Inscri¢@o na divida ativa municipal.

i. Valor provisionado, se houver provisao

Nao hd

Processo Judicial n° 01.09.951227-1

a. Juizo

2* Vara Especializada da Divida Ativa Municipal
da Justica Estadual do Amazonas

b. Instincia

1? Instancia

c. Data de Protocolo

23.05.2009

d. Partes no Processo

Autor: Municipio de Manaus

Réu: Rio Amazonas Energia S.A.

e. Valores, bens ou direitos envolvidos

R$46.831,20

f. Principais Fatos

Trata-se de cobranga de multa decorrente do auto
de infragdo por danos ambientais decorrentes da
obra realizada na UTE Cristiano Rocha. Em
17.09.2009 foi recebido oficio encaminhado pela
Vara Especializada de Meio Ambiente a Vara de
Execugdo informando a existéncia de liminar que
suspendeu a exigibilidade da multa constante no
Auto de Infracdo lavrado em face da empresa.

g. Chance de Perda

Remota

processo

h. Anélise do impacto em caso de perda do

Pagamento da multa decorrente de auto de infragdo.

i. Valor provisionado, se houver provisdo

Naio ha
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4.6 - Processos judiciais, administrativos ou arbitrais repetitivos ou conexos, nao sigilosos
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Processo Judicial n° 001.09.233090-9

Vara Especializada do Meio Ambiente e Questdes

a. Juizo Agrérias da Justica Estadual do Amazonas
b. Instincia 1* Instancia
c. Data de Protocolo 17.07.2009

Autor: Ministério Publico do Estado do Amazonas

d. Partes no Processo Réus: Rio Amazonas Energia S.A.; Sr. José Mauro
Mendonga; Sr. Wilson Alcdntara

e. Valores, bens ou direitos envolvidos Nio se atribui.

Acdo Penal para apurar suposta pratica de crime
ambiental, relacionado com a degradagcdo ambiental
(processos erosivos e danos em dreas de
preservacdo permanente) supostamente decorrente
das obras da UTE Cristiano Rocha. A Rio
Amazonas Energia S/A ja apresentou sua defesa.
Aguarda-se a citacdo dos outros réus. Ha AlJ
marcada para marco de 2012.

f. Principais Fatos

g. Chance de Perda Possivel

h. Andlise do impacto em caso de perda do Aplicacio de pena, de acordo com o disposto na
processo legislacdo penal e ambiental.

i. Valor provisionado, se houver provisdao N3ao ha
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4.7 - Outras contingéncias relevantes

4.7 Outras contingéncias relevantes nao abrangidas pelos itens anteriores

Nao aplicavel.
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4.8 - Regras do pais de origem e do pais em que os valores mobiliarios estdao custodiados

4.8 Informacdes sobre as regras do pais de origem da Companhia e regras do pais no qual os
valores mobilidrios da Companhia estio custodiados:

Nao aplicavel.
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5.1 - Descrigao dos principais riscos de mercado

5.1 Descricao dos principais riscos de mercado

A administracdo do Grupo monitora diariamente os principais indicadores macroecondmicos, € seus
impactos nos resultados, visando definir suas estratégias de gerenciamento de risco.

Os principais fatores de risco de mercado que afetam seus negdcios estao relacionados a seguir:
Risco de Liquidez

O risco de liquidez para Companhia implica em manter um nivel seguro de disponibilidade de caixa e
acesso a recursos para financiamento de seus projetos.

Risco de Crédito

O risco de crédito considerando os contratos de vendas de energia dos empreendimentos térmicos
obtidos nos Leildes de Energia Nova, promovidos pela Aneel, e firmados com diversas companhias
distribuidoras de energia elétrica estabelecidas no pafs, é diluido em funcdo do ndmero de
distribuidoras contratantes que aportaram garantias e contra-garantias, aumentando, dessa maneira, a
qualidade do recebivel.

Com relacdo as edlicas, contratadas no ambito do PROINFA, e da Raesa (Rio Amazonas Energia S.A)
contratada pela Distribuidora Amazonas Energia em licitacdo, ambas tém a garantia da Eletrobris.

Adicionalmente, se ndo pudermos negociar a venda de toda nossa capacidade instalada total no
Ambiente de Contratacdo Livre (ACL) ou no Ambiente de Contratacdo Regulada ( ACR), poderemos
ser compelidos a vender nossa capacidade excedente no mercado a vista, onde os precos estio sujeitos
a significativa volatilidade.

Risco de Taxas de Juros

Na captacio de recursos para financiamento e investimento em seus projetos, o risco ao que o Grupo
estd exposto envolve flutuagdes nas taxas de juros, atrelados aos termos contratuais de seus passivos
financeiros, e que podem impactar adversamente suas despesas financeiras.

Risco de Cambio

A instabilidade cambial pode ter um efeito adverso sobre os investimentos feitos nos projetos da
companhia, e consequentemente no resultado de nossas operagdes, visto que, parcela significativa da
infraestrutura (maquinas e equipamentos) necessdria as atividades de geracdo de energia, € advinda do
exterior, principalmente Europa. Além disso, alguns dos investimentos para a implantacdo dos
empreendimentos da empresa estao atrelados a moedas estrangeiras.

A Administragdo do Grupo, a fim de mitigar o risco, monitora permanentemente o mercado de cambio,

e poderd contratar, quando julgar necessdrio, derivativos financeiros para compensar eventuais
impactos.

PAGINA: 54 de 199



Formulario de Referéncia - 2012 - MULTINER S/A Versao : 3

5.4 - Outras informacgoes relevantes

5.4 Outras informacoes relevantes:

Nao consideramos a existéncia de outras informacgdes relevantes sobre este tema além das acima expostas.
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6.1/6.2/ 6.4 - Constituicao do emissor, prazo de duragao e data de registro na CVM

Data de Constituicido do Emissor 21/05/2007

Forma de Constituicdo do Emissor Constituida sob a forma de sociedade por agdes de capital fechado. Em
10/07/2008, recebeu da CVM registro de companhia aberta, sendo desde entéo
uma sociedade por agdes de capital aberto.

Pais de Constituigdo Brasil
Prazo de Duragéo Prazo de Duragéao Indeterminado
Data de Registro CVM 10/07/2008
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6.3 - Breve historico

6.3 Breve Historico

A Multiner S.A foi constituida em 21 de Maio de 2007, com a razdo social 2010 Geracdo Energia e
Participagdes S.A, depois sendo alterada para Multiner S.A em dezembro de 2007. Em 10 de julho de
2008, a Multiner obteve registro de Companhia Aberta junto a Comissdo de Valores Mobilidrios
(CVM). A Companhia tem por objetivo participar em outras sociedades e empreendimentos do setor
de energia, oferecendo alternativas de geracdo por meio de fontes diversificadas, aos mercados de
distribuicdo e consumo de energia elétrica. Seu parque gerador consiste no desenvolvimento,
montagem e operagdo de usinas termelétricas (6leo combustivel e a gés natural), edlicas e hidrelétricas,
estrategicamente localizadas nas principais regides do pais. Sua participagdo nos empreendimentos e
projetos do setor elétrico ocorre através da aquisicio de acdes em sociedades de propédsito especifico,
as quais detém os direitos de desenvolvimento dos projetos.

Inicialmente, a Companhia em fevereiro de 2008, adquiriu 67% da empresa 2007 Participacdes S.A,
detentora de 99,9% do capital da Rio Amazonas Energia (RAESA), que explora a producdo e
comercializacdo de energia elétrica, através da UTE Cristiano Rocha. Essa Usina Termelétrica integra
o sistema isolado, suprindo energia também para a regido norte do Pais, a distribuidora local do grupo
Eletrobrds — Amazonas Energia, com contrato firmado de suprimento de energia de 85 MW para o
periodo de 20 anos.

Em marco de 2008, a Multiner adquiriu 100% de participacdo nas sociedades de propdsito especifico
Termelétrica Itapebi S.A e Termelétrica Monte Pascoal S.A, detentoras dos direitos ao
desenvolvimento dos projetos das UTEs Itapebi e Monte Pascoal. Essas duas usinas movidas a 6leo
combustivel, possuiam contrato de comercializagdo de energia no ambiente regulado para o periodo de
15 anos e potencial de capacidade instalada total de 291 MW.

Adicionalmente, em maio de 2008 a ANEEL autorizou a transferéncia de 80% do controle acionario
da empresa New Energy Options Gerac¢do de Energia S.A (NEO) a Multiner S.A, que passou a deter
também os direitos ao desenvolvimento das usinas edlicas, UEEs Alegria I e Alegria II, que formam o
Parque Edlico Alegria, situado em Guamaré, Rio Grande do Norte. A NEO detém contratos de venda
de energia firmados com a Eletrobrds, no dambito do PROINFA (Programa de Incentivo as Fontes
Alternativas de Energia Elétrica) por um periodo de 20 anos.

Em setembro de 2008, a Multiner sagrou-se vencedora nos leildes de energia nova promovidos pela
ANEEL, tendo garantido CCVEs (contratos de compra e venda de energia elétrica) para quatro usinas
adicionais: Termelétricas Pernambuco IV e Santa Rita de Cissia, no leilio A-3, e as Termelétricas
Termopower V e Termopower VI, no leildao A-5 de 2010. Na ocasido, foram assegurados contratos de
venda de energia para o periodo de 15 anos.

Hoje, na relacdo de projetos do portfélio da Multiner, encontra-se em opera¢do a UTE Cristiano Rocha
e a UEE Alegria I, com poténcias, respectivamente de 85 MW e 51 MW. A capacidade de geracdo da
Companhia, quando todos os empreendimentos estiverem em operacdo somard 1,3GW de capacidade
instalada. Abaixo segue quadro com a participacio aciondria da Multiner S.A em suas controladas ao

final do ano de 2011.
Subsidiarias Participacao Acionaria
2011 2010

2007 Participagdes S.A. 96,04% 96,04%
New Energy Options Geragdo de Energia S.A. - NEO 80% 80%
Termelétrica Itapebi S.A 100% 100%
Termelétrica Monte Pascoal S.A. 100% 100%
Companhia Energética Uruguai - CEU 71% 71%
Termelétrica Pernambuco III S.A. - 99%
Termelétrica Pernambuco IV S.A. 99% 99%
TermelétricaTermopower V S.A. 99% 99%
Termelétrica Termopower VI S.A. 99% 99%
Termelétrica Santa Rita S.A. 91,50% 91,50%
Termelétrica Trapiche I S.A. 100% 100%
Termelétrica Trapiche II S.A. 100% 100%
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6.5 - Principais eventos societarios ocorridos no emissor, controladas ou coligadas

6.5 Principais eventos societarios, tais como incorporacoes, fusoes, cisées, incorporacoes de
acoes, alienacoes e aquisicoes de controle societario, aquisicoes de ativos importantes,
pelos quais tenham passado a Companhia ou qualquer de suas controladas ou coligadas,
indicando: (a) evento; (b) principais condicdoes do negécio; (c) sociedades envolvidas; (d)
efeitos resultantes da operacio no quadro acionario, especialmente sobre a participacao
do controlador, de acionistas com mais de 5% do capital social e dos administradores da
Companbhia; (e) quadro societario antes e depois da operacao.

(1) Constitui¢do da Companhia

Evento: Constitui¢do da empresa, inicialmente com o nome 2010
Geracdo de Energia e Participagdes S.A
Data: Assembléia Geral de Constitui¢cdo em 21.05.2007.

Principais condi¢des do negdcio:

A Companbhia foi constituida com o capital subscrito de R$
1.000,00 (mil reais), dividido em 1.000 (mil) agdes
ordindrias nominativas, ao valor nominal de R$ 1,00 (um
Real) cada uma.

Sociedades/Acionistas

(i) Cia 44 de Negdcios (acionista)

envolvida(o)s: (ii) José Augusto Ferreira dos Santos (acionista)
(iii) Jorge Amilcar Boueri da Rocha (acionista)
Efeitos resultantes no quadro | O percentual de participagdo dos acionistas na constituig¢ao

aciondrio/quadro aciondrio antes
e depois da operagao:

da Companbhia foi distribuido da seguinte forma:
Companhia 44 de Negdcios — 900 acgdes; Jorge Amilcar
Boueri da Rocha — 50 acdes; e José Augusto Ferreira dos
Santos. —50 acdes.

(ii) Alteracdo da Razdo Social da companhia

Evento: Constituicdo da empresa, inicialmente com o nome 2010
Geracao de Energia e Participagdes S.A
Data: Assembléia Geral Extraordindria em 31.10.2007.

Principais condi¢des do negdcio:

Alteracdo da razdo social da empresa para Multiner S.A ,
alteracdo do Estatuto Social da empresa e aprovagdo do Sr.
Carlos Henrique Figueiredo para o cargo de diretor.

Sociedades/Acionistas

(1) Cia 44 de Negocios (acionista)

envolvida(o)s: (ii) José Augusto Ferreira dos Santos (acionista)
(iii) Jorge Amilcar Boueri da Rocha (acionista)
Efeitos resultantes no quadro | O percentual de participagao dos acionistas da Companhia

aciondrio/quadro aciondrio antes
e depois da operagao:

se manteve inalterada: Companhia 44 de Negdcios — 900
acoes; Jorge Amilcar Boueri da Rocha — 50 agdes; e José
Augusto Ferreira dos Santos. —50 acdes.

Versao : 3
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(iii) Desdobramento de A¢oes

6.5 - Principais eventos societarios ocorridos no emissor, controladas ou coligadas

Evento: A Companhia realizou desdobramento de a¢des, visando a
facilitar a representacdo da participacdo de cada acionista
no quadro social.

Data: Assembléia Geral Extraordindria realizada em 31.12.2007.

Principais condi¢cdes do negdcio:

Cada acio representativa do capital da Companhia a época
foi desdobrada em 1.000 agdes, passando a totalidade do
capital social da Companhia a ser representado por
1.000.000 de acdes ordindrias nominativas, sem valor
nominal.

Sociedades/Acionistas

(i) Multiner S.A. (companhia)

envolvida(o)s: (ii) Carlos Henrique Figueiredo (acionista)
(iii) Jorge Amilcar Boueri da Rocha (acionista)
(iv) Cia. 44 de Negdcios S.A. (acionista)
Efeitos resultantes no quadro | O percentual de participagdo dos acionistas no quadro

aciondrio/quadro aciondrio antes
e depois da operacio:

aciondrio da Companhia manteve-se inalterado. Antes da
Operacao: Carlos Henrique Figueiredo — 173 acdes; Jorge
Amilcar Boueri da Rocha — 50 a¢des; Cia 44 de Neg6cios
S.A. =777 acdes. Depois da Operacao: Carlos Henrique
Figueiredo — 173.000 a¢des; Jorge Amilcar Boueri da
Rocha — 50.000 acdes; Cia 44 de Negocios S.A. — 777.000
acdes.

(iv) Aumento de Capital

Evento: Aumento de capital da Companhia.
Data: Assembléia  Geral Extraordindria  realizada em
31.12.2007.

Principais condi¢des do negdcio:

Aumento do capital da Companhia em R$727.000,00,
com a emissdo de 727.000 ac¢des ordindrias nominativas,
sem valor nominal, integralmente subscritas pelo acionista
Jorge Amilcar Boueri da Rocha.

Sociedades/Acionistas
envolvida(o)s:

(i) Multiner S.A. (emissora)
(ii) Jorge Amilcar Boueri da Rocha (subscritor)

Efeitos resultantes no quadro
aciondrio/quadro aciondrio antes e
depois da operacao:

O acionista Jorge Amilcar Boueri da Rocha passou a ser
detentor de 777.000 acdes ordindrias nominativas, sem
valor nominal de emissdo da Companhia. Antes da
Operacao: Carlos Henrique Figueiredo — 173.000 agdes;
Jorge Amilcar Boueri da Rocha — 50.000 acdes; Cia 44 de
Negocios S.A. — 777.000 acdes. Depois da Operacao:
Carlos Henrique Figueiredo — 173.000 agdes; Jorge
Amilcar Boueri da Rocha — 777.000 acdes; Cia 44 de
Negoécios S.A. — 777.000 acdes.

Versao : 3
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(v) Constituicdo de consorcios e das SPEs: Termelétrica Pernambuco IIl S.A., Termelétrica

Pernambuco IV S.A., Termelétrica Termopower V S.A., Termelétrica Termopower VI S.A.,
Termelétrica Termopower VII S.A. e Termelétrica Termopower VIII S.A.

Evento: Constituicdo de consércios e das SPEs: Termelétrica
Pernambuco III S.A., Termelétrica Pernambuco IV S.A,,
Termelétrica  Termopower V  S.A., Termelétrica

Termopower VI S.A., Termelétrica Termopower VII S.A. e
Termelétrica Termopower VIII S.A.

Data: 11.03.2008

Principais condi¢des do negécio: | A Companhia e a A&G constituiram os seguintes
consoércios: Consércio Pernambuco III, em 01.10.2008;
Consorcio Pernambuco IV, em 19.09.2008; Consoércio
Termopower V, em 01.10.2008; Consércio Termopower
VI, em 01.10.2008, todas com capacidade individual de
geracdo de 200MW.

Ademais, a Companhia e a A&G constituiram as seguintes
sociedades de propdsito especifico:  Termelétrica
Pernambuco III S.A., em 23.10.2008; Termelétrica
Pernambuco IV S.A., em 21.10.2008; Termelétrica
Termopower V S.A., em 23.10.2008; Termelétrica
Termopower VI S.A., em 23.10.2008, todas com o seguinte
quadro social: Multiner S.A.: 99% e A&G Energia
Empreendimentos Ltda — ME: 1%.

A Termelétrica Pernambuco IV S.A. sagrou-se vencedora
do Leililo ANEEL A-3 de 2008 e as Termelétricas
Pernambuco III S.A., Termopower V S.A. e Termopower
VI S.A. sagraram-se vencedoras do Leildo ANEEL A-5 de
2008.

De acordo com o “Instrumento Particular de Cessdo de
Direitos e Outras Avencas” celebrado em 12.05.2009, a
A&G se obrigou a ceder a Companhia todos os direitos
relacionados aos empreendimentos denominados UTE
Ribeirdo I, UTE Pernambuco IV, UTE Termopower I, UTE
Termopower II, UTE Termopower III. UTE Termopower
IV, UTE Termopower V, UTE Termopower VI, UTE
Termopower VII e UTE Termopower VIII, incluindo a
participacio da A&G nas respectivas sociedades de
propésito especifico. Em contrapartida, a Companhia se
obrigou a ceder a A&G e Ronaldo Ganon todos os direitos
acerca do empreendimento denominado UTE Pernambuco
III, incluindo a participacdo da Companhia na respectiva
sociedade de propdsito especifico.

A Companhia solicitou a ANEEL pedido de anuéncia para
(i) as transferéncias mencionadas acima, e (ii) transferéncia
dos direitos detidos pelos consdrcios para as sociedades de
propdésito especifico. O referido processo encontra-se em
fase de deferimento pela ANEEL.
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(vi) Aquisigcdo de Participagdo na New Energy Options Geragdo de Energia S.A. (60%)

Evento:

A Companhia adquiriu da sociedade Novas Opcodes
Energéticas Ltda., inscrita no CNPJ sob o ne°
07.156.939/0001-99, acdes de emissdo da New Energy
Options Geragdo de Energia S.A, inscrita no CNPJ sob o
ne 04.245.220/0001-36, representando 60% (sessenta por
cento) da totalidade das a¢des de emissdo e com direito a
voto da referida companhia, nos termos da “Promessa
Irrevogdvel de Compra e Venda de Acdes e Outras
Avencas” celebrado em 25 de janeiro de 2008.

Data:

O fechamento da operagdo, com a transferéncia das agdes
para a Companhia, ocorreu em 20.06.2008.

Sociedades envolvidas:

(i) Multiner S.A. (adquirente)
(i1) Novas Op¢oes Energéticas Ltda. (vendedor)

(iii) New Energy Options Gera¢do de Energia S.A.
(companhia objeto)

Principais condi¢des do
negdcio/quadro aciondrio antes e
depois da operacdo:

A Companhia adquiriu as agdes pelo preco de
R$11.550.000,00. A referida quantia ja foi integralmente
paga pela Companhia a vendedora. A transferéncia das
acOes a Companhia ocorreu apds a comunicagdo a
ANEEL. A New Energy Options Geracdo de Energia S.A.
€ produtor independente autonomo de energia, titular das
autorizacdes da ANEEL 662/01 e 663/01 para implantagdo
das UEEs Alegria I e Alegria Il em Guamaré, Rio Grande
do Norte, com capacidade conjunta de 151,8 MW, tendo
celebrado coma Eletrobras (i) em 11.08.2004, Contrato de

Compra e Venda de Energia — Contrato CT -
Proinfa/Edlica 044/2004; (ii) em 05.03.2005, Contrato de
Compra e Venda de Energia — Contrato CT -

Proinfa/Edlica 044 A/2005.

Antes da Operacao: New Energy Option Geragdo de
Energia S.A.: Novas Opcdes Energéticas Ltda. 60% - 600
acoes; Edlica Administracao e Participacdes Ltda. 40% -
400 acoes.

Depois da Operacao: New Energy Options Geragéo de
Energia S.A.: Multiner S.A. 60% - 600 a¢des; Edlica
Administracdo e Participagdes Ltda. 40% - 400 acdes.

Versao : 3
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(vii) Aquisicdo de Participacdo na New Energy Options Geragdo de Energia S.A. (20%)

Evento:

A Companhia adquiriu da sociedade Edlica Administragio e
Participagdes Ltda., inscrita no CNPJ sob o ne
07.519.774/0001-72, agdes de emissdo da New Energy
Options Geragdo de Energia S.A, inscrita no CNPJ sob o n°
04.245.220/0001-36, representando 20% (vinte por cento) da
totalidade das agdes de emissao e com direito a voto da
referida companhia, nos termos do “Instrumento Particular de
Re-Ratificacdo do Termo de Cessdo de A¢des” celebrado em
31 de marco de 2008.

Data:

O fechamento da operagdo, com a transferéncia das acdes
para a Companhia, ocorreu em 23.06.2008.

Principais condi¢des do negdcio:

A Companhia adquiriu as agdes pelo preco de
R$4.060.000,00. A referida quantia ja foi integralmente
paga pela Companhia a vendedora. A New Energy Options
Geracdo de Energia S.A. ¢é produtor independente
autdbnomo de energia, titular das autorizagdes da ANEEL
662/01 e 663/01 para implantacdo das usinas ellicas
Alegria I e Alegria II em Guamaré, Rio Grande do Norte,
com capacidade conjunta de 151,8 MW, tendo celebrado
com a Eletrobrds (i) em 11.08.2004, Contrato CT -
Proinfa/Edlica 044/2004; (ii) em 05.03.2005, Contrato CT
— Proinfa/Edlica 044 A/2005. A Companhia e a Eodlica
Administracdo e Participagdes Ltda. celebraram, em
23.06.2008, um acordo de acionistas regulando sua relagdo
como acionistas da New Energy Options Geracdo de
Energia S.A.

Sociedades envolvidas:

(i) Multiner S.A. (adquirente)
(i1) Edlica Administragdo e Participagdes Ltda. (vendedor)

(iii) New Energy Options Geragdo de Energia S.A.
(companhia objeto)

Efeitos resultantes no quadro
aciondrio/quadro aciondrio antes e
depois da operagdo::

Mediante tal operacdo, a Companhia passou a deter, em
conjunto com as agdes adquiridas da Novas Opgdes
Energéticas Ltda., conforme item “iv” supra, 80% das
acdes de emissdo da New Energy Options Geracdo de
Energia S.A. e, através de tal sociedade, passou a deter

80% dos empreendimentos edlicos Alegria I e Alegria II.

Antes da Operacao: New Energy Options Geragdo de
Energia S.A.:Multiner S.A. 60% - 600 acdes; Edlica
Administracao e Participacdes Ltda. 40% - 400 agdes.

Depois da Operaciao: New Energy Options Geragdo de
Energia S.A.: Multiner S.A. 80% - 800 acdes; Edlica
Administracao e Participacdes Ltda. 20% - 200 agdes.

(viii) Transferéncia de Acoes

Versao : 3
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Evento:

Transferéncia de acdes da Companhia pelo acionista Jorge
Amilcar Boueri da Rocha.

Data:

13.08.2008

Principais condi¢des do negdcio:

Transferéncia de 774.650 agdes do acionista Jorge
Amilcar Boueri da Rocha para a JABR Participacdes S.A.

Sociedades/Acionistas
envolvida(o)s:

(1) Multiner S.A.
(i1) Jorge Amilcar Boueri da Rocha (cedente)
(iii) JABR Participacdes S.A. (cessiondria)

Efeitos resultantes no quadro
aciondrio/quadro aciondrio antes e
depois da operagdo::

A JABR Participacdes S.A. passou a ser detentora de
774.650 acdes ordindrias nominativas, sem valor nominal
de emissdao da Companhia, e o acionista Jorge Amilcar
Boueri da Rocha passou a ser detentor de 2.350 acdes
ordindrias nominativas, sem valor nominal de emissdo da
Companhia.

Antes da Operacao:Jorge Amilcar Boueri da Rocha —
777.000 agdes; JABR Participagdes S/A — 0 acdes.

Depois da Operacao:Jorge Amilcar Boueri da Rocha —
2.350 acdes; JABR Participacdes S/A — 774.650 acdes.

(iv) Transferéncia de Acoes

Evento:

Transferéncia de agdes da Companhia pelo acionista Carlos
Henrique Figueiredo.

Data:

13.08.2008

Principais condi¢cdes do negdcio:

Transferéncia de 171.700 acdes do acionista Carlos
Henrique Figueiredo para a Caique Participagcdes e
Consultoria Ltda., antiga denominagdo da Companhia de
Investimentos Resultado.

Sociedades/Acionistas
envolvida(o)s:

(1) Multiner S.A.

(ii) Carlos Henrique Figueiredo (cedente)

(iii) Caique Participacdes e Consultoria Ltda. (cessiondria)

Efeitos resultantes no quadro
aciondrio/quadro aciondrio antes
e depois da operacdo::

A Caique Participagdes e Consultoria Ltda. passou a ser
detentora de 171.700 acdes ordinarias nominativas, sem
valor nominal de emissio da Companhia, e o acionista
Carlos Henrique Figueiredo passou a ser detentor de 1.000
acdes ordindrias nominativas, sem valor nominal de
emissido da Companbhia.

Antes da Operacao:Carlos Henrique Figueiredo — 172.700
acoes; Caique participacdes e Consultoria Ltda. — 0 acdes

Depois da Operacao:Carlos Henrique Figueiredo — 1.000
acoes; Caique Participacdes e Consultoria Ltda. — 171.700
acoes

Versao : 3
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(x) Constituicdo da Companhia Energética Uruguai — CEU

Evento: Constitui¢do da Companhia Energética Uruguai — CEU
Data: 26.08.2008
Principais condi¢des do negdcio: A Companhia, a SOG — Sistemas de Oleo e Gis S.A. e a

Estelar Engenheiros Associados S.A. constituiram, em
26.08.2008, a Companhia Energética Uruguai, nos termos
do “Acordo de Associacdo e outras Avencas” celebrado
em 26.08.2008, visando ao estudo de revisio do
inventdrio hidrelétrico do rio Uruguai entre as elevacdes
193 a 212, nos Estados de Santa Catarina e Rio Grande do
Sul. Na referida data, as acionistas subscreveram e
integralizaram ag¢des da companhia, na seguinte
propor¢do: (i) Multiner S.A.: 710 agdes ordindrias,
nominativas, sem valor nominal, pelo preco de emissdo de
R$1,00 cada, totalizando R$710,00; (ii) Sistemas de Oleo
e Gés S.A: 150 acdes ordindrias, nominativas, sem valor
nominal, pelo preco de emissdo de R$1,00 cada,
totalizando R$150,00; e (iii) Estelar Engenheiros
Associados S.A.: Sistemas de Oleo e Gds S.A: 140 agdes
ordindrias, nominativas, sem valor nominal, pelo preco de
emissio de R$1,00 cada, totalizando R$140,00.

Sociedades/Acionistas (i) Multiner S.A.

envolvida(o)s: (ii) SOG - Sistemas de Oleo e Gés S.A.
(iii) Estelar Engenheiros Associados S.A.
(iv) Companhia Energética Uruguai

Efeitos resultantes no quadro | O capital social da Companhia Energética Uruguai é
aciondrio/quadro societdrio antes e | distribuido da seguinte forma: Multiner S.A. (71%), SOG
depois da operacao: — Sistemas de Oleo e Gis S.A. (15%), e Estelar
Engenheiros Associados S.A. (14%). As acionistas
celebraram, em 26.08.2008, um acordo de acionistas
regulando seu relacionamento como acionistas da
companbhia.
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(xi) Aumento de Capital

Evento:

Aumento de capital da Companhia, dentro do limite do
capital autorizado.

Data:

Reuniao do Conselho de Administracdo realizada em
04.12.2008.

Principais condi¢cdes do negdcio:

Aumento do capital da Companhia de R$728.000,00 para
R$16.392.737,72, mediante a emissdo de 52.148 novas
acoOes preferenciais resgatdveis, nominativas e sem valor
nominal, ao pre¢co de emissdo de R$899,31 por acido
preferencial resgatavel.

Do montante total da emissdo de agdes, o valor de
R$31.232.480,16 foi destinado a conta de reserva de
capital da Companhia.

Sociedades/Acionistas
envolvida(o)s:

(i) Multiner S.A. (emissora)
(i1)) BVA Empreendimentos S.A. (subscritor)

Efeitos resultantes no quadro
aciondrio/quadro aciondrio antes e
depois da operagdo::

A BVA Empreendimentos S.A. passou a ser detentora de
52.148 acdes preferenciais resgatdveis, nominativas e sem
valor nominal de emissdo da Companhia.

Antes da operacao: Companhia de Investimentos
Resultado — 173.000 acdes ON; JABR Participacdes S.A.
—777.000 a¢des ON; Cia 44 de Negdcios S.A. — 777.000
acoes ON.

Depois da Operacdo: Companhia de Investimentos
Resultado — 173.000 acdes ON; JABR Participagdes S.A.
— 777.000 agdes ON; Cia 44 de Negécios S.A. — 777.000
acoes ON; BVA Empreendimentos S.A. —52.148 acgdes
PN.

Versao : 3
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(xii) Aumento de Capital

Aumento de capital da Companhia, dentro do limite do

Evento: . .
capital autorizado.

Reunido do Conselho de Administracdo realizada em
05.12.2008.

Aumento do capital da Companhia de R$16.392.737,72
para até R$150.002.304,65, mediante a emissdo de pelo
menos 5.560 até 445.620 novas acdes preferenciais
resgatdveis, nominativas e sem valor nominal, ao preco de
emissdo de R$899,31 por agio preferencial resgatavel.

Data:

Principais condi¢des do negdcio:

Do montante total da emissdo de acdes, o valor de
R$598,92 por agdo foi destinado a conta de reserva de
capital da Companhia.

Sociedades/Acionistas (i) Multiner S.A. (emissora)
envolvida(o)s: (ii) Multiner FIP (subscritor)

Antes da Operacao: Companhia de Investimentos
Resultado — 173.000 acdes ON; JABR Participagdes S.A.
— 777.000 acdes ON; Cia 44 de Negbcios S.A. — 777.000
acdes ON; BVA Empreendimentos S.A. —52.148 acdes

PN.
Efeitos resultantes no quadro

aciondrio:
Depois da Operacdo: Companhia de Investimentos
Resultado — 173.000 acdes ON; JABR Participacdes S.A.
— 777.000 acdes ON; Cia 44 de Negbcios S.A. — 777.000
acoes ON; BVA Empreendimentos S.A. —52.148 acdes
PN; Multiner FIP — 445.620 acdes PN.
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(xiii) Aquisicdo de Participacdo na Termelétrica Monte Pascoal S.A. (99,9%)

Evento:

A Companhia adquiriu da sociedade South Bahia Energia
Ltda., inscrita no CNPJ sob o n° 07.682.252/0001-97, acdes
de emissao da Termelétrica Monte Pascoal S.A, inscrita no
CNPJ sob o ne 09.093.859/0001-67, representando 100%
(cem por cento) da totalidade das agcdes de emissdo e com
direito a voto da referida companhia, nos termos do
“Contrato de Compra e Venda de A¢des e Outras Avencas”
celebrado em 17.03.2008. A operacdo foi aprovada e
ratificada na Assembléia Geral Extraordindria da
Companhia realizada em 24.07.2008. Em 02.042009,
Mutiner transferiu para JABR Participacdes S.A. 1 acdo
ordindria de emissdo da Termelétrica Monte Pascoal S.A.,
passando a deter 99,9% das a¢des de emissdo da referida
companhia.

Data:

O fechamento da operagdo, com a transferéncia das acdes
para a Companhia, ocorreu em 20.03.2009.

Principais condi¢des do negdcio:

A Companhia adquiriu as agdes pelo preco de
R$5.882.352,94. A referida quantia ja foi integralmente
paga pela Companhia a vendedora A transferéncia das
acoes a Companhia ocorreu apds a obtencdo da anuéncia da
ANEEL, obtida em 16.12.2008. A Termelétrica Monte
Pascoal S.A. ¢ titular da autorizacdo n° 1.735 com
capacidade de 144.770 kW tendo celebrado Contrato de
Comercializacio de Energia Elétrica no Ambiente

Regulado, em 25.02.2008.

Sociedades envolvidas:

(i) Multiner S.A. (adquirente)
(i1) South Bahia Energia Ltda. (vendedor)
(iii) Termelétrica Monte Pascoal S.A (companhia objeto)

Efeitos resultantes no quadro
aciondrio/quadro aciondrio antes
e depois da operacio:

Mediante tal operacdo, a Companhia passou a deter 99,9%
das acdes de emissdao da Termelétrica Monte Pascoal S.A.
e, através de tal sociedade, passou a deter 99,9% da UTE
Monte Pascoal.

Versao : 3
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(xiv) Aquisigdo de Participagcdo na Termelétrica Itapebi S.A. (99,9%)

Evento:

A Companhia adquiriu da sociedade South Bahia Energia
Ltda., inscrita no CNPJ sob o n° 07.682.252/0001-97, acdes
de emissdo da Termelétrica Itapebi S.A, inscrita no CNPJ
sob o ne 09.093.822/0001-39, representando 100% (cem
por cento) da totalidade das acdes de emissao e com direito
a voto da referida companhia, nos termos do “Contrato de
Compra e Venda de Agdes e Outras Avencas” celebrado
em 17.03.2008. A operacdo foi aprovada e ratificada na
Assembléia Geral Extraordindria da Companhia realizada
em 24.07.2008. Em 02.04.2009, a Companhia transferiu
para a Cia 44 de Negécios S.A. 1 acdo ordindria de emissao
da Termelétrica Itapebi S.A., passando a deter 99,9% das
acoes de emissao da referida companhia.

Data:

O fechamento da operagdo, com a transferéncia das acdes
para a Companhia, ocorreu em 20.03.2009.

Principais condi¢cdes do negdcio:

A Companhia adquiriu as agdes pelo preco de
R$5.882.352,94. A Termelétrica Ttapebi S.A. tem
capacidade de 145,8 MW, tendo celebrado: Contrato de
Comercializacio de Energia Elétrica no Ambiente
Regulado em 24.04.2008.

Sociedades envolvidas:

(i) Multiner S.A. (adquirente)
(i1) South Bahia Energia Ltda. (vendedor)
(iii) Termelétrica Itapebi S.A (companhia objeto)

Efeitos resultantes no quadro
aciondrio/quadro aciondrio antes
e depois da operacio:

Mediante tal operacdo, a Companhia passou a deter 99,9%
das acdes de emissdo da Termelétrica Itapebi S.A. e,
através de tal sociedade, passou a deter 99,9% da UTE
Itapebi.

(xv) Constituicdo da Termelétrica Santa Rita de Cdssia S.A.

Versao : 3
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Evento:

A Companhia e a Genesis 2000 Explorac¢do e Produgao de
Hidrocarbonetos Ltda., constituiram a Termelétrica Santa
Rita de Cassia S.A, inscrita no CNPJ sob o ne
10.466.285/0001-04, sendo que a Companhia subscreveu
900 acdes ordindrias, todas nominativas e sem valor
nominal, representativas de 90% do capital da
Termelétrica Santa Rita de Cassia S.A, e a Genesis 2000
Exploragdio e Producdo de Hidrocarbonetos Ltda
subscreveu 100 agdes ordindrias, todas nominativas e sem
valor nominal, representativas de 10% do capital da
Termelétrica Santa Rita de Céssia S.A. A operacdo foi
aprovada na Assembléia Geral Extraordinaria da
Companbhia realizada em 05.09.2008.

Data:

21.10.2008

Principais condi¢des do negdcio:

A Termelétrica Santa Rita de Céssia S.A foi constituida
nos termos do Acordo de Associacdo celebrado em
05.09.2008. Conforme tal instrumento, as partes se
comprometeram a: (a) desenvolver, em conjunto, o
empreendimento UTE Santa Rita de Cissia, localizado na
Paraiba, habilitado pela Empresa de Pesquisa Energética —
EPE, sob cadastro n® 08A-3-115, inscri¢do n° 20614, para
o leildo n°. 02/2008 organizado pela ANEEL, (b) constituir
consorcio, nos termos do edital do referido leildo, para
desenvolvimento do empreendimento e celebracdo dos
respectivos Contratos de Comercializacdo de Energia no
Ambiente Regulado — CCEAR, e (c) constituir a SPE
Termelétrica Santa Rita de Ciassia S.A para receber a
outorga correspondente. Pela aquisicio de 90% dos
direitos do empreendimento UTE Santa Rita de Céssia, a
Companhia pagou a Genesis 2000 Exploracdo e Producao
de Hidrocarbonetos Ltda. R$500.000,00. Em 19 de
setembro de 2008, as partes constituiram o Consorcio
Santa Rita de Cassia. O empreendimento teve outorga
concedida pela Portaria n.° 108 de 10.03.2008. Em
06.08.2009 tal consércio celebrou os Contratos de
Comercializacdo de Energia no Ambiente Regulado —
CCEAR. Em 09.09.2009, as partes celebraram Instrumento
Particular de Penhor de Acdes, pelo qual a Genesis
Exploracdio e Produ¢do de Hidrocarbonetos Ltda.
empenhou a favor da Companhia 10% das acgdes de
emissdo da Termelétrica Santa Rita de Cissia S.A. O
pedido de transferéncia da titularidade da outorga do
consércio para a SPE encontra-se em andlise perante
ANEEL.

Sociedades envolvidas:

(i) Multiner S.A. (acionista)

(i) Genesis 2000 Exploracio e Producdo de
Hidrocarbonetos Ltda. (acionista)

(iii) Termelétrica Santa Rita de Cdassia S.A (companhia
constituida)

Efeitos resultantes no quadro
aciondrio/quadro Societdrio antes
da operacao:

Mediante tal operagdo, a Companhia passou a deter 90%
das acdes de emissdo da Termelétrica Santa Rita de Cassia
S.A.

Versao : 3
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(xvi) Emissdo de Debéntures

Evento:

1* emissdo de debéntures da Companhia

Data:

Assembléia Geral Extraordinaria realizada em 17.11.2009.

Principais condi¢cdes do negdcio:

A Companhia realizou emissdo particular de 12.000 (doze
mil) debéntures, em uma tnica série, com garantia flutuante
no montante de R$12.000.000,00 (doze milhdes de reais),
tendo sido subscritas apenas 10.000 (dez mil) debéntures
em 19 de novembro de 2009, por um tnico investidor, data
na qual foi encerrada a colocagdo de tais debéntures. O
encerramento da distribuicdo privada das debéntures da
primeira emissdo e o cancelamento do saldo ndo subscrito
ocorreram em 30 de dezembro de 2009, tendo sido
ratificado em Assembléia Geral Extraordindria da
companhia realizada em 18.06.2010.

O valor total da emissdo é de R$10.000.000,00 e o valor
nominal unitario das debéntures na data de emissdo € de
R$1.000,00.

Ressalvadas as hipdteses de vencimento antecipado e de
aquisicdo obrigatdria, o prazo das debéntures ¢ de 6 anos
contados da data de emissdo, vencendo-se, portanto, em
18.11.2015. No vencimento, a Companhia se obriga a
proceder a liquidacdo das debéntures que ainda estejam em
circulacdo pelo valor nominal, acrescido da remuneracio
prevista na escritura de emissao.

As debéntures ndo sdo conversiveis em agdes.

Sociedades/Acionistas
envolvida(o)s:

(i) Multiner S.A. (emissora)

(i1) Multiner FIP

Efeitos resultantes no quadro
aciondrio/quadro Societdrio antes
da operagao:

O percentual de participagdo dos acionistas no quadro
aciondrio da Companhia manteve-se inalterado.

Versao : 3
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(xvii) Constituicdo das SPEs Termelétrica Trapiche I S.A. e Termelétrica Trapiche Il S.A.:

Constituicdo das Sociedades de Propdsito Especifico

Evento: Termelétrica Trapiche I S.A. e Termelétrica Trapiche II
S.A.
Data: 15.12.2009

Principais condi¢des do negdcio:

Em 15 de dezembro de 2009, foram constituidas 2 SPEs de
acordo com a Resolucdo CMN 3.792, de 24.09.2009, que
dispde sobre as diretrizes de aplicagdo dos recursos
garantidores dos planos administrados pelas entidades
fechadas de previdéncia complementar, denominadas
Termelétrica Trapiche I S.A. e Termelétrica Trapiche II
S.A., tendo como capital social R$10.000,00, totalmente
subscrito e integralizado, tendo a Companhia subscrito
9.999 acdes. Tais SPEs tém prazo de duracido determinado,
até¢ 31.12.2014.

Versao : 3
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(xviii) Transferéncia de Acdes da Companhia:

Evento:

Transferéncia de a¢des da Companhia para a Companhia
de Investimentos Resultado.

Data:

06.01.2010

Principais condi¢cdes do negdcio:

A Companhia de Investimentos Resultado exerceu opc¢ao
de aquisicdo de acdes da Companhia, pela qual adquiriu
5% do capital social total e votante da Companhia, na
forma do Instrumento Particular de Opg¢ao de Compra de
Acdes assinado em 01 de fevereiro de 2008.

Sociedades/Acionistas
envolvida(o)s:

(i) Multiner S.A.

(i1) Companhia de Investimentos Resultado (cessiondrio)
(iii) JABR Participacdes S.A. (cedente)

(iv) Cia 44 de Negécios S.A. (cedente)

Efeitos resultantes no quadro
aciondrio:

Antes da Operacdo: Companhia de Investimentos
Resultado — 173.000 acdes ON; JABR Participacdes S.A.
— 777.000 acdes ON; Cia 44 de Negoécios S.A. — 777.000
acdes ON; BVA Empreendimentos S.A. —52.148 acdes
PN; Multiner FIP — 445.620 acdes PN.

Depois da Operacao: Companhia de Investimentos
Resultado — 223.510 acdes ON; JABR Participacdes S.A.
— 748.745 acdes ON; Cia 44 de Negdcios S.A. — 748.745
acoes ON; BVA Empreendimentos S.A. —52.148 acgdes
PN; Multiner FIP — 445.620 acdes PN.

Versao : 3
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(xix) Transferéncia de Acdes da Companhia:

Evento:

Transferéncia de acdes da Companhia para a Cia 44 de
Negocios S.A.

Data:

26.02.2010

Principais condi¢cdes do negdcio:

A Cia 44 de Negdcios S.A. exerceu opcdo de aquisi¢do de
acoes da Companhia, pela qual adquiriu 22.533 agdes
ordindrias de emissdo da Companhia de titularidade da
JABR Participacdes S.A. e 6.744 acdes ordindrias de
emissdo da Companhia de titularidade da Companhia de
Investimentos Resultado.

Sociedades/Acionistas
envolvida(o)s:

(1) Multiner S.A.

(i1) Companhia de Investimentos Resultado (cedente)
(iii) JABR Participacdes S.A. (cedente)

(iv) Cia 44 de Negdécios S.A. (cessiondrio)

Efeitos resultantes no quadro
acionario:

Antes da Operacdo: Companhia de Investimentos
Resultado — 223.510 acdes ON; JABR Participagdes S.A.
— 748.745 agdes ON; Cia 44 de Negocios S.A. — 748.745
acdes ON; BVA Empreendimentos S.A. —52.148 acdes
PN; Multiner FIP — 445.620 a¢des PN.

Depois da Operagdo: Companhia de Investimentos
Resultado — 216.766 acdes ON; JABR Participagcdes S.A.
—726.212 ac¢des ON; Cia 44 de Negoécios S.A. — 778.022
acdes ON; BVA Empreendimentos S.A. —52.148 acdes
PN; Multiner FIP — 445.620 acdes PN.

Versao : 3
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(xx) Aquisigdo de Participagdo na 2007 Participacdes S.A. (67%)

Evento:

Companhia exerceu opc¢do de aquisicdo de 3.350 agdes
ordindrias e 3.350 a¢des preferenciais de emissdo da 2007
Participagdes S.A., sociedade inscrita no CNPJ sob o n°
07.202.952/0001-37, representando 67% das agdes totais e
com direito a voto da 2007 Participagdes S.A., nos termos
do “Contrato de Opc¢do de Compra de Acdes e Outras
Avencas”, celebrado em 28.02.2008. A transferéncia de tais
acoes a Companhia estd pendente de autorizacdo da
ANEEL. A referida autorizacdo representa condicao
suspensiva para a eficicia da aquisicdo de agdes da 2007
Participagdes S.A. e sera prontamente solicitada pela
Companhia a ANEEL. A 2007 Participagdes S.A. detém
99% das acdes de emissdo da companhia Rio Amazonas
Energia S.A., sociedade inscrita no CNPJ sob o n°
07.386.098/0001-06 que, por sua vez, € titular do
empreendimento  UTE Cristiano Rocha, localizado no
estado do Amazonas. A UTE Cristiano Rocha se encontra
em operacdo desde 2006, com capacidade instalada de 85
MW, sendo movida a o6leo combustivel e estando em
operagao continua com disponibilidade de
aproximadamente 99%, conforme os termos de seu
respectivo PPA. A capacidade da usina poderda ser
ampliada futuramente e o combustivel nela utilizado devera
ser convertido para gds natural, tdo logo haja
disponibilidade deste combustivel no local.

Data:

O exercicio da opcao de compra ocorreu em 08.03.2010.

Principais condi¢cdes do negdcio:

A Companhia adquiriu as a¢oes pelo preco de R$4.243,70.
A UTE Cristiano Rocha tem capacidade de 85 MW, tendo
celebrado Contrato de Comercializagdo de Energia Elétrica
no Ambiente Regulado.

Sociedades envolvidas:

(i) Multiner S.A. (adquirente)

(i1) Crisga Consultoria em Energia Elétrica e Participagcdes
Ltda. (vendedor)

(iii) 2007 Participacdes S.A (companhia objeto)

Efeitos resultantes no quadro
aciondrio/quadro aciondrio antes
e depois da operacio:

Mediante tal operacdo, a Companhia passou a deter 67%
das acdes de emissdo da 2007 Participagdes S.A., detentora
de 99% do empreendimento UTE Cristiano Rocha.

Versao : 3
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(xxi) Aquisigdo de Participagdo na 2007 Participagoes S.A. (30%)

Evento:

Companhia celebrou o “Instrumento Particular de Contrato
de Venda e Compra de Ag¢des”, mediante o qual adquiriu
acoes de emissio da 2007 Participacbes S.A.,
representando, isoladamente, 30% das acdes totais e com
direito a voto da 2007 Participagdes S.A. e em conjunto
com as acdes objeto da opcdo de compra referida no item
(xviii) supra, 97% das ac¢des totais e com direito a voto da
2007 Participagdes S.A. A 2007 Participacdes S.A. detém
99% das acdes de emissao da companhia Rio Amazonas
Energia S.A., sociedade inscrita no CNPJ sob o n°
07.386.098/0001-06 que, por sua vez, € titular do
empreendimento  UTE Cristiano Rocha, localizado no
estado do Amazonas. A UTE Cristiano Rocha se encontra
em operagdo desde 2006, com capacidade instalada de 85
MW, sendo movida a o6leo combustivel e estando em
operacao continua com disponibilidade de
aproximadamente 99%, conforme os termos de seu
respectivo PPA. A capacidade da usina podera ser ampliada
futuramente e o combustivel nela utilizado deverd ser
convertido para gis natural, tdo logo haja disponibilidade
deste combustivel no local.

Data:

A assinatura do Instrumento Particular de Contrato de
Venda e Compra de A¢des ocorreu em 08.03.2010.

Principais condi¢cdes do negécio:

A Companhia adquiriu as agdes pelo preco de
R$7.250.000,00. A UTE Cristiano Rocha tem capacidade
de 85 MW, tendo celebrado Contrato de Comercializacao
de Energia Elétrica no Ambiente Regulado.

Sociedades envolvidas:

(i) Multiner S.A. (adquirente)

(i) Quattropar - Participacdes e Empreendimentos Ltda.
(vendedor)

(iii) 2007 Participacdes S.A (companhia objeto)

Efeitos resultantes no quadro
aciondrio/quadro aciondrio antes
e depois da operagao:

Mediante tal operagdo, a Companhia passou a deter 97%
das acdes de emissdo da 2007 Participagdes S.A., detentora
de 99% do empreendimento UTE Cristiano Rocha.

Versao : 3
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(xxii) Emissdo de Debéntures

Evento:

2* emissao de debéntures da Companhia

Data:

Assembléia Geral Extraordinaria realizada em 31.05.2010.

Principais condi¢des do negdcio:

A Companhia realizou emissdo particular de até 500
debéntures, com garantia flutuante.

O valor total da emissdao é de até R$250.000.000,00 e o
valor nominal unitario das debéntures na data de emissao é
de R$500.000,00.

Ressalvadas as hipdteses de vencimento antecipado e de
aquisicao obrigatéria, o prazo das debéntures é de 4 anos
contados da data de emissdo, vencendo-se, portanto, em
01.06.2014. No vencimento, a Companhia se obriga a
proceder a liquidagc@o das debéntures que ainda estejam em
circulacdo pelo valor nominal, acrescido da remuneracio
prevista na escritura de emissao.

As debéntures ndo sao conversiveis em acoes.

As Debéntures sdo garantidas pelo penhor de 416.986
acoes ordindrias de emissdo da Companhia, da seguinte
forma: (i) 175.956 acgdes ordindrias, nominativas e sem
valor nominal de titularidade da JABR Participacdes S.A.;
(i) 188.510 agdes ordindrias, nominativas e sem valor
nominal de titularidade da Cia. 44 de Negocios S.A; e (iii)
52.520 ag¢des ordindrias, nominativas e sem valor nominal
de titularidade da Companhia Investimento Resultado,
perdurando a garantia enquanto houver debéntures em
circulacdo, ou, no caso de vencimento, até o integral
cumprimento, pela Companhia, de suas obrigacdes nos
termos da escritura de emissdo e do instrumento particular
de penhor de acdes celebrado pelos garantidores.

Sociedades/Acionistas
envolvida(o)s:

(i) Multiner S.A. (emissora)

(i1) Companhia de Investimentos Resultado (garantidor)
(iii) JABR Participacdes S.A. (garantidor)

(iv) Cia 44 de Negdcios S.A (garantidor)

Efeitos resultantes no quadro
aciondrio/quadro Societdrio antes
da operagdo:

O percentual de participagdo dos acionistas no quadro
aciondrio da Companhia manteve-se inalterado.

Versao : 3
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(xxiii) Instalacdo do Conselho Fiscal na Multiner S.A.

Evento

Instalagao do Conselho Fiscal na Multiner S.A.

Data

Assembléia Geral Extraordindria realizada em 03.11.2010

Principais  condicdes do
negdcio

Os acionistas instalaram o Conselho Fiscal na Companhia e
elegeram seus membros, a saber (a) Como representantes dos
acionistas titulares de acdes preferenciais resgativeis da
Companhia, como membro titular, o Sr. Hélio Ricardo Teixeira
de Moura e para respectivo suplente, o Sr. Evaldo de Rezende
Filho; (b) sendo ainda eleitos, representando os acionistas
titulares de acdes ordindrias da Companhia, (b.i) como membro
titular, a Sra. Maria Célia de Castro Juannes e para respectivo
suplente o Sr. Nilton Cesar Silva do Nascimento; e (b.ii) como
membro titular o Sr. Mauricio Wanderley Estanislau da Costa,
e para respectivo suplente o Sr. Jorge Luiz Nunes Martins.

Os Conselheiros Fiscais eleitos tém mandato até a Assembleia
Geral Ordindria que deliberar sobre as demonstracdes
financeiras relativas ao exercicio social que se encerrard em
31.12.2010.

Sociedades Envolvidas

Multiner S.A. (companhia objeto)

Efeitos resultantes no quadro
aciondrio

O percentual de participacdo dos acionistas no quadro aciondrio
da Companhia manteve-se inalterado.

Versao : 3
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(xxiv) Aquisigcdo de participacdo adicional na Termelétrica Santa Rita de Cdssia S.A. (1,5%)

A Companhia adquiriu da sociedade “Génesis 2000 Exploragado
de Hidrocarbonetos Ltda.”, inscrita no CNPJ/MF sob o n.°
01.582.083/0001-37, 15 acdes ordindrias de emissdo da
“Termelétrica Santa Rita de Céssia S.A.”, representando 1,5%

Evento das acdes com direito a voto da referida sociedade, nos termos
do “Contrato de Compra e Venda de Ac¢des e Outras Avengas”
celebrado em 03.12.2010.
O fechamento da operagdo, com a transferéncia das acdes para
Data a Companhia, ocorreu em 03.12.2010

Principais  condicdes do
negocio

A Companhia adquiriu as a¢6es pelo prego de R$ 2.900.000,00
(dois milhdes e novecentos mil reais). Este valor ja foi
integralmente pago pela Companhia a vendedora.

Sociedades Envolvidas

(i) Multiner S.A. (adquirente)

(i) Geénesis 2000 Exploragdo de Hidrocarbonetos Litda.
(vendedora)

(iii) Termelétrica Santa Rita de Cassia S.A. (companhia objeto)

Efeitos resultantes no quadro
aciondrio

Mediante tal operacdo, a Multiner passou a deter 91.5% das
acoes com direito a voto de emissdo da Termelétrica Santa Rita
de Ciassia S.A., e, através dessa sociedade, passou a deter
91.5% da UTE Santa Rita de Céssia.

Versao : 3
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(xxv) Prorrogacdo do Prazo para Subscricdo das Debéntures da 2* Emissdo3

Prorrogacdo do prazo para subscricdo das Debéntures da 2*
Evento Emissdao da Companhia

Data Assembléia Geral Extraordinaria realizada em 16.12.2010

Prorrogacdo, por mais 6 (seis) meses, do prazo para subscrigdo

Principais  Condigdes  do das debéntures da 2* Emissao da Multiner S.A.

Negdcio

Sociedades Multiner S.A. (companhia objeto)

O percentual de participagdo dos acionistas no quadro aciondrio

Efeitos resultantes no quadro . .
d da Companhia manteve-se inalterado.

acionario

(xxvi) Cessdo, pela Companhia a A&G Energia Empreendimentos Ltda. — ME, da sua
participag¢do aciondria da Companhia na “Termelétrica Pernambuco Il S.A.”, bem como
recebimento, em contrapartida, das participagbes aciondrias da A&G Energia
Empreendimentos Ltda. — ME na “Termelétrica Pernambuco IV S.A.”, “Termelétrica
Termopower V S.A.” e “Termelétrica Termopower VI S.A..
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Cessdo, pela Companhia & A&G Energia Empreendimentos
Ltda. — ME, da sua participacdo aciondria da Companhia na
“Termelétrica Pernambuco III S.A.”, bem como recebimento,
em contrapartida, das participagdes aciondrias da A&G Energia

Evento Empreendimentos Ltda. — ME na “Termelétrica Pernambuco
IV S A7, “Termelétrica Termopower V S.A.” e “Termelétrica
Termopower VI S.A.”

Data 01 de fevereiro de 2011

Principais  Condi¢des do
Negdcio

Nos termos do “Instrumento de Cessao de Direitos e Outras
Avengas” celebrado entre a Companhia e a A&G Energia
Empreendimentos Ltda. — ME em 12.05.2009, bem como seu
primeiro termo aditivo, celebrado em 01.02.2011, as partes
envolvidas acordaram que a Companhia cederia a totalidade da
sua participacdo aciondria na “Termelétrica Pernambuco III
S.A” (990 agdes) e, em contrapartida, a a A&G Energia
Empreendimentos Ltda. — ME cedeu a Companhia a sua
participacdo (10 acdes em cada uma das sociedades) das
“Termelétrica  Pernambuco IV ~ S.A.”, “Termelétrica
Termopower V S.A.” e “Termelétrica Termopower VI S.A.”.

Sociedades

Multiner S.A. (cedente das 990 agdes de sua titularidade da
Termelétrica Pernambuco III S.A e cessiondria das acdes de
titularidade da A&G Energia Empreendimentos Ltda. — ME nas
“Termelétrica  Pernambuco IV~ S.A.”,  “Termelétrica
Termopower V S.A.” e “Termelétrica Termopower VI S.A.”

A&G Energia Empreendimentos Ltda. — ME (cedente das
“Termelétrica  Pernambuco IV  S.A.”, “Termelétrica
Termopower V S.A.” e “Termelétrica Termopower VI S.A.” e
cessiondria da “Termelétrica Pernambuco III S.A.”)

Termelétrica Pernambuco III S.A. (companhia objeto)
Termelétrica Pernambuco IV S.A. (companhia objeto)
Termelétrica Termopower V S.A. (companhia objeto)

Termelétrica Termopower VI S.A. (companhia objeto)

Efeitos resultantes no quadro
aciondrio

Nao houve qualquer alteracdo no quadro aciondrio da
Companhia, somente no quadro aciondrio das referidas SPEs.

Neste sentido, a “Termelétrica Pernambuco III S.A.” ndo faz
mais parte do Grupo Econdmico Multiner, bem como a
Companhia passou a deter 100% (cem por cento) das acdes
ordindrias, nominativas e sem valor nominal das “Termelétrica
Pernambuco IV S.A.”, “Termelétrica Termopower V S.A.” e
“Termelétrica Termopower VI S.A.” e cessiondria da
“Termelétrica Pernambuco III S.A.”.

Versao : 3
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6.6 - Informacgoes de pedido de faléncia fundado em valor relevante ou de recuperagao

judicial ou extrajudicial
6.6 - Informacées de pedido de faléncia fundado em valor relevante ou de recuperacio
judicial ou extrajudicial:

6.6 Pedidos de faléncia, desde que fundados em valor relevante ou de recuperacio
judicial ou extrajudicial da Companhia, e o estado atual de tais pedidos:

Nao houve pedido de faléncia ou de recuperagao judicial ou extrajudicial da Companhia.
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6.7 - Outras informacgoes relevantes

6.7 Outras informacdes relevantes:

Todas as informagdes relevantes ja foram descritas nos itens anteriores.
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7.1 - Descrigao das atividades do emissor e suas controladas

7.1 Descricao sumaria das atividades desenvolvidas pela Companhia e por suas
controladas:

A Multiner S.A, possui um parque gerador formado por usinas hidrelétricas, edlicas e
térmicas. Na relacdo de seus em empreendimentos, as usinas que encontram-se em
operacdo sdo: UTE Cristiano Rocha, UEE Alegria I e UEE Alegria II, parcialmente.

A primeira, com capacidade instalada de 85MW e contratos de suprimento de energia
para o periodo de 20 anos, teve suas operacdes iniciadas em novembro de 2006. Todas
as suas unidades geradoras, operam sob o regime de despacho continuo, utilizando o
Oleo combustivel, porém estas estdo sendo atualmente convertidas para a utilizacdo de
gds natural.

A usina edlica Alegria I, possui capacidade instalada de 51 MW e 31aerogeradores.
Apresenta contratos de venda de energia com a Eletrobras, no ambito do PROINFA,
por um perfodo de 20 anos. Sua entrada em operagdo foi em 30 de dezembro de 2010.

A usina edlica Alegria II, possui potencial de capacidade instalada de 101MW, e
também apresenta contratos de venda de energia, nas mesmas condi¢des que a de
Alegria I. Ao longo do ano de 2011, a usina edlica Alegria II, apresentou problemas de
atraso no cumprimento do seu cronograma, devido a dificuldades na obtencdo da
licenca de operacdo de seus aerogeradores, que somente entraram parcialmente em
operacdo comercial no final do mesmo ano. Em 30 de dezembro de 2011, a Companhia
obteve do ONS a declaracdo de atendimento aos requisitos de procedimentos de rede
para iniciar as operagdes comerciais do Projeto Alegria II, com a aprovagdo da
instalacdo de parte do projeto, atendendo também aos critérios do PROINFA.
Entretanto a UEE Alegria II ndo estd operativa em sua totalidade, estando previsto para
2012 o funcionamento de todos os 61 aerogeradores.

O portfélio de projetos da Multiner de geracdo de energia elétrica possui significativas
vantagens competitivas:
a) Fluxos de Caixa Estaveis
= Contratos de venda de energia de longo prazo.
b) Diversificacido e Baixo Risco de Execuciao

= Portfélio diversificado e estrategicamente localizado.

= Processos de implementacdo mais curtos e com restricoes ambientais
significativamente menores, uma vez que parte das nossas usinas térmicas
(Itapebi, Monte Pascoal, Pernambuco IV, Termopower V, Termopower VI,
Santa Rita, Trapiche I e Trapiche II) sdo contratadas sob o regime de
disponibilidade. E as edlicas Alegria I e II, como também a usina Cristiano
Rocha — Raesa, que estd sendo convertida 4 G4s natural, funcionam sobre o
regime de disponibilidade continua.
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¢) Condicoes Atrativas de Investimento

= Disponibilidade de importantes beneficios fiscais de longo prazo em
projetos localizados nas dreas da SUDENE e da SUDAM.

Nosso Objetivo e Estratégia

Nosso objetivo € nos tornarmos uma das mais importantes geradoras privadas de
energia elétrica do pais, através da adocdo de estratégias que alavanquem nosso
crescimento, agregando valor aos nossos acionistas bem como maximizando os
retornos de nossas operagdes.

Como parte da estratégia de seu plano de negdcios, a companhia participa de leildes de
energia realizados pela Agéncia Nacional de Energia Elétrica — ANEEL e pela
Empresa de Pesquisa de Energia Elétrica — EPE, com periodicidade anual. Os leildes
tém como objetivo promover a constru¢do de empreendimentos de geracdo de energia
elétrica e a ampliacdo da capacidade de empreendimentos ja existentes.

A implementagdo de nossa estratégia de negdcios, exige quantidade significativa de
investimento em capital fixo. Para 2012 os investimentos estdo estimados em R$ 849
milh&es, tendo sido realizado, ao longo do ano de 2011, cerca de R$ 101 milhdes.

z

No que tange aos seus projetos, ¢ importante ressaltar que a Multiner, continua
trabalhando intensamente na obtencdo dos direitos e servigos (incluindo licengas,
autorizagdes, equipamentos, etc.) para a implantacdo dos mesmos, principalmente:

e Na conversdo a gds natural da UTE Cristiano Rocha;
e Para a entrada em operagdo da usina edlica Alegria II;

e Na transferéncia de localizagdo das Termopowers V e VL.
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7.9 Outras informacoes relevantes:

O Mercado de Energia Elétrica em dezembro de 2011

Segundo, a Resenha Mensal do Mercado de Energia Elétrica divulgada pela Empresa de
Pesquisa Energética (EPE). Ao final do ano de 2011, o consumo de energia elétrica nacional na
rede somou 430,1 mil GWh, elevacio de 3,6% na comparagdo com o mesmo periodo do ano
anterior. Todas as classes de consumo apresentaram crescimento positivo, destacando-se os
setores: Comercial (+6,3%) e Residencial (+4,6%). A Industria registrou a menor variagdo no
consumo de energia elétrica (+2,3%), refletindo o desaquecimento da atividade no pais. No més
de dezembro o cosumo totalizou 36,4 mil GWh, alta de 1,4% em relacdo a igual periodo de
2010.

Comércio e Servicos

A classe comercial obteve melhor desempenho, entre as classes de consumo, totalizando 73,5
mil GWh (crescimento de 6,3%) em 2011. Dentre os fatores que favoreceram essa variacio
positiva, estdo a queda na taxa de desemprego e a trajetéria ascendente no rendimento das
familias. Esse resultado foi menos expressivo, durante o primeiro e inicio do segundo trimestres
do ano, refletindo as medidas macroprudenciais adotadas pelo governo em meados de 2010 para
contencdo do crédito. No quarto trimestre o consumo do segmento alcancou 18.8 mil GWh,
registrando alta de 5,7% em relagdo ao mesmo periodo do ano anterior. A regido Sudeste obteve
participacdo de 55,1% no consumo do segmento, seguido das regides Sul (16,3%), Nordeste
(15,3%), Centro-Oeste (8,1%) e por tltimo o Norte (5,2%).

Industria

A Inddstria no Brasil, em 2011, consumiu por meio da rede 183,6 mil GWh, ou 2,3% mais
eletricidade que no ano anterior, e correspondeu a 42,4% de todo o consumo de energia elétrica
nacional. Este segmento obteve o menor desempenho entre as demais classes, em funcdo do
desaquecimento da industria no periodo, conforme mencionado anteriormente. Na comparacio
entre os ultimos trimestres dos anos de 2010 e 2011, a variacdo foi positiva em 1,1%, somando
respectivamente 45.9 mil GWh e 46.4 mil GWh. Considerando a dindmica de evolugdo do
consumo de energia elétrica nesse segmento, em termos regionais, no periodo do ano de 2011, o
maior crescimento ocorreu na regido Centro-Oeste, seguido da regido Norte, com robusto
crescimento de 7,2%, regido Sul com 3,5% e o Sudeste com a menor participagdo de 3,5%. Em
contrapartida, a regido Nordeste, apresentou retracdo de 2,9% no consumo industrial. O estado
de Sao Paulo que concentra a maior parcela da regido industrial apresentou taxa anual de
crescimento de 2,2%, com comportamento oscilante durante o ano todo.

Familias

Nos 12 meses findos em dezembro de 2011, foram consumidos 112,0 mil GWh pelo segmento
residencial, evolu¢dao de 4,4% sobre o mesmo periodo de 2010. Contribuiram para esse
resultado a positiva conjuntura do mercado de trabalho com taxas de desemprego em niveis
historicamente baixo, aliado a expansao da renda e do crédito. Na comparacao trimestral, foram
consumidos 9,5 mil GWh no més de dezembro de 2011, com elevacdo de 3,4% sobre o mesmo
periodo em 2010. A rdpida expansdo da base residencial nas regides Centro-Oeste e Nordeste,
influenciou positivamente na alta do consumo de energia no quarto trimestre de 2011. O
volume consumido na regido Sudeste apresentou a menor variacdo equivalente a 2,9%. No
Norte a expansdo verificada foi 5,6%, e por sua vez, a regiao Sul teve o consumo do segmento
residencial aumentado em 3,5% entre os tltimos trimestres de 2010 e 2011.
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Outros Consumos

Os segmentos rural, poder publico, iluminacao publica, servi¢o publico e proprio, que compdem
a classe outros consumos apresentaram em 2011 expansdo de 7,0% no consumo de energia

elétrica fornecido na rede em relac@o a 2010, totalizando 64,0 mil GWh. No ultimo trimestre de
2011, o crescimento foi de 7,7% em relacdo ao mesmo periodo do ano anterior.

Consumo de energia no Brasil

O consumo de energia elétrica na rede em GWh no Pais se concentra na regido Sudeste como
pode ser observado abaixo, de acordo com dados divulgados pela EPE.

Consumo por Regiao

Regido Geografic 2011 B Norte M Nordeste ©Sudeste MSul H Centro-Oeste
Norte 27.777

Nordeste 71.914 ‘

Sudeste 230.668

Sul 74.470

Centro-Oeste 28.205

Total Brasil 433.034

Matriz Elétrica Brasileira

A participacdo de renovaveis na matriz elétrica brasileira ampliou-se em 2,5 pontos percentuais
alcancando 88,8% (86,3% em 2010), no ano de 2011, devido as condi¢des hidroldgicas
favordveis e ao aumento da geracdo edlica em 24,3% (fonte EPE). Dentre as fontes renovaveis,
segundo quadro abaixo, houve queda no consumo de biomassa de cana (safra caiu 9,1%), porém
compensada pelo aumento no consumo de energia hidrdulica em 5,8%. Para as fontes nao
renovdveis, o destaque no consumo foi para o carvdo mineral, cuja participag@o cresceu 5,6%,
seguido do Uranio em 5,1% e o petréleo com elevacao de 3,4%. O gds natural obteve queda de
4,3% no periodo.

No ano de 2011, a oferta interna de energia (total da energia demandada no pais) cresceu 1,3%
em relacdo a 2010, atingindo 272,3 milhdes de toneladas equivalentes de petréleo (Mtep). A
evolugdo foi menor que a expansido do PIB de 2,7%, segundo o IBGE.

Oferta Interna de Energia 2011 2010 %2011/2010
Renovaveis 120,1 121,2 0,9
Energia Hidrdaulica e eletricidade 39,9 37,7 5,8
Biomassa da cana 42,8 47,1 -9,1
Biomassa tradicional 26,3 26,0 1,2
Outras renovaveis 11,1 10,4 6,7
N3o Renovaveis 152,2 147,6 3,1
Petréleo 105,2 101,7 3,4
Gas Ntural 27,6 27,5 -4,3
Carvdo mineral 15,2 14,5 5,6
Uranio 4,1 3,9 5,1
Total 2723 268.8 1,3

Fonte: EPE/ Nota: Mtep (Milhdes de toneladas equivalentes de petréleo)
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Geracao Edlica

Ao final de 2011, a geracdo edlica apresentou relevante expansdo de 24,3%, equivalente ao
consumo de oito meses do segmento de servicos de toda a regido Norte do pais, e trinta e seis
vezes superior ao valor registrado ha seis anos (2005-2008), como pode ser observado no
gréfico abaixo.

GWh
3000

Evolu¢ao da Gerac¢ao Edlica

2500

2000

1500

1000

500
74

0]
2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011

Fonte: EPE

Segundo Atlas do Potencial Edlico Nacional elaborado pela Cepel, o potencial medido de
ventos ¢ mais favoravel na regido Nordeste, seguido das regidoes Sudeste, Sul, Norte e Centro-
Oeste, e manifesta-se mais intensamente entre os meses de junho a dezembro. Embora o custo
da energia edlica ainda seja expressivamente maior que outras fontes disponiveis no Brasil, o
incremento de poténcia instalada na geracdo edlica refletido no aumento da quantidade de
Leildes de Energia Nova (AS), mostra a expansdo acentuada que esse tipo de fonte vem
apresentando no pafs.

Potencial Edlico Brasileiro

Fonte: ANEEL
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Geracao Termelétrica

A geracdo termelétrica atendeu a 19,1% da demanda de energia elétrica do pais no ano de 2011
(ante 21,4% em 2010), segundo o Balango Energético Nacional de 2012 divulgado pela EPE
(Empresa de Pesquisa Energética). A biomassa (bagaco de cana, lixivia e outras recuperagdes)
contribuiu em quase 36,8% dessa geracdo. No quarto trimestre de 2011 foram adicionados
824,4AMW ao parque gerador nacional, onde a geracao térmica correspondeu a 46,0% do total. A
participacdo de cada fonte térmica na geracdo em 2011 segue abaixo.

Fonte %
Biomassa * 36,8
Gas Natural 25,8
Nuclear 15,4
Derivados de Petréleo 14,2
Carvdo e Derivados 7,8
Fonte: EPE

Nota: * Inclui bagago de cana-de-agtcar, lixivia, lenha e outras recuperacdes.

Gas Natural

A producio nacional de gds natural atingiu o volume de 65,93 milhdes de m3 em 2011, elevacdo
de 4,9% em relacio a 2010, de acordo com dados do Boletim de Conjuntura Energética
divulgado pela EPE (Empresa de Pesquisa Energética). Desse volume, 51,3% correspondeu ao
mercado consumidor, que atingiu 33,83 milhdes m3 dia e os restantes 27,57 milhdes m3/ dia
relativos ao volume importado. A distribui¢do de gis por segmento consumidor durante o ano
de 2011 ocorreu conforme quadro abaixo.

Distribuicao de Gas 2010 2011
Industrial 57,4% 65,3%
Automotivo 8,9% 8,8%
Geracgdo de Energia Elétrica 25,5% 17,0%
Demais 8,1% 8,9%

Fonte: Boletim do Gas Natural (MME); Elaboragdo:EPE

A participacdo do segmento industrial no consumo de gds foi a mais relevante, com
contribuicdo de 65,3%, equivalente ao volume de 40,13 milhdes m 3/dia. Na comparacdo com o
ano de 2010, representou um crescimento de 5,0% ou 4,72 milhdes m3/dia. No dltimo trimestre
do ano, as distribuidoras de gds contavam com 2.743 clientes industriais, tendo fornecido 28,31
milhdes de m¥dia, elevagdo de 4,6% em relacdo ao mesmo periodo do ano anterior. Houve
queda nas vendas de gis natural (GNV) ao setor automotivo, no nivel de 1,7%, entre 2010 e
2011, totalizando 5,40 milhdes m3/dia. Entretanto, na comparacdo trimestral (4T10/ 4T11),
verificou-se aumento de 1,1% no volume comercializado ao segmento, somando 5,58 milhdes
m?3/dia. Na geracdo de energia elétrica, o volume de gds utilizado em 2011 foi de 7,95 milhdes
m?dia, queda de 36,1% em relacdo ao volume consumido em 2010. A utilizacdo do gés nas
usinas termelétricas estd sujeito as instrucdes de despacho do ONS. Estes decorrem, a partir de
decisdes do Comité de Monitoramento do Setor Elétrico (instancia responsavel pela preservacao
do equilibrio do sistema elétrico nacional), que definem como prioritdria a geracido por fontes
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hidricas, e somente ocorrem quando as condicdes hidrolégicas esperadas encontram-se
desfavordveis para a manutenc¢do de niveis seguros dos reservatdrios das usinas hidrelétricas.
Dessa maneira, o consumo de gds natural nesse segmento se eleva em periodos de baixa
incidéncia de chuva, e diminui quando as condi¢des climaticas melhoram.

No consumo residencial, o volume de gds natural distribuido em 2011 atingiu 871,09 mil m3,
alta de 9,6% em relacdo ao ano anterior. O consumo desse segmento no estado de Sao Paulo se
elevou em 12,2%, representando a maior contribuicfio para a regido Sudeste. A participacéo das
regides no consumo de gds natural em 2011 € ilustrada abaixo.

Consumo por Regiao

M Norteste M Sudeste M Sul M Centro-Oeste
0,1%

1,5%

1,5%

Fonte: EPE

A demanda por gds no segmento comercial atingiu 682,73 mil m3/dia em 2011, alta de 8,5% em
relacdo a 2010. Neste setor também houve participa¢do predominante em termos de consumo da
regido Sudeste, que absorveu 77,5% do volume agregado, sendo mais uma vez o estado de Sao
Paulo o principal contribuinte. As demais regides, Sul e Nordeste apresentaram forte expansao
de 16,8% e 10,6% respectivamente, enquanto que no Centro-Oeste a queda atingiu 5,3%.
Verificou-se que nos ultimos trimestres de 2010 e 2011, a taxa de consumo foi 9,1% superior a
taxa anual. Para cogeracdo (tecnologia onde o calor produzido na geracdo elétrica € usado no
processo produtivo sob a forma de vapor), foi fornecido pelas distribuidoras estaduais 2,99
milhdes m¥dia de gds natural no ano de 2011, volume 2,9% acima ao distribuido em 2010. Os
estados da Bahia e de Sao Paulo apresentaram as maiores demandas neste segmento,
representando 44,1% e 31,6% respectivamente do total, seguidos da regidao Sul com 14,9% e
Centro-Oeste com 0,2%. No ultimo periodo do ano houve queda de 3,2%, na cogeragdo em
relacdo ao mesmo periodo de 2010, totalizando 2,89 milhdes m3/dia.
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O Grifico abaixo ilustra a composi¢do da Matriz Elétrica Brasileira ao final de 2011.

Brasil (2011)
Edlica
Derivados 0,5% Biomassa
de Petréleo Gas Natural 6,5%
2,5% \4,5% |
Nuclear

2,7%

Carvaoe
Derivados
1,4%

Fonte: EPE

Sistema Interligado Nacional (SIN)

O Sistema Interligado Nacional (SIN) - sistema de produg@o e transmissdo de energia elétrica do
Brasil — possui sua matriz de geracdo altamente concentrada em usinas hidrelétricas, que
representam, incluindo a parcela brasileira de Itaipu binacional, 91,9% de sua capacidade
instalada. E formado por empresas das regides Sul, Sudeste, Centro-Oeste, Nordeste e parte da
regido Norte. A producdo de energia elétrica por fonte no Sistema Interligado no ano de 2011
pode ser verificado na tabela abaixo.

Em GWh
Fonte 2010 % 2011 % %2011/2010
Hidraulica 422.894 89,3 450.237 91,9 6,5
Térmica a Gas Natural 25.509 54 12.943 2,6 -49,3
Térmica Convencional 9.385 2,0 9.208 1,9 -1,9
Térmica Nuclear 14514 3,1 15.659 3,2 7,9
Edlica 1.472 0,3 1.902 0,4 29,3
Total 473.774 100 489.949 100 3,4

Fonte: ONS

No acumulado dos ultimos 12 meses, o SIN apresentou volume gerado, 3,4% superior ao
observado em 2010. No quarto trimestre de 2011, a geracdo de energia no SIN totalizou 128,6
mil GWh, elevacdo de 3,9% em relacdo ao mesmo periodo do ano anterior.
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Subsistemas

Subsistema Sudeste/Centro-Oeste

No submercado elétrico Sudeste/Centro-Oeste, a carga de energia elétrica em dezembro de 2011
foi de 21,9 mil GW, com alta de 0,7% em relacdo igual periodo do ano anterior, que somou 21,7
mil GW.

Nos tultimos 12 meses, a variagdo foi positiva em 4,0% na comparagdo com 2010, tendo o
consumo atingido, respectivamente, 260,9 mil GW e 250,8 mil GW. Esse resultado foi
impactado pela ocorréncia de temperaturas mais altas durante o ano de 2011, influenciando a
taxa de crescimento da carga no periodo.

Subsistema Sul

Na regido Sul, houve crescimento na variacdo da carga de energia elétrica em dezembro de
2011, como também no periodo acumulado dos ultimos 12 meses, atingindo 3,4% e 4,2%
respectivamente, em relagdo ao mesmo periodo do ano anterior. Em GW, o consumo de energia
registrado, na mesma base de comparacdo, alcancou 6,1 mil e 72,5 mil, respectivamente. A
melhor performance da variagdo € explicada pelas elevadas temperaturas ocorridas no periodo,
0 aumento da carga de irrigacdo em func¢do da seca, somado ao bom desempenho econdémico da
regido suportado pelos resultados da agroindustria.

Subsistema Nordeste

No subsistema Nordeste, os valores de carga de energia verificados em dezembro de 2011
totalizaram 5,2 mil GW, elevagdo de 1,2% em relagdo ao mesmo periodo do ano anterior, cujo
consumo somou 5,1 mil GW. J4 no acumulado dos udltimos 12 meses, o consumo de energia
elétrica avancou 0,3%, somando 59,7 mil GW, em relacdo a 59,6 mil GW referentes a 2010. O
principal motivo para o resultado apurado no periodo de dezembro foi a redu¢do da intensidade
de chuvas que vinha ocorrendo nas capitais da regido, que poderia impactar negativamente o
setor de turismo, fortemente intensificado nessa época do ano.

Subsistema Norte

No Norte, o desempenho da carga em dezembro de 2011 apresentou variagdo positiva de
2,2%%, somando 2,5 mil GW, em relacdo ao mesmo periodo do ano anterior, onde o a carga de
energia atingiu 2,4 mil GW. Na comparacao com os 12 meses acumulados de 2010, o resultado
avangcou 4,4% em 2011, alcancando, respectivamente 29,7 mil GW e 28,5 mil GW. A
decorréncia da elevagdo, na comparacdo anual, reflete principalmente a robusta producao dos
grandes consumidores eletrointensivos conectados a Rede Bésica, cuja participacdo € de 50,0%
sobre a carga desse subsistema, sendo dois tercos pertencentes ao setor metalirgico que é
voltado para o mercado externo de commodities.

Sistemas Isolados

Os Sistemas Isolados Brasileiros, que correspondem a 3,4% da capacidade de geracdo elétrica
no pais fora do SIN, estdo majoritariamente localizados e dispersos na regido Norte (exceto
Belém). Sua matriz de geracdo é altamente concentrada em usinas termelétricas. Segundo dados
do ONS (Operador Nacional do Sistema Elétrico), os sistemas isolados atendem a uma drea de
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45,0% do territério Norte do Brasil (3,0% da populac¢do nacional), equivalente a 1,2 milhdo de
consumidores aproximadamente. A produ¢do de energia elétrica por fonte nos Sistemas
Isolados no ano de 2011 pode ser verificado na tabela abaixo.

Fonte

Hidraulica

Térmica a Gas Natural
Térmica Convencional
Total

Fonte: Eletrobras

Jan-Nov/2010 % Jan-Nov/2011

1.440 14,3 1.875

102 1,0 2.041
8.527 84,7 6.472
10.068 100 10.388

%
18,1
19,6
62,3

100

Versao : 3

Em GWh
%2011/2010
30,2

1.905,0

-24,1

3,2

Houve crescimento no volume gerado nos Sistemas Isolados em 3,2%, na comparagdo anual,
decorrente da forte elevacdo de 1.905,0% na geracdo térmica 4 gds natural, em contra partida, a
geragdo térmica convencional obteve retracdo de 24,1% no periodo. A geracdo hidrdulica
cresceu 30,2%, na mesma base de comparacao, com participacdo de 18,1% no sistema.

Emissoes de CO2

Segundo dados do Balanco Energético Nacional divulgado pela EPE (Empresa de Pesquisa
Energética), em 2011 o montante de emissdes de gases de efeito estufa devido a producdo de
energia elétrica foi de 30 MTCO2-eq, correspondente a apenas 7,6% do total de emissdes
antrépicas (acdo humana) do pais na produgdo e no uso da energia. O Brasil apresenta um dos
mais baixos indices de emissdo em todo mundo. O total de emissdes antropicas associadas a
matriz energética brasileira segue ilustrado no grafico abaixo.

Outros Setores (*)

Residéncias

Industrias

Transportes

Emissoes,em MTCO2

|

87,4
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©
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192,0

Fonte: EPE
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Potencial de crescimento do Setor Elétrico Brasileiro

A expectativa de crescimento no consumo nacional de energia é de 4,5% ao ano para a préxima
década, segundo projecdes de demanda e cendrios macroecondmicos tracados pela Empresa de
Pesquisa Energética (EPE) entre 2011 e 2021. O crescimento médio anual da demanda elétrica no
pais devera saltar dos atuais 472 mil GWh para 736 mil GWh em 2021, incluindo os consumidores
cativos, consumidores livres e autoprodutores. Baseado nessas premissas considera-se que a
expansdo do consumo de energia serd um pouco inferior ao da economia, cuja taxa de crescimento
do PIB brasileiro estd estimada em 4,7% ao ano, em média, para um horizonte de 10 anos. As
projecdes de demanda total de energia elétrica e do PIB do pais para o periodo mencionado estao
ilustradas na tabela abaixo.

Periodo Consumo (% ao ano) PIB (% ao ano)
2011-2016 4,7 4,4
2016-2021 4,4 5,0
2011-2021 4,5 4,7
Fonte: EPE

Nota: Inclui autoproducdo. Para 2011, consideradas estimativas preliminares do consumo de energia.

As estimativas elaboradas pela EPE consideram dentre os segmentos de consumo da demanda de
energia elétrica, a classe comercial, a que deverd manter o robusto desempenho observado dos
ultimos anos, com expectativa de crescimento médio anual em 5,8%. Apesar do alto crescimento
do setor de comércio e servigos, o segmento industrial permanecera responsavel por quase metade
do consumo total de energia elétrica no pais. As projecdes de consumo total de eletricidade por
classe estdo ilustradas na tabela abaixo.

Em mil GWh
Classe 2011 2021 % ao ano
Residencial 112 174 4,5
Industrial 225 346 4,4
Comercial 74 129 5,8
Outros 61 87 3,6
Total 472 736 4,5

Fonte: EPE

Nota: Inclui autoproducdo. Para 2011, consideradas estimativas preliminares do consumo de energia.

Para a autoproducio (geracdo de energia elétrica, a partir de instalagdes proprias, localizadas junto
as unidades de consumo, sem utilizacdo da rede elétrica das concessiondrias de
transmissao/distribuicdo), as estimativas da EPE consideram que haverd um expressivo
crescimento, em torno de 6,8% ano, em média, nos préximos 10 anos, passando dos atuais 41,5 mil
GWh estimados em 2011 para 79,8 mil GWh em 2021.

No que tange a eficiéncia energética, as projecdes tracam cendrios com expectativas de ganho que

somam 32,2 mil GWh em 2021, ou 4,2% do consumo total de energia elétrica previsto para o
periodo considerado.
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Os fatores que sustentam a expectativa favordvel para o crescimento da economia brasileira nos
proximos anos estdo embasados tanto no aumento da demanda interna, seguindo o padrao que ja
vem ocorrendo nos ultimos anos, aliado as oportunidades ligadas aos setores de infraestrutura
(destaque para exploragdo e produgdo de petrdleo) e a injecdo de recursos esperado envolvendo a
realizacdo de eventos mundiais no pais ainda neste quinquénio, como Copa do Mundo e Jogos
Olimpicos.
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8.1

a) Controladores diretos e indiretos; e d) participacoes de sociedades do grupo na
Companhia

MULTINER

Nosso capital social ¢ composto por acdes ordindrias. A tabela a seguir apresenta nossos principais
acionistas, bem como suas respectivas participagdoes.

Acionista Acodes Ord. Yo Total Y%
Multiner FIP 1.488.360  26,05% 1.488.360  26,05%
Bolgnesi Participagdes S.A 1.291.140  22,60% 1.291.140  22,60%
Cia 44 de Negécios S.A 197.031 3,45% 197.031 3,45%
JABR Participagdes S.A 183.918 3,22% 183.918 3.22%
Cia de Investimentos Resultado 54.911 0,96% 54.911 0,96%

Segue, abaixo, breve descricao dos principais acionistas da Companhia:

MULTINER FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPACOES

Um dos nossos principais acionistas ¢ o Multiner Fundo de Investimento em Participagdes,
detentor de 26,05% do nosso capital social. O gestor do Multiner FIP é a Planner Corretora de
Valores S.A. Os quotistas do Multiner FIP estao indicados no quadro abaixo:

Acionista Quotas )
PETROS — Fundagao Petrobras de Seguridade Social 163,60 24.81%
POSTALIS — Inst. Seg. Soc. dos Correios e Telégrafos 160,33  24,32%
FUNCEEF — Fund. dos Economiarios Federais 14944  22,67%
INFRAPREYV - Instituto Infraero de Seguridade Social 9498 1441%
REFER — Funda¢ao Rede Ferrovidria de Seguridade Social 65,03 9,86%
FACEB — Fundacdo de Assisténcia dos Funcionarios da CEB 10,92 1,66%
FUNDIAGUA — Fund. de Prev. da Cia. de Saneamento do DF 8,00 1.21%
REGIUS - Sociedade Civil de Previdéncia Privada 7,00 1,06%
Total 659,30 100 %

BOLOGNESI PARTICIPACOES S.A

7z

Outro acionista relevante é a Bolognesi Participacdes S.A, uma sociedade de participacdo
(holding) ndo operacional, a qual detém atualmente 22,60% do capital social da Multiner S.A.
Os acionistas da Bolognesi Participacdes S.A estdo indicados no quadro abaixo:

Acionista Acoes Ord. Yo Total Yo
Ronaldo Marcelio Bolgnesi 14.510.815  9991% 14.510.815  26,05%
Chiara Sonego Bolognesi 4.350 0,03% 4.350 22,60%
Gianfranco Sonego Bolognesi 4.350 0,03% 4.350 3.45%
Gianna Sonego Bolgnesi 4.350 0,03% 4.350 0,96%
Total 14.523.865 100% 14.523.865 100 %
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CIA 44 DE NEGOCIOS

A Cia 44 de Negécios, uma sociedade de participacio (holding) ndo operacional. E acionista da
Multiner S.A e detém atualmente 3,45% do capital social da empresa. Os acionistas da Cia 44
de Negdcios estdao indicados no quadro abaixo:

Acionista Acoes Ord. % Total %
Fundo de Investimento em Participacdes Aracui 193.337.658  94,69% 193.337.658  94,69%
Vila Velha Empreendimentos S.A 10.836.569  531%  10.836.569  531%
Total 204.174.227  100% 204.174.227 100%

JABR PARTICIPACOES S.A.

A JABR Participagdes S.A., uma sociedade de participagio (holding) ndo operacional. E
acionista da Multiner S.A, e detém atualmente 3,22% do capital social da empresa. Os
acionistas da JABR Participacdes S.A. estdo indicados no quadro abaixo:

Acionista Acoes Ord. % Total %
Jorge Amilcar Boueri da Rocha 2.627.006  99.90% 2.627.006 99.,90%
Maria Luiza Ribeiro da Rocha 1 1,00% 1 1,00%
Total 2.627.007 100% 2.627.007 100%

CIA DE INVESTIMENTOS RESULTADO

A Cia. de Investimentos Resultado, uma sociedade de participagio (holding) ndo operacional. E
acionista da Multiner S.A e detém atualmente 0,96% do capital social da empresa. Os acionistas
da Cia. de Investimentos Resultado estao indicados no quadro abaixo:

Acionista Acoes Ord. % Total %
Carlos Henrique Figueiredo 1.169  99.82% 1.169  99.82%
Carlos Henrique Figueiredo Filho 1 009% 1 009%
Camila Eugenia Mello e A. S. Figueiredo 1 0,09% 1 0,09%
Total 1171  100% 1.171  100%

Versao : 3
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b) Controladas e coligadas; c) participacoes da Companhia em sociedades do grupo e e)
sociedades sob controle comum

Denominacao Social Sociedade Participacao da Companhia em
2012 2011
New Energy Options Geragdo de Energia S.A Controlada 80,0% 80,0%
Termelétrica Itapebi S.A Controlada 100,0% 100,0%
Termelétrica Monte Pascoal S.A Controlada 100,0% 100,0%
Termelétrica Pernambuco I1I S.A Controlada - -
Termelétrica Pernambuco IV S.A Controlada 100,0% 100,0%
Termelétrica Termopower V S.A Controlada 100,0% 100,0%
Termelétrica Termopower VI S.A Controlada 100,0% 100,0%
Termelétrica Santa Rita de Cassia VI S.A Controlada 91,5% 91,5%
Companhia Energética Uruguai S.A Controlada 71,0% 71,0%
2007 Participacdes S.A Controlada 96,0% 96,0%
Termelétrica Trapiche 1 Controlada 100,0% 100,0%
Termelétrica Trapiche 11 Controlada 100,0% 100,0%
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8.2 - Organograma do Grupo Econémico
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Data da operacgao
Evento societario

Descrigao da operagao

Data da operacgao
Evento societario

Descrigado do evento societario
"Outro"

Descrigcado da operacgao

Data da operagao
Evento societario

28/03/2012
Alienagao e aquisi¢ao de controle societario

Em 28/03/12, JABR Participagdes S.A., Cia 44 de Negdcios S.A., Companhia de
Investimentos Resultado e Camille Loyo Faria (“Vendedores”) e Bolognesi Participacdes
S/A, (“Compradora”), celebraram Contrato de Compra e Venda de Agbes (“Contrato de
Venda de Agbes”) para alienagao da totalidade das agdes da Companhia detidas pelos
Vendedores a Compradora. Nesta mesma data, a Compradora e a Brasilterm Energia
S/A, subsidiaria da Bolognesi Participagdes S.A. (em conjunto “Grupo Bolognesi” ou
“Grupo”) firmaram com Multiner Fundo de Investimentos e Participagdes, com a
interveniéncia da Multiner, Instituto de Seguridade Social dos Correios e Telégrafos —
Postalis, Fundagéo Petrobras de Seguridade Social — Petros, Fundagéo Rede
Ferroviaria de Seguridade Social — Refer, Instituto Infraero de Seguridade Social —
Infraprev, Fundagao de Previdéncia dos Empregados da Ceb — Faceb, Fundagéao de
Previdéncia da Companhia de Saneamento Ambiental do Distrito Federal — Fundiagua,
Bolognesi Engenharia Ltda., Bolognesi Infraestrutura Ltda., um Contrato de
Reorganizagéo e de Financiamento de Multiner S.A. (“Contrato de Reorganizagéo”), que
estabelece os atos de reorganizacgao e de financiamento da Companhia que, depois de
realizados, permitirdo que o Grupo Bolognesi adquira a maioria das agbes ordinarias
com direito a voto e o controle societario da Multiner.

Nos termos do Contrato de Reorganizagado e do Contrato de Venda de Agbes, a
operagao tem como objetivo (i) o refinanciamento de dividas da Companhia; (ii) a
capitalizagcdo da Companhia, de modo a preservar o valor de seus ativos e, por
conseguinte, do investimento de seus acionistas; e (iii) a transferéncia do controle
acionario da Companhia para o Grupo Bolognesi.

O Grupo Bolognesi adquirira o controle acionario da Companhia, mediante aquisi¢do da
totalidade das agdes ordinarias, nominativas e sem valor nominal, de emissao da
Multiner, sendo que, apés a conclusao da operacgao, os Vendedores deixarao de ter
qualquer participagao no capital da Multiner.

O fechamento da operacao de reorganizacédo e financiamento e a consequente
transferéncia de controle da Multiner estao sujeitas a obtengéo da autorizagao prévia da
ANEEL e ao implemento de demais condi¢des previstas no Contrato de Venda de
Acdes e no Contrato de Reorganizagao.

07/02/2011
Outro

Recompra de agbes preferenciais resgataveis

Em 07/02/2011, os acionistas da Multiner aprovaram a proposta de recompra de agdes
preferenciais resgataveis de emissdo da companhia, sem redugéo do seu capital social ,
mediante permuta por debéntures de emissdo da BVA Empreendimentos S.A. de
titularidade da companhia, com vencimento em 2013 e 2014. A proposta de recompra
foi aceita exclusivamente pelo acionista BVA Empreendimentos, pelo valor atualizado
de todas as 52.148 agdes preferenciais resgataveis até entdo detidas por este acionista
na Companhia.

08/03/2010
Alienagéao e aquisi¢ao de controle societario
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Descrigao da operagao Em 08 de margo , a Multiner passou a deter 96,04% do capital social da 2007
Participacbes S.A, empresa que detém 99,99% das ac¢des da Rio Amazonas Energia
S.A - RAESA através de : exercicio de opgado de compra de 66,34% das acdes da
Crisga Consultoria em Energia Elétrica e Participagdes Ltda e aquisi¢do de 29,70% das
acdes da Quattropar - Participagées e Empreendimentos Ltda. Em 10 de dezembro, a
ANEEL anuiu sobre a transferéncia da compra de 66,34% das agbes da Crisga. Com
este fato, as demonstragdes financeiras da 2007 Participagcdes passaram a ser
consolidadas nas demonstragdes financeiras da Multiner a partir do més de dezembro

de 2010.
Data da operagao 24/04/2009
Evento societario Alienacgéo e aquisicao de controle societario
Descri¢cdo da operacao A Multiner passou a deter o efetivo controle acionario das termelétricas Monte Pascoal

S.A e ltapebi S.A, a partir de abril , apés a autorizagdo concedida pela ANEEL.
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8.4 Outras informacées que a Companhia julgue relevantes

Todas as informagdes relevantes e pertinentes a este topico foram divulgadas nos itens acima.
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9.2 - Outras informagoes relevantes

9.2 Outras informacées relevantes:

Todas as informagoes relevantes e pertinentes a este topico ja foram divulgadas neste documento.
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10.1 Condicoes financeiras e patrimoniais gerais

a) Condicoes financeiras e patrimoniais gerais

i. Condicoes Financeiras

A Administracdo acredita que pelo fato da Companhia ter sido constituida recentemente e suas controladas
encontrarem-se em fase pré-operacional e sem histérico de desempenho, seus projetos estdo sujeitos a
riscos, despesas e incertezas associados a implementacdo de seu plano de negdcios, normalmente nao
enfrentados em empresas mais maduras. Aliado a isso, como a maior parcela de seus empreendimentos
estdo em estagios iniciais de desenvolvimento, estes sdo dependentes do suporte financeiro dos acionistas da
companhia e/ou de terceiros, a fim de atingir a capacidade financeira e patrimonial necessdrias para o
cumprimento de obrigacdes financeiras de curto, médio e longo prazos, até que as operagdes de suas
controladas se tornem rentaveis.

A Companhia enfrentou ao longo do exercicio de 2011 uma série de desafios decorrentes da escassez de
recursos necessarios para cumprir com relevantes obrigacdes financeiras, regulatérias e comerciais, todas
direta ou indiretamente relacionadas aos seus projetos em operacdo, como também os que estdo em
desenvolvimento e com significativos impactos no mercado regulado de energia elétrica. Em alguns casos a
inadimpléncia decorrente desta situacdo acarretou relevante deterioracdo financeira e patrimonial da
Companbhia, inclusive a perda da outorga de alguns de seus empreendimentos.

Em decorréncia disso, a Companhia apresentou resultado negativo em R$ 358.327 mil, com significativos
custos de financiamento e despesas gerais para o desenvolvimento de seus projetos, e de provisdes para
perdas contingenciais ja reconhecidas por conta de situacdes irrevogaveis.

Porém ressalta-se que a companhia celebrou uma mudanga no seu controle aciondrio pela venda das acdes
ordindrias de JABR Participagdes S.A , Cia 44 de Negdcios S.A, Cia de Investimento e Resultado e Camille
Loyo Faria para o Grupo Bolognesi. Esse contrato integra o plano de reorganizacdo financeira da
companhia, que envolve repactuacdo de parte de suas dividas e sua capitalizacdo de forma a prover recursos
proprios para a implementacdo de seus projetos.

il Condicoes Patrimoniais

O portfélio de empreendimentos da Multiner oferece alternativas de geracdo de energia por meio de fontes
diversificadas, com usinas termelétricas (6leo combustivel e a gds natural), edlicas e hidrelétricas,
estrategicamente localizadas nas principais regides do Brasil. Seu parque gerador, quando todos os
empreendimentos estiverem em operacao, ao final de 2011 somard 1,3GW de capacidade instalada.
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b) Estrutura de capital e possibilidade de resgate de a¢oes ou quotas, indicando:
i. Estrutura de Capital

A Multiner possui uma estrutura de capital alavancada, observada pelo padrdo de financiamento de suas
operacdes, medida pela relacdo entre o endividamento e a capitalizacdo (Patrimdnio Liquido mais a
divida liquida). Isso ocorre, pelo fato da maioria de seus projetos encontrarem-se em fase pré-
operacional, havendo, portanto a necessidade de obtencdo de financiamentos para a execugdo de tais
projetos.

A estrutura de capital utilizada para financiamento dos projetos da Companhia, com Capital de Terceiros
€ composta de 22,0 % de obrigacdes de curto prazo e 78% de longo prazo.

O total da divida financeira em 31/12/2011 era de R$ 1.236.981 (R$1.014.031 em 2010), sendo 100%
composta em moeda nacional, e distribuida da seguinte forma: CCBs -56,04%, Financiamentos- 34,53%
e Debéntures - 9,43%.

O capital subscrito e integralizado em 31 de dezembro de 2011 é de R$ 150.253 (R$ 150.253 em 31 de
dezembro de 2010) e estd dividido por 1.727.000 agdes ordindrias (1.727.000 em 31 de dezembro de
2010) e 445.620 agdes preferenciais resgataveis (497.768 em 31 de dezembro de 2010) e 52.148 ag¢des
em tesouraria, sem valor nominal. Todas as acdes emitidas foram integralizadas.

¢) Capacidade de pagamento em relacao aos compromissos financeiros assumidos.

Como a Multiner € uma empresa recentemente constituida, e a maior parte de suas controladas encontra-
se em fase pré- operacional e sem histérico de desempenho, a implementacido de seus empreendimentos
torna-se dependente de suporte financeiro de seus acionistas ou terceiros, até que suas operacdes se
tornem rentdveis. Portanto, estamos sujeitos a riscos, despesas e incertezas associados a implementacao
de nosso plano de negdcios, normalmente nao enfrentado por empresas mais maduras, o que torna nosso
desempenho futuro incerto.

Nesse contexto, em funcdo do alto nivel de endividamento, para viabilizacdo de nossos projetos, a
empresa deve buscar a renegociacdo de seus passivos.

d) Fontes de financiamento para capital de giro e para investimentos em ativos nao-circulantes
utilizadas e e) Fontes de financiamento para capital de giro e para investimentos em ativos nao-
circulantes que pretende utilizar para cobertura de deficiéncias de liquidez.

A estrutura de capital planejada para os nossos empreendimentos e projetos possui como premissa a
captacao de recursos de longo prazo proveniente de instituicdes financeiras de fomento e nacionais para
cobertura de parcela relevante dos investimentos necessarios para a implantacdo dos mesmos.
Pretendemos manter este planejamento financeiro por meio de nossas sociedades de propésito especifico
para financiamento de capital de giro e investimentos em ativos ndo circulante, a fim de cobrir
deficiéncias de liquidez.

f) Niveis de endividamento e caracteristicas das dividas.

Tendo em vista que nossos projetos de investimento para construgdo de termelétricas, parques edlicos e
hidrelétricas exigem grande quantidade de investimentos, é provavel que continuemos a manter relevante
nivel de endividamento, conforme as tabelas abaixo:
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Versao : 3

Controladora Consolidado
31/12/2011 31/12/2011 31/12/2010 31/12/2009
Cédulas de credito bancéario 111.336 693.144 665.562 237.378
Financiamento - BNB - 421.666 228.557 -
Banco da Indistria e Comércio - 5.479 7.038 -
111.336 1.120.289 901.157 237.378
Circulante 7.179 111.768 112.884 11.373
Nao circulante 104.157 1.008.521 788.273 226.005
Controladora Consolidado
Vencimento 31/12/2011 31/12/2011 31/12/2010 31/12/2009
CCBs Até 2028 127.763 732.787 709.316 284.057
(-) Custos a apropriar (1) -16.427 -39.643 -43.754 -46.679
111.336 693.144 665.562 237.738
Circulante 7.179 60.371 43.474 11.373
Nao circulante 104.157 632.773 622.088 226.005
1 Refere-se aos gastos com assessoria financeira na captagcdo das Cédulas de Crédito Bancdrio (CCBs) que sdo amortizados

considerando o prazo de vencimento dos contratos conforme pronunciamento contdbil CPC 08 - Custos de Transacio
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Financiamentos do Banco do Nordeste do Brasil
Consolidado
31/12/2011 31/12/2010
Financiamento Alegria I (1) 198.581 170.956
Financiamento Alegria II (2) 191.427 -
Empréstimo Ponte Alegria II (3) 37.537 60.335
(-) Custos a apropriar (5.879) (2.734)
421.666 228.557
Circulante 45.919 62.371
Naio circulante 375.747 166.186
(1) O valor financiado para o Projeto Alegria I serd de R$ 250 milhdes pago em 20 anos, com caréncia de um ano.
2) Para o Projeto Alegria IT o Banco do Nordeste aprovou o empréstimo ponte no valor total de R$ 140.000, com vencimento inicial

para 17 de maio de 2011, sendo que o mesmo teve seu vencimento prorrogado para o dia 17 de maio de 2012 , mas com o valor

reduzido para R$ 4,9 milhdes.

(3) O valor financiado para o Projeto Alegria II serd de R$ 400 milhdes pago em 20 anos, com caréncia de dois anos.

g) Limites de Financiamento ja contratados.

Consolidado

31/12/2011
Empréstimo Limite Ja Contratado A Liberar
Financiamento Alegria 1 250.000 250.000 -
Financiamento Alegria 11 398.749 238.778 159.971
Empréstimo Ponte Alegria 11 140.000 140.000 -
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h) Alteracoes significativas em cada item das demonstracoes financeiras.

Versao : 3

Discussdo e Analise da Administracdo sobre a Situacdo Financeira e os Resultados Operacionais -
Comparacao das Informacées Financeiras dos Exercicios Sociais encerrados em 31 de dezembro de 2011 e

31 de dezembro de 2010.

Receita liquida de vendas (1)
Custo das vendas (2)
Lucro/(Pre juizo) bruto

Despesas administrativas (3)

Resultado de equivaléncia patrimoénial

Outras despesas operacionais (4)

Resultado antes do resultado
financeiro e impostos

Receitas financeiras
Despesas financeiras

Resultado financeiro liquido (5)

Resultado antes dos impostos

Imposto de Renda e CSLL
Correntes

Imposto de Renda e CSLL
Diferidos

Pre juizo do exercicio

Controladora Consolidado Variacao %
2011 2010 2011 2010
29.222 - 168.827 28.354 495%
(44.581) - (130.947) (48.820) 168%
(15.359) - 37.880 (20.466) -285%
(21.248) (53.904)  (69.963) (78.468) -11%
(170.327) (53.808) - -
(106.594) (24.425) (174.764) (39.925) 338%
(313.528) (132.137)  (206.847) (138.859) 49%
17.087 13.131 44.004 8.238 434%
(58.375) (32.034) (154.738) (38.322)
(41.288) (18.903) _(110.734) (30.084) 268%
(354.816) (151.040) (317.581) (168.943) 88%
- - (2.272) -
(1.261) 27.172 (38.474) 45.067 -185%
(356.077) (123.868) _ (358.327) (123.876) 189%
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(1) Receita Liquida de Vendas

Controladora Consolidado

31/12/2011 31/12/2011 31/12/2010
Fornecimento de energia:

Poténcia Garantida - 58.999 -

Operag¢ao e Manutencao - 18.755 -

Combustivel - 69.527 -

Energia elétrica 32.316 95.848 31.311

32.316 243.129 31.311

Deducoes:

PIS (533) (4.234) (517)
COFINS (2.456) (19.500) (2.380)
ICMS (105) (40.328) (60)

Outras dedugdes - (10.240) -
(3.094) (74.302) (2.957)

Receita liquida de vendas 29.222 168.827 28.354

A receita da Companhia é substancialmente representada pelo valor de venda de energia no exercicio de 2011 pela
usina termelétrica Rio Amazonas Energia S.A. e pela usina edlica New Energy e pela venda de energia de lastro
das Termelétricas Pernambuco IV, Itapebi e Monte Pascoal em fun¢do do atraso para entrada em operacao

2) Custo das Vendas

Controladora Consolidado

31/12/2011 31/12/2011 31/12/2010

Energia elétrica (44.581) (54.575) (48.820)
Oleo combustivel - (58.101) -
Opera¢do e Manutengcao - (12.310) -
Outros custos - (5.961) -
Custo das vendas (44.581) (130.947) (48.820)

O custo de R$ 44.581 na controladora é proveniente da compra de energia de lastro durante o exercicio de 2011 da
Termelétrica Pernambuco IV e no més de outubro de 2011 de Itapebi e Monte Pascoal, em funcio do atraso para
entrada em operacdo das respectivas termelétricas.

Versao : 3
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(6Y)

(2

3

(3)  Despesas Administrativas

Versao : 3

Controladora Consolidado

31/12/2011  31/12/2010 31/12/2011 31/12/2010
Pessoal (1) (5.018) (3.484) (12.211) (7.106)
Honorarios dos administradores (2) (3.271) (1.113) (5.679) (2.153)
Tributarias (131) (40) (793) (1.204)
Depreciagdo/Amortizagao (3) (86) (160) (20.008) (228)
Consultorias e assessorias em geral (5.750) (33.183) (8.590) (36.056)
Servicos prestados por pessoa juridic (1.281) (7.509) (4.250) (9.531)
Armazenagem - - (3.045) (5.622)
Consultoria juridica (1.174) (2.539) (2.978) (3.935)
Seguros 1) (74) (4.397) (3.935)
Aluguel (2.650) (2.301) (4.026) (3.234)
Viagens (520) (742) (1.187) (1.270)
Outras despesas (1.276) (2.759) (2.799) (4.194)

Nossas despesas consolidadas com pessoal relativas ao exercicio social encerrado em 31.12.2011 foram de R$12.211 mil,
representando um aumento de aproximadamente 71,8% em relagdo ao exercicio social encerrado em 31.12.2010.

No exercicio social encerrado em 31.12.2011, na visdao consolidada, pagamos honordrios dos administradores no montante de
R$5.679 mil, contra um valor de R$2.153 mil pago no exercicio social encerrado em 31.12.2010. O aumento de 163,7% deveu-se ao

pagamento de bonificac@o aos diretores estatutdrios.

A variagdo significativa da conta de depreciacdo deve-se ao fato da entrada em operacdo da usina de energia edlica - UEE Alegria I

em 29/12/2010.
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(4)  Outras Despesas Operacionais

Controladora Consolidado

31/12/2011  31/12/2010  31/12/2011  31/12/2010

Despesas com Multas Contratuais (1) (15.375) - (15.375) -

Despesa com provisdao para Ajuste ao
valor recuperavel de projetos em

desenvolvimento (6.064) (12.308) (6.177) (27.906)
Despesa com provisao para ajuste ao

valor recuperavel de agio (2) (46.439) - (46.439) -
Despesa com provisao de perda/

aquisicdo 2007 Participagdes S.A (3.234) (3.710) - (3.710)

Despesa com provisdo para ajuste ao
valor recuperavel de adiantamento a

fornecedores - (760) - (1.059)
Provisao para passivo descoberto - (667) - -
Despesa com provisdao para

contingéncias (3) - - (41.346) -
Perda na aquisicao de investimentos - (7.250) - (7.250)
Penalidades com energia elétrica (32.938) - (32.938) -
Perda sobre o valor recuperavel - - (27.033) -
Outras despesas (2.544) - (5.456) -
(106.594) (24.695) (174.764) (39.925)
(1) Penalidade no valor de R$ 4.224 imposta pelo fornecedor Wartsila pelo ndo cumprimento dos prazos de contrato de fornecimento de

equipamentos e multa contratual no valor de R$11.151, referente ao inadimplemento do contrato de compra de lastro firmado com a
BR Distribuidora para as controladas Itapebi, Monte Pascoal e Pernambuco IV.

2) Refere-se a provisdo para impairment do dgio apurado da combinagdo de negdcios da 2007 Participagdes S.A. no valor de R$34.676
e provisdo para impairment do dgio apurado na aquisi¢io das Termelétricas Itapebi e Monte Pascoal no montante de R$ 11.763
(Vide Nota Explicativa n°® 14).

A3) Contingéncias referentes as penalidades de revogagdo das outorgas das Termelétricas Itapebi (R$ 20.367), Monte Pascoal (R$
20.367) e Pernambuco IV (R$ 32.938), e processo judicial com a empresa Medabil no montante de R$ 612 (Vide Nota Explicativa
n°21).

PAGINA: 111 de 199



Formulario de Referéncia - 2012 - MULTINER S/A

10.1 - Condigdes financeiras e patrimoniais gerais

(5) Resultado Financeiro

Despesas Financeiras

Variacao monetaria negativa
Despesa com juros

Despesa com multas
Variacdo cambial negativa
Despesa com miituos

Perddo permuta Debéntures x PNS

Outras despesas financeiras

Receitas Financeiras

Receita com aplicacao financeira

Variacdo monetdria positiva
Receita com mutuos
Variacdo cambial positiva

Atualizacao monetdria de impostos

Juros s/arrendamento financeiro
Outras receitas financeiras

Resultado Financeiro

A variacao significativa do resultado financeiro decorre em funcio da inclusdo do resultado da controlada RAESA

Controladora Consolidado

31/12/2011 31/12/2010 31/12/2011 31/12/2010
(22.537) (21.188) (46.862) (23.296)
(10.496) (10.428) (68.090) (10.428)
(3.968) (266) (17.904) (2.953)

(646) - (212) _
(1.936) (36) (293) “n

(16.518) - (16.518) -
(2.274) (116) (4.859) (1.604)
(58.375) (32.034) (154.738) (38.322)

2.833 3.546 12.201 3.897

6.623 1.040 6.623 1.039

6.920 8.330 2.668 2.880

- 3 - 36

355 199 2.588 252

- - 17.321 -

356 13 2.603 134

17.087 13.131 44.004 8.238
(41.288) (18.903) (110.734) (30.084)

no resultado consolidado da Companhia a partir do exercicio de 2011.

Em 31 de margo de 2011 a Companhia recomprou 52.148 acdes preferenciais resgataveis de sua emissao, sem

reducgdo do capital social mediante contrato de Dagdao em pagamento de acdes celebrado entre BVA

Empreendimentos S.A. e a Multiner, tendo com essa transa¢do uma despesa de R$ 16.518 na controladora e no

consolidado.

(6) Imposto de Renda e CSLL Diferidos

A relevante variacdo € decorrente da reversao dos impostos diferidos ativos, em fungdo da nao expectativa de

lucratividade futura.

Versao : 3
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Principais alteracoes significativas em cada item das demonstrac¢oes financeiras

Ativo

Circulante
Caixa e equivalentes de caixa

Aplicacgdes financeiras vinculadas
Contas a receber
Adiantamentos a fornecedores

Creditos com partes relacionadas
Pagamentos antecipados
Impostos a recuperar

Arrendamento financeiro a receber
Outros créditos

Nao circulante
Realizavel a longo prazo

Adiantamentos a fornecedores

Adiantamento para futuro aumento
de capital

Creditos com partes relacionadas
Impostos diferidos

Impostos e Contribuicdes a
Recuperar

Arrendamento financeiro a receber
Depésitos vinculados

Investimentos

Propriedades para investimento
Imobilizado
Intangivel

Versao : 3

Controladora Consolidado Variacao %
31/12/2011 31/12/2010 31/12/2011 31/12/2010
4.188 30.724 24.383 109.612 -77.8
- - 67.840 54.133 253
- - 101.986 137.636 -259
1.050 56 3.021 5.727 -47,2
4 4 5 4 25,0
91 83 3.879 7.543 -48,6
203 3.292 3.932 20.775 -81,1
- - 7.531 5.255 433
1.059 6 7.716 6.090 26,7
6.595 34.165 220.293 346.775
50 103 16.880 32.226 -48
171.486 230.394 - -
99.292 162.907 66.506 71.356 -7
- 1.261 28.046 71.867 -61
5.177 - 40.605 20.465 98
- - 164.021 159.485 3
- - 210 164 28
276.005 394.665 316.268 355.563
57.039 121.766 - - -
4.871 2.647 4.871 2.647 84
54.406 275 786.792 624.971 26
8.407 14.421 222.829 285.506 -22
400.728 533.774 1.330.760 1.268.687 49
407.323 567.939 1.551.053 1.615.462 -4,0
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Passivo

Circulante
Financiamentos

Debéntures
Fornecedores
Saldrios e encargos sociais

Obrigagdes fiscais
Contas a pagar
Débitos com partes relacionadas

Outros

N3io circulante
Financiamentos

Adiantamento para futuro

aumento de capital

Provisdo para passivo a descoberto

Fornecedores
Impostos diferidos

Provisdo para contingéncias

Contas a pagar
Debéntures
Débitos com partes relacionadas

Patrimonio liquido (passivo a descoberto)
Capital social
Reservas de capital

Prejuizos acumulados

Patrimonio liquido (passivo a descoberto)
atribuivel aos controladores

Participacio de ndo controladores

Versado : 3
loniais gakAifiora Consolidado Variacdo %
31/12/2011 31/12/2010 31/12/2011 31/12/2010
7.179 3.239 111.768 112.884 -1,0
13.826 10.074 13.826 10.074 372
4.696 2.078 169.946 176.326 -36
3.209 968 3.290 1.048 2139
173 130 50.023 17.688 1828
1.321 3.816 1.421 3.880 -634
1.518 3.065 1.850 3.389 454
2.528 - 5.576 2.439 128,6
34.450 23.370 357.700 327.728
104.157 99.838 1.008.521 788.273 279
- - 413 395 4,6
160.321 5.127 - -
8.920 - 13.398 3.423 2914
- - 63.208 67.858 -6,9
32.938 - 75.007 -
i, - 436 446 2,2
102.866 102.800 102.866 102.800 0,1
32.203 2.362 10.236 47 21.678,7
441.405 210.127 1.274.085 963.242
150.253 150.253 150.253 150.253 -
347.477 394.374 347471 394.374 -119
(566.262) (210.185) (575.582) (219.970) 161,7
(68.532) 334.442 (77.852) 324.657 -124,0
- - (2.880) (165) 1.645,5
(68.532) 334.442 (80.732) 324.492 -1249
407.323 567.939 1.551.053 1.615.462 -40
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ATIVO

Circulante

Caixa e equivalente de caixa: o saldo consolidado dessa conta em 31.12.2010 era de R$109.612 mil, em
comparagdo com o saldo de R$24.383 mil verificado em 31.12.2011, uma redug¢do, portanto, de 77,8%. Essa
reducdo deve-se basicamente a resgates antecipados de debéntures sem perda de remuneracdo, efetuados para
pagamentos de mutuos com a controladora e para atender as operagdes de curto prazo da Companbhia.

Aplicagoes financeiras vinculadas: a variagdo no exercicio de 2011 versus 2010 foi de um aumento de 25,3%,
basicamente relacionada a aplicacdo financeira em CDBs emitidos pelo Banco do Nordeste do Brasil-BNB,
vinculada ao Contrato de Abertura de Crédito do proprio BNB, firmado em 22 de dezembro 2010 para a subsididria
New Energy Options Geragdo de Energia S.A., com a finalidade de financiar o empreendimento denominado
Parque Eélico Alegria II.

Contas a Receber: a variacdo nesta rubrica deve-se, sobretudo, ao recebimento de parte do faturamento de
combustivel realizado para Amazonas Distribuidora de Energia S.A.

Adiantamento a Fornecedores: o saldo consolidado dessa conta reduziu-se em 47,2% por conta da chegada de
equipamentos adquiridos da Watsila Finland.

Pagamentos Antecipados: a redugao de 48,6%, nesta rubrica, refere-se basicamente a baixa dos custos de transacdo
registrados como pagamentos antecipados até o momento em que ocorre a efetiva liberacdo dos recursos, quando
entdo sdo transferidos para uma conta redutora de empréstimos a pagar e amortizados de acordo com o prazo de
cada um dos contratos.

Impostos a Recuperar: A significativa reducdo do saldo consolidado estd relacionado, basicamente, a transferéncia
de impostos para o longo prazo, devido a ndo expectativa de utilizacdo no préximo exercicio.

Nao-Circulante
Realizdvel a longo prazo

Adiantamento a fornecedor: o saldo consolidado dessa conta reduziu-se em 47,2% por conta da chegada de
equipamentos adquiridos da Watsila Finland.

Imposto Diferido. A significativa reducdo do saldo consolidado esta relacionado basicamente a reversdo do imposto
de renda e contribuicdo social diferidos, pela Companhia ndo ter expectativa de lucratividade futura que permita tal
registro.

Imposto e Contribui¢des a Recuperar: O significativo aumento do saldo consolidado estd relacionado, basicamente,
a transferéncia de impostos do curto prazo, devido a nao expectativa de utilizacdo no préximo exercicio.

Propriedade para Investimento

O aumento observado de 2010 para 2011 se deve a aquisicao de terreno na drea rural de Santa Rita no Estado da
Paraiba.

Imobilizado

A variacdo anual no consolidado € representada basicamente pelos investimentos relacionados ao projeto Alegria 11
e uma perda ao valor recuperdvel de seus ativos.

Intangivel

A variagdo no exercicio de 2011, refere-se basicamente a provisdo para impairment do 4gio apurado na: (i)
combinacdo de negbcios da 2007 Participagdes S.A; (ii) nas aquisicdes das UTEs Itapebi e Monte Pascoal; ( iii)
gastos com projetos da UTE Pernambuco e (iv) gastos com os projetos Angelim, Lajedo, Ribeiro I, Termopower
VII e Termopower VIII.
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Passivo

Circulante

Obrigagées Fiscais: A variac@o dessa rubrica Refere-se substancialmente a ICMS apurado na venda de energia
elétrica pela controlada RAESA. O valor devido nao foi recolhido e estd sendo atualizado com juros e multa. A
Companbhia esta em processo de discussdo destes impostos perante a Secretaria de Estado de Fazenda do Amazonas

Nao Circulante

Financiamentos. Nosso saldo consolidado de financiamentos teve um incremento no curto prazo de 27,9%. Esta
significativa variacdo refere-se a renegociacdo do empréstimo ponte para o projeto Alegria II, prorrogando seu
vencimento para 17 de maio de 2012.

Fornecedores: O saldo consolidado dessa conta é afetado pelo registro do valor a pagar a Petrobras Distribuidora
referente ao consumo de combustivel da investida Raesa, a ser reembolsado pela Eletrobras (através da conta de
CCO).

Contingéncias: A Companhia estd se defendendo em diversas acdes de natureza civil e regulatéria. Com base na
opinido de nossos assessores juridicos € provavel que uma saida de recursos seja necessdria para liquidar a causa
em questdo, justificando assim, a provisdo de R$ 75.007 mil.

Patrimonio Liquido

Capital Social: O capital subscrito e integralizado em 31 de dezembro de 2011 foi de R$150.253 e foi composto por
1.727.000 agdes ordindrias e 497.768 acdes preferenciais resgatdveis, sem valor nominal. Nao houve alteracdo em
relacdo ao ano anterior.Todas as acdes emitidas foram integralizadas.

Reserva de Capital: A variagdo do saldo dessa conta no valor de R$ 46.897 mil em 31.12.2011 refere-se a
recompra de a¢des preferenciais nominativas resgataveis de sua emissao.

Prejuizos Acumulados: A variagdo de R$355.612 mil negativos em 31.12.2011 em relacdo ao ano anterior é
explicado pelo resultado negativo do exercicio.
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10.2 - Resultado operacional e financeiro

10.2 Resultado Operacional e Financeiro
a) resultados das operacoes da Companhia

As demonstragdes financeiras consolidadas da Companhia apresentaram, em 31 de dezembro de
2011, um prejuizo liquido de R$355.612 mil, decorrente: ( i) da inclusdo da controlada RAESA
no resultado do Grupo, (ii) baixa por impairment de 4gio e imobilizado de empresas
controladas, ( iii) provisdo de contingéncias de processos civeis e regulatdrios e (iv) reversdo de
impostos diferidos pela falta de expectativa de recuperabilidade dos mesmos.
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10.3 - Eventos com efeitos relevantes, ocorridos e esperados, nas demonstragoes
financeiras

10.3 Eventos relevantes e impactos nas demonstracoes financeiras e resultados da
Companhia

a) Introduciao ou alienacio de segmento operacional

Nao houve eventos com efeitos relevantes dessa natureza.

b) Constituicao, aquisicao ou alienacao de participacao societaria
Nao houve eventos com efeitos relevantes dessa natureza.

¢) Eventos ou operacoes nao usuais

UTE Cristiano Rocha

Foi iniciada no 2° trimestre a conversdo da UTE Cristiano Rocha para uso do gés natural como
combustivel.

UTE Pernambuco IV

Em 8 de outubro de 2010, a Agéncia Estadual de Meio Ambiente - CPRH do Estado de
Pernambuco emitiu a licenga de instalagdo da UTE Pernambuco IV. Em fun¢@o do atraso para
entrada em operacdo da Termelétrica Pernambuco IV, a controlada fechou contrato com a
Petrobras para compra de energia (lastro) a partir de janeiro de 2011, conforme o estabelecido
na Resolucdo Normativa 165/2005 da ANEEL, visando adquirir energia para o periodo de 12
meses, para substituir os 200,8 MW médios comercializados por esta usina no leildo A-3, de
2008.

A partir do més de novembro de 2011, a controlada Pernambuco IV ndo cumpriu com a
obrigagdo contratual regulatéria de disponibilizar a energia relativa a novembro e dezembro de
2011 para o Sistema Elétrico Nacional, ficando sujeita a penalidades por conta deste
inadimplemento.

Em 24 de novembro de 2011 foi iniciado pela ANEEL o processo de revogacdo da outorga da
UTE Pernambuco IV, cuja defesa foi apresentada tempestivamente pela Companhia

UTE Santa Rita de Cassia

Em 18 de fevereiro de 2011, a Termelétrica Santa Rita de C4ssia obteve liminar judicial
suspendendo as penalidades técnicas e administrativas decorrentes do atraso do inicio de
operacdo comercial da UTE Santa Rita de Céssia, em razio do descasamento entre o
cronograma da usina e o da subestacdo a qual a mesma deveria ser conectada. Essa liminar terd
validade até a apreciagdo do pedido liminar pelo julgador de primeiro grau (juizo de primeira
instancia).
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10.4 Mudancas nas praticas contabeis /Ressalvas e Enfases
a) Mudancas significativas nas praticas contabeis

As demonstragdes financeiras da Companhia e de suas investidas foram preparadas conforme as
Normas Internacionais de Relatério Financeiro (IFRS) emitidas pela International Accounting
Standard Board (IASB), e também de acordo com as préticas contdbeis adotadas no Brasil
(BRGAAP). Foram observadas também as préticas contdbeis adotadas com as mudangas
introduzidas por intermédio das Leis 11.638/07 e 11.941/09, complementadas pelos novos
pronunciamentos, interpretacdes e orientacoes do Comité de Pronunciamentos Contdbeis —
CPC, aprovados por resolugdes do Conselho Federal de Contabilidade — CFC e de normas da
Comissdo de Valores Mobiliarios.

Algumas alteracdes foram procedidas nas demonstragdes financeiras individuais da Companhia
(controladora) e de suas investidas, visando o alinhamento e equiparacdo as demonstracoes
financeiras consolidadas em IFRS, conforme requerido pela deliberacdo CVM 610/09 (CPC 43-
Adocao Inicial dos Pronunciamentos Técnicos).

b) Efeitos significativos das alteracdes em praticas contabeis

As demonstracdes financeiras individuais da Companhia (Controladora) e de suas investidas
ndo apresentam diferencas em relagdo as demonstragdes financeiras utilizadas na preparacao das
demonstracdes financeiras consolidadas em IFRS, exceto pela manutencdo do ativo diferido,
conforme previsto no CPC 43 acima mencionado. Os valores contabilizados no ativo diferido
referem-se a gastos incorridos pelas controladas em fase pré-operacional, e foram registrados no
balanco das mesmas até 31.12.2008. De acordo com o IFRS, gastos e ganhos pré-operacionais
incorridos apdés dezembro de 2008 foram entdo baixados nos respectivos exercicios nas
demonstracdes financeiras consolidadas.

Ao aplicar o IFRS, a partir de 1° de janeiro de 2009, o adiantamento para a aquisicao da op¢ao
de compra dos 66,34% das a¢des da 2007 Participacdes foi mensurado ao valor justo de R$
76.207 mil contra a conta de reserva de capital. E, adicionalmente, o imposto diferido passivo
no valor de R$ 25.910 mil calculado sobre o valor justo da op¢do foi registrado em conta de
passivo, tendo como contrapartida a conta de prejuizos acumulados.

O patrimdnio liquido da controladora difere do patrimdnio liquido consolidado em funcio do
saldo de ativo diferido existente no encerramento de cada exercicio, que nas demonstracoes
financeiras individuais da controlada e das investidas preparadas de acordo com o BR GAAP
foi mantido no ativo ndo-circulante, ao passo que nas demonstragdes financeiras consolidadas
preparadas de acordo com o IFRS foi baixado contra lucros acumulados.

Patriménio Liquido

31/12/2011 31/12/2010
Saldos na Controladora (68.532) 334 .442
Ajustes de adog¢do ao IFRS (9.320) (9.785)
Saldos no Consolidado (77.852) 324.657
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O Ativo diferido foi extinto a partir do exercicio de 2008 em funcido da alteracdo da Lei
n° 6.404/76 alterada pela Lei n° 11.941/09. Todavia, o saldo existente nas investidas em 31 de
dezembro de 2008 que, pela sua natureza, nao pode ser alocado a outro grupo de contas, foi
mantido até a sua completa amortizagdo ou prazo maximo de 10 anos, contados a partir do
inicio da entrada em operacdo da investida, em 1° de janeiro de 2011. Nas demonstracdes
financeiras consolidadas preparadas de acordo com o IFRS, o saldo do ativo diferido foi
baixado.

A Multiner realizou proje¢des financeiras para suas usinas investidas, que se encontram em
operacdo, como também para as que estdo em fase pré-operacional, considerando o retorno
estimado para hipéteses diferenciadas de periodos de despacho das usinas. Além de outras
premissas econdmicas incorporadas nessas projecoes, tais como: precos baseados nos Contratos
de Compra e Venda de Energia (CCVEs) existentes, curvas de producao associadas aos projetos
existentes no portfélio da Companhia, custos operacionais de mercado, financiamentos
contratados e investimentos necessarios para a realizacdo dos projetos.

Para UTE Cristiano Rocha, empreendimento da RAESA, tais estimativas levaram em
consideracgdo a receita pela venda de energia, de acordo com os contratos de compra e venda ja
celebrados e os custos estimados para a constru¢do e operacdo da usina. Dessa maneira, para o
valor presente de seus fluxos de caixa, como parte dessas projecdes, foi considerado uma taxa
de desconto de 12,93% e o prazo remanescente de 16 anos do contrato de venda de energia. O
agio apurado para os 96,04% das acgdes ja efetivamente transferidas foi de R$ 76.212. Para o
exercicio de 2011, foi realizado uma provisdo para impairment no valor de R$34.676 do dgio
apurado da combinagado de negdcios da 2007 Participagdes S.A.

No caso da NEO, a taxa de desconto utilizada para o cdlculo do valor presente de seus fluxos de
caixa foi de 11,25%, gerando uma perda ao valor recuperavel de seus ativos no valor de R$
27.033.

Com a adog¢do das Normas Internacionais de Relatério Financeiro (IFRS) e também de acordo
com as praticas contabeis adotadas no Brasil (BR GAAP), o Grupo avaliou seus investimentos
de acordo com a defini¢do do CPC 19 - Investimento em Empreendimento Controlado em
Conjunto (IAS 31). De acordo com a avaliacdo da Administracdo, a Companhia exerce controle
compartilhado nas empresas New Energy Options Geracdo de Energia S.A. (NEO) e
Companhia Energética do Uruguai (CEU). Por entender que existe controle compartilhado nos
investimentos nas controlas NEO e CEU, a Companhia passou a consolidar esses investimentos
de acordo com o método de consolidacao proporcional.
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¢) Ressalvas e €nfases presentes no parecer do auditor

A KPMG emitiu, em seu parecer referente as demonstragdes financeiras do exercicio de 2011
da Companhia, ressalvas mencionando que:

a.

A Companhia possui 445.620 acdes preferenciais resgatdveis, conversiveis em acoes
ordindrias registradas no patrimdnio liquido. Essas acdes sdo conversiveis no quarto ano
contado da data de aprovagdo de sua emissao, que ocorreu em 5 de dezembro de 2008.
Decorrido este prazo, caso o acionista opte pela ndo conversdo de suas acdes, as
mesmas serdo resgatadas pela Companhia, de acordo com as condi¢des descritas na
Nota Explicativa 22 do relatério das demonstracdes financeiras. Nessas condi¢des, de
acordo com o Pronunciamento Técnico CPC 39 ( IAS 32) — Instrumentos Financeiros —
Apresentacdo, as agOes preferenciais resgataveis emitidas pela companhia representam
um passivo financeiro e deveriam ter sido registradas no grupo do passivo ndo
circulante, pelo seu valor justo, ao invés de classificadas como capital social, no
patrimonio liquido. Em funcdo da ndo observancia do Pronunciamento Técnico CPC 39
( IAS 32), em 31 de dezembro de 2011 o patriménio liquido estd aumentado em R$
609.594 mil , o passivo nao circulante estd diminuido em R$ 609.594 mil e o prejuizo
do exercicio de 2011 esta diminuido em R$ 68.064 mil. Adicionalmente, caso o efeito
desse assunto fosse considerado no calculo do prejuizo por ag¢do, o prejuizo por acio
bésico e diluido passaria de R$ 161 para R$ 192.

As demonstragdes financeiras consolidadas, apresentam uma rubrica de ativo
imobilizado,cujo o subitem é: investimentos efetuados na construgcdo das UTEs Monte
Pascoal (R$ 65.859 mil), Itapebi (R$ 65.849 mil) e Pernambuco IV (R$ 4.648 mil). Nas
demonstragdes financeiras individuais esses investimentos estdo representados por R$
53.043 mil, referentes a adiantamentos para fornecimento de equipamentos, registrados
na conta de ativo imobilizado. A revogacao das outorgas para a construcdo dessas UTEs
pela ANEEL, mencionada na Nota Explicativa n° 1 do relatérios das demonstra¢des
financeiras, representa um indicativo de que esses investimentos podem estar
registrados por valor superior ao seu valor recuperdvel. A Companhia niao efetuou
andlise do valor recuperdvel desses investimentos em 31/12/2011, conforme requerido
pelo Pronunciamento Técnico CPC 1 e IAS 36. Como consequéncia ndo foi possivel
nos satisfazermos quanto a necessidade ou ndo de ajustes do saldo da conta de ativo
imobilizado, das demonstracdes financeiras individuais e consolidadas, e na conta de
investimentos em decorréncia desse assunto.

As demonstracdes financeiras individuais e consolidadas apresentam saldo de ativo
intangivel referentes a gastos com desenvolvimento dos projetos Pernambuco (R$ 8.102
mil) e Irai ( R$ 254 mil). A Companhia ndo efetuou anélise do valor recuperavel desses
ativos em 31 de dezembro de 2011, conforme requerido pelo Pronunciamento Tecnico
CPC 1 e TIAS 36. Como consequéncia ndo foi possivel nos satisfazermos quanto a
necessidade ou ndo de ajustes do saldo da conta de ativo intangivel em decorréncia
desse assunto.
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d. A Companhia e suas controladas possuem empréstimos cujos contratos determinam o

cumprimento de certas obrigacdes e manutencdo de certos indices financeiros
(Covenants), que em caso de descumprimento, garantem ao credor o direito de exigir o
pagamento antecipado do valor total da divida. No entanto, em 31 de dezembro de 2011
a Companhia e suas controladas ndo avaliaram o efeito desse assunto em suas
demonstragdes financeiras, principalmente no que tange a possivel reclassificacdo da
divida do passivo nao circulante para o passivo circulante, nos casos em que a
Companhia ou suas controladas nao tenham cumprido os covenants estipulados
contratualmente. Como consequéncia, ndo foi possivel nos satisfazermos quanto a
necessidade ou nado de reclassificagdes de dividas do passivo ndo circulante para o
passivo circulante.

Exceto por essas ressalvas, a KPMG emitiu parecer considerando que as demonstra¢des
financeiras se apresentam adequadamente em todos os aspectos relevantes quanto a sua posi¢ao
patrimonial e financeira, tanto da controlada como da consolidagao.

Enfases

Ainda no parecer da auditoria, a KPMG enfatiza que:

a.

A Companhia estd se defendendo em diversas a¢des de natureza civil e regulatéria e a
Administracdo avaliou como possivel as chances de éxito nessas acdes, portanto,
nenhuma provisao foi registrada nas demonstrac¢des financeiras de 31 de dezembro de
2011. No entanto, caso essas acdes tenham um desfecho negativo para a Companhia, a
posicdo financeira da empresa devera sofrer um impacto relevante.

A Multiner considerou nas demonstracdes financeiras individuais e consolidadas a
continuidade normal dos negécios da Companhia. Os prejuizos decorrentes das
operagdes, o fluxo de caixa negativo da Companhia e outros assuntos relacionados a sua
atividade operacional indicam a existéncia de incerteza significativa que pode levantar
divida quanto a sua continuidade operacional. Adicionalmente, alguns projetos da
Companhia encontram-se com o cronograma atrasado e com falta de cumprimento de
cldusulas contratuais, o que acarretou em penalidades financeiras e operacionais
relevantes, que estdo sendo discutidas judicialmente pela Administracdo da Companhia.
Um eventual desfecho negativo desses processos também pode afetar de forma material
a posicdo financeira e a continuidade operacional da Companhia. As demonstracdes
financeiras individuais e consolidadas ndo incluem nenhum ajuste relativo a
recuperacdo e classificac@o de ativos ou aos valores e a classificacdo dos passivos, que
poderia ser necessario em func¢do da resolugdo dessas incertezas.

A Companhia mantém operagdes com partes relacionadas de valores relevantes e sobre
condicdes especificas. Como consequéncia, a posi¢do patrimonial e financeira da
Companhia em 31 de dezembro de 2011, o desempenho de suas operacdes e os seus
fluxos de caixa para o exercicio findo naquela data podem estar diferentes daqueles que
seriam obtidos em transacdes com terceiros.
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eficiéncia e deficiéncia e recomendacdes presentes no relatério do auditor

10.6 Controles internos adotados para assegurar a elaboracdo de demonstracoes
financeiras confiaveis:

a) Grau de eficiéncia de tais controles, indicando eventuais imperfeicoes e providéncias
adotadas para corrigi-las.

A Companhia acredita que o grau de eficiéncia dos controles internos adotados para assegurar a
elaboracdo das demonstracdes financeiras ¢é satisfatério, buscando permanentemente a
atualizacdo de suas praticas, normas e procedimentos, com o objetivo de aprimori-los cada vez
mais, com a otimizacao de seus recursos € processos.

b) Deficiéncias e recomendacées sobre os controles internos presentes no relatério do
auditor independente.

Nao houve nenhuma recomendacdo por parte de nossos auditores a respeito de questdes
relacionadas a controles internos no relatério dos nossos auditores.
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10.8 Itens relevantes nao evidenciados nas demonstracoes financeiras da Companhia

a) os ativos e passivos detidos pela Companhia, direta ou indiretamente, que nao aparecem
no seu balanco patrimonial (inclusive arrendamentos mercantis operacionais, ativos e
passivos, carteiras de recebiveis baixadas sobre as quais a entidade mantenha riscos e
responsabilidades, indicando respectivos passivos, contratos de futura compra e venda de
produtos ou servicos, contratos de construcao nao terminada e contratos de recebimentos
futuros de financiamentos)

Nao se aplica
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10.9 Comentarios sobre cada um dos itens nao evidenciados nas demonstracoes
financeiras indicados no item 10.8:

a) como tais itens alteram ou poderao vir a alterar as receitas, as despesas, o resultado
operacional, as despesas financeiras ou outros itens das demonstracoes financeiras da
Companhia

Nao se aplica

b) natureza e propésito da operacao

Nao se aplica

¢) natureza e montante das obrigacoes assumidas e dos direitos gerados em favor da
Companhia em decorréncia da operaciao

Nao se aplica
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10.10 Principais elementos do plano de negécios da Companhia:

Todas as informagdes relevantes associadas ao Plano de Negdcios da companhia de 2011 e
2010, que impactaram de reforma relevante seu desempenho operacional e financeiro foram
comentados e descritos nos itens anteriores desta secao.
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10.11 - Outros fatores com influéncia relevante

10.11 Outros fatores que influenciaram de maneira relevante o desempenho operacional e
que nao tenham sido identificados ou comentados nos demais itens desta secao

Todos os fatores que influenciaram o desempenho operacional ja foram comentados nos itens

anteriores.
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11. PROJECOES

A Companhia ndo tem como pratica divulgar proje¢des operacionais e financeiras.
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11.2 - Acompanhamento e alteragoes das proje¢oes divulgadas

11. PROJECOES

A Companhia ndo tem como pratica divulgar projegdes operacionais e financeiras.
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12.1 Estrutura administrativa da Companhia, conforme estabelecido no seu
estatuto social e regimento interno:

a. Atribuicdes de cada 6rgao e comité
A administragdo da Companhia é exercida por um Conselho de Administracdo e uma Diretoria.

Conselho de Administragao

O Conselho de Administragdo, 6rgdo de deliberag@o colegiada, tem a fun¢do primordial de orientacéc
geral dos negécios da Companhia, assim como de controlar e fiscalizar o seu desempenho. E compostc
por seis membros e igual nimero de suplentes, residentes ou nao no Pais, com mandato unificado de
um ano, sendo permitida a reeleicdo. Pelo Estatuto Social da Companhia, caberd ao Conselho de
Administracdo, além das atribuicdes previstas em lei:

(i) Fixar a orientacdo geral dos negécios da Companhia;
(i1) Eleger e destituir os Diretores da Companhia;

(iii) Atribuir aos Diretores suas respectivas fungdes, atribuicdes e limites de algada, observado c
disposto neste Estatuto;

(iv) Fiscalizar a gestdo dos Diretores, examinando, a qualquer tempo, os livros e papéis da Companhie
e solicitando informagdes sobre contratos celebrados ou em vias de celebracdo e quaisquer outros atos;

(v) Deliberar sobre a convocacdo da Assembleia Geral, quando julgar conveniente, ou no caso dc
artigo 132 da Lei das Sociedades por Acdes (Lei n° 6404/76);

(vi) Apreciar os resultados trimestrais das operacdes da Companhia;

(vii) Escolher e destituir os auditores independentes, observando-se, nessa escolha, o disposto ne
legislacao aplicdvel. A empresa de auditoria externa reportar-se-4 ao Conselho de Administragao;

(viii) Convocar os auditores independentes para prestar os esclarecimentos que entender necessarios;

(ix) Apreciar o Relatério da Administracio e as contas da Diretoria e deliberar sobre sua submissao ¢
Assembleia Geral;

(x) Aprovar os planos de trabalho, os or¢amentos anuais ou plurianuais da Companhia e suas
respectivas alteragdes;

(xi) Avaliar e encaminhar a Assembleia Geral o plano quinquenal de negécios da Companhia;
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(xii) Manifestar-se previamente sobre qualquer proposta a ser submetida a deliberacdo da Assembleia
Geral;

(xiii) Deliberar sobre aumento do capital social e sobre a emissao de acdes ordindrias ou preferenciais,
nos limites autorizados no Artigo 5° deste Estatuto, fixando as condi¢des de emissdo, inclusive preco e
prazo de integralizacdo, podendo, ainda, excluir (ou reduzir o prazo para) o direito de preferéncia nas
emissoes de acdes, bonus de subscricdo e debéntures conversiveis, cuja colocagdo seja feita mediante
venda em bolsa ou por subscri¢cdo publica ou em oferta piblica de aquisi¢do o de controle, nos termos
estabelecidos em lei;

(xiv) Aprovar e alterar a estrutura organizacional da Companhia;
(xv) Aprovar a politica salarial da Companbhia;

(xvi) Fixar e alterar a divisdo da remuneracio global anual da Administracdo da Companhia fixada e
aprovada pela Assembleia Geral,;

(xvii) Eleger o Presidente do Conselho de Administracio; e

(xviii) Aprovar as chamadas para integralizacdo de capital, com base em deliberacdo da Diretoria que
indique justificadamente a necessidade e a destina¢do dos recursos.

Diretoria

Compete a Diretora a gestdo dos negécios da Companhia, de acordo com as diretrizes estabelecidas
pelo Conselho de Administracio. E composta por até trés membros, sendo um Diretor Presidente, um
Diretor Financeiro e de Relagdes com Investidores e um Diretor de Operagdes. Os membros t€m
mandato de um ano, podendo ser reeleitos. Além das atribui¢des previstas em lei, compete a diretoria:

(i) Contratar, transigir, contrair obrigacdes, renunciar, desistir, celebrar acordos, firmar compromissos,
contrair empréstimos e financiamentos, alienar, adquirir, hipotecar, ou, de qualquer modo, onerar bens
da Companhia e de suas controladas, méveis, imdveis e outros direitos, respeitadas as disposi¢des e
limitagcdes deste Estatuto Social;

(i1) Aceitar, sacar, endossar e avalizar documentos cambiais, duplicatas, cheques, notas promissorias e
quaisquer outros titulos de créditos que impliquem responsabilidade para a sociedade, respeitadas as

disposicoes e limitacdes deste Estatuto Social;

(iii)) Admitir ou demitir empregados, obedecidas as orientagdes do Conselho de Administracdo, se for
0 caso, e as normas atinentes a espécie, inclusive o regulamento de pessoal da Companbhia;

(iv) Elaborar os planos de negécios e orcamento da Companhia, anuais ou plurianuais, e submeté-los
ao Conselho de Administracdo;

(v) Deliberar sobre a proposicdo de qualquer processo administrativo ou judicial, procedimento de
arbitragem ou outra forma de resolucio de litigios extrajudiciais;
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(vi) Deliberar sobre a adogdo de estratégias pela Companhia perante quaisquer 6rgdos governamentais
e eventuais mudancas de posicao;

(vi) deliberar sobre o exercicio do voto pela Companhia nas deliberacdes de suas controladas;

(vii) Deliberar sobre chamadas para integralizagdo de capital subscrito, indicando fundamentadamente
a necessidade e a destinacao dos recursos objeto da chamada de capital.

(viii) Representar a Companhia, ativa e passivamente, em juizo ou fora dele, respeitadas as disposi¢des
e limitagdes previstas neste Estatuto Social; e

(ix) Exercer outras atribui¢des legais ou que lhe sejam conferidas pelo Conselho de Administracdo ou
estejam previstas em politicas ou regulamentos internos da Companhia.

Conselho Fiscal

O Conselho Fiscal da Companhia funciona em cariter permanente € é composto por cinco membros
efetivos e igual nimero de suplentes, acionistas ou nao, eleitos e destituiveis a qualquer tempo pela
Assembleia Geral. As reunides do conselho ocorrerdo, nos termos da lei, sempre que necessirio e a
andlise das demonstragdes financeiras, sera feita, a0 menos trimestralmente.

Comité Financeiro

O Comité Financeiro é um orgido colegiado de assessoramento, instituido pelo Conselho de
Administracdo da Companhia, de caréter transitério, com delegacdo de poderes para deliberar sobre a
aplicag@o de recursos disponiveis no caixa da Companhia e eventual revisdo dos contratos firmados
pela Multiner. E composto por seis membros cujos mandatos coincidem com o mandato do Conselho
de Administracao e suas atribuicdes incluem:

(i) Apreciar e aprovar semanalmente o plano para aplicagdo dos recursos da Companhia que devera ser
observado pela Diretoria na semana subseqiiente;

(i1) Deliberar sobre proposta da Diretoria referente a renegociacdo, revisdo ou dentincia de contratos
firmados pela Multiner;

(iii)) Elaborar mensalmente um Relatério do Comité enderecado ao Conselho de Administracio
contendo, no minimo, as seguintes informagdes:

a. Atividades exercidas no ambito de suas atribui¢des, no periodo;

b. Descrigcdo das orientagdes transmitidas a Diretoria, com indicacdo das medidas adotadas
para sua realizacdo;

c. Descricdo das deliberacdes ndo unanimes, identificando os votos favoraveis e os votos
contrérios, bem como apresentando suas respectivas justificativas.
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O Plano Semanal para Aplicacdo de Recursos serd elaborado nas reunides semanais do Comité e
contemplard de maneira pormenorizada a identificacio e os valores dos desembolsos que serdo
realizados pela Companhia na semana subsequente.
A elaborag@o do Plano Semanal para Aplicagdo de Recursos deverd se pautar nos seguintes principios:
a. Conservacdo dos ativos da Companhia, em especial, das autorizagdes para geracdo de
energia elétrica, dos projetos de usinas de geracdo de energia elétrica dos contratos de

compra e venda de energia elétrica firmados pela Companhia; e

b. Otimizacao da utilizacdo dos ativos e do fluxo de caixa da Companhia para fins de reduzir
seu endividamento.

Ap0s sua aprovacdo, no ambito das reunides semanais do Comité, o Plano Semanal para Aplicacdo de
Recursos serd imediatamente encaminhado para a Diretoria, a fim de que seus membros tomem as
providéncias necessdrias para sua execucao.

b. Data de instalacio do Conselho Fiscal, se este niao for permanente, e de criacio dos comités
O Conselho Fiscal da Companhia funciona em cardter permanente, conforme Artigo 27 do Estatuto
Social. O Comité Financeiro foi criado no dia 28/03/2012.

¢. Mecanismo de avaliacao de desempenho de cada 6rgao ou comité

Nao ha

d. Em relacio aos membros da diretoria, suas atribuicoes e poderes individuais

Pelo Estatuto Social, nos temos do Artigo 23, competem as seguintes atribuicdes aos membros da
Diretoria:

Ao Diretor Presidente:

(i) Submeter a aprovagdo do Conselho de Administra¢do os planos de trabalho, os planos de negocio e
or¢amentos anuais ou plurianuais, os planos de investimento e os novos programas de expansdo da
Companhia e de suas controladas, promovendo a sua execucao nos termos aprovados;

(ii) Formular as estratégias e diretrizes operacionais da Companhia, bem como estabelecer os critérios
para a execucgdo das deliberacdes da Assembleia Geral e do Conselho de Administracdo, com a
participacdo dos demais diretores;

(iii) Exercer a supervisao de todas as atividades da Companhia, coordenando o andamento das

atividades normais da Companhia e zelando pela observancia da Lei, deste Estatuto Social, das
deliberac¢des do Conselho de Administracdo e da Assembleia Geral;
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(iv) Manter os membros do Conselho de Administracao informados sobre as atividades da Companhia
e de suas controladas, bem como o andamento de suas operacoes;

(v) Orientar, coordenar e superintender as atividades dos demais Diretores, convocando e presidindo as
reunides de Diretoria;

(vi) Conduzir a politica geral e de administracdo da Companhia, conforme orientacado do Conselho de
Administracao;

(vii) Providenciar a elaboracdo e submeter ao Conselho de Administracao o relatério da Diretoria e as
demonstracdes financeiras de cada exercicio, acompanhados do relatério dos auditores independentes,

bem como a proposta de aplicacdo dos lucros apurados no exercicio anterior;

(viii) Exercer as demais atribuicdes que lhe forem conferidas pelo Conselho de Administragdo ou pela
Assembleia Geral; e

(ix) Representar a Companhia junto aos 6rgaos de representacdo, técnicos e/ou de regulario do
mercado de energia.

Ao Diretor Financeiro e de Relacdes com Investidores:

(i) Substituir o Diretor-Presidente quando de sua auséncia ou impedimento nas atribuicdes que lhe
forem delegadas pela lei, por este Estatuto ou pelo Conselho de Administracao;

(i) Acompanhar e coordenar as dreas administrativa-financeira e de apoio da Companhia;

(iii)) Avaliar o desempenho e os resultados das dreas de finangcas de acordo com as metas
estabelecidas;

(iv) Elaborar as informacgdes gerenciais da Companhia;
(v) Elaborar e disponibilizar as informag¢des de cariter obrigatério a Comissdo de Valores
Mobilidrios e as bolsas de valores e, se for o caso, mercados de balcdo organizado em que a

Companhia estiver registrada, sejam nacionais ou internacionais;

(vi) Observado o disposto no artigo 25 deste Estatuto Social, movimentar o caixa da Companhia,
abrir, movimentar e encerrar contas bancarias e de investimento;

(vii) Planejar, coordenar e orientar o relacionamento e a comunicagio entre a Companhia e seus
investidores, a Comissdo de Valores Mobilidrios - CVM e as entidades onde os valores
mobilidrios da Companhia sejam admitidos a negociacao;

(viii) Propor diretrizes e normas para as relagcdes com os investidores da Companhia;

(ix) Observar as exigéncias estabelecidas pela legislagio do mercado de capitais em vigor,
divulgando ao mercado as informagdes relevantes sobre a Companhia e seus negdocios; e
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12.1 - Descrigao da estrutura administrativa

(x) Disponibilizar informagdes ao publico investidor, a Comissdo de Valores Mobilidrios e as
bolsas de valores e, se for o caso, mercado de balcao organizado em que a Companhia estiver
registrada, sejam nacionais ou internacionais.

Ao Diretor de Operacoes:

(i) Definir a especificacdo dos projetos de geracdo de energia elétrica;

(i1) coordenar a constru¢do de usinas; e

(ii1) coordenar a operagdo e a manuten¢do das usinas de geragao.

e. Mecanismo de avaliacao de desempenho dos membros do conselho de administracao,
dos comités e da diretoria.

Nao ha.
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12.3 - Datas e jornais de publicagao das informagoées exigidas pela Lei n°6.404/76

Versao : 3

Exercicio Social Publicacao Jornal - UF Datas
31/12/2011 Demonstragdes Financeiras Diario Comercial - RJ 12/11/2012
Aviso aos Acionistas Comunicando a Disponibilizagdo das Diario Comercial - RJ 30/12/2012
Demonstragdes Financeiras
Convocagdo da AGO que Apreciou as Demonstragdes Financeiras |Diario Oficial do Estado - RJ 15/10/2012
31/12/2010 Demonstragdes Financeiras Diario Comercial - BR 27/10/2011
Diario Oficial do Estado - RJ 27/10/2011
Aviso aos Acionistas Comunicando a Disponibilizagdo das Diario Comercial - BR 29/12/2011
Demonstragdes Financeiras
Diario Oficial do Estado - RJ 29/12/2011
31/12/2009 Demonstragdes Financeiras Diario Oficial do Estado - RJ 12/03/2010
Aviso aos Acionistas Comunicando a Disponibilizagdo das Diario Comercial - RJ 12/03/2010
Demonstragdes Financeiras
Diario Oficial do Estado - RJ 12/03/2010
Convocagdo da AGO que Apreciou as Demonstragdes Financeiras |Diario Comercial - BR 14/04/2010
20/04/2010
Diario Oficial do Estado - RJ 14/04/2010
20/04/2010
29/04/2010
Ata da AGO que Apreciou as Demonstracdes Financeiras Diario Comercial - BR 10/05/2010
Diario Comercial - RJ 29/04/2010
Diario Oficial do Estado - RJ 10/05/2010
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12.6 / 8 - Composigao e experiéncia profissional da administragao e do conselho fiscal

Nome Idade Orgao administragao Data da eleicdo Prazo do mandato
CPF Profissao Cargo eletivo ocupado Data de posse Foi eleito pelo controlador
Outros cargos e fungées exercidas no emissor

Antonio Alvaro Rodrigues Frade 46 Pertence apenas a Diretoria 28/03/2012 Até AGO ref. DFs 2012
485.062.060-49 Administrador de empresas Diretor Financeiro e de Relagdes com Investidores 28/03/2012 Nao

N/A

Giancarlo Porto Bratkowski 35 Pertence apenas a Diretoria 28/03/2012 Até AGo ref. DFs 2012
891.555.720-49 Engenheiro civil Diretor de Operagoes 28/03/2012 Sim

N/A

Ronaldo Marcelio Bolognesi 70 Pertence apenas ao Conselho de Administragédo 28/03/2012 Até AGO ref. DFs 2012
008.006.600-30 Engenheiro civil 22 - Conselho de Administracéo (Efetivo) 28/03/2012 Sim

N/A

Chiara Sonego Bolognesi 28 Pertence apenas ao Conselho de Administragéo 28/03/2012 Até AGO ref. DFs 2012
826.383.730-87 Administradora de empresas 22 - Conselho de Administracéo (Efetivo) 28/03/2012 Sim

N/A

Ricardo Oliveira Azevedo 38 Pertence apenas ao Conselho de Administragédo 25/05/2012 Até AGO ref. DFs 2012
471.567.401-72 Administrador de empresas 23 - Conselho de Administragéo (Suplente) 25/05/2012 Nao

N/A

Teresa Rodriguez Caos 44 Pertence apenas ao Conselho de Administragédo 25/05/2012 Até AGO ref. DFs 2012
891.882.767-91 Economista 22 - Conselho de Administracéo (Efetivo) 25/05/2012 Nao

N/A

Antonio Carlos Conquista 54 Pertence apenas ao Conselho de Administragédo 25/05/2012 Até AGO ref. DFs 2012
010.852.708-58 Contador 22 - Conselho de Administracao (Efetivo) 25/05/2012 Nao

N/A

Marcio Santos Albuquerque 50 Pertence apenas ao Conselho de Administragéo 25/05/2012 Até AGO ref. DFs 2012
092.695.027-40 Engenheiro 23 - Conselho de Administragao (Suplente) 25/05/2012 Nao

N/A

Paulo Cesar Rutzen 46 Pertence a Diretoria e ao Conselho de Administragéo 28/03/2012 Até AGO ref. DFs 2012
441.649.200-68 Advogado 33 - Conselheiro(Efetivo) e Dir. Presidente 28/03/2012 Sim

N/A

Carlos Frederico Aires Duque 47 Conselho Fiscal 28/03/2012 Até AGO ref. DFs 2012
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12.6 / 8 - Composigao e experiéncia profissional da administragao e do conselho fiscal

Versao :

Nome Idade Orgao administragao Data da eleicdo Prazo do mandato
CPF Profissao Cargo eletivo ocupado Data de posse Foi eleito pelo controlador
Outros cargos e fungées exercidas no emissor

828.953.507-44 Administrador de empresas 44 - C.F.(Efetivo)Eleito p/preferencialistas 28/03/2012 Nao

N/A

Athur Simdes Neto 32 Conselho Fiscal 28/03/2012 Até AGO ref. DFs 2012
082.421.327-04 Economista 44 - C.F.(Efetivo)Eleito p/preferencialistas 28/03/2012 Nao

N/A

José Lino Fontana 53 Conselho Fiscal 25/05/2012 Até AGO ref. DFs 2012
691.062.407-63 Contador 44 - C.F.(Efetivo)Eleito p/preferencialistas 25/05/2012 Nao

N/A

Gianna Sonego Bolognesi 25 Conselho Fiscal 28/03/2012 Até AGO ref. DFs 2012
826.384.380-49 Administradora de empresas 43 - C.F.(Efetivo)Eleito p/Controlador 28/03/2012 Sim

N/A

Carlos Alberto Zachert 36 Conselho Fiscal 25/05/2012 Até AGO ref. DFs 2012
445.561.520-20 Contador 47 - C.F.(Suplent)Eleito p/preferencialistas 25/05/2012 Nao

N/A

Miguel Alexandre da Conceigédo David 58 Conselho Fiscal 25/05/2012 Até AGO ref. DFs 2012
496.736.377-68 Contador 47 - C.F.(Suplent)Eleito p/preferencialistas 25/05/2012 Nao

N/A

Silvio Assis de Araujo 58 Conselho Fiscal 25/05/2012 Até AGO ref. DFs 2012
427.166.837-00 Engenheiro 47 - C.F.(Suplent)Eleito p/preferencialistas 25/05/2012 Nao

N/A

Experiéncia profissional / Declaragao de eventuais condenagoes

Antonio Alvaro Rodrigues Frade - 485.062.060-49

Administrador, 46 anos, formado na Universidade Federal do Rio Grande do Sul (UFRGS) com pds-graduacdes em marketing (UFRGS), economia empresarial (UFRGS) e MBA em auditoria e controladoria (FGV).
Atualmente esta cursando MBA em finangas, comunicagéo e relagdes com investidores (FIPECAFI). Iniciou sua atuagéo profissional em 1987, no mercado bancario. Trabalhou nos bancos Citibank, Nacional, Unibanco,
Safra e BankBoston. Em 2000, passou a atuar na area financeira de empresas de diversos ramos de atividade como: telefonia, industria de tabaco, hospital, industria de equipamentos de refrlgeragao e industria de
leite, sendo que sua Ultima experiéncia, antes de atuar na Multiner, foi na G-Comex Oleo e Gas, empresa de servigos para o mercado de 6leo e gas, na fungdo de Diretor Administrativo Financeiro. E membro do

Instituto Brasileiro de Relagdo com Investidores (IBRI).

Giancarlo Porto Bratkowski - 891.555.720-49

Engenheiro civil graduado pela PUC-RS e com MBA em Gestao Empresarial pela FGV. Atua no setor de energia desde 1999. Trabalha na Hidrotérmica desde a sua constituicao, tendo atuado na prospecc¢ao,

implantacdo e operagdo de empreendimentos energéticos. Coordena a equipe responsavel pelo pipeline da Hidrotérmica. Atua também na area regulatéria institucional.
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Ronaldo Marcelio Bolognesi - 008.006.600-30

Engenheiro Civil, com larga experiéncia em infraestrutura, fundou a Hidrotérmica em 1999. Foi o primeiro Presidente da APMPE (Associagdo de Pequenos e Médios Produtores de Energia), participando ativamente na
criagao do marco regulatério do setor (energia assegurada para PCHs, Proinfa, etc). Empresario com mais de 40 anos de experiéncia, com foco em construgdo pesada, desenvolvimento imobiliario e geragao de
energia. Exerce também os cargos de diretor-presidente e presidente do conselho de administragéo da Hidrotérmica S/A.

Chiara Sonego Bolognesi - 826.383.730-87

Administradora de Empresas graduada pela Universidade de Buenos Aires, participa ativamente de questdes operacionais e estratégicas da Hidrotérmica desde a sua fundagao, atualmente ocupando o cargo de
Diretora. Tem experiéncia de 11 anos nos ramos imobiliario, infraestrutura e de concesséao rodoviaria.

Ricardo Oliveira Azevedo - 471.567.401-72

Graduado em Administragdo de Empresas pela Associagéo de Ensino Unificado do Distrito Federal, ingressou no Postalis - Instituto de Seguridade Social dos Correios e Telégrafos em 1997, aonde atuou inicialmente
como técnico administrativo. Em abril de 2005, passou a atuar como analista de investimentos e assessor da Diretoria Financeira. Desde janeiro de 2008, € o Gerente de Aplicagbes Patrimoniais do Postalis. Desde

2009, é membro da Comissdo Técnica de Investimentos da ABRAPP e do Comité de Etica do Postalis. Entre abril de 2007 e abril de 2008, foi membro do Conselho Fiscal da Arcelor Mittal Inox Brasil e, desde
dezembro de 2005, € membro efetivo do Comité de Investimentos do Postalis.

Teresa Rodriguez Caos - 891.882.767-91

Graduada em Ciéncias Econémicas pela Universidade Gama Filho e p6s graduada em Finangas em parceria por EPGE/FGV, IBMEC e CODIMEC. E Analista de Investimentos Sénior de Investimentos da Fundagao
Petrobras de Seguridade Social, sendo as principais atribuigdes: analise econdmico-financeira de empresas; projecéo de resultados e avaliacédo através do fluxo de caixa descontado e de multiplos de mercado;
elaboragéao de relatérios com recomendacgéo; monitoramento de diversas empresas em Bolsa; reunides com os principais executivos das empresas analisadas; entre outros. Certificada pela APIMEC como Profissional
de Investimentos (CNPI) e registrada como Consultora — Analista de Valores Mobiliarios na Comisséo de Valores Mobilidrios. Suas experiéncias profissionais estéo relacionadas com analise de investimentos em
diversas instituicdes.

Antbnio Carlos Conquista - 010.852.708-58

Graduado em Tecndlogo em Gestédo de Recursos Humanos, pela Estacio de Sa do Rio de Janeiros, foi representante representante na sessao da FAO (ONU) — ocorrido em 2011- nos encontros bilaterais de negécios
do pescado, entre Brasil e Noruega na cidade de Trondheim, entre Brasil e Isléandia na cidade de Reykjavik e entre Brasil e Russia na cidade de Moscou. Atualmente € participante do CA das empresas TELEMIG,
HOPI HARI e ESTACIONAMENTO CINELANDIA. Passou por empresas como BANESPA, CABESP, PETROS e GEAP. Atualmente atua no Ministério da Pesca e Agricultura (MPA).

Marcio Santos Albuquerque - 092.695.027-40

Formado em Engenharia Eletrénica pela Universidade de Brasilia, pds-graduado em Estratégia Empresarial pela Fundagao Getulio Vargas e em Finangas pelo IBMEC. Em sua carreira, destacam-se as suas
passagens pela Novadata, onde foi Gerente de Engenharia, e pela Brasil Telecom, onde foi Coordenador de Perfonance. E Analista Sénior da Fundagao dos Economiarios Federais desde agosto de 2008.

Paulo Cesar Rutzen - 441.649.200-68

Advogado, iniciou atuagéo juridica em 1986 junto a Diretoria Regional do Banco Bradesco S.A., no Departamento Juridico, permanecendo na instituicdo até o ano de 1990. Tem MBA em Direito Tributario Empresarial

pela FGV-RS. Ingressou no Grupo Bolognesi em 2002 como Diretor Juridico, migrando para a area financeira e estruturagdes de negoécios. Atualmente atua como Diretor-Presidente da Multiner S/A e também como
Diretor da Hidrotérmica S/A, interagindo com todo nivel gerencial nas atividades da empresa. Além disso, integra o Conselho de Administragdo da COVIPLAN.

Carlos Frederico Aires Duque - 828.953.507-44

Administrador de empresas, doutorando em Engenharia de Produgéo na UFRJ. E mestre em Engenharia de Produgéo, com pés-graduagdo em Fundos de Pensao, Engenharia de Planejamento e Administragdo de
Sistemas de Informagao.

Atua profissionalmente ha 27 anos no setor de previdéncia complementar. E Coordenador do Grupo dos Principios de Investimentos Responsaveis da ONU a nivel Brasil, na questio de adesdo de novos signatarios e
faz parte da Comissao Técnica de Sustentabilidade da Associagéo Brasileira das Entidades Fechadas de Previdéncia Complementar (Abrapp).

Athur Simdes Neto - 082.421.327-04

Formado em Ciéncias Econémicas pela UFRRJ e com MBA em Finangas Corporativas pela UCAM, iniciou sua carreira no Banco Itat, aonde atuou no Departamento de Tesouraria, coordenando compensagéo
bancaria, rotinas e procedimentos de tesouraria. Atualmente, atua como Gerente de Analise de Investimento da REFER — Fundagéo Rede Ferroviaria de Seguridade Social.

José Lino Fontana - 691.062.407-63
Formado em Ciencias Contabeis pela UFES, possui experiéncia na CF, APCEF-ES e FUNCEF

Gianna Sonego Bolognesi - 826.384.380-49
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Graduada pela New York University Stern School of Business, Bachelor of Science, Major in Finance and Marketing. Com 8 anos de atuag&o em diversas empresas do Grupo Bolognesi de diversos setores, dentre eles:
construgao civil e infraestrutura. E também membro do Conselho de Administragcdo da Bolognesi Participagbes S/A.

Carlos Alberto Zachert - 445.561.520-20

Formado em Ciéncias Contabeis pela UPF. Possui MBA em Finangas e especializagédo em Ciéncias Contabeis com Enfoque em Finangas. Além de possuir Mestrado em Economia de Empresas. Possui experiéncia em
empresas como Banrisul S.A., CEF e FUNCEF.

Miguel Alexandre da Conceigdo David - 496.736.377-68

Formado em Ciéncias Contabeis pela Celso Lisboa, com pds-graduagéo em Ciéncias Contabeis pela FGV e MBA executivo em finangas pelo IBMEC. Atividade profissional exercida durante 33 anos em Entidades
Fechadas de Previdéncia Complementar, com atuagéo e formagédo académica solidificadas nas areas de Finangas e Contabilidade.

Silvio Assis de Aratjo - 427.166.837-00

Graduado como Engenheiro Metalurgico de Produgéo pela PUC/RJ no ano de 1979. Cursou mestrado em financas, no Departamento de Engenharia Industrial da mesma instituicdo, encerrando o curso em 1981. Sua
experiéncia passa por empresas como Lopes Filho & Associados Consultores de Investimentos e fundagées como REFER e FAPES.
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12.7 - Composig¢ao dos comités estatutarios e dos comités de auditoria, financeiro e de remuneragao

Verséo : 3

Nome Tipo comité Cargo ocupado Profissao Data eleicao Prazo mandato

CPF Descrigao outros comités Descrigao outros cargos ocupados Idade Data posse

Outros cargos/fungdes exercidas no emissor Experiéncia Profissional / Declaragao de Eventuais Condenagées

Antonio Alvaro Rodrigues Frade Comité Financeiro Membro do Comité (Efetivo) Administrador de 28/03/2012 Até AGO ref. DFs 2012
empresas

485.062.060-49 46 28/03/2012

Diretor Financeiro e de Relagdes com Investidores

Giancarlo Porto Bratkowski Comité Financeiro Membro do Comité (Efetivo) Engenheiro civil 28/03/2012 Até AGO ref. DFs 2012

891.555.720-49 35 28/03/2012

Diretor de Operagées

Marcelo Henrique Lenz Comité Financeiro Membro do Comité (Efetivo) Tecnoélogo em 28/03/2012 Até AGO ref. DFs 2012
engenharia civil

595.717.130-15 42 28/03/2012

N/A

Marcio Santos Albuquerque Comité Financeiro Membro do Comité (Efetivo) Administrador de 28/03/2012 Até AGO ref. DFs 2012
empresas

092.695.027-40 29 28/03/2012

N/A

Paulo Cesar Rutzen Comité Financeiro Membro do Comité (Efetivo) Advogado 28/03/2012 Até AGO ref. DFs 2012

441.649.200-68 46 28/03/2012

Diretor Presidente

Ricardo Oliveira Azevedo Comité Financeiro Membro do Comité (Efetivo) Administrador de 28/03/2012 Até AGO ref. DFs 2012
empresas

471.567.401-72 38 28/03/2012

N/A
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12.12 - Outras informacgoes relevantes

12.12 Fornecer outras informac¢des que a Companhia julgue relevantes:

Todas as informagdes relevantes pertinentes a este topico foram divulgadas nos itens acima.
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13.2 - Remuneragao total do conselho de administracao, diretoria estatutaria e conselho fiscal
Remuneracgao total do Exercicio Social em 31/12/2011 - Valores Anuais

Conselho de Administragao Diretoria Estatutaria Conselho Fiscal Total
N° de membros 4,00 2,83 3,00 9,83
Remuneracgao fixa anual
Salario ou pro-labore 336.000,00 1.349.136,65 210.000,00 1.895.136,65
Beneficios direto e indireto 0,00 70.764,05 0,00 70.764,05
Participagdes em comités 0,00 0,00 0,00 0,00
Outros 0,00 0,00 0,00 0,00
Descrigéo de outras
remuneragoes fixas
Remuneragéo variavel
Bonus 0,00 1.375.074,36 0,00 1.375.074,36
Participacao de resultados 0,00 0,00 0,00 0,00
Participagéo em reunides 0,00 0,00 0,00 0,00
Comissdes 0,00 0,00 0,00 0,00
Outros 0,00 0,00 0,00 0,00
Descricao cje outra_1§ ;
remuneragoes variaveis
Pés-emprego 0,00 0,00 0,00 0,00
Cessacgao do cargo 0,00 0,00 0,00 0,00
Baseada em agoes 0,00 0,00 0,00 0,00
Observacao
Total da remuneragéo 336.000,00 2.794.975,06 210.000,00 3.340.975,06
13.2 - Remuneracao total do conselho de administracao, diretoria estatutaria e conselho fiscal
Remuneracéao total do Exercicio Social em 31/12/2010 - Valores Anuais

Conselho de Administragédo Diretoria Estatutaria Conselho Fiscal Total
N° de membros 6,58 5,00 11,58
Remuneragao fixa anual
Salario ou pro-labore 539.000,00 1.599.183,25 2.138.183,25
Beneficios direto e indireto 0,00 110.672,61 110.672,61
Participagdes em comités 0,00 0,00 0,00
QOutros 0,00 0,00 0,00
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Descrigéo de outras
remuneragoes fixas
Remuneragao variavel
Bonus 0,00 0,00 0,00
Participagéo de resultados 0,00 0,00 0,00
Participagéo em reunides 8.000,00 0,00 8.000,00
Comissdes 0,00 0,00 0,00
Outros 0,00 0,00 0,00
Descricéo cje outrg’s ;
remuneragoes variaveis
Pés-emprego 0,00 0,00 0,00
Cessacgao do cargo 0,00 0,00 0,00
Baseada em agoes 0,00 0,00 0,00
Observagao
Total da remuneragao 547.000,00 1.709.855,86 2.256.855,86
13.2 - Remuneracao total do conselho de administracao, diretoria estatutaria e conselho fiscal
Remuneracgéo total do Exercicio Social em 31/12/2009 - Valores Anuais

Conselho de Administragao Diretoria Estatutaria Conselho Fiscal Total

N° de membros 6,33 7,25 13,58
Remuneragao fixa anual
Salario ou pro-labore 649.603,00 1.772.826,78 2.422.429,78
Beneficios direto e indireto 0,00 128.800,68 128.800,68
Participagbes em comités 0,00 0,00 0,00
Outros 0,00 0,00 0,00
Descricao de outras
remuneracdes fixas
Remuneragao variavel
Bonus 0,00 3.979.641,43 3.979.641,43
Participacao de resultados 0,00 0,00 0,00
Participagdo em reunides 12.000,00 0,00 12.000,00
Comissoes 0,00 0,00 0,00
Outros 0,00 0,00 0,00
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Descrigéo de outras
remuneragdes variaveis
Poés-emprego 0,00 0,00 0,00
Cessacgdo do cargo 0,00 0,00 0,00
Baseada em agoes 0,00 0,00 0,00
Observagao
Total da remuneragao 661.603,00 5.881.268,89 6.542.871,89
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13.11 - Remuneracgao individual maxima, minima e média do conselho de administragao, da diretoria estatutaria e do conselho fiscal

Valores anuais

N° de membros

Valor da maior
remuneragao(Reais)

Valor da menor
remuneracao(Reais)

Valor médio da
remuneracao(Reais)
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Versao : 3

13.13 - Percentual na remuneracgao total detido por administradores e membros do

conselho fiscal que sejam partes relacionadas aos controladores

13.13 - Percentual na remuneracio total de cada 6rgiao reconhecida no resultado da
Companhia referente a membros do conselho de administracio, da diretoria estatutaria
ou do conselho fiscal que sejam partes relacionadas aos controladores, diretos ou

indiretos, conforme definido pelas regras contabeis:

Orgao Dez/09 Dez/10 Dez/11
Diretoria Estatutaria 29,4% 13,3% 43,3%
Conselho de Administracao 23, 7% 47,9 % 75,0%
Conselho Fiscal 0% 0% 0%

PAGINA: 147 de 199



Formulario de Referéncia - 2012 - MULTINER S/A Versao : 3

13.16 - Outras informacgoes relevantes

13.16 Fornecer outras informac¢des que a Companhia julgue relevantes:

Todas as informagdes relevantes e pertinentes a este topico foram divulgadas nos itens acima.
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15.1/15.2 - Posigao acionaria

Acionista
CPF/CNPJ acionista Nacionalidade-UF

Qtde. agdes ordinarias (Unidades)

Acoes ordinarias %

Participa de acordo de acionistas

Qtde. agoes preferenciais (Unidades)

Acionista controlador

Acobes preferenciais %

Ultima alteragio

Qtde. total de agoes (Unidades)

Verséo : 3

Total agoes %

Detalhamento por classes de agées (Unidades)

Classe agao Qtde. de agoes (Unidades) Acoes %
Companhia de Investimentos Resultado
04.047.033/0001-48 Brasileira-RJ Sim Sim 28/03/2012
218.764 9,830000% 0,000000% 218.764 9,830000%
Multiner FIP
00.806.535/0001-54 Brasileiro-RJ Sim Sim 28/03/2012
445.620 20,030000% 0,000000% 445.620 20,030000%
Cia. 44 de Negocios S.A.
08.937.460/0001-52 Brasileira-RJ Sim Sim 28/03/2012
779.671 35,050000% 0,000000% 779.671 35,050000%
JABR Participagoes S.A.
10.511.653/0001-99 Brasileira-RJ Sim Sim 28/03/2012
728.560 32,750000% 0,000000% 728.560 32,750000%
OUTROS
0 0,000000% 0,000000% 0 0,000000%
AGOES EM TESOURARIA - Data da tltima alteragao:
52.148 2,340000% 0,000000% 52.148 2,340000%
TOTAL
2.224.763 100,000000% 0,000000% 2.224.763 100,000000%
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15.1/15.2 - Posigao acionaria

CONTROLADORA / INVESTIDORA
ACIONISTA

CPF/CNPJ acionista Nacionalidade-UF
Detalhamento de acoes (Unidades)

Qtde. agoes ordinarias (Unidades) Acoes ordinarias %

Participa de acordo de acionistas

Qtde. agoes preferenciais (Unidades)

Acionista controlador

Acbes preferenciais %

Ultima alteragio

Qtde. total de agoes (Unidades)

Versao :

Total agoes %

CONTROLADORA / INVESTIDORA

CPF/CNPJ acionista

Composigao capital social

Cia. 44 de Negocios S.A.

08.937.460/0001-52

FIP Aracui
10.699.323/0001-79 Brasileira-RJ
193.337.658 94,860000
Classe agao Qtde. de agoes (Unidades)
TOTAL 0

Fundo de Investimento em Participagoes Itacoatiara

10.410.463/0001-85 Brasileira-RJ
10.636.566 5,040000
Classe agao Qtde. de agoes (Unidades)
TOTAL 0
OUTROS
0 0,000000
TOTAL
204.174.227 100,000000

Vila Velha Empreendimentos S.A

04.794.781/0001-94 RJ
200.003 0,100000
Classe agao Qtde. de agoes (Unidades)
TOTAL 0

Nao
0
Acgodes %
0.000000
Nao
0
Acgodes %
0.000000
0
0
Nao
0
Acgodes %
0.000000

Nao

0,000000

Nao

0,000000

0,000000

0,000000

Nao

0,000000

03/10/2011
193.337.658

03/10/2011
10.636.566

204.174.227

28/03/2012
200.003

94,860000

5,040000

0,000000

100,000000

0,100000
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15.1/15.2 - Posigao acionaria

CONTROLADORA / INVESTIDORA
ACIONISTA

CPF/CNPJ acionista Nacionalidade-UF
Detalhamento de acoes (Unidades)

Qtde. agoes ordinarias (Unidades) Acoes ordinarias %

Participa de acordo de acionistas

Qtde. agoes preferenciais (Unidades)

Acionista controlador

Acbes preferenciais %

Ultima alteragio

Qtde. total de agoes (Unidades)

Verséo : 3

Total agoes %

CONTROLADORA / INVESTIDORA

CPF/CNPJ acionista

Composigao capital social

Companhia de Investimentos Resultado

04.047.033/0001-48

Carlos Henrique Figueiredo

676.675.977-15 Brasileira
1.169 99,820000
Classe agao Qtde. de agoes (Unidades)
TOTAL 0
OUTROS
2 0,180000
TOTAL
1.171 100,000000

Acgodes %
0.000000

Nao

0,000000

0,000000

0,000000

1.169

1.171

99,820000

0,180000

100,000000
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15.1/15.2 - Posigao acionaria

CONTROLADORA / INVESTIDORA
ACIONISTA

CPF/CNPJ acionista Nacionalidade-UF
Detalhamento de acoes (Unidades)

Qtde. agoes ordinarias (Unidades) Acoes ordinarias %

Participa de acordo de acionistas

Qtde. agoes preferenciais (Unidades)

Acionista controlador

Acbes preferenciais %

Ultima alteragio

Qtde. total de agoes (Unidades)

Verséo : 3

Total agoes %

CONTROLADORA / INVESTIDORA

CPF/CNPJ acionista

Composigao capital social

JABR Participagdes S.A.

10.511.653/0001-99

Jorge Amilcar Boueri da Rocha

297.498.087-20 RJ

2.627.006 99,990000
Classe agao Qtde. de agoes (Unidades)
TOTAL 0
OUTROS

0 0,010000

TOTAL

2.627.006 100,000000

Acgodes %
0.000000

Sim

Sim
0,000000

0,000000

0,000000

28/03/2012
2.627.006

2.627.006

99,990000

0,010000

100,000000
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15.1/15.2 - Posigao acionaria

CONTROLADORA / INVESTIDORA
ACIONISTA

CPF/CNPJ acionista Nacionalidade-UF
Detalhamento de acoes (Unidades)

Qtde. agoes ordinarias (Unidades) Acoes ordinarias %

Participa de acordo de acionistas

Qtde. agoes preferenciais (Unidades)

Acionista controlador

Acbes preferenciais %

Ultima alteragio

Qtde. total de agoes (Unidades)

Verséo : 3

Total agoes %

CONTROLADORA / INVESTIDORA

CPF/CNPJ acionista

Composigao capital social

Multiner FIP

00.806.535/0001-54

Faceb - Fundacao de Assisténcia dos Funcionarios da CEB

00.469.585/0001-93 DF
7 1,700000
Classe agao Qtde. de agoes (Unidades)
TOTAL 0

Funcef - Fundagao dos Economiarios Federais

00.436.923/0001-90 DF
96 23,300000
Classe agao Qtde. de agoes (Unidades)
TOTAL 0

Acgodes %
0.000000

Acgodes %
0.000000

Sim

Sim

Fundiagua - Fundacao de Previdéncia da Companhia de Saneamento Ambiental do Distrito Federal

73.983.876/0001-79 DF
8 1,940000
Classe agao Qtde. de agoes (Unidades)
TOTAL 0

Infraprev - Instituto Infraero de Seguridade Social

27.644.368/0001-49 RJ
54 13,110000
Classe agao Qtde. de agoes (Unidades)
TOTAL 0

Acgodes %
0.000000

Acgodes %
0.000000

Sim
0

Sim

Sim
0,000000

Sim
0,000000

Sim
0,000000

Sim
0,000000

28/03/2012
7

28/03/2012
96

28/03/2012
8

28/03/2012
54

1,700000

23,300000

1,940000

13,110000
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15.1/15.2 - Posigao acionaria

CONTROLADORA / INVESTIDORA
ACIONISTA

CPF/CNPJ acionista Nacionalidade-UF
Detalhamento de acoes (Unidades)

Qtde. agoes ordinarias (Unidades) Acoes ordinarias %

Participa de acordo de acionistas

Qtde. agoes preferenciais (Unidades)

Acionista controlador

Acbes preferenciais %

Ultima alteragio

Qtde. total de agoes (Unidades)

Verséo : 3

Total agoes %

CONTROLADORA / INVESTIDORA

CPF/CNPJ acionista

Composigao capital social

Multiner FIP

00.806.535/0001-54

OUTROS
0 0,000000

Petros - Fundagao Petrobras de Seguridade Social

34.053.942/0001-50 RJ
99 24,030000
Classe agao Qtde. de agoes (Unidades)
TOTAL 0

Postalis - Instituto de Seguridade Social dos Correios e Telégrafos

00.627.638/0001-57 DF
103 25,000000
Classe agao Qtde. de agoes (Unidades)
TOTAL 0

Refer - Fundacao Rede Ferroviaria de Seguridade Social

30.277.685/0001-89 RJ
38 9,220000
Classe agao Qtde. de agdes (Unidades)
TOTAL 0

Regius - Sociedade Civil de Previdéncia Privada

01.225.861/0001-30 DF
7 1,700000
Classe agao Qtde. de agdes (Unidades)

Acgodes %
0.000000

Acgodes %
0.000000

Acodes %
0.000000

Acgodes %

Sim

Sim

Sim

Sim

0,000000

Sim
0,000000

Sim
0,000000

Sim
0,000000

Sim
0,000000

28/12/2013
99

28/03/2012
103

28/03/2012
38

28/03/2012
7

0,000000

24,030000

25,000000

9,220000

1,700000
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15.1/15.2 - Posigao acionaria

CONTROLADORA / INVESTIDORA
ACIONISTA

CPF/CNPJ acionista Nacionalidade-UF
Detalhamento de acoes (Unidades)

Qtde. agoes ordinarias (Unidades) Acoes ordinarias %

Participa de acordo de acionistas

Qtde. agoes preferenciais (Unidades)

Acionista controlador

Acbes preferenciais %

Ultima alteragio

Qtde. total de agoes (Unidades)

Verséo : 3

Total agoes %

CONTROLADORA / INVESTIDORA

CPF/CNPJ acionista

Composigao capital social

Multiner FIP

00.806.535/0001-54

Regius - Sociedade Civil de Previdéncia Privada

01.225.861/0001-30 DF
7 1,700000
Classe agao Qtde. de agoes (Unidades)
TOTAL 0
TOTAL
412 100,000000

Sim
0
Acgodes %
0.000000
0

Sim
0,000000

0,000000

28/03/2012
7

412

1,700000

100,000000
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15.1/15.2 - Posigao acionaria

CONTROLADORA / INVESTIDORA
ACIONISTA

CPF/CNPJ acionista Nacionalidade-UF
Detalhamento de acoes (Unidades)

Qtde. agoes ordinarias (Unidades) Acoes ordinarias %

Participa de acordo de acionistas

Qtde. agoes preferenciais (Unidades)

Acionista controlador

Acbes preferenciais %

Ultima alteragio

Qtde. total de agoes (Unidades)

Verséo : 3

Total agoes %

CONTROLADORA / INVESTIDORA

CPF/CNPJ acionista

Composigao capital social

Faceb - Fundagao de Assisténcia dos Funcionarios da CEB

00.469.585/0001-93

OUTROS
100 100,000000

TOTAL
100 100,000000

0,000000

0,000000

100

100

100,000000

100,000000

PAGINA: 156 de 199



Formulario de Referéncia - 2012 - MULTINER S/A

15.1/15.2 - Posigao acionaria

CONTROLADORA / INVESTIDORA
ACIONISTA

CPF/CNPJ acionista Nacionalidade-UF
Detalhamento de acoes (Unidades)

Qtde. agoes ordinarias (Unidades) Acoes ordinarias %

Participa de acordo de acionistas

Qtde. agoes preferenciais (Unidades)

Acionista controlador

Acbes preferenciais %

Ultima alteragio

Qtde. total de agoes (Unidades)

Verséo : 3

Total agoes %

CONTROLADORA / INVESTIDORA

CPF/CNPJ acionista

Composigao capital social

FIP Aracui 10.699.323/0001-79
OUTROS

100 100,000000 0 0,000000 100 100,000000
TOTAL

100 100,000000 0 0,000000 100 100,000000
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15.1/15.2 - Posigao acionaria

CONTROLADORA / INVESTIDORA
ACIONISTA

CPF/CNPJ acionista Nacionalidade-UF
Detalhamento de acoes (Unidades)

Qtde. agoes ordinarias (Unidades) Acoes ordinarias %

Participa de acordo de acionistas

Qtde. agoes preferenciais (Unidades)

Acionista controlador

Acbes preferenciais %

Ultima alteragio

Qtde. total de agoes (Unidades)

Verséo : 3

Total agoes %

CONTROLADORA / INVESTIDORA

CPF/CNPJ acionista

Composigao capital social

Funcef - Fundagao dos Economiarios Federais

00.436.923/0001-90

OUTROS
100 100,000000

TOTAL
100 100,000000

0,000000

0,000000

100

100

100,000000

100,000000
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15.1/15.2 - Posigao acionaria

CONTROLADORA / INVESTIDORA
ACIONISTA

CPF/CNPJ acionista Nacionalidade-UF Participa de acordo de acionistas
Detalhamento de acoes (Unidades)

Qtde. agoes ordinarias (Unidades) Acoes ordinarias % Qtde. agoes preferenciais (Unidades)

Acionista controlador

Acbes preferenciais %

Ultima alteragio

Qtde. total de agoes (Unidades)

Verséo : 3

Total agoes %

CONTROLADORA / INVESTIDORA

CPF/CNPJ acionista

Composigao capital social

Fundiagua - Fundacao de Previdéncia da Companhia de Saneamento Ambiental do Distrito Federal

73.983.876/0001-79

OUTROS
100 100,000000 0

TOTAL
100 100,000000 0

0,000000

0,000000

100

100

100,000000

100,000000
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15.1/15.2 - Posigao acionaria

CONTROLADORA / INVESTIDORA
ACIONISTA

CPF/CNPJ acionista Nacionalidade-UF
Detalhamento de acoes (Unidades)

Qtde. agoes ordinarias (Unidades) Acoes ordinarias %

Participa de acordo de acionistas

Qtde. agoes preferenciais (Unidades)

Acionista controlador

Acbes preferenciais %

Ultima alteragio

Qtde. total de agoes (Unidades)

Verséo : 3

Total agoes %

CONTROLADORA / INVESTIDORA

CPF/CNPJ acionista

Composigao capital social

Fundo de Investimento em Participagoes Itacoatiara

10.410.463/0001-85

OUTROS
100 100,000000

TOTAL
100 100,000000

0,000000

0,000000

100

100

100,000000

100,000000
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15.1/15.2 - Posigao acionaria

CONTROLADORA / INVESTIDORA
ACIONISTA

CPF/CNPJ acionista Nacionalidade-UF
Detalhamento de acoes (Unidades)

Qtde. agoes ordinarias (Unidades) Acoes ordinarias %

Participa de acordo de acionistas

Qtde. agoes preferenciais (Unidades)

Acionista controlador

Acbes preferenciais %

Ultima alteragio

Qtde. total de agoes (Unidades)

Verséo : 3

Total agoes %

CONTROLADORA / INVESTIDORA

CPF/CNPJ acionista

Composigao capital social

Infraprev - Instituto Infraero de Seguridade Social

27.644.368/0001-49

OUTROS
100 100,000000

TOTAL
100 100,000000

0,000000

0,000000

100

100

100,000000

100,000000
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15.1/15.2 - Posigao acionaria

CONTROLADORA / INVESTIDORA
ACIONISTA

CPF/CNPJ acionista Nacionalidade-UF
Detalhamento de acoes (Unidades)

Qtde. agoes ordinarias (Unidades) Acoes ordinarias %

Participa de acordo de acionistas

Qtde. agoes preferenciais (Unidades)

Acionista controlador

Acbes preferenciais %

Ultima alteragio

Qtde. total de agoes (Unidades)

Verséo : 3

Total agoes %

CONTROLADORA / INVESTIDORA

CPF/CNPJ acionista

Composigao capital social

Petros - Fundagao Petrobras de Seguridade Social

34.053.942/0001-50

OUTROS
100 100,000000

TOTAL
100 100,000000

0,000000

0,000000

100

100

100,000000

100,000000
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15.1/15.2 - Posigao acionaria

CONTROLADORA / INVESTIDORA
ACIONISTA

CPF/CNPJ acionista Nacionalidade-UF
Detalhamento de acoes (Unidades)

Qtde. agoes ordinarias (Unidades) Acoes ordinarias %

Participa de acordo de acionistas

Qtde. agoes preferenciais (Unidades)

Acionista controlador

Acbes preferenciais %

Ultima alteragio

Qtde. total de agoes (Unidades)

Verséo : 3

Total agoes %

CONTROLADORA / INVESTIDORA

CPF/CNPJ acionista

Composigao capital social

Postalis - Instituto de Seguridade Social dos Correios e Telégrafos

00.627.638/0001-57

OUTROS
100 100,000000

TOTAL
100 100,000000

0,000000

0,000000

100

100

100,000000

100,000000
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15.1/15.2 - Posigao acionaria

CONTROLADORA / INVESTIDORA
ACIONISTA

CPF/CNPJ acionista Nacionalidade-UF
Detalhamento de acoes (Unidades)

Qtde. agoes ordinarias (Unidades) Acoes ordinarias %

Participa de acordo de acionistas

Qtde. agoes preferenciais (Unidades)

Acionista controlador

Acbes preferenciais %

Ultima alteragio

Qtde. total de agoes (Unidades)

Verséo : 3

Total agoes %

CONTROLADORA / INVESTIDORA

CPF/CNPJ acionista

Composigao capital social

Refer - Fundacao Rede Ferroviaria de Seguridade Social

30.277.685/0001-89

OUTROS
100 100,000000

TOTAL
100 100,000000

0,000000

0,000000

100

100

100,000000

100,000000
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15.1/15.2 - Posigao acionaria

CONTROLADORA / INVESTIDORA
ACIONISTA

CPF/CNPJ acionista Nacionalidade-UF
Detalhamento de acoes (Unidades)

Qtde. agoes ordinarias (Unidades) Acoes ordinarias %

Participa de acordo de acionistas

Qtde. agoes preferenciais (Unidades)

Acionista controlador

Acbes preferenciais %

Ultima alteragio

Qtde. total de agoes (Unidades)

Verséo : 3

Total agoes %

CONTROLADORA / INVESTIDORA

CPF/CNPJ acionista

Composigao capital social

Regius - Sociedade Civil de Previdéncia Privada

01.225.861/0001-30

OUTROS
100 100,000000

TOTAL
100 100,000000

0,000000

0,000000

100

100

100,000000

100,000000
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15.1/15.2 - Posigao acionaria

CONTROLADORA / INVESTIDORA
ACIONISTA

CPF/CNPJ acionista Nacionalidade-UF
Detalhamento de acoes (Unidades)

Qtde. agoes ordinarias (Unidades) Acoes ordinarias %

Participa de acordo de acionistas

Qtde. agoes preferenciais (Unidades)

Acionista controlador

Acbes preferenciais %

Ultima alteragio

Qtde. total de agoes (Unidades)

Verséo : 3

Total agoes %

CONTROLADORA / INVESTIDORA

CPF/CNPJ acionista

Composigao capital social

Vila Velha Empreendimentos S.A

04.794.781/0001-94

OUTROS
100 100,000000

TOTAL
100 100,000000

0,000000

0,000000

100

100

100,000000

100,000000
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15.3 - Distribuigao de capital

Versao : 3

Data da ultima assembleia / Data da 17/08/2011
ultima alteracao

Quantidade acionistas pessoa fisica 5
(Unidades)

Quantidade acionistas pessoa juridica 4
(Unidades)

Quantidade investidores institucionais 1
(Unidades)

Acbes em Circulagao

Acgbes em circulagdo correspondente a todas agbes do emissor com excegao das de titularidade do controlador, das pessoas a ele

vinculadas, dos administradores do emissor e das a¢gées mantdas em tesouraria

Quantidade ordinarias (Unidades) 1.727.000 ! 77,626072%
Quantidade preferénciais (Unidades) | 4 67._76_8 ______ -I_ _____ 2 5,3_7352_8‘% _____
Preferencial ClasseA | . 4 67._76_8 ______ -!_ _____ 2 53_73_92_8‘% _____

Total 2.224.768 : 100,000000%
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15.7 - Outras informacgoes relevantes

15.7 Outras informacoes relevantes:

As informacdes relevantes pertinentes a este topico foram divulgadas nos itens acima.
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16.2 - Informagoes sobre as transagdes com partes relacionadas

Verséo : 3

Parte relacionada Data Montante envolvido Saldo existente Montante (Reais) Duragao Empréstimo Taxa de

transagao (Reais) ou outro tipo juros

de divida cobrados

Estelar Engenheiros Associado 31/12/2011 324.000,00 324.000,00 Longo Prazo NAO 0,000000
Relagao com o emissor Joint Venture
Objeto contrato Aquisicao de Investimentos
‘Garantia e seguros B
Rescisao ou extinggo B
Natureza e razdo paraa operagao I
BVA Empreendimentos 311202011 1023600000 1023600000 Longo Prazo NAO 0,000000
Relagdo com o emissor Pessoal Chave
Objeto contrato Pagamento de Despesas Reembolsaveis T
‘Garantia e seguros Inexistente
Rescisio ou extingdso nexistente
Natureza e razdo para a operagio
Multiner Oleo e Gas 311272011 2032.00000 203200000 7 Resultado NAO 0,000000
Relagdo com o emissor Pessoal Chave
Objeto contrato Receita Financeira
‘Garantia e seguros nexistente
Rescisdo ou extinggo nexistente
Natureza e razdo paraa operagao
BancoBVA 7 311202011 -41.00000 - 4100000 T Indeterminado NAO 0,000000

Relagdao com o emissor

Pessoa Chave
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16.2 - Informagoes sobre as transagdes com partes relacionadas

Verséo : 3

Parte relacionada Data Montante envolvido Saldo existente Montante (Reais) Duragao Empréstimo Taxa de

transagao (Reais) ou outro tipo juros

de divida cobrados

Garantia e seguros Inexistente
Rescisao ou extinggo nexistente
Natureza e razdo paraa operagao
BVA Empreendimentos 311202011  3597.00000 ss97.00000 T Indeterminado sm 0,000000
Relagdao com o emissor Pessoa Chave
Objeto contrato Aplicagdes em Debéntures
‘Garantia e seguros mexistente
Rescisao ou extinggo mexistente
Natureza e razdo paraa operagao
BancoBVA 7 311212011 87600000 7600000 7 Resutado NAO 0,000000
Relagao com o emissor Pessoal Chave
Objeto contrato Receita Financeira de Aplicagses Em CDBs
‘Garantia e seguros nexistente
Rescisdo ou extingio mexistente
Natureza e razdo paraa operagao
BVA Empreendimentos 311202011  2.000.00000 | 200000000 7 Semimpacto NAO 0,000000

Relagdo com o emissor

Pessoal Chave
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16.2 - Informagoes sobre as transagdes com partes relacionadas

Verséo : 3

Parte relacionada Data Montante envolvido Saldo existente Montante (Reais) Duragao Empréstimo Taxa de

transagao (Reais) ou outro tipo juros

de divida cobrados

Jorge Amilcar Boueri 31/12/2011 267.000,00 267.000,00 Resultado NAO 0,000000
Relagao com o emissor Acionista
‘Objeto contrato Receita Financeira
‘Garantia e seguros mexistente
Rescisao ou extinggo mexistente
Natureza e razdo paraa operagao I
Edlica Tecnologia 311202011 6.613.00000 661300000 7 Resutado NAO 0,000000
Relagdo com o emissor Joint Venture
Objeto contrato ContasaReceber
‘Garantia e seguros Inexistente
Rescisio ou extingdso nexistente
Natureza e razio para a operagio
BVA Empreendimentos 311272011 -133.000,00 43300000 T Resultado NAO 0,000000
Relagdo com o emissor Pessoal Chave
Objeto contrato Despesas Financeiras
‘Garantia e seguros nexistente
Rescisdo ou extinggo nexistente
Natureza e razdo paraa operagao
Edlica Tecnologia 311202011 -119.000,00 - 41900000 T Resutado NAO 0,000000

Relagdao com o emissor

Joint Venture
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Parte relacionada Data Montante envolvido Saldo existente Montante (Reais) Duragao Empréstimo Taxa de

transagao (Reais) ou outro tipo juros

de divida cobrados

Garantia e seguros Inexistente
Rescisao ou extinggo nexistente
Natureza e razdo paraa operagao
ouros T 311202011 41300000 - s1300000 T Longo Prazo NAO 0,000000
Relagdao com o emissor Joint Venture
Objeto contrato Adiantamentos para Aporte de Capital
‘Garantia e seguros mexistente
Rescisao ou extinggo mexistente
Natureza e razdo paraa operagao
Termeletrica Pernambuco Il 311202011 11500000 11500000 T Longo Prazo sm 0,000000
Relagao com o emissor Controlada
Objeto contrato Contratode Mutuo
‘Garantia e seguros nexistente
Rescisdo ou extingio mexistente
Natureza e razdo para a operagio Taxade Juros: 105% do CDI
BVA Empreendimentos 311202011 873500000 873500000 7 Imediato sm 5,000000

Relagdo com o emissor

Pessoal Chave
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Parte relacionada Data Montante envolvido Saldo existente Montante (Reais) Duragao Empréstimo Taxa de

transagao (Reais) ou outro tipo juros

de divida cobrados

Multiner FIP 31/12/2011 233.000,00 233.000,00 Indeterminado SIM 0,000000
Relagao com o emissor Acionista
‘Objeto contrato Pagamento de Despesas
‘Garantia e seguros mexistente
Rescisao ou extinggo mexistente
Natureza e razdo paraa operagao I
BancoBVA 7 311202011 500000 500000 CutoPrazo NAO 0,000000
Relagdo com o emissor Pessoal Chave
Objeto contrato Pagamento de Despesas Reembolsaveis T
‘Garantia e seguros Inexistente
Rescisio ou extingdso nexistente
Natureza e razdo para a operagio T
Carlos Henrique Figueiredo 311272011 900.000,00 900.00000 T Longo Prazo sm 0,000000
Relagdo com o emissor Acionista
Objeto contrato Contrato de Mutuo
‘Garantia e seguros nexistente
Rescisdo ou extinggo nexistente
Natureza e razdo paraa operagao
Jorge Amilcar Boveri 311202011  2577.00000 | 257700000 T Longo Prazo sm 0,000000

Relagdao com o emissor

Acionista
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Parte relacionada Data Montante envolvido Saldo existente Montante (Reais) Duragao Empréstimo Taxa de

transagao (Reais) ou outro tipo juros

de divida cobrados

Garantia e seguros Inexistente
Rescisao ou extinggo nexistente
Natureza e razdo paraa operagao
BancoBVA 7 311202011 800000 goo000 T Resutado NAO 0,000000
Relagdao com o emissor Pessoa Chave
Objeto contrato Receita Financeira de Aplicagses Em CDBs
‘Garantia e seguros mexistente
Rescisao ou extinggo mexistente
Natureza e razdo paraa operagao
Edlica Participagdes 311202011  30956.00000 3095600000 7 Longo Prazo NAO 0,000000
Relagao com o emissor Joint Venture
Objeto contrato ContasaReceber
‘Garantia e seguros nexistente
Rescisdo ou extingio mexistente
Natureza e razdo paraa operagao
‘Servigosem Oleo e Gas 311202011 34400000 4400000 T Longo Prazo NAO 0,000000

Relagdo com o emissor

Pessoal Chave
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Parte relacionada Data Montante envolvido Saldo existente Montante (Reais) Duragao Empréstimo Taxa de

transagao (Reais) ou outro tipo juros

de divida cobrados

A&G 31/12/2011 255.000,00 255.000,00 Longo Prazo NAO 0,000000
Relagao com o emissor Pessoal Chave
‘Objeto contrato Pagamento de Despesas
‘Garantia e seguros mexistente
Rescisao ou extinggo mexistente
Natureza e razdo paraa operagao I
Mylossoma Participagses 311202011 5000000 s0.00000 Longo Prazo NAO 0,000000
Relagdo com o emissor Coligada
Objeto contrato Pagamento de Despesas Reembolsaveis T
‘Garantia e seguros Inexistente
Rescisio ou extingdso nexistente
Natureza e razio para a operagio
‘Estelar Engenheiros Associados 311272011 339.00000 33900000 T Longo Prazo NAO 0,000000
Relagdo com o emissor Pessoal Chave
Objeto contrato Pagamento de Despesas Reembolsaveis
‘Garantia e seguros nexistente
Rescisdo ou extinggo nexistente
Natureza e razdo paraa operagao
Edlica Participagoes 311202011 11607.00000 11607.00000 Longo Prazo NAO 0,000000

Relagdao com o emissor

Joint Venture
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Parte relacionada Data Montante envolvido Saldo existente Montante (Reais) Duragao Empréstimo Taxa de

transagao (Reais) ou outro tipo juros

de divida cobrados

Garantia e seguros Inexistente
Rescisao ou extinggo nexistente
Natureza e razdo paraa operagao
Genesis2000 7 311202011 15200000 15200000 T Longo Prazo NAO 0,000000
Relagdao com o emissor Joint Venture
Objeto contrato Pagamento de Despesas Reembolsaveis
‘Garantia e seguros mexistente
Rescisao ou extinggo mexistente
Natureza e razdo paraa operagao
Edlica Participagdes 311202011 60500000 60500000 7 Longo Prazo sm 0,000000
Relagao com o emissor Joint Venture
Objeto contrato Contratode Mutuo
‘Garantia e seguros nexistente
Rescisdo ou extingio mexistente
Natureza e razdo paraa operagao
Multiner Oleo e Gas 3112/2011  18.606.00000 18606.00000 Longo Prazo sm 0,000000

Relagdo com o emissor

Pessoal Chave
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Parte relacionada Data Montante envolvido Saldo existente Montante (Reais) Duragao Empréstimo Taxa de
transagao (Reais) ou outro tipo juros
de divida cobrados
Edlica Participacoes 31/12/2011 1.289.000,00 1.289.000,00 Longo Prazo SIM 0,000000
Relagao com o emissor Joint Venture
Objeto contrato Aquisicao de Investimentos
Garantia e seguros Penhora de Acdes
Rescisao ou extingao Inadimpléncia
Natureza e razdo para a operagao Taxa de juros: IGP-M
Crisga Consultoria 31/12/2011 4.000,00 4.000,00 Longo Prazo NAO 0,000000

Relagdo com o emissor

Pessoal Chave
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16.3 - Identificacdo das medidas tomadas para tratar de conflitos de interesses e demonstrag¢ao do carater

estritamente comutativo das condi¢ées pactuadas ou do pagamento compensatério adequado
16.3 Em relacdo a cada uma das transacdes ou conjunto de transacodes
mencionados no item 16.2 acima ocorridas no altimo exercicio social:

a) identificar as medidas tomadas para tratar de conflitos de interesses

A decisdo acerca de todas as operagdes com partes relacionadas da Companhia ¢
submetida a apreciacao dos seus o6rgdos de administracdo, conforme competéncia
descrita pelo Estatuto Social da Companhia.

Havendo possibilidade de conflito de interesses entre as matérias sob andlise e
algum membro de nossos orgios deliberativos, o respectivo membro deve abster-se
de votar, ficando a decisdo cabivel aos demais membros que ndo possuam qualquer
relacdo com a matéria em exame.

Na hipotese da Companhia pretender celebrar operacdes e negocios com
nossas partes relacionadas, a Companhia observa politicas que determinam que a
Companhia siga os padrdes de mercado e ampare tais operacdes e negocios pelas
devidas avaliagdes prévias de suas condicdes e no estrito interesse da
Companhia em sua realizacdo. Em relagdo aos muituos da Companhia com
suas controladas, que representam o volume relevante das operagOes descritas,
estes ocorrem em funcdo da necessidade de caixa destas controladas para o
desenvolvimento das suas respectivas atividades, sendo sujeitas aos encargos
financeiros descritos acima. Cumpre ressaltar que as operagdes ¢ negocios da
Companhia com partes relacionadas seguem os padrdes praticados no mercado
(arm’s length).

Os negocios e operacdes com partes relacionadas sdo realizados com base
em condigdes estritamente comutativas e adequadas de modo a preservar os
interesses de ambas as partes envolvidas no negocio.

b) demonstrar o carater estritamente comutativo das condicdes pactuadas
ou o pagamento compensatorio adequado

Conforme elucidado no item acima, ao realizar operagdes € negdcios com
nossas partes relacionadas, a Companhia observa politicas que determinam que a
Companhia siga os padroes de mercado e ampare tais operacdes e negocios pelas
devidas avaliagdes prévias de suas condicdes e no estrito interesse da
Companhia.
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Data da autorizagao ou

Quantidade de agdes

Quantidade de agoes

Quantidade total de agoes

aprovacao Valor do capital (Reais) Prazo de integralizagao ordinarias (Unidades) preferenciais (Unidades) (Unidades)
Tipo de capital Capital Subscrito
31/12/2011 150.252.529,52 1.727.000 445.620 2.172.620

Tipo de capital Capital Integralizado

31/12/2011 150.252.529,52 1.727.000 445.620 2.172.620
Tipo de capital Capital Emitido

31/12/2010 150.252.529,52 1.727.000 497.768 2.224.768

Tipo de capital

Capital Autorizado

Tipo de capital Capital Subscrito

31/12/2010 150.252.529,52 1.727.000 497.768 2.224.768
|
Tipo de capital Capital Integralizado

31/12/2010 150.252.529,52 1.727.000 497.768 2.224.768

04/12/2008

600.000.000,00

1.727.000

497.768

2.224.768
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17.5 - Outras informacgoes relevantes

17.5 Outras informacoes relevantes:

Entendemos que ndo existem outras informacgdes relevantes em relacdo a composi¢do de nosso capital
social.
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18.5 - Descrigao dos outros valores mobiliarios emitidos

Valor mobiliario
Identificagcdo do valor
mobiliario

Data de emisséao
Data de vencimento

Quantidade
(Unidades)

Valor total
(Reais)

Restri¢ao a circulagao
Conversibilidade
Possibilidade resgate

Hipétese e calculo do valor de
resgate

Caracteristicas dos valores
mobiliarios

Debéntures
12 Emissao de Debéntures ndo Conversiveis em A¢gdes em uma Unica série

18/11/2009
18/11/2015
10.000

10.000.000,00

Sim

Resgate das debéntures pelos debenturistas: As debéntures poderéo ser resgatadas
antecipadamente a qualquer tempo pelos debenturistas mediante aviso prévio de 5
(cinco) dias através de comunicagdo a Companhia. O resgate podera ser total ou
parcial, a critério do debenturista. Sobre o valor nominal das debéntures
antecipadamente resgatadas, sera acrescida de remuneragao correspondente a
variagdo acumulada de 105% (cento e cinco por cento) das taxas médias dos DI —
Depositos Interfinanceiros de um dia, Extra-Grupo (Taxas Dl), divulgadas pela CETIP
S.A., calculada de forma pro rata temporis até a data da solicitagdo do resgate.

Resgate das debéntures pela Companhia: As debéntures poderéo ser resgatadas
antecipadamente, a critério da Companhia, mediante aviso prévio de 15 (quinze) dias
através de publicagdo em jornal. O resgate podera ser total ou parcial, pelo seu valor
nominal sera acrescida de remuneragéo correspondente a variagdo acumulada de
105% (cento e cinco por cento) das taxas médias dos DI — Depdsitos Interfinanceiros de
um dia, Extra-Grupo (Taxas Dl), divulgadas pela CETIP S.A., calculada de forma pro
rata temporis até a data da solicitagdo do resgate. Na hipdtese de resgate antecipado
parcial, adotar-se-a o critério de sorteio, com divulgagéo pela imprensa, inclusive no que
concerne as regras do sorteio, na presenca dos debenturistas que desejarem.

As debéntures contam com as seguintes hipéteses de vencimento antecipado:

(a) intervencao, liquidacdo ou decretacao de faléncia da Companhia; e

(b) inadimplemento, pela Companhia, de qualquer obrigagao pecuniaria, prevista na
Escritura de Emissao, ndo sanado em 30 (trinta) dias, contados da data em que seja
recebido aviso escrito por qualquer debenturista.

Os eventos acima descritos ndo ensejaréo vencimento antecipado das debéntures se
foram aceitos por assembléia geral de debenturistas especialmente convocada.

Juros: As debéntures renderéao juros correspondentes a variagdo acumulada de 105%
(cento e cinco por cento) das taxas médias dos DI — Depositos Interfinanceiros de um
dia, Extra-Grupo (Taxas DI), divulgadas pela CETIP S.A., incidentes, a partir da data de
emissao, sobre o valor nominal da debénture, e serdo pagos ao final de cada periodo de
capitalizagdo (que se inicia na data de emissao e termina na data de vencimento).

Garantias: Flutuante.

Espécie: Com garantia flutuante.

Eventuais restricdes impostas a Companhia em relagéo:
(a) A distribuicéo de dividendos: N&o ha

(b) A alienagéo de determinados ativos: N&o ha.

(c) A contratagéo de novas dividas: N&o ha.

(d) A emissao de novos valores mobiliarios: Nao ha.

O agente fiduciario, indicando os principais termos do contrato: N&do ha.
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18.5 - Descrigao dos outros valores mobiliarios emitidos

Condicodes para alteragao dos
direitos assegurados por tais

valores mobiliarios

Outras caracteristicas
relevantes

Valor mobiliario
Identificagdo do valor
mobiliario

Data de emisséao
Data de vencimento

Quantidade
(Unidades)

Valor total
(Reais)

Restrigdo a circulacédo

Conversibilidade

Possibilidade resgate

Os direitos assegurados as debéntures somente poderao ser alterados por meio de
aprovacgao de debenturistas que representem a maioria dos titulos em circulagao.

Encargos moratdrios e multas:

No caso de impontualidade no pagamento de qualquer quantia devida aos
debenturistas, os débitos vencidos e ndo pagos pela Companhia ficaréo sujeitos a multa
ndo compensatoria de 20% (vinte por cento) e juros de mora de 1% (um por cento) ao
més, sendo ambos computados sobre os valores em atraso e, acrescidos da
atualizagdo monetaria, se for o caso, bem como da remuneragao das debéntures, desde
a data do inadimplemento até a data do efetivo pagamento, independentemente de
aviso, notificagao ou interpretagao judicial ou extrajudicial.Indicagdo de membro do
Conselho de Administragdo a Companhia: Caso os detentores da maioria absoluta das
debéntures emitidas nao possuam representante no Conselho de Administragao, fica
outorgado a estes o direito de eleger um conselheiro para tanto. A Companhia e os
acionistas comprometem-se a realizar a assembléia geral de acionistas, bem como a
elaborar todos os atos necessarios para dar cumprimento a essa obrigagao. A
permanéncia do conselheiro indicado pelos debenturistas se dara até o prazo de
vencimento das debéntures ou seu resgate integral antecipado.

Debéntures
22 Emissao de Debéntures Nao Conversiveis em Ac¢des, com Garantia Flutuante

01/06/2010
01/06/2014
500

250.000.000,00
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18.5 - Descrigao dos outros valores mobiliarios emitidos

Hipotese e calculo do valor de
resgate

Caracteristicas dos valores
mobiliarios

Possibilidade de resgate: Na ocorréncia de um evento de liquidez, a Companhia devera
realizar uma oferta de resgate antecipado das debéntures, com o consequente
cancelamento das mesmas, enderegada a todos os debenturistas, sem distingéo,
assegurado a todos os debenturistas igualdade de condi¢des para aceitar o resgate das
debéntures de que forem titulares. O valor a ser pago aos debenturistas que optarem
pela adesao a oferta de resgate antecipado sera equivalente ao valor nominal das
debéntures objeto do resgate, acrescido: (a) da remuneracéo, calculada pro rata
temporis desde a data de emissdo ou a data do ultimo pagamento da remuneracao,
conforme o caso, até a data do seu efetivo pagamento; e (b) do prémio de resgate a ser
oferecido aos debenturistas.

As debéntures contam com as seguintes hipéteses de vencimento antecipado:

(a) intervencao, liquidacdo ou decretacao de faléncia da Companhia; e

(b) inadimplemento, pela Companhia, de qualquer obrigagéo pecuniaria, prevista na
Escritura de Emisséo, ndo sanado em 30 (trinta) dias, contados da data em que seja
recebido aviso escrito por qualquer debenturista.

Os eventos acima descritos ndo ensejaréo vencimento antecipado das debéntures se
foram aceitos por assembléia geral de debenturistas especialmente convocada.

Juros: As debéntures renderao juros correspondentes a variagdo acumulada de 105%
(cento e cinco por cento) das taxas médias dos DI — Depésitos Interfinanceiros de um
dia, Extra-Grupo (Taxas DI), divulgadas pela CETIP S.A., incidentes, a partir da data de
emissao, sobre o valor nominal da debénture, e serdo pagos ao final de cada periodo de
capitalizacdo (que se inicia na data de emissao e termina na data de vencimento).

Garantias: Flutuante.

Eventuais restricbes impostas a Companhia em relagao:

(a) a distribuigdo de dividendos: pagamento de dividendos, juros sobre capital préprio
ou qualquer outra participagao no lucro estatutariamente prevista, quando estiver em
mora perante os debenturistas, ressalvado os dividendos minimos estabelecidos pela
Lei das S.A.

(b) a alienagéo de determinados ativos: alienagdo ou oneracao, pela Companhia, de
bens integrantes do seu ativo permanente, sujeitos a registro de propriedade, acima do
limite de R$ 25.000.000,00 por ano, sem autorizagdo prévia dos titulares das
debéntures representando a maioria das debéntures em circulagéo, exceto nos casos
de obtencao de financiamento dos empreendimentos da Companhia.

(c) a contratagao de novas dividas: nédo ha

(d) @ emisséo de novos valores mobilidrios: ndo ha

Agente fiduciario, indicando os principais termos do contrato: GDC Partners Servigos
Fiduciarios DTVM Ltda.

O agente fiduciario, nos termos da escritura de emisséo, faz jus a seguinte
remuneracdo: (i) R$10.025,00 a titulo de implantagdo da emissao; (ii) o valor trimestral
de R$12.875,00, devido o 1° pagamento na data de assinatura da escritura de emisséo,
e 0os demais pagamentos a cada 3 meses a contar da data da assinatura da escritura de
emissao, até o resgate total das debéntures.

Caso a Companhia nao esteja adimplente com todas as suas obrigagdes assumidas na
escritura de emissdo ou em caso de reestruturagao prévia das condigbes das
debéntures, sera devido ao agente fiduciario uma remuneragao adicional
correspondente a R$385,00 por hora-homem de trabalho adicional.

Caso seja incluida garantia ou covenant, sera devido adicionalmente o valor de

R$575,00 mensais por cada garantia ou covenant adicional que deva ser verificado pelo
agente fiduciario em periodicidade semestral ou anual.
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18.5 - Descrigao dos outros valores mobiliarios emitidos

Condicoes para alteragdo dos Os direitos assegurados as debéntures somente poderao ser alterados por meio de
direitos assegurados por tais  aprovacgao de debenturistas que representem a maioria dos titulos em circulagao.
valores mobiliarios

Outras caracteristicas Encargos moratdrios e multas: No caso de impontualidade no pagamento de qualquer

relevantes quantia devida aos debenturistas, os débitos vencidos e ndo pagos pela Companhia
ficaréo sujeitos a multa ndo compensatoria de 20% (vinte por cento) e juros de mora de
1% (um por cento) ao més, sendo ambos computados sobre os valores em atraso e,
acrescidos da atualizagdo monetaria, se for o caso, bem como da remuneragéo das
debéntures, desde a data do inadimplemento até a data do efetivo pagamento,
independentemente de aviso, notificagéo ou interpretagao judicial ou extrajudicial.

Indicagao de membro do Conselho de Administragdo a Companhia: Caso os detentores
da maioria absoluta das debéntures emitidas ndo possuam representante no Conselho
de Administragao, fica outorgado a estes o direito de eleger um conselheiro para tanto.
A Companbhia e os acionistas se comprometem-se a realizar a assembléia geral de
acionistas, bem como a elaborar todos os atos necessarios para dar cumprimento a
essa obrigagdo. A permanéncia do conselheiro indicado pelos debenturistas se dara até
o prazo de vencimento das debéntures ou seu resgate integral antecipado.
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18.6 - Mercados brasileiros em que valores mobiliarios sdao admitidos a negociagao

18.6 Mercados brasileiros nos quais valores mobiliarios da Companhia sao admitidos a
negociacio:

Nao aplicavel.
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18.7 - Informacao sobre classe e espécie de valor mobiliario admitida a negociagao em
mercados estrangeiros

18.7 Valores mobiliarios admitidos a negociacio em mercados estrangeiros:

A Companhia nao tem valores mobilidrios admitidos a negociagdo em mercados estrangeiros.
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18.8 - Ofertas publicas de distribuicdo efetuadas pelo emissor ou por terceiros, incluindo controladores e
sociedades coligadas e controladas, relativas a valores mobiliarios do emissor

18.8 Ofertas publicas de distribuicdo efetuadas pela Companhia ou por terceiros, incluindo
controladores e sociedades coligadas e controladas, relativas a valores mobilidrios da Companhia:

Até o presente momento, ndo foi efetuada qualquer oferta publica de distribuicdo de valores mobiliarios
da Companhia. A Companhia apresentou pedido de registro de oferta publica de distribuicdo primaria de
acdes a CVM nos termos da Instrugdo CVM n° 400/03, em 11.03.2010, tendo ainda a Companhia
solicitado a CVM interrupgdo do prazo da analise do pedido de registro. A interrup¢do do prazo da
analise foi concedida pela CVM até 21.09.2010. Em 16.09.2010, a Companhia solicitou o cancelamento
do pedido do registro, que foi deferido pela CVM em 27.09.2010.
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18.10 - Outras informacgoes relevantes

18.10 Outras informacoes relevantes:

Nao existem outras informacoes consideradas relevantes.
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19.4 - Outras informagoes relevantes

19.4 - Outras informacdes relevantes.

Em 31 de marco de 2011 a Companhia recomprou 52.148 acdes preferenciais nominativas
resgatdveis de sua emissdo pelo valor de R$ 46.897, sem redug@o do capital social.
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20.1 - Informagoes sobre a politica de negociagao de valores mobiliarios

Data aprovagio 03/03/2010
Cargo e/ou fungao Acionistas controladores
Diretores

Membros do Conselho de Administragcao

Membros do Conselho Fiscal

Membros de quaisquer 6rgaos com fung¢des técnicas ou consultivas, criados por disposicéo
estatutaria

Empregados da Companhia que, em virtude de seu cargo, funcao ou posicdo na Companhia
tenham acesso a informacdes relevantes

Quem quer que, em virtude de seu cargo, fungédo ou posi¢cao em qualquer dos acionistas
controladores, nas sociedades controladas e nas sociedades coligadas, tenha acesso ou
conhecimento de informacdes relevantes

Prestadores de servigos e qualquer pessoa que tenha aderido expressamente a Politica

Principais caracteristicas

A Politica de Negociacao de Valores Mobiliarios abrange a vedacao a negociacéo de valores mobiliarios de emissdo da Companhia por
parte de pessoas vinculadas durante o periodo que se inicia no momento da ciéncia de uma dada informacé&o relevante ou informagao
privilegiada (toda informagéao relevante ainda n&o divulgada ao mercado e ao publico investidor) sobre a Companhia e que se encerra
quando aquela informagéo privilegiada ou informagéo relevante é divulgada ao mercado.

Periodos de vedacao e descricdo  As vedacdes e obrigagdes disciplinadas na referida politica aplicam-se as negociagdes realizadas

dos procedimentos de fiscalizagdo direta ou indiretamente pelas pessoas vinculadas, mesmo nos casos em que as negociagoes se
déem por intermédio de: (i) sociedade por elas controlada; (ii) terceiros com quem for mantido
contrato de fiducia ou administragéo de carteira ou ag¢des (Instrucdo CVM 358, artigo 20, inciso I1);
(i) conjuges ou companheiro(as); e (iv) dependentes incluidos em sua declaragéo anual de
imposto de renda.

Os administradores que se afastarem da administragdo da Companhia antes da divulgagao
publica de negdcio ou fato relevante iniciado durante seu periodo de gestdo ndo poderdo negociar
valores mobiliarios da Companhia pelo prazo de 6 (seis) meses apds o seu afastamento; ou até a
divulgacéo, pela Companhia, do ato ou fato relevante ao mercado, salvo se a negociagdo com as
acoes puder interferir nas condigbes dos referidos negdcios, em prejuizo dos acionistas da
Companhia ou dela prépria.

Adicionalmente, conforme o estabelecido na referida politica, a Companhia comunicara,
formalmente, os termos da deliberagéo as pessoas vinculadas, e delas obtera a respectiva
adesao formal através da assinatura de termo de adeséo, que permanecera arquivado na sede da
Companhia durante o prazo em que a referida pessoa vinculada mantiver vinculo com a
Companhia, e por 5 (cinco) anos, no minimo, apds o seu desligamento.

Nos termos no disposto na referida politica, as pessoas vinculadas deverdo abster-se de realizar
quaisquer negocia¢des com valores mobiliarios no periodo de 30 (trinta) dias que anteceder a
divulgacéo das informagdes trimestrais (ITR) e anuais (DFP).

Tendo em vista que os valores mobiliarios da Companhia ndo s&o negociados, a Companhia
ainda n&o possui procedimentos de fiscalizacao.
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20.2 - Outras informacgoes relevantes

20.2 Outras informacoes relevantes:

Nao aplicavel.
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21.1 - Descrigao das normas, regimentos ou procedimentos internos relativos a divulgagao
de informacgoes

21.1 Normas, regimentos ou procedimentos internos adotados pela Companhia para assegurar que
as informacgdes a serem divulgadas publicamente sejam recolhidas, processadas e relatadas de
maneira precisa e tempestiva:

A Companhia possui Codigo de Politica de Divulgagdo de Fato Relevante, aprovada em Assembleia
Geral realizada em 28.03.2008. Tal politica visa, entre outras coisas, a divulgacdo de informagdes
relevantes ¢ a manuteng@o de sigilo acerca destas informagdes que ainda ndo tenham sido divulgadas ao
publico.
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21.2 - Descricao da politica de divulgagao de ato ou fato relevante e dos procedimentos
relativos a manutencgao de sigilo sobre informagodes relevantes nao divulgadas

21.2 Politica de divulgac¢ido de ato ou fato relevante adotada pela Companhia (inclusive os
procedimentos relativos a manutencido de sigilo acerca de informacées relevantes nao
divulgadas)

A Politica de Divulgacdo de Fato Relevante da Companhia tem por objetivo o estabelecimento
de elevados padrdes de conduta e transparéncia, que devem ser compulsoriamente observados
pelas pessoas abaixo, que deverdo assinar um termo de adesdo: (i) acionistas controladores; (ii)
acionistas que elegerem membro do Conselho de Administragao; (iii) administradores, membros
do Conselho Fiscal e integrantes dos demais 6rgdos com fungdes técnicas ou consultivas da
Companhia; (iv) empregados e executivos com acesso a informacdo relevante; e, ainda, (v)
quem quer que, em virtude de seu cargo, fungdo ou posi¢do na Companhia ou em sociedades
controladas ou coligadas da Companhia, tenha conhecimento de informacdo relativa a ato ou
fato relevante sobre a companhia.

As pessoas acima listadas que tiverem conhecimento pessoal de ato ou fato relevante, deverdo
comunica-lo ao Diretor de Relagdes com Investidores, que é a pessoa responsavel por sua
comunicacao aos devidos 6rgaos e sua divulgacao a imprensa. Cumpre ainda a essas pessoas 0
dever de guardar sigilo acerca das informacdes relevantes a que tenham acesso privilegiado, até
a sua divulgacdo ao mercado, bem como zelar para que os subordinados e terceiros de sua
confianca também o fagam. Caso, diante da comunicagdo realizada, seja constatada a omissao
do Diretor de Relagdes com Investidores no cumprimento de seu dever de comunicagao,
deverdo as mesmas comunicar o fato relevante imediatamente a CVM, sob pena de
responsabilidade.

Sempre que houver divida a respeito da relevancia acerca de informacgdo privilegiada, as
referidas pessoas deverdo entrar em contato com o Diretor de Relagdes com Investidores da
Companhia a fim de sanar a duvida.

A Politica de Divulga¢ao de Fato Relevante da Companhia prevé como regra geral a imediata
comunicacao e divulga¢do simultdnea a CVM, as bolsas de valores em que a Companhia tenha
seus valores mobiliarios negociados e as entidades de balcao organizado em que a Companhia
tenha valores mobiliarios negociados, de ato ou fato relevante, divulgagdo essa a ser feita
preferencialmente antes do inicio ou apds o encerramento dos negocios nas bolsas de valores em
que a Companhia tenha seus valores mobilidrios negociados. Caso haja incompatibilidade de
horarios, prevalecera o horario de funcionamento do mercado brasileiro.

Caso seja imperativo que a divulgagao do ato ou fato relevante ocorra durante o horario de
negociagao, cabera ao Diretor de Relagdes com Investidores solicitar a suspensao da negociacao
dos valores mobiliarios de emissdo da Companhia pelo tempo necessario a adequada
disseminagdo da informacgéo relevante.

A Politica de Divulgacdo de Fato Relevante prevé, ainda, que a informagao relevante podera
deixar de ser divulgada se a sua revelagdo puder colocar em risco interesse legitimo da
Companhia. A nao divulgagdo devera ser objeto de decisdo dos acionistas controladores ou
administradores da Companhia, conforme o caso. Em tais casos excepcionais de nao
divulgacdo, cabe ao Diretor de Relacdes com Investidores acompanhar a cotacdo, prego e
quantidade negociada dos valores mobiliarios de emissdo da Companhia e, caso constate
oscilacdo atipica ou na hipdtese de a informacdo escapar ao controle, devera divulgar
imediatamente o ato ou fato relevante.
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21.3 - Administradores responsaveis pela implementagao, manutencgao, avaliagao e
fiscalizacao da politica de divulgagcao de informagoes

21.3 Administradores responsaveis pela implementacio, manuten¢do, avaliacio e
fiscalizacdo da politica de divulgacido de informacdoes:

O Diretor de Relagdes com Investidores da Companhia possui a responsabilidade primaria pela
comunicacdo e divulgacdo de ato ou fato relevante envolvendo a Companhia. Compete, ainda,
ao Diretor de Relagdes com Investidores zelar pela execugdo, acompanhamento e fiscalizagao
da Politica de Divulgagdo de Fato Relevante.
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21.4 - Outras informagoes relevantes

21.4 Outras informacdées relevantes:

Adicionalmente, os acionistas controladores, administradores, membros do Conselho Fiscal e os
integrantes dos demais orgdos com fungdes técnicas ou consultivas da Companhia deverdao
informar a titularidade de valores mobilidrios de emissdo da Companhia e seus derivativos, seja
em nome proprio, seja em nome de pessoas ligadas, bem como as alteragcdes nessas posicoes.
Tal comunicacdo devera ser efetuada (i) no prazo de até 10 dias apos o término do més em que
se verificar a alteracdo das posi¢des detidas, indicando o saldo da posi¢do no periodo; e (ii) no
primeiro dia util ap6s a investidura no cargo.

Os administradores que se afastarem da Companhia antes da divulgagao publica de negdcio ou
fato iniciado durante seu periodo de gestdo ndo poderdo negociar valores mobilidrios da
Companhia: (i) pelo prazo de 6 meses ap6s o seu afastamento; (ii) até a divulgagdo, pela
Companhia, do ato ou fato relevante ao mercado, salvo se, nesta segunda hipdtese, a negociacao
com as agdes da Companhia, apos a divulgacdo do ato ou fato relevante, puder interferir nas
condi¢des dos referidos negdcios, em prejuizos dos acionistas da Companhia ou dela propria.

O Diretor de Relagdes com os Investidores ¢ o responsavel pela transmissdo das informagoes,
assim que recebidas da Companhia, a CVM e, se for o caso, as bolsas e valores, bem como
atualizar as informagdes periddicas enviadas pela Companhia.
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22.1 - Aquisicao ou alienacao de qualquer ativo relevante que nao se enquadre como
operagao normal nos negocios do emissor

22.1 Aquisicio ou alienacdo de qualquer ativo relevante que nio se enquadre como
operacio normal nos negocios da Companbhia:

Nao houve qualquer alienagdo ou aquisi¢do de ativos para finalidades outras que ndo a operagao
normal.
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22.2 - Alteragoes significativas na forma de condug¢ao dos negécios do emissor

22.2 Aquisicao ou alienacao de qualquer ativo relevante que nao se enquadre como
operacao normal nos negocios da Companhia:

Nao aplicavel
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22.3 - Contratos relevantes celebrados pelo emissor e suas controladas nao diretamente
relacionados com suas atividades operacionais

22.3 Contratos relevantes celebrados pela Companhia e suas controladas niao diretamente
relacionados com suas atividades operacionais:

Nao houve contratos relevantes celebrados pela Companhia e suas controladas ndo diretamente
relacionados com as suas atividades operacionais.
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22.4 - Outras informagoes relevantes

22.4 Outras informacdées relevantes:

Todas as informagdes relevantes e pertinentes a este topico foram divulgadas nos itens acima.
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