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Senhores Acionistas,

A Administragdo da Multiner S.A (“Multiner” ou “Companhia”) submete a apreciacdo de V.Sas o Relatério
da Administracdo e as correspondentes Demonstragdes Financeiras, acompanhadas dos pareceres dos
Auditores Independentes e do Conselho Fiscal referentes ao exercicio social findo em 31 de dezembro de
2012.

As Demonstracoes Financeiras consolidadas da Multiner estdo apresentadas em conformidade com as
normas internacionais de contabilidade — IFRS, emitidas pelo International Accounting Standard Board —
TASB. As Demonstracdes Financeiras individuais da Multiner sdao apresentadas de acordo com as praticas
contdbeis adotadas no Brasil, substancialmente convergentes com as normas internacionais de contabilidade,
emitidas pelo Comité de Pronunciamentos Contdbeis - CPC e referenciadas pela Comissao de Valores
Mobilidrios - CVM, conforme Instru¢ado CVM n° 485 de 1° de setembro de 2010.

Mensagem da Administracio

A aquisi¢ao do controle da Multiner pelo Grupo Bolognesi, ocorrida em marco de 2012, com o consequente
acordo de reorganizacdo e reestruturacio financeira da Multiner, foram fundamentais para a significativa
melhora da saude financeira da Companbhia.

Ap6s a primeira fase da reorganizag@o e reestruturagio financeira, através do aporte de R$ 391 milhdes em
capital em 2012 e alongamento de prazos de pagamento de principal de CCBs e Debénures, a Companhia
encontra-se com as contas sanadas e os compromissos financeiros regularizados.

As obras de conversao a gas da UTE Cristiano Rocha foram retomadas e as obras da UEE Alegria II foram
finalizadas. O potencial passivo regulatérios das UTEs que tiveram suas outorgas revogadas estd sendo
administrado com acuidade e a nossa expectativa € que as perdas sejam pequenas.

O fechamento da reorganizacao e reestruturacdo financeira da Companhia, que ocorrera até o final de 2013,
resultard em aporte de capital pela Bolognesi e também através das UTEs Palmeiras de Goids e Pernambuco
III, bem como, a conversdo de dividas em capital pelo FIP, em valor superior a R$ 430 milhdes (valor na
data de 31/12/2012)

Em nossa visdo, a empresa estd devidamente estabilizada financeiramente, pronta para novos investimentos
e crescimento sustentado.

1. Perfil Corporativo

A Multiner S.A (“Multiner” ou “Companhia”) é uma holding, na forma de sociedade andonima de capital
aberto, com sede na cidade do Rio de Janeiro/RJ — Brasil, que detém autorizag¢des de uso de bem publico, na
condi¢do de produtor independente. A drea de atuagdo e principal atividade operacional da Companhia e de
suas controladas € a geracdo de energia elétrica, cuja regulamentacdo estd subordinada a Agéncia Nacional
de Energia Elétrica (ANEEL), vinculada ao Ministério de Minas e Energia (MME).

Os atuais empreendimentos da Multiner t€ém contratos de compra e venda de energia (Power Purchase
Agreements - PPAs), de longo prazo, que asseguraram sua financiabilidade. Tais contratos decorreram de
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programas de governo como: o fornecimento de energia elétrica para o Sistema Isolado - SI, bem como do
PROINFA, através de chamadas publicas realizadas.

2. Estrutura Societaria em 31.12.2012

O capital social da companhia é de R$ 541.888.339,33 dividido em 5.712.567 acdes, sendo 3.215.360 acdes
ordindrias, 526.456 acgdes preferenciais classe A e 1.970.751 ac¢des preferenciais classe B, todas nominativas
e sem valor nominal, totalmente subscritas e parcialmente integralizadas.

O controle acionario da Companhia é exercido pelo Grupo Bolognesi (54%)*, com sede em Porto Alegre. A
outra participagcdo do capital total pertence ao Multiner Fundo de Investimento em Participacdes (“Multiner
FIP” — 46%)*, administrado e gerido pela Planner Corretora de Valores S.A., com sede na cidade do Sao
Paulo/SP — Brasil, o FIP é constituido sob a forma de condominio fechado e formado por oito fundacdes de
previdéncia, tais como: Petros, Postalis, Funcef, Infraprev, Faceb, Refer, Fundidgua e Regius.

O fechamento do contrato de reorganizacdo ainda pende do implemento de condi¢des e da pratica de atos,
cuja expectativa € de que ocorram até o final de 2013.

g Bolognesi
{ EIE IURIEL Participagoes S.A. *
g 46% 54%
Cotistas:
PETRO%
POSTALIS
FUNCEF
INFRAPREWY
FACEB
REFER Multiner 5.4
FUNDIAGLIA
REGIUS
Hew Energy Options
Rio Amazu_na_s Energia S.A. Geracio deglile:];ia .0, Cumpanhia Energética
{UTE Cristiano Rocha) {LIEE Alegriale II) Uruguai S.4. - CEU
96% 80% 1%

(*) O fechamento do contrato de reorganizagdo ainda pende do implemento de condigdes e da prdtica de atos, cuja expectativa é
de que ocorram até o final de 2013. Adicionalmente, o Grupo Bolognesi é controlado pelo empresdrio Ronaldo Marcelio
Bolognesi e atua nas dreas imobilidria, constru¢do pesada, concessoes e energia. No setor de energia, conta com um portfolio de
1,02 GW, sem incluir a Multiner. Desse total, 600 MW sdo de pequenas centrais hidrelétricas e 420 MW de usinas termelétricas.



3. Cenario Macroecondomico

Em 2012, a economia brasileira passou por um cendrio de desaceleracdo do crescimento, reflexo da
economia global ainda impactada pela crise financeira da zona do euro e das medidas tomadas pelo Governo
Federal para ajuste da estratégia de crescimento econdmico do pais.

Entre essas medidas, estdo a mudanca na politica cambial, visando a desvaloriza¢do do real em relagdo ao
dolar para incentivar as exportacdes, € o corte nas taxas de juros para estimular os investimentos produtivos.
Apesar da valoriza¢ao de 9,43% do dodlar, que encerrou o ano cotado em R$ 2,0447, as exportagdes nao
tiveram o aumento esperado.

A combinacdo da desvalorizacdo do real e o aumento do preco das commodities gerou um processo
inflaciondrio que acarretou queda do poder aquisitivo e, consequentemente, redu¢ao do ritmo de consumo,
enfraquecendo a expansao da industria.

O IPCA (Indice de Precos ao Consumidor Amplo) do ano chegou a 5,8%, queda de 0,7 pontos percentuais
(p-p.) em relacdo ao ano anterior e 1,3 p.p. acima da meta definida pelo Governo de 4,5% com margem de 2
p.p- para mais ou para menos. Esse indice, acima do esperado pelo Governo e por analistas, deve-se
principalmente a quebra da safra agricola no hemisfério norte, o que elevou os pregos de graos e derivados.
Seu aumento também teve relacdo com a taxa Selic, que encerrou o ano em 7,25% — queda de 3,75 p.p. em
relacdo a 2011 apds 10 cortes consecutivos pelo Comité de Politica Monetéria (Copom), com o objetivo de
impulsionar a atividade econdmica no pais.

Nesse cenario, segundo o relatdrio Focus do Banco Central (BC) — publicado na primeira semana de janeiro
de 2013 —, o crescimento do Produto Interno Bruto (PIB) deve ser de 0,98%, continuando a curva de
desacelerag@o em relacdo aos 2,9% de 2011 e de 7,5% de 2010

4. Consumo de Energia Elétrica

O consumo de energia elétrica no Brasil de janeiro a

L. . Consumo de Energia Elétrica em 2012 por segmento
novembro de 2012, de acordo com relatério publicado (em GWh)
pela Empresa de Pesquisa Energética (EPE) na primeira
semana de janeiro de 2013, foi de 410 mil GWh, volume
3,6% maior do que o verificado no mesmo periodo de
2011.

72 m"': 18% iz mil; 15%

O aumento da demanda nas categorias comércio e
servicos e residéncias foi o principal responsdvel por esse
crescimento acima do ritmo do PIB. Na categoria
comércio e servigcos, o consumo evoluiu 7,8%, passando
a representar 15,1% do total consumido, com 62 mil
GWh. O segmento de residéncias, por sua vez, alcangou
107 mil GWh, alta de 4,8% em comparacao com 0 ano
anterior.

® Comércioe servigos ™ Residénclas ™ Inddstria Cutros

A industria apresentou leve crescimento de 0,3% no consumo, apesar de reduzir a produg¢do em 2,6% no
periodo, segundo dados do Instituto Brasileiro de Geografia e Estatistica (IBGE), piorando o padrdo de
eficiéncia no consumo de energia, que totalizou 169 mil GWh.
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O restante do consumo, distribuido na segmentacdo “outros”, que envolve principalmente os setores rural e
publico, apresentou aumento de 6,4% no consumo, somando 72 mil GWh.

5. Desempenho Operacional

5.1 Parque Gerador

A Multiner atualmente possui um parque gerador com 236,8 MW de capacidade instalada prépria,
distribuida em 03 usinas, entre termelétricas e edlicas, localizadas no Norte e Nordeste do pais,

respectivamente. A Companhia opera tais usinas por meio de parcerias com outras empresas.

Para exploragdo do parque gerador a Companhia detém autorizagdes outorgadas pelo 6rgdo regulador, as
quais apresentam as seguintes caracteristicas:

Parque Gerador da Multiner em 31.12.2012

s Capacidade Datade Vencimento do
Participagdo

Usina %) Localizagdo  Instalada termo original da
(MwW) Autorizagdo

Edlica
New Energy Options Geragdo de Energia S.A. (NEO - Parque Alegria) * 80% Guamaré/RN 151,8 12/2031
Total de fonte edlica 151,8
Termelétrica
Rio Amazonas Energia S.A (RAESA - Cristiano Rocha) 96% Manaus/AM 85,0 10/2036
Total de fonte termoeletrica 85,0
Total 236,8

(*) Parque Edlico composto por 02 usinas
5.2 Producao

Em 2012, a producdo de energia elétrica nas usinas operadas pela Multiner foi de 730.024,9 MWh. Do total
gerado, a UTE Cristiano Rocha (RAESA) foi responsdvel por 485.617,5 MWh e a UEE Parque Alegria
(Alegria I e II) por 244.407,4 MWh.
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6. Desempenho Economico-Financeiro
6.1 Receita Liquida de Vendas

No 4T12, a receita liquida de vendas apresentou uma queda de 32,8%, ou R$ 11,5 milhdes, quando
comparada aquela auferida no mesmo periodo do ano anterior, passando de R$ 35,264 milhdes para R$
23,292 milhdes. O principal fator que contribuiu para essa variacdo foi o término do faturamento de
combustivel para Amazonas Energia.

Na comparag¢do anual, a receita liquida do ano de 2012 totalizou R$ 74,7 milhdes, 55,7% abaixo do
reportado no mesmo periodo do ano anterior (R$ 168,8 milhdes). Esse resultado ocorreu devido a
diminui¢do na venda de lastro, que foi resultante da perda das outorgas das Usinas UTEs Pernambuco IV,
Itapebi e Monte Pascoal e do término do faturamento de combustivel para Amazonas Energia.

Receita liquida de vendas
(R$ milhdes)

168.827

4711 4712 12m11 12mMm12

6.2 Custos das Vendas de Energia

Os custos das vendas de energia foram reduzidos em 59,0%, passando de R$ 50,2 milhdes no 4T11 para R$
20,6 milhdes no 4T12. No ano de 2012, esses custos alcangaram R$ 51,5, ou seja, uma reducéo de R$ 74,8
milhdes, ou 59,3%, aos R$ 126,2 milhdes registrados no ano de 2011. Essa variagdo decorreu,
essencialmente, da ndo existéncia de transagdes de compra de lastro das UTEs Pernambuco IV, Itapebi e
Monte Pascoal, assim como, da provisdo para recuperacdo dos valores de combustivel comprados da
Petrobras.

6.3 Despesas Gerais e Administrativas

As despesas gerais e administrativas do 4T12 atingiram R$ 11,6 milhdes. Ja essas despesas relativas ao
4T11 foram de R$ 19,1 milhdes. Houve uma redugdo de 39% na comparag@o entre este periodo.

No acumulado do ano de 2012, as despesas gerais e administrativas foram de R$ 45,9 milhdes. Houve uma
reducdo de 18,2%, ou R$ 10,2 milhdes, aos R$ 56,1 milhdes do ano de 2011. Essas despesas diminuiram
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devido, essencialmente, a contratacdo de pessoal, honordrios dos administradores e consultorias e
assessorias em geral.
6.4 Outras Despesas/ Receitas Operacionais
No 4T12, houve efeito positivo de R$ 76,4 milhdes, em razdo, essencialmente, dos seguintes fatores:
a) Provisdo/reversao para ajuste ao valor recuperdvel de 4gio: refere-se a reversdao da provisdo para
impairment do agio apurado da combinacdo de negdcios da 2007 Participagdes S.A., ocorrida em

2011.

b) Provisdo/reversdo para contigéncias: refere-se a reversao de provisdo de contigéncias realizdas em
2011.

¢) Provisdo/reversao sobre perda do valor recuperdvel: refere-se basicamente a reversdo de provisao
para recuperabilidade dos ativos da New Energy Options Geracao de Energia S.A.

No mesmo periodo de 2011, houve efeito negativo de R$ 158,7 milhdes.

No acumulado do ano de 2012, houve um efeito positivo de R$ 72,1 milhdes, em razdo, essencialmente, dos
seguintes fatores:

a) Despesa com provisdo para ajuste ao valor recuperdvel de projetos em desenvolvimento;

b) Provisdo/reversdo para contigéncias: refere-se a reversao de provisdo de contigéncias realizadas em
2011.

¢) Provisdo/reversdo para ajuste ao valor recuperdvel de agio: refere-se a reversdo da provisdo para
impairment do 4gio apurado da combinag¢ao de negdcios da 2007 Participacdes S.A.

d) Provisdo/reversao sobre perda do valor recuperdvel: refere-se basicamente a reversdo de provisao
para recuperabilidade dos ativos da New Energy Options Geracdo de Energia S.A.

No mesmo periodo de 2011, houve efeito negativo de R$ 191,2 milhdes

6.5 Resultado Financeiro

Despesas Financeiras: no ano de 2012, essas despesas atingiram R$ 156,5 milhdes, ocorrendo em um
aumento de R$ 42,1 milhdes quando comparado ao mesmo periodo do ano anterior. Esse aumento foi
resultante, essencialmente, da variacio monetdria negativa, despesas com jutos e da perda pela liquidacdo
Banco BVA.

Receitas Financeiras: no ano de 2012, essas receitas atingiram R$ 45,4 milhoes, ocorrendo em um aumento
de R$ 15,9 milhdes quando comparado ao mesmo periodo do ano anterior. O aumento ocorreu,
essencialmente, devido a receita com mutuos e ganhos com parcelamento de ICMS.
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6.6 Imposto de Renda (IR) e Contribuicao Social (CSLL)

No 4T12, houve reversdo no valor de R$ 1,3 milhdo. No mesmo periodo de 2011, essas reversdes somavam
R$ 11,1 milhdes. No acumulado do ano de 2012, essas reversdes totalizaram R$ 3,8 milhdes. No acumulado
de 2011, o valor das reversoes representava R$ 9,9 milhoes.

Os valores constantes no resultado de 2012 se referem a IRPJ e CSLL sobre a realizagao do valor justo e
arrendamento financeiro da controlada 2007 Participagdes S.A..

6.7 Lucro/ Prejuizo Liquido

No 4T12, a Companhia apresentou resultado positivo de R$ 44,2 milhdes, devido, essencialmente, a conta
de outras despesas/receitas operacionais, como ja demonstrado ao longo do relatério. No mesmo periodo do
ano anterior a empresa tinha apresentado um resultado negativo de R$ 314,7 milhdes.

No exercicio de 2012, a Companhia apresentou resultado negativo de R$ 57,6 milhdes. No exercicio de
2011, a empresa havia apresentado um prejuizo de R$ 349,1 milhdes. Essa variagdo decorreu,
essencialmente, da combinacdo dos custos de vendas, despesas gerais e administrativas e outras
despesas/receitas operacionais, fatores que ja foram considerados ao longo desse relatorio.

Lucro/ Prejuizo do exercicio

(R$ Milhées)
44.202
4aT12 12M12
(57.604)
314.729
( ) (349.112)

7. Governanca Corporativa

Registrada como companhia aberta desde 2008, a Multiner estd comprometida com as melhores praticas de
Governanga Corporativa e com os principios de transparéncia e equidade a todos os seus publicos.
A seguir € apresentado o organograma da Administracdo da Companhia, vigente em 31.12.2012.
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Assembleia de
Acionistas

Conselho
Fiscal *

Conselho de
Administracao **

cumité AEAsRSRINIRINIRNRARRRINRRRR S
Financeiro ***

Presidéncia

Assuntos
Juridicos

(*) Composto por quatro membros e dois suplente funcionando em cardter permanente. Podem ser eleitos e destituiveis a qualquer tempo pela Assembleia de
Acionistas.

(**) Composto por cinco membros e dois suplentes: Presidente e quatro conselheiros, sendo dois da controladora e dois representantes dos acionistas.

(***) O Comité Financeiro € um 6rgdo colegiado de assessoramento, instituido pelo Conselho de Administracdo da Companhia, de cardter transitorio, com
delegacio de poderes para deliberar sobre a aplicagdo de recursos disponiveis no caixa da Companhia e eventual revisdo dos contratos firmados pela Multiner. E

composto por seis membros cujos mandatos coincidem com o mandato do Conselho de Administragéo.

7.1 Politica de Divulgacao de Informacoes

Como parte de seu compromisso com a transparéncia e equidade no acesso a informagao por seus acionistas,
a Companhia conta com politica de divulgacdo que atende as regras e exigéncias dos 6rgaos reguladores do
mercado financeiro, como o Banco Central, a Comissdao de Valores Mobilidrios (CVM) e a BM&FBovespa;
e informa fatos relevantes, conforme a Instrucio n® 358/02 da CVM, que exige a divulgacdo de dados sobre
seus negdcios oferecendo aos investidores tempo hdbil para a tomada de decisdo em relacdo a seus
investimentos. Entre os materiais divulgados pela Companhia, destacam-se:

¢ Informacdes Trimestrais;
e Relatério de Desempenho;

¢ Demonstracdes Contabeis;



mMmultiner

e Comunicados ao Mercado;

e Avisos aos Acionistas;

e Fatos Relevantes.

8. Relacoes com Investidores

A Multiner vem buscando manter um relacionamento s6lido com seus atuais e potenciais investidores,
baseado nos principios de transparéncia, objetividade e disponibilidade. Para isso, além de publicar
constantemente informativos sobre acontecimentos relevantes e seus resultados trimestrais, possui um
departamento de relacdes com investidores e uma secao especifica para esse publico no site da Companhia,
que foi totalmente reestruturado. Essa estratégia tem por objetivo melhor atendé-los.

O Departamento de Relagdes com Investidores € responsavel pelo atendimento aos acionistas, potenciais
investidores e demais interessados, e pela divulgaciao de informagdes sobre o desempenho da Companhia.

9. Recursos Humanos
9.1 Perfil dos Colocaboradores

A gestao do capital humano € um ativo intangivel estratégico da Multiner. O compromisso com as pessoas
determina o desenvolvimento das competéncias e a valorizacao do trabalho em equipe e do mérito.

Ao final de 2012, a Companhia contava com 49 colaboradores notadamente qualificados: 65,31 % destes
possuem nivel de escolaridade superior e 6,12% possuem curso de especializacdo. Dentre os demais,
22,45% estao cursando o nivel superior e 6,12% concluiram o ensino médio.

A média de idade dos colaboradores foi de 36 anos e as faixas estarias seguiram a seguinte distribuicdo: até
35 anos (57%), de 36 a 45 anos (25%) e acima dos 45 anos (18%).

10. Meio Ambiente

A Multiner entende que respeitando o meio ambiente, além de contribuir para o desenvolvimento social e
econdmico do pais, garante o sucesso de seus empreendimentos de geracdo de energia. A empresa é
comprometida com o Desenvolvimento Sustentdvel e vem implantando diversos programas e agdes
ambientais visando a conservagdo dos ecossistemas e a mitigacao ou potencializacdo de eventuais impactos
socioambientais gerados por seus empreendimentos, atendendo aos compromissos assumidos durante todo o
processo de licenciamento ambiental, que se encontram em conformidade com a legislacio ambiental
municipal, estadual e federal, em suas diversas etapas.

Entre as acdes ambientais que realizamos podemos citar: monitoramento da qualidade do ar, monitoramento
de efluentes domésticos e industriais, recuperacao de areas degradadas, educacdo ambiental em escolas e
nicleos urbanos, salvamento e resgate de sitios arqueoldgicos, estudo de dinamica de agqiiiferos,
reflorestamento de dreas com espécies nativas, entre outros.
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11. Outras Informacoes

11.1 Auditores Independentes

De acordo com o Artigo 2° da instru¢do CVM n° 381/2003, informamos que a empresa de auditoria
Boucinhas Campos & Conti Auditores Independentes, a partir de 15.03.2013, foi contratada para auditar as
informacodes trimestrais e as demonstragdes financeiras relativas ao exercicio findo em 2012, em substituicao
a KPMG Auditores Independentes.

11.2 Declaracao da Diretoria

A Diretoria declara, em atendimento ao artigo 25, pardgrafo 1°, incisos V e VI, da Instru¢do CVM 480/2009,

que revisou, discutiu e concorda com as demonstragdes contdbeis contidas neste relatério e opinides
expressas no parecer dos Auditores Independentes referente as mesmas.

12. Agradecimentos
A Multiner agradece a contribuicdo de seus empregados, clientes, fornecedores, parceiros, acionistas,

institui¢des financeiras, entidades governamentais, orgios reguladores e demais partes interessadas pelo
apoio recebido.

A Administracao
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RELATORIO DOS AUDITORES INDEPENDENTES SOBRE AS
DEMONSTRACOES FINANCEIRAS

Aos Administradores e Acionistas da
Multiner S.A.
Rio de Janeiro - RJ

1. Examinamos as demonstragdes financeiras individuais e consolidadas
da Multiner S.A., identificadas como controladora e consolidado, respectivamente,
que compreendem o balanco patrimonial em 31 de dezembro de 2012 e as
respectivas demonstracées do resultado, das mutagdes do patriménio liquido e dos
fluxos de caixa para o exercicio findo naquela data, assim como o resumo das
principais praticas contabeis e demais notas explicativas.

Responsabilidade da administracao sobre as demonstracoes financeiras

2. A administracdo da Companhia é responsavel pela elaboracdo e
adequada apresentacdo dessas demonstragdes financeiras individuais de acordo
com as praticas contabeis adotadas no Brasil e das demonstracées financeiras
consolidadas de acordo com as normas internacionais de relatério financeiro (IFRS)
emitidas pelo International Accouting Standards Board — IASB, e de acordo com as
praticas contabeis adotadas no Brasil, assim como pelos controles internos que ela
determinou como necessdrios para permitir a elaboracdo de demonstracdes
financeiras livres de distor¢do relevante, independentemente se causada por fraude
ou erro.

Responsabilidade dos auditores independentes

3. Nossa responsabilidade é a de expressar uma opinido sobre essas
demonstrac¢des financeiras com base em nossa auditoria, conduzida de acordo com
as normas brasileiras e internacionais de auditoria. Essas normas requerem o
cumprimento de exigéncias éticas pelos auditores e que a auditoria seja planejada e
executada com o objetivo de obter seguranca razoavel de que as demonstracdes
financeiras estao livres de distorcéo relevante.

4, Uma auditoria envolve a execugdo de procedimentos selecionados
para obtencéo de evidéncia a respeito dos valores e divulgacdes apresentados nas
demonstracdes financeiras. Os procedimentos selecionados dependem do
julgamento do auditor, incluindo a avaliagdo dos riscos de distorcdo relevante nas
demonstracdes financeiras, independentemente se causada por fraude ou erro.
Nessa avaliagdo de riscos, o auditor considera os controles internos relevantes para
a elaboracdo e adequada apresentacdo das demonstragdes financeiras da
Companhia para planejar os procedimentos de auditoria que sao apropriados nas
circunstancias, mas nao para fins de expressar uma opinidao sobre a eficacia desses
controles internos da Companhia. Uma auditoria inclui, também, a avaliagdo da
adequacao das praticas contabeis utilizadas e a razoabilidade das estimativas



contabeis feitas pela administracdo, bem como a avaliacdo da apresentacdo das
demonstragdes financeiras tomadas em conjunto.

5. Acreditamos que a evidéncia de auditoria obtida € suficiente e
apropriada para fundamentar nossa opinido com ressalva.

Base para opiniao com ressalvas

6. As demonstracdes financeiras individuais e consolidadas apresentam,
na rubrica de ativo imobilizado, em 31 de dezembro de 2012, o montante de R$
54.174 mil referente a adiantamentos para fornecimento de equipamentos. A
revogacao das outorgas para construcao dessas UTEs pela ANEEL, mencionada na
Nota Explicativa n® 1, representa um indicativo de que esses investimentos podem
estar registrados por valor superior ao seu valor recuperavel. A Companhia nao
efetuou analise do valor recuperavel desses investimentos, conforme requerido pelo
pronunciamento técnico CPC 01 e IAS 36. Como consequéncia, nao foi possivel nos
satisfazermos quanto a necessidade de ajustes do saldo da conta de ativo
imobilizado.

7. Conforme mencionado na Nota Explicativa n® 17, as demonstracoes
financeiras individuais e consolidadas apresentam saldo de ativo intangivel referente
a gastos com desenvolvimento dos projetos Pernambuco, no montante de R$ 5.425
mil e Irai, no montante de R$ 254 mil. A Companhia ndo efetuou analise do valor
recuperavel desses ativos, conforme requerido pelo pronunciamento técnico CPC 01
e IAS 36. Como conseqliéncia, ndao foi possivel nos satisfazermos quanto a
necessidade de ajustes do saldo da conta de ativo intangivel.

8. Conforme mencionado na Nota Explicativa n® 18, a Companhia e suas
controladas possuem empréstimos cujos contratos determinam o cumprimento de
certas obrigacées e a manutencao de certos indices financeiros (Covenants) que,
em caso de descumprimento, garantem ao credor o direito de exigir o pagamento
antecipado do valor total da divida. No entanto, em 31 de dezembro de 2012, a
Companhia e suas controladas ndao avaliaram o efeito desse assunto em suas
demonstracdes financeiras, principalmente no que tange a possivel reclassificacao
da divida do passivo nao circulante para o passivo circulante, nos casos em que a
Companhia ou suas controladas ndao tenham cumprido os covenants estipulados
contratualmente. Como consequéncia, ndo foi possivel nos satisfazermos quanto a
necessidade de reclassificacdes de dividas do passivo ndo circulante para o passivo
circulante.

9. Conforme mencionado na Nota Explicativa n® 24, em 28 de marco de
2012, foi autorizada a conversdo das 445.620 acdes preferenciais resgataveis,
pertencentes ao Multiner Fundo de Investimento em Participacdes, em acdes
preferenciais classe A de emissdo da Companhia, na propor¢cao de 1:1. Essas
acbes continuam com as mesmas caracteristicas das acbes preferenciais
resgataveis e nas mesmas condicoes descritas na Nota 24. Nessas condicoes, de
acordo com o Pronunciamento Técnico CPC 39 (IAS 32) — Instrumentos Financeiros
— Apresentacdo, as acdes preferenciais resgataveis emitidas pela Companhia
representam um passivo financeiro e deveriam ter sido registradas no grupo do
passivo nao circulante pelo seu valor justo, ao invés de classificadas como capital



social, no patriménio liquido. Em funcdo da nao observancia ao Pronunciamento
Técnico CPC 39 (IAS 32), em 31 de dezembro de 2012, o patrimdnio liquido esta a
maior em R$ 497.001 mil e o passivo ndo circulante esta a menor em R$ 702.578 mil
e o prejuizo do periodo findo, naquela data, estd a menor em R$ 92.984 mil.

Opiniao com ressalva sobre as demonstracoes financeiras individuais

10. Em nossa opinido, exceto pelos possiveis efeitos do assunto descrito
no paragrafo Base para opinidao com ressalvas, as demonstracbes financeiras
individuais acima referidas apresentam adequadamente, em todos os aspectos
relevantes, a posi¢ao patrimonial e financeira da Multiner S.A. em 31 de dezembro
de 2012, o desempenho de suas operacdes e os seus fluxos de caixa para o
exercicio findo naquela data, de acordo com as praticas contabeis adotadas no
Brasil.

Opiniao com ressalva sobre as demonstracoes financeiras consolidadas

11. Em nossa opinido, exceto pelos possiveis efeitos do assunto descrito
no paragrafo Base para opinido com ressalvas, as demonstragdes financeiras
consolidadas acima referidas apresentam adequadamente, em todos os aspectos
relevantes, a posicao patrimonial e financeira consolidada da Multiner S.A. em 31 de
dezembro de 2012, o desempenho consolidado de suas operacdes e os seus fluxos
de caixa consolidados para o exercicio findo naquela data, de acordo com as
normas internacionais de relatério financeiro (IFRS) emitidas pelo International
Accounting Standards Board — IASB e as praticas contabeis adotadas no Brasil.

Enfase

12. Sem modificar nossa opinido, chamamos a atencdo para a Nota
Explicativa n® 23, no qual esta descrito que a Companhia esta se defendendo em
diversas acgOes de natureza civel e regulatéria. A Administracdo da Companhia
avaliou como possivel as chances de perda nessas acdes, no montante de R$
370.759 mil, e, portanto, nenhuma provisdo foi registrada nas demonstragdes
financeiras, individuais e consolidadas, em 31 de dezembro de 2012. No entanto,
caso essas acdes tenham um desfecho negativo para a Companhia, a posicao
financeira devera sofrer um impacto relevante.

13. Conforme descrito na nota explicativa 3, as demonstracdes financeiras
individuais foram elaboradas de acordo com as praticas contabeis adotadas no
Brasil. No caso da Multiner S.A. essas praticas diferem da IFRS, aplicavel as
demonstrac¢des financeiras separadas, somente no que se refere a avaliacdo dos
investimentos em controladas e controladas em conjunto, pelo método de
equivaléncia patrimonial, enquanto que para fins de IFRS seria custo ou valor justo;
e pela opcao de manutencdo do saldo de ativo diferido, existente em 31 de
dezembro de 2008, que vem sendo amortizado. Nossa opinido nao esta ressalvada
em fungdo desse assunto.



Outros Assuntos
Demonstracoes do valor adicionado

14. Examinamos, também, as demonstracoes, individual e consolidada, do
valor adicionado (DVA), referentes ao exercicio findo em 31 de dezembro de 2012,
elaboradas sob a responsabilidade da administragdo da Companhia cuja
apresentacao é requerida pela legislacdo societaria brasileira para as companhias
abertas, e como informacado suplementar pelas IFRS que nao requerem a
apresentacdo da DVA. Essas demonstracbes foram submetidas aos mesmos
procedimentos de auditoria descritos anteriormente e, em nossa opinido, estao
adequadamente apresentadas, em todos 0s seus aspectos relevantes, em relagéo
as demonstracoes financeiras tomadas em conjunto.

Auditoria dos valores correspondentes ao exercicio anterior

15. Os valores correspondentes ao exercicio findo em 31 de dezembro de
2011, apresentados para fins de comparacdo, foram anteriormente auditados por
outros auditores independentes de acordo com as normas de auditoria vigentes por
ocasidao da emissao do relatério em 05 de outubro de 2012, o qual conteve:
ressalvas semelhantes aos assuntos descritos nos paragrafos 6 a 9 e ressalva
decorrente da falta de avaliacdo do valor recuperavel dos ativos imobilizados das
controladas Monte Pascoal, Itapebi e Pernambuco IV; énfases semelhantes aos
assuntos descritos nos paragrafos 12 e 13; énfase sobre operacao com partes
relacionadas com valores relevantes e sob condicoes especificas; e énfase sobre a
continuidade operacional da Companhia.

Rio de Janeiro, 19 de agosto de 2013

BOUCINHAS, CAMPOS & CONTI
Auditores Independentes S/S
CRC-SP-5.528/0-S-RJ

Al sl 0.

Antonio Carlos de Oliveira Pires
Contador-CRC-RJ-065.305/0-RJ



Multiner S.A.

Balangos patrimoniais

em 31 de dezembro de 2012 e 31 de dezembro de 2011

(Em milhares de reais)

Ativo

Circulante
Caixa e equivalentes de caixa
Aplicagdes financeiras vinculadas
Contas a receber
Adiantamentos a fornecedores
Creditos com partes relacionadas
Pagamentos antecipados
Impostos a recuperar
Arrendamento financeiro a receber
Bens disponiveis para a venda
Outros créditos

Niio circulante
Realizavel a longo prazo

Adiantamentos a fornecedores
Adiantamento para futuro aumento de capital
Creditos com partes relacionadas
Impostos diferidos
Impostos e Contribuigdes a Recuperar
Arrendamento financeiro a receber
Depositos vinculados

Investimentos

Propriedades para investimento
Imobilizado

Intangivel

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragdes financeiras.

Nota

S © ®

10
22
22
12

33
13

15
16
17

Controladora Consolidado
31/12/2012 31/12/2011 31/12/2012 31/12/2011 Passivo Nota
Ajustado Ajustado
Circulante
20.727 4.188 27.889 24.383 Empréstimos e Financiamentos 18
10.611 - 79.214 67.840 Fornecedores 19
- - 136.536 120.471 Saldrios e encargos sociais
1.711 1.050 28.513 3.021 Obrigagdes fiscais 20
- 4 - 5 Contas a pagar 21
158 91 1.610 3.879 Débitos com partes relacionadas 22
- 203 34.949 3.932 Outros
- - 8.094 7.531
12 - 5.362 -
8 1.059 3.662 7.716
Nio circulante
33.227 6.595 325.829 238.778 Empréstimos e Financiamentos 18
Adiantamento para futuro
aumento de capital 22
Obrigagdes fiscais 20
122 50 4.416 12.906 Provisdo para passivo a descoberto 12
264.513 171.486 - - Fornecedores 19
205.071 99.292 180.409 66.506 Impostos diferidos 10
- - 26.309 28.046 Provisdo para contingéncias 23
6.391 5.177 75.392 40.605 Contas a pagar 21
- - 156.516 164.021 Débitos com partes relacionadas 22
14.456 - 16.998 210 Outros
490.553 276.005 460.040 312.294
Patriménio liquido 24
Capital social
92371 57.039 - - Reservas de capital
5298 4.871 5.298 4.871 Prejuizos acumulados
54374 54.406 881.865 785.054
5.719 8.407 244.601 222.829 Patriménio liquido atribuivel aos controladores
648.315 400.728 1.591.804 1.325.048 Participacio de nio controladores
681.542 407.323 1.917.633 1.563.826

Controladora C

31/12/2012 31/12/2011 31/12/2012 31/12/2011
Ajustado Ajustado

5.999 21.005 131.018 125.594
1.799 4.696 167.356 169.946
1.842 3.209 1.990 3.290
7.264 3.731 20.929 53.581
1.449 1.321 1.511 1.421

4 1.518 507 1.850

2.530 2.526 3.102 5.576
20.887 38.006 326413 361.258
114.292 207.023 1.222.199 1.111.387
- - 135 413

- - 32.503 -
228.875 148.139 - -
8.921 8.920 12.295 13.398

- - 57.657 63.208

- 32.938 1.336 75.007

- - 47 436
33.169 32.203 - 10.236
- - 2.897 -
385.257 429.223 1.329.069 1.274.085
541.888 150.253 541.888 150.253
347.471 347.477 347.477 347.471
(613.967) (557.636) (622.698) (566.367)
275.398 (59.906) 266.667 (68.637)
- - (4.516) (2.880)
275.398 (59.906) 262.151 (71.517)
681.542 407.323 1.917.633 1.563.826




Multiner S.A.

Demonstragdes de resultados
Periodos findos em 31 de dezembro de 2012 e 2011

(Em milhares de reais, exceto o prejuizo por agdo do capital integralizado)

Receita liquida de vendas

Custo das Vendas

Lucro Bruto

Despesas Gerais e Administrativas

Outras Receitas/Despesas Operacionais

Resultado antes das receitas (despesas) financeiras liquidas e impostos

Receitas Financeiras

Despesas Financeiras

Financeiras liquidas

Resultado de Equivalencia Patrimonial
Resultado antes dos impostos

Imposto de Renda e CSLL Correntes
Imposto de Renda e CSLL Diferidos

Prejuizo do exercicio
Prejuizo atribuivel aos :
Acionistas controladores
Acionistas nio controladores
Prejuizo do exercicio
Acdes em circulag@o no final do exercicio (em milhares)
Prejuizo por acdo do capital integralizado no

final do exercicio - R$

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragdes financeiras.

Nota

25

27

26
28

30
30

30

32

Controladora Consolidado
01/01/2012 01/01/2011 01/01/2012 01/01/2011
a a a a

31/12/2012 31/12/2011 31/12/2012 31/12/2011
Ajustado Ajustado

- 29.222 74.742 168.827
- (44.581) (51.390) (126.236)

- (15.359) 23.352 42.591
(14.989) (21.248) (45.948) (56.189)
62.023 (123.112) 72.197 (191.282)
47.034 (159.719) 49.601 (204.880)
17.163 17.088 45.491 45.643
(43.302) (45.416) (156.510) (149.129)
(26.139) (28.328) (111.019) (103.486)
(77.226) (158.128) - -
(56.331) (346.175) (61.418) (308.366)
- - - (2.272)

- (1.261) 3.814 (38.474)
(56.331) (347.436) (57.604) (349.112)
(56.331) (347.436) (56.331) (347.228)
- - (1.273) (1.884)
(56.331) (347.436) (57.604) (349.112)

5.713 2.225
(10) (156)




Multiner S.A.

Demonstragoes do Valor Adicionado
Periodos findos em 31 de dezembro de 2012 e 2011

(Em milhares de reais, exceto o prejuizo por agdo do capital integralizado)

Consolidado Controladora
31/12/2012 31/12/2011 31/12/2012 31/12/2011
Ajustado Ajustado
Receitas
Receita de vendas 114.314 232.889 - 32316
Valor adicionado recebido em tranferéncia
Receitas financeiras 45.491 45.643 17.163 17.088
Resultado de equivaléncia patrimonial - - (77.226) (158.128)
Insumos adquiridos de terceiros
Matéria prima e insumos (51.390) (126.236) - (44.581)
Servigos de terceiros e outros 47.770 (218.873) 51.290 (135.854)
Retencdes
Depreciagdo e amortizagdo (10.301) (9.915) 67) (86)
Valor adicionado a distribuir 145.884 (76.492) (8.840) (289.245)
Distribuicio do valor adicionado
Pessoal
Salarios e encargos sociais 6.812 10.096 2.468 4.178
Remuneragdo direta 5.336 8.005 1.864 3.340
Beneficios 1.092 1.453 477 583
FGTS 384 638 127 255
Honorarios dos administradores 1.816 4.934 904 2.926
Remuneragdo direta 1.540 4.923 646 2.926
Beneficios 276 11 258 -
8.628 15.030 3.372 7.104
Tributos
Federais 11.604 67.989 715 5.472
Estaduais 26.703 40.435 63 165
Municipais 43 37 39 34
Remuneracio de capitais de terceiros
Juros e variagdes monetarias 156.510 149.129 43.302 45416
Remuneracio de capitais préprios
Prejuizo do exercicio (56.331) (347.228) (56.331) (347.436)
Participac@o dos acionistas ndo controladores (1.273) (1.884) - -
Valor adicionado distribuido 145.884 (76.492) (8.840) (289.245)

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragdes financeiras.



Multiner S.A.

Demonstragdes dos fluxos de caixa

Periodos findos em 31 de dezembro de 2012 e 2011

(Em milhares de Reais)

Fluxo de caixa das atividades operacionais
Prejuizo do periodo
Ajustes para:

Depreciagdo
Amortiza¢do
Custo residual do ativo permanente baixado
Ativo permanente baixado
Amortizagdo de custos de captagdo
Despesas financeiras liquidas (partes relacionadas)
Perdao de divida (partes relacionadas)
Encargos de financiamentos
Despesas financeiras liquidas
Resultado de equivaléncia patrimonial
Ganho baixa de Controlada Pernambuco III
Baixa de Intangivel
Encargos em atraso - pagamento de Impostos
Perdas com investimentos
Baixas de investimentos
Provisao/Reversdo para Contigéncias
Juros sobre Processo Medabil
Impostos de renda e contribuigdo social diferidos
Participagdo dos acionistas ndo controladores

(Aumento)/diminui¢do de contas a receber e outras contas a receber
(Aumento)/diminui¢do de adiantamentos a fornecedores
(Aumento)/diminui¢do de partes relacionadas

(Aumento)/diminui¢do de impostos a recuperar
(Aumento)/diminui¢do de impostos de renda e contribuigdo social diferidos
(Aumento)/diminui¢do de pagamentos antecipados
(Aumento)/diminui¢do de adiantamento para futuro aumento de capital
(Aumento)/diminui¢do de arrendamento financeiro a receber
(Aumento)/diminui¢do de depositos vinculados
(Aumento)/diminui¢do de outros créditos

Aumento/(diminui¢do) de obrigagdes fiscais

Aumento/(diminui¢do) de fornecedores

Aumento/(diminui¢do) do contas a pagar e outros
Aumento/(diminui¢do) de outros passivos

Aumento/(diminui¢do) de salarios ¢ outros encargos

Fluxo de caixa decorrente das atividades operacionais

Fluxo de caixa de atividades de investimento
Aplicagdes financeiras vinculadas
Investimentos - aquisicao
Imobilizado - aquisi¢do
No intangivel - aquisi¢do
No intangivel - Despesas de desenvolvimento

Fluxo de caixa decorrente das atividades de investimento
Fluxo de caixa de atividades de financiamento

Emissao de agdes

Emissao de notas conversiveis - debéntures

Recompra de agdes preferenciais resgataveis

Aumento de Capital

Captagdo de financiamentos

Juros pagos sobre empréstimos e financiamentos

Pagamento de empréstimos e financiamentos

Caixa proveniente (usado em) de atividades de financiamento
Aumento (reducio) liquida em caixa e equivalentes de caixa

Caixa e equivalentes de caixa em 1° de janeiro

Caixa e equivalentes de caixa em 30 de setembro

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragdes financeiras.

C

Controladora

01/01 a 31/12/2012

01/01 a 31/12/2011

01/01 a 31/12/2012

01/01 a 31/12/2011

Ajustado Ajustado
(56.331) (347.228) (56.331) (347.436)
11.050 11.156 49 63
27 38 17 22
87.193 17.819 4 4.886
20.799 2.317 16.829 2.103
- - 16.518
152.622 93.463 34.261 32.634
- 77.226 158.128
- (79)
- 11.773 2.677 11.763
(8.941) 11.255
(8.760) 67773 (31.439) 43.974
- - (383) 32938
(73.671) 74.124 (32.938)
- 160
(3.814) 38.479 - 1.261
(1.636) (1.884) - -
118.538 (20.755) 9.972 (43.225)
(16.065) 17.165 - -
(17.002) 22.026 (733) (941)
(125.477) 13.499 (106.323) 75.391
(65.804) (3.297) (1.011) (2.088)
2.269 3.664 (67) (8)
(278) 18 (93.027) (135)
6.942 (6.812) - -
(16.788) (46) (14.456) -
4.054 (1.626) 1.051 (1.053)
8.792 25330 3.533 3.601
(3.693) 4.318 (2.896) 11.538
(299) (2.469) 128 (2.495)
423 3.137 4 2.528
(1.300) 2.242 (1.367) 2.241
(105.688) 56.394 (205.192) 45354
(11.374) (13.707) (10.611) -
(427) (2.224) (427) (2.224)
(190.276) (138.140) (33) 21)
(12) 99) (6) (88)
(202.089) (154.170) (11.077) (2.333)
- (46.897) - (46.897)
391.635 - 391.635 -
211.995 267.990 - -
(127.383) (89.454) (58.511) (8.319)
(164.964) (119.092) (100.316) (14.341)
311.283 12.547 232.808 (69.557)
3.506 (85.229) 16.539 (26.536)
24.383 109.612 4.188 30.724
27.889 24.383 20.727 4.188




Multiner S.A.

Demonstracao das mutagdes do patriménio liquido Controladora

Periodo findo em 31 de dezembro de 2012 e 31 de dezembro de 2011

(Em milhares de reais)

Saldos em 31 de dezembro de 2010

Recompra de agdes preferenciais resgataveis

Prejuizo do exercicio

Saldos em 31 de dezembro de 2011 - Ajustado
Aumento de capital através de integralizacdo de agdes

Prejuizo do exercicio

Saldos em 31 de dezembro de 2012

Total das
Reservas de capital Reservas
Ajustado
Agio na emissiio Reserva de Prejuizos
Capital social de agdes capital acumulados Total
150.253 316.259 78.115 (210.185) 334.442
(46.897) - (46.897)
- - - (347.451) (347.451)
150.253 269.362 78.115 (557.636) (59.906)
391.635 - 391.635
(56.331) (56.331)
541.888 269.362 78.115 (613.967) 275.398

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstra¢des financeiras.



Multiner S.A.

Demonstra¢des das mutagdes do patrimonio liquido - Consolidado

Periodo findo em 31 de dezembro de 2012 e 31 de dezembro de 2011

(Em milhares de reais)

Reservas de capital

Ajustado
; Participacio de
Agio na emissdo Reserva de Prejuizos acionistas nio
Capital social de acdes capital acumulados Total controladores Total
Saldos em 31 de dezembro de 2010 150.253 316.259 78.115 (219.970) 324.657 (165) 324.492
Recompra de agdes preferenciais resgataveis - (46.897) - - (46.897) - (46.897)
Agio em transagdes de capital - - - - - - -
Prejuizo do exercicio - - - (346.397) (346.397) (2.715) (349.112)
Saldos em 31 de dezembro de 2011 ajustado 150.253 269.362 78.115 (566.367) (68.637) (2.880) (71.517)
Aumento de capital através de integralizagdo de agdes 391.635 - - - 391.635 - 391.635
Prejuizo do exercicio - - - (56.331) (56.331) (1.636) (57.967)
Saldos em 31 de dezembro de 2012 541.888 269.362 78.115 (622.698) 266.667 (4.516) 262.151

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragdes financeiras.



Multiner S.A.

Demonstra¢des Financeiras em
31 de dezembro de 2012 e 2011
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ARRENDAMENTO FINANCEIRO A RECEBER
EVENTOS SUBSEQUENTES
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Multiner S.A.

Notas explicativas as demonstrac¢des financeiras de 31 de
dezembro de 2012

(Em milhares de Reais)

1. Contexto Operacional

A Multiner S.A (“Multiner” ou “Companhia”) ¢ uma holding, na forma de sociedade anoénima de capital
aberto, com sede na cidade do Rio de Janeiro/RJ — Brasil, que detém autorizagdes de uso de bem publico, na
condi¢do de produtor independente. A area de atuacdo e principal atividade operacional da Companhia e de
suas controladas ¢ a geragdo de energia elétrica, cuja regulamentagdo esta subordinada a Agéncia Nacional
de Energia Elétrica (ANEEL), vinculada ao Ministério de Minas e Energia (MME).

O controle acionario da Companhia é exercido pelo Grupo Bolognesi (54%)*, com sede em Porto Alegre. A
outra participagdo do capital total pertence ao Multiner Fundo de Investimento em Participa¢des (“Multiner
FIP” — 46%)*, administrado e gerido pela Planner Corretora de Valores S.A., com sede na cidade do Séo
Paulo/SP — Brasil, o FIP € constituido sob a forma de condominio fechado e formado por oito fundagdes de
previdéncia, tais como: Petros, Postalis, Funcef, Infraprev, Faceb, Refer, Fundidgua e Regius.

Os atuais empreendimentos da Multiner tém contratos de compra e venda de energia (Power Purchase
Agreements - PPAs), de longo prazo, que asseguraram sua financiabilidade. Tais contratos decorreram de
programas de governo como: o fornecimento de energia elétrica para o Sistema Isolado - SI, bem como do
PROINFA, através de chamadas publicas realizadas.

1.1.  Aspectos Considerados Relevantes no Exercicio do Ano de 2012

e Grupo Bolognesi: Em 28 de mar¢o de 2013 o Grupo Bolognesi assinou acordo para adquirir o
controle da Multiner. O conglomerado, com atuago no setor de infraestrutura e energia, vai aportar
recursos e ativos, e ficard com 54% do capital votante apds o fechamento do contrato de
reorganizagdo, que ainda pende do implemento de condi¢gdes e da pratica de atos, os quais ocorrerdo
até o final de 2013, como ja informado em nota de rodapé. Os demais 46% serdo do Fundo de
Investimento em Participagdes - FIP Multiner. Com o acordo firmado, a UTE Santa Rita de Cassia,
vencedora do Leildo A-3 de 2008, ndo permanecerd como investimento da Multiner.

e UEE Alegria II: Em 16/11/12, a UEE Alegria II teve todas as suas unidades geradoras entrado em
plena operag@o, com capacidade instalada de 100,8MW, conforme Despacho ANEEL n° 3649.

(*) O fechamento do contrato de reorganizacdo ainda pende do implemento de condicoes e da prdtica de
atos, cuja expectativa é de que ocorram até o final de 2013. Adicionalmente, o Grupo Bolognesi é
controlado pelo empresario Ronaldo Marcelio Bolognesi e atua nas dreas imobilidria, constru¢do pesada,
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Multiner S.A.

Notas explicativas as demonstracoes financeiras de 31 de
dezembro de 2012

(Em milhares de Reais)

concessoes e energia. No setor de energia, conta com um portfolio de 1,02 GW, sem incluir a Multiner.
Desse total, 600 MW sdo de pequenas centrais hidrelétricas e 420 MW de usinas termelétricas.

2. Sociedades da Companhia

a. Controladas

2007 Participacdes S.A. (2007 Participacées — 96,04%) — Sociedade por agdes de capital fechado, com
sede na cidade do Rio de Janeiro/RJ - Brasil, que tem como principal atividade (a) a administragdo de bens
de capital e proprios da sociedade; (b) participagdes empresariais, podendo, também, participar de outras
sociedades de qualquer ramo de atividade, nacionais e estrangeiras, como sdcia ou acionista; (c) participar de
toda e qualquer licitagdo publica para quaisquer fins objetivos; (d) participar de leildes publicos e/ ou
privados de qualquer natureza; (e) formar, organizar e/ou participar de consdrcios empresariais com o
objetivo de participar de todas e quaisquer licitagdes e leildes, sejam estes publicos e/ou privados e (f)
participar em empreendimentos como sdcia, acionista ou administradora.

A 2007 Participacdes S.A possui participa¢do societaria na seguinte controlada:

e Rio Amazonas Energia S.A (RAESA — 100,00%) — Sociedade por agdes de capital fechado, com
sede na cidade de Manaus/AM — Brasil, que tem por objetivo a geracdo de energia elétrica de
origem térmica, a base de 6leo combustivel, € o comércio atacadista de energia elétrica, através da
Central Termelétrica Cristiano Rocha (UTE Cristiano Rocha), constituida de 5 unidades
motogeradoras e capacidade instalada de 8SMW. Integra o Sistema Elétrico de Manaus, suprindo
energia elétrica a distribuidora local Amazonas Distribuidora de Energia S.A. (antiga Manaus
Energia), com contrato firmado entre as partes em 2005 pelo periodo de 20 anos.

New Energy Options Geracio de Energia S.A. (NEO — 80,00%) — Sociedade por acdes de capital
fechado, com sede na cidade do Rio de Janeiro/RJ - Brasil, que tem por objetivo (a) fabricacdo, venda,
compra, importacdo, exportacdo, consignagdo e loca¢do de quaisquer produtos eletro-eletronicos, de
informatica e de geragdo de energia elétrica, ou quaisquer maquinas, equipamentos, ferramentas, matérias
primas, componentes, pegas ¢ acessorios correlatos; (b) prestagdo de servigo de fornecimento de energia
elétrica, montagens, instalagdes, projetos, consultoria, manutengio, assisténcia técnica aos seus produtos e de
terceiros, execucdo de obras civis, elétricas e hidraulicas; e (c) participar como sdcia ou acionista em outras
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Notas explicativas as demonstracoes financeiras de 31 de
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(Em milhares de Reais)

sociedades, como majoritaria ou minoritaria. Compreende o Parque Eolico Alegria, localizado em
Guamaré/RN, que tera capacidade instalada total de 151,8MW.

Parque Edlico Alegria:

o Central Edlica Alegria I — possui capacidade instalada de 5IMW, com 31 unidades aerogeradoras.

o Central Edlica Alegria II — Possui capacidade instala de 100,8MW, com 61 unidades acrogeradoras.

Em operacdo desde 2010 e 2011, respectivamente, a sociedade possui contrato firmado com a Eletrobras,
para a venda de energia, pelo periodo de 20 anos. A Edlica Administracdo e Participagdes possui 20% do
capital restante.

Companhia Energética Uruguai S.A. (CEU - 71,00%) — Sociedade por a¢des de capital fechado, com
sede na cidade do Rio de Janeiro/RJ - Brasil, que tem por objetivo as atividades de desenvolvimento de
estudos de inventario hidroelétrico do Rio Uruguai, no trecho entre as cotas 193m e 212m, bem como o
desenvolvimento de estudos de viabilidade da UHE Irai, os estudos ambientais pertinentes com vista a
emissdo da Licenca Ambiental Prévia (LAP) para o empreendimento ¢ demais estudos necessarios para sua
viabilizagdo, podendo ainda constituir subsidiarias no Brasil ou no exterior. A CEU encontra-se em fase pré-
operacional e terd poténcia instalada total bruta de 330MW. A SOG Oleo e Gas S.A. ¢ a Estelar Engenheiros
Associados Ltda. participam com 15% e 14% do capital restante, respectivamente.

b. Controladas com Outorgas Revogadas

e Termelétrica Itapebi S.A.

e Termelétrica Monte Pascoal S.A.
e Termelétrica Pernambuco IV S.A.
e Termelétrica Termopower V S.A.
e Termelétrica Termopower VI S.A.
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Multiner S.A.

Notas explicativas as demonstracoes financeiras de 31 de
dezembro de 2012

(Em milhares de Reais)

3. Base de Preparacio

a. Declaracdo de conformidade (com relagdo as normas IFRS e as normas do CPC)
As presentes demonstrac¢des financeiras incluem:

As demonstragdes financeiras consolidadas preparadas conforme as Normas Internacionais de Relatdrio
Financeiro (IFRS) emitidas pelo International Accounting Standards Board (IASB) e também de acordo
com as praticas contabeis adotadas no Brasil (BR GAAP)

As demonstragdes financeiras individuais da controladora preparadas de acordo com as praticas contabeis
adotadas no Brasil, em observincia as disposi¢des contidas na Lei das Sociedades por Acdes, e
incorporam as mudancas introduzidas por intermédio das Leis 11.638/07 e 11.941/09, complementadas
pelos novos pronunciamentos, interpretacdes e orientagcdes do Comité de Pronunciamentos Contabeis -
CPC, aprovados por resolu¢des do Conselho Federal de Contabilidade- CFC e de normas da Comisséo de
Valores Mobilidrios - CVM.

As demonstragdes financeiras individuais da Companhia e de suas investidas foram elaboradas de acordo
com 0 BR GAAP. Essas praticas diferem das IFRS aplicaveis para demonstracdes financeiras separadas em
funcdo de (i) avaliacdo dos investimentos em controladas, coligadas e controladas em conjunto (joint
ventures) pelo método de equivaléncia patrimonial no BR GAAP, enquanto para fins de IFRS seria pelo
custo ou valor justo e (ii) manutencdo de saldo de ativo diferido constituido até 31 de dezembro de 2008,
formado basicamente por despesas pré-operacionais nas investidas. Esse procedimento foi permitido pelo
CPC 13 - Adogdo Inicial da Lei n°. 11.638/07 ¢ Medida Provisoria n°®. 449/08, e que tem carater de transi¢io
até a total amortizacdo desses saldos, enquanto que para fins de IFRS na data de transi¢do, o saldo foi
baixado em sua totalidade, para a conta de prejuizos acumulados no patriménio liquido, conforme nota
explicativa 4.1.2.

Algumas adequagdes foram procedidas nas demonstra¢des financeiras individuais da controladora e de suas

investidas, visando o alinhamento e equipara¢io as demonstracdes financeiras consolidadas em IFRS,
conforme requerido na Deliberacdo CVM 610/09 (CPC 43 — Adocdo Inicial dos Pronunciamentos Técnicos).
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Dessa forma, as demonstrac¢des financeiras individuais da controladora e de suas investidas ndo apresentam
diferencas em relacdo as demonstragdes financeiras utilizadas na preparacdo das demonstragdes financeiras
consolidadas em IFRS, exceto pela manutengdo do ativo diferido, conforme previsto no CPC 43- Adogédo
Inicial dos Pronunciamentos Técnicos. As reconciliagdes do patriménio liquido da controladora com o
consolidado estdo na nota explicativa 4.1.2.

O Conselho de Administragdo da Companhia, em reunifio realizada em 26 de agosto de 2013, autorizou a
emissio destas demonstragdes financeiras.

b. Base de Mensuracdo

As demonstragdes financeiras individuais e consolidadas foram preparadas utilizando o custo histdrico,
exceto pelos ativos financeiros classificados pelo valor justo através do resultado.

¢. Moeda funcional e moeda de apresentacdo

As demonstragdes financeiras individuais ¢ consolidadas sdo apresentadas em Real, que é a moeda funcional
do Grupo.

d. Uso de estimativas e julgamentos

A preparagdo das demonstracdes financeiras de acordo com as normas IFRS e as normas CPC exigem que a
Administracdo faga julgamentos, estimativas e premissas que afetam a aplicacdo de politicas contabeis e os
valores reportados de ativos, passivos, receitas e despesas. Os resultados reais podem divergir dessas

estimativas.

Estimativas e premissas s@o revistas de maneira continua. Revisdes com relacéo a estimativas contabeis sdo
reconhecidas no periodo em que as estimativas sdo revisadas e em quaisquer periodos futuros afetados.

As informagdes sobre julgamentos criticos referentes as politicas contabeis adotadas que apresentam efeitos
sobre os valores reconhecidos nas demonstrag¢des financeiras individuais e consolidadas estdo incluidas nas
seguintes notas explicativas:

Nota 13 - Propriedade para investimento

Nota 31 - Arrendamento financeiro a receber.
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As informagdes sobre incertezas e sobre premissas € estimativas que possuam um risco significativo de
resultar em um ajuste material dentro do préximo exercicio financeiro estdo incluidas nas seguintes notas
explicativas:

Nota 7 - Contas a receber

Nota 10 - Impostos a recuperar e diferido

Nota 12 - Investimentos

Nota 15 - Intangivel

Nota 21 — Contingéncias.

4. Principais Politicas Contabeis

As politicas contabeis ¢ os métodos de calculo utilizados na preparacdo dessas demonstragdes financeiras
consolidadas e individuais sdo os mesmos adotados na preparacdo das demonstracdes contabeis anuais da
Companhia do exercicio findo em 31 de dezembro de 2011, publicadas na CVM novembro de 2012.

As primeiras demonstragdes financeiras da Companhia de acordo com o IFRS, tendo o IFRS - First time
adoption como base de elaboracdo, foram as demonstracdes contabeis de 1° de janeiro de 2009 - balango de
abertura do exercicio social de 2009 (vide demonstracdes contabeis de 31 de dezembro de 2010).

A Companhia nio apurou resultados abrangentes no periodo corrente.

4.1.  Base de consolidacdo

Entidades da Companhia

Participacio acionaria
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Notas explicativas as demonstracoes financeiras de 31 de
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Subsidiarias 31/12/2012  31/12/2011
2007 Participagdes S.A. 96,04% 96,04%
New Energy Options Geragéo de Energia S.A. - NEO 80% 80%
Termelétrica Itapebi S.A. 100% 100%
Termelétrica Monte Pascoal S.A. 100% 100%
Companhia Energética Uruguai - CEU 71% 71%
Termelétrica Pernambuco IV S.A. 100% 100%
TermelétricaTermopower V S.A. 100% 100%
Termelétrica Termopower VI S.A. 100% 100%
Termelétrica Santa Rita S.A. - 91,50%
Termelétrica Trapiche I S.A. - 100%
Termelétrica Trapiche II S.A. - 100%

A Companhia apresentou alteragdes de participagdo em empresas consolidadas no periodo findo em 31 de
dezembro de 2012 em relagdo as demonstra¢des financeiras do exercicio encerrado em 31 de dezembro de
2011. Conforme acordo assinado em 28 de marco de 2012 pelo Grupo Bolognesi para adquirir o controle da
Multiner, as controladas Termelétrica Santa Rita de Cassia S.A, Termelétrica Trapiche I S.A. e Termelétrica
Trapiche II S.A no permaneceram como investimento da Multiner , a partir de 1° de abril de 2012.

Apesar de a Multiner possuir mais do que a metade do poder de voto na New Energy Options Geragdo de
Energia S.A. - NEO e na Companhia Energética do Uruguai — CEU, a Multiner néo tem o poder de governar
de forma independente as politicas financeiras e operacionais das investidas em razdo de acordo firmado com
os demais investidores. Consequentemente, a Companhia compartilha o controle desses investimentos e
aplica o método de consolidag@o proporcional para os mesmos.

A Companhia exerce controle nas demais investidas listadas acima, e aplica o0 método da consolidacdo
integral.

Os investimentos em sociedades controladas ou controladas em conjunto sdo avaliados por equivaléncia
patrimonial nas demonstra¢des financeiras individuais da Companbhia.

17



Multiner S.A.

Notas explicativas as demonstracoes financeiras de 31 de
dezembro de 2012

(Em milhares de Reais)

Os adiantamentos para futuros aumentos de capital estdo registrados ao custo. Os mesmos sdo classificados
como passivo, enquanto ndo houver formaliza¢do da intengdo da Administracdo, em carater irrevogével e
irretratavel de efetivar o aumento de capital, quando entdo serdo tratados como parte do patrimoénio liquido
das investidas.

4.1.1. Principais procedimentos de consolidagdo

Eliminagdo dos saldos das contas de ativos e passivos entre as empresas consolidadas, e quaisquer
receitas ou despesas derivadas de transacdes intra-grupo

Eliminagcdo das participagdes no capital, reservas e lucros acumulados da empresa controlada e
proporcionalmente para a empresa controlada em conjunto

Destaque do valor da participagdo dos acionistas ndo controladores nas informacdes consolidadas

O valor justo de ativos e passivos de companhias adquiridas foi alocado nas contas especificas do balango
patrimonial consolidado.

4.1.2. Conciliagdo do Patrimonio Liquido da Controladora e Consolidado

Conforme mencionado na Nota Explicativa 3a, o patrimdnio liquido da controladora difere do patriménio
liquido consolidado em fungdo do saldo de ativo diferido existente no encerramento de cada exercicio, que
nas demonstragdes financeiras individuais da controlada e das investidas preparadas de acordo com o BR
GAAP foi mantido no ativo ndo-circulante ¢ nas demonstragdes financeiras consolidadas preparadas de
acordo com as IFRS foi baixado contra lucros acumulados.

31/12/2012  31/12/2011

Saldos na controladora 275.398 (59.906)
Ajuste por manutengio do

ativo diferido (8.731) (8.731)
Saldos no consolidado 266.667 (68.637)
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4.1.3. Combinacdes de Negocios

O Grupo mensura o agio como o valor justo da contraprestagdo transferida incluindo o valor reconhecido de
qualquer participa¢do ndo-controladora na companhia adquirida, deduzindo o valor reconhecido liquido (o
valor justo) dos ativos e passivos assumidos identificaveis, todos mensurados na data da aquisigéo.

Para cada combinagdo de negdcios a Companhia escolhe se ira mensurar a participagdo ndo-controladora
pelo seu valor justo, ou pela participagdo proporcional da participagdo nio-controladora sobre os ativos
liquidos identificaveis, apurados na data de aquisicéo.

4.1.4. Aquisicdo de participacdo de acionistas ndo-controladores

E registrado como transagdes entre acionistas. Consequentemente nenhum agio ¢ reconhecido como
resultado de tais transagdes.

4.1.5. Controladas e controladas em conjunto

As demonstracdes financeiras de controladas e controladas em conjunto (joint venture) sdo incluidas nas
demonstrag¢des financeiras consolidadas a partir da data em que o controle ou controle compartilhados inicia
até a data em que deixa de existir.

As politicas contabeis de controladas e controladas em conjunto estdo alinhadas com as politicas adotadas
pela Companbhia.

4.1.6. Moeda estrangeira

Transacdes em moeda estrangeira, isto &, todas aquelas que ndo realizadas na moeda funcional, sdo
convertidas pela taxa de cdmbio das datas de cada transag@o. Ativos e passivos monetarios em moeda
estrangeira sdo convertidos para a moeda funcional pela taxa de cdmbio da data do fechamento. Os ganhos e
as perdas de variagdes nas taxas de cadmbio sobre os ativos ¢ os passivos monetarios sdo reconhecidos na
demonstracdo de resultados. Ativos e passivos ndo monetarios adquiridos ou contratados em moeda
estrangeira sdo convertidos com base nas taxas de cimbio das datas das transagdes.

4.1.7. Instrumentos financeiros
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Ativos financeiros ndo derivativos

O Grupo tem os seguintes ativos financeiros ndo derivativos: ativos financeiros registrados pelo valor justo
por meio do resultado e empréstimos e recebiveis.

4.1.7.1. Ativos financeiros registrados pelo valor justo por meio do resultado

Um ativo financeiro ¢ classificado pelo valor justo por meio do resultado caso seja designado como mantido
para negociagdo no momento do reconhecimento inicial. Os ativos financeiros s3o designados pelo valor
justo por meio do resultado se o Grupo gerencia tais investimentos e toma decisdes de compra e venda
baseadas em seus valores justos de acordo com a gestdo de riscos documentada e a estratégia de
investimentos do Grupo. Os custos da transa¢do, apds o reconhecimento inicial, sdo reconhecidos no
resultado como incorridos. Ativos financeiros registrados pelo valor justo por meio do resultado sdo
medidos pelo valor justo, e mudangas no valor justo desses ativos sdo reconhecidas no resultado do
exercicio.

Os ativos financeiros registrados pelo valor justo por meio do resultado abrangem as aplica¢des financeiras
registradas como caixa e equivalentes de caixa e as aplicagdes financeiras vinculadas.

4.1.7.2. Empréstimos e recebiveis

Empréstimos e recebiveis sdo ativos financeiros com pagamentos fixos ou calculaveis que ndo sdo cotados
no mercado ativo. Tais ativos sdo reconhecidos inicialmente pelo valor justo acrescido de quaisquer custos
de transacgdo atribuiveis. Apds o reconhecimento inicial, os empréstimos e recebiveis sdo medidos pelo custo
amortizado através do método dos juros efetivos, decrescidos de qualquer perda por redugdo ao valor

recuperavel.

Os empréstimos e recebiveis estdo representados por contas a receber de clientes, de partes relacionadas,
arrendamento financeiro a receber e outros créditos.

Caixa e equivalentes de caixa abrangem saldos de caixa e investimentos financeiros com vencimento original

de trés meses ou menos a partir da data da contratagdo.

Passivos financeiros ndo derivativos
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O Grupo tem os seguintes passivos financeiros ndo derivativos: Financiamentos, debéntures, fornecedores,
contas a pagar de partes relacionadas e outras contas a pagar.

Todos os passivos financeiros sdo reconhecidos inicialmente na data de negociag¢@o na qual o Grupo se torna
parte das disposi¢des contratuais do instrumento. O Grupo baixa um passivo financeiro quando tem suas
obrigacgdes contratuais retiradas, canceladas ou vencidas.

Tais passivos financeiros sdo reconhecidos inicialmente pelo valor justo acrescido de quaisquer custos de
transacdo atribuiveis. Apds o reconhecimento inicial, esses passivos financeiros sdo medidos pelo custo
amortizado através do método dos juros efetivos.

4.1.8. Capital social

Acoes ordindrias

Agdes ordinarias sdo classificadas como patriménio liquido. Custos adicionais diretamente atribuiveis a
emissdo de agdes e opgdes de agdes sdo reconhecidos como dedugdo do patrimdnio liquido, liquido de
quaisquer efeitos tributarios.

Acgdes preferenciais

O capital preferencial ¢ classificado como patriménio liquido. As ac¢des preferenciais sdo resgataveis, nio
dao direito a voto, tém direito a um dividendo minimo de 10% superior aos atribuidos a detentores de acdes
ordinarias e possuem prioridade, sem prémio, em caso de liquidagio da Companhia no reembolso de sua
parcela do capital social.

Dividendos

Os dividendos minimos obrigatorios, conforme definido em estatuto, em caso de lucro, sdo reconhecidos
CoOmo passivo.
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4.1.9. Imobilizado
4.1.9.1. Reconhecimento e mensuracdo

Itens do imobilizado sdo mensurados pelo custo histérico de aquisicdo ou custo de construgdo, que
representam os custos para colocar o ativo em condi¢des de operacdo, deduzido de depreciacdo acumulada e
perdas de reducdo ao valor recuperavel (impairment) acumuladas, se aplicavel.

O custo inclui gastos que sdo diretamente atribuiveis a aquisicdo de um ativo. O custo de ativos construidos
pelo préprio Grupo inclui o custo de materiais e mao de obra direta, quaisquer outros custos para colocar o
ativo no local e condi¢fo necessdrios para que esses sejam capazes de operar da forma pretendida pela
Administracdo.

Os encargos financeiros de empréstimos obtidos, que sejam atribuiveis a aquisi¢do ou construgdo de ativos
qualificaveis, sdo capitalizados como parte dos custos desses ativos, liquido da receita financeira decorrentes
de investimentos temporarios de tais financiamentos.

Os saldos de imobilizado referem-se a ativos pertencentes a Multiner e as seguintes empresas da Companhia:
Monte Pascoal, Itapebi, Pernambuco IV, CEU e NEO.

Revisdes periddicas sdo feitas quanto a melhor estimativa de vida 1til e valor residual das principais classes
de seus ativos imobilizados e a segmentacdo e classificagdo dos principais itens do ativo imobilizado sujeitos
a depreciacdo em prazos diferenciados de acordo com a vida util.

Ganhos e perdas na alienagdo de um item do imobilizado sdo apurados pela comparagdo entre os recursos
advindos da alienagdo com o valor contabil do imobilizado, e sdo reconhecidos liquidos dentro de outras
receitas no resultado.

4.1.9.2. Reclassificacdo para propriedade para investimentos

Quando o uso da propriedade muda de ocupada pelo proprietario para propriedade para investimento, o

Grupo deve escolher o método de mensuracdo desta propriedade. O Grupo decidiu reconhecer suas
propriedades a custo de acordo como CPC 27 — Ativo Imobilizado.
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As propriedades para investimento consistem de terrenos, no municipio de Sapeagu, onde seriam instaladas
as Termelétricas Monte Pascoal e Itapebi, cujas licencas de instalacdo e localizagdo foram revogadas, terreno
localizado em Cabo de Santo Agostinho que a Administrag@o ainda determinara a sua melhor utilizacdo e
outro terreno na area rural de Santa Rita no Estado da Paraiba.

4.1.9.2.1. Custos Subsequentes

O custo de reposi¢do de um componente do imobilizado ¢ reconhecido no valor contabil do item obedecendo
as premissas de que seja provavel que os beneficios economicos incorporados dentro do componente irdo
fluir para o Grupo e que o custo pode ser medido de forma confiavel.

O valor contabil do componente que tenha sido reposto por outro ¢ baixado. Os custos de manuten¢fo no
dia-a-dia do imobilizado sdo reconhecidos no resultado conforme incorridos.

4.1.9.2.2. Depreciacdo

A depreciagdo é calculada sobre o valor depreciavel, que ¢ o custo de um ativo, ou outro valor substituto do
custo, deduzido do valor residual.

A depreciagio é reconhecida no resultado baseando-se no método linear com relagdo as vidas uteis estimadas
de cada parte de um item do imobilizado, limitada ao prazo de autorizagdo, ja que esse método ¢ o que mais
perto reflete o padrdo de consumo de beneficios econdmicos futuros incorporados no ativo.

As vidas uteis estimadas para os periodos correntes € comparativos sdo as seguintes:

Benfeitorias em imoveis de terceiros 30 anos
Maquinas e equipamentos - Administragdo 10 anos
Magquinas e equipamentos-Geragio 20 anos
Moveis e utensilios 10 anos
Veiculos 5 anos
Instalagoes- Geragdo 20 anos
Equipamentos de informdtica e comunicagdo 5 anos

Os métodos de depreciacdo, as vidas uteis e os valores residuais serdo revistos a cada encerramento de
exercicio financeiro e eventuais ajustes serdo reconhecidos como mudanga de estimativas contabeis.
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4.1.10. Ativos Intangiveis
Agio

O agio resultante na aquisi¢do de controladas ¢ incluido nos ativos intangiveis. Para a mensura¢éo do agio no
reconhecimento inicial, veja a Nota Explicativa n® 17.

Quanto as aquisig¢des anteriores a 1° de janeiro de 2009, o agio representa o valor registrado de acordo com
as praticas contabeis anteriormente adotadas, ajustado para a reclassificacdo de determinados intangiveis
(veja Nota Explicativa n® 17).

Mensuracdo subsequente

O agio ¢ medido pelo custo, deduzido das perdas por reducio ao valor recuperavel acumuladas.

4.1.10.1. Custos de Desenvolvimento

Os gastos de desenvolvimento sfo capitalizados somente se os custos de desenvolvimento puderem ser
mensurados de maneira confidvel, se o produto ou processo for técnica e comercialmente viaveis, se os
beneficios econdmicos futuros forem provaveis, e se o Grupo tiver a intengdo e os recursos suficientes para
concluir o desenvolvimento e usar ou vender o ativo.

4.1.10.2. Outros Ativos Intangiveis

Outros ativos intangiveis que sdo adquiridos pelo Grupo e que tém vidas uteis finitas s8o mensurados pelo
custo, deduzido da amortizagdo acumulada e das perdas por reducdo ao valor recuperdvel acumuladas,
quando aplicaveis.

4.1.10.3. Gastos Subsequentes

Os gastos subsequentes sao capitalizados somente quando eles aumentam os futuros beneficios econdmicos

incorporados no ativo especifico aos quais se relacionam. Todos os outros gastos, incluindo gastos com agio
gerado internamente, sdo reconhecidos no resultado conforme incorridos.

4.1.10.4. Amortizacdo
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Amortizacdo ¢é calculada sobre o custo de um ativo, ou outro valor substituto do custo, deduzido do valor
residual.

A amortizagao € reconhecida no resultado baseando-se no método linear com relagio as vidas tteis estimadas
de ativos intangiveis, que ndo agio, a partir da data em que estes estdo disponiveis para uso, ja que esse
método ¢ o que mais perto reflete o padrio de consumo de beneficios econdmicos futuros incorporados no
ativo. A vida 1til estimada para o saldo de software para os periodos correntes e comparativos € de 5 anos.

4.1.11. Propriedade para Investimento

Propriedade para investimento € a propriedade mantida para auferir receita de aluguel ou para valorizagdo de
capital ou para ambos, mas ndo para venda no curso normal dos negdcios, utilizagdo na produgdo ou
fornecimento de produtos ou servigos ou para propositos administrativos. A propriedade para investimento é
mensurada pelo custo no reconhecimento inicial e, subsequentemente pode ser mensurada a custo ou ao
valor justo. A Administracdo decidiu por manter essas propriedades avaliadas pelo custo, que se aproxima do
valor justo.

As propriedades para investimento consistem de terrenos, no municipio de Sapeagu, onde seriam instaladas
as Termelétricas Monte Pascoal e Itapebi, cujas licengas de instalagdo e localizacdo foram revogadas,
terreno, localizado em Cabo de Santo Agostinho, o qual a Administragdo ainda determinara a sua melhor
utilizagdo e outro terreno na area rural de Santa Rita no estado da Paraiba. (Nota explicativa n° 15).

4.1.12. Diferido

O Ativo diferido foi extinto a partir do exercicio de 2008 em func¢@o da alteragdo da Lei n° 6.404/76 alterada
pela Lei n° 11.941/09. Todavia, o saldo existente nas investidas em 31 de dezembro de 2008 que, pela sua
natureza, ndo pode ser alocado a outro grupo de contas, foi mantido até a sua completa amortizagdo ou prazo
maximo de 10 anos, contados a partir do inicio da entrada em operagdo da investida, em 1° de janeiro de
2011. Conforme mencionado nas notas explicativas 3a e 4.1.2, nas demonstracdes financeiras consolidadas
preparadas de acordo com as IFRS, o saldo do ativo diferido foi baixado.

4.1.13. Arrendamento Financeiro a receber
No comego de um contrato o Grupo define se o contrato ¢ ou contém um arrendamento. Um ativo especifico

¢ o objeto de um arrendamento caso o cumprimento do contrato seja dependente do uso daquele ativo
especificado. O contrato transfere o direito de usar o ativo caso o contrato transfira o direito ao Grupo de
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controlar o uso do ativo subjacente.

O Grupo separa, no comeco do contrato ou no momento de uma eventual reavaliacdo do contrato,
pagamentos e outras contraprestacdes exigidas por tal contrato entre aqueles para o arrendamento e aqueles
para outros componentes baseando-se em seus valores justos relativos. Caso o Grupo conclua que para um
arrendamento financeiro seja impraticavel a separacdo dos pagamentos de uma forma confiavel, um ativo e
um passivo sdo reconhecidos por um valor igual ao valor justo do ativo subjacente. Posteriormente, os
pagamentos minimos de arrendamentos efetuados como arrendamentos financeiros sdo alocados entre
receita financeira (baseado na taxa de juros incremental da Companhia) e redugo do ativo (contas a receber)
em aberto. (Nota Explicativa n°® 33).

4.1.14. Reducdo ao valor recuperdvel - Impairment
4.1.14.1. Ativos Financeiros

Os ativos financeiros classificados como “empréstimos e recebiveis” sdo avaliados a cada data de
apresentacdo para apurar se ha evidéncia objetiva de que tenha ocorrido perda no seu valor recuperavel. Um
ativo tem perda no seu valor recuperavel se uma evidéncia objetiva indica que um evento de perda ocorreu
apos o reconhecimento inicial do ativo, e que aquele evento de perda teve um efeito negativo nos fluxos de
caixa futuros projetados que podem ser estimados de uma maneira confiavel.

Uma redugdo do valor recuperavel com relacdo a um ativo financeiro medido pelo custo amortizado €
calculada como a diferenca entre o valor contabil e o valor presente dos futuros fluxos de caixa estimados
descontados a taxa de juros efetiva original do ativo. As perdas sdo reconhecidas no resultado.

4.1.14.2. Ativos Nao Financeiros

Os ativos ndo financeiros do Grupo estdo representados pelo ativo imobilizado e pelo intangivel. Os valores
contdbeis do ativo imobilizado e intangivel s@o revistos a cada data de apresentacdo para apurar se ha
indicagdo de perda no valor recuperavel. Caso ocorra tal indicacdo, entdo o valor recuperavel do ativo é
determinado. No caso de agio e ativos intangiveis com vida util indefinida ou ativos intangiveis em
desenvolvimento que ainda ndo estejam disponiveis para uso, o valor recuperavel € estimado todo ano na
mesma época. Essas avalia¢des sdo efetuadas ao menor nivel de ativos para os quais existam fluxos de caixa
identificaveis.
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Uma perda por reducéio ao valor recuperavel é reconhecida caso o valor contabil do ativo exceda seu valor
recuperavel estimado. Perdas de valor sdo reconhecidas no resultado.

4.1.15. A Beneficios Concedidos Empregados

Obriga¢des de beneficios de curto prazo a empregados sdo mensuradas em uma base ndo descontada e sdo
incorridas como despesas conforme o servigo relacionado seja prestado.

4.1.16. Provisédes

Uma provisdo € reconhecida, em fung@o de um evento passado, se o Grupo tem uma obrigacdo legal ou
construtiva que possa ser estimada de maneira confiavel, e ¢ provavel que um recurso econdmico seja
exigido para liquidar a obrigagdo. As provisdes sdo apuradas através do desconto dos fluxos de caixa futuros
esperados a uma taxa antes de impostos que reflete as avaliagdes atuais de mercado quanto ao valor do
dinheiro no tempo e riscos especificos para o passivo.

4.1.17. Reconhecimento de receitas, custos e despesas

A receita de vendas compreende o valor da contraprestag@o recebida ou a receber pela comercializagdo de
energia, conforme apresentado na nota explicativa n° 23, liquida das devolugdes, descontos € encargos sobre
vendas. A receita de vendas de energia é reconhecida em fun¢@o de sua realizagdo. Os custos e as despesas
sdo contabilizados pelo regime de competéncia.

O resultado financeiro liquido inclui principalmente receitas de juros sobre arrendamento financeiro e
aplicagdes financeiras, despesas com juros sobre financiamentos que nfo se enquadrem como capitalizagdo
de custos de empréstimos, ganhos e perdas com avaliacdo a valor justo de acordo com a classificagdo do
titulo, além das variagdes cambiais ¢ monetarias liquidas.

4.1.18. Imposto de renda e contribuicdo social
O Imposto de Renda e a Contribui¢do Social, corrente e diferido, sdo calculados com base nas aliquotas de
15%, acrescidas do adicional de 10% para o imposto de renda ¢ 9 % de contribuicdo social sobre as

diferengas temporarias, prejuizo fiscal ¢ base negativa.

O imposto diferido é reconhecido com relagdo as diferengas temporarias entre os valores contabeis de ativos
e passivos para fins contabeis e os correspondentes valores usados para fins de tributagdo. O imposto diferido
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¢ mensurado pelas aliquotas que se espera serem aplicadas as diferengas temporarias quando elas revertem,
baseando-se nas leis que foram decretadas ou substantivamente decretadas até a data de apresentacdo das
demonstragdes contabeis.

Os impostos ativos diferidos decorrentes de diferengas temporarias consideram a expectativa de geragdo de
lucros tributaveis futuros fundamentados em estudo técnico de viabilidade aprovados pelos orgdos da
Administracdo.

Ativos de imposto de renda e contribui¢do social diferido sdo revisados a cada data de relatério e serdo
reduzidos na medida em que sua realizag¢@o ndo seja mais provavel.

4.1.19. Resultado por agdo

O resultado por acdo basico € calculado por meio do resultado do periodo atribuivel aos acionistas
controladores e ndo controladores do Grupo ¢ a média ponderada das agdes ordindrias e preferenciais em
circulagdo no respectivo periodo. O resultado por agdo diluido € calculado por meio da referida média das
acdes em circulagdo, ajustada pelos instrumentos potencialmente conversiveis em a¢des, com efeito diluidor,
nos periodos apresentados, nos termos do CPC 41 - Resultado por agéo (IAS 33).

Considerando a metodologia aplicada, o resultado por ac¢éo basico e diluido apresentado pela Companhia ¢ o
mesmo.

4.1.20. Informacdo por segmento de negocio

Um segmento operacional € um componente do Grupo que desenvolve atividades de negocio das quais pode
obter receitas e incorrer em despesas, incluindo receitas e despesas relacionadas com transa¢des com outros
componentes do Grupo. Todos os resultados operacionais dos segmentos operacionais sio revistos
frequentemente pela Administragdo do Grupo para decisdes sobre os recursos a serem alocados ao segmento
e para avaliagdo de seu desempenho, e para o qual informacdes financeiras individualizadas estdo
disponiveis.

A Administragdo do Grupo efetuou avaliagdo considerando: (i) a natureza dos produtos, (ii) a natureza dos
processos de producdo, (iii) o tipo ou categoria de clientes, (iv) os métodos usados para distribuir os seus
produtos e a natureza do ambiente regulatdrio, e, considerando que o Grupo atua apenas no setor de geragéo
de energia, analisa e toma decisdes com base em relatorios de resultados operacionais consolidados e que
todas as decisdes relativas a planejamento estratégico, financeiro, compras, investimentos e aplicagdes de
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recursos sdo feitas em bases consolidadas, o Grupo concluiu que possui apenas um segmento passivel de
reporte.

Por tratar-se de apenas um segmento a apuragdo de resultado do Grupo ja reflete o resultado por segmento.
Toda a receita do Grupo € proveniente de operagdes internas no Pais, oriunda da venda de energia.
4.1.21. Demonstracdo do valor adicionado

As demonstragdes do valor adicionado - DV A apresentam informagdes relativas a riqueza criada pelo Grupo
e a forma como tais riquezas foram distribuidas. Essas demonstragdes foram preparadas de acordo com o
CPC 09 - Demonstracdo do Valor Adicionado e, para fins de IFRS, sfo apresentadas como informagio
adicional.

4.1.22. Demonstragdo do resultado abrangente

A demonstra¢do do resultado abrangente, que compreende itens de receita ¢ de despesa que ndo sdo
reconhecidos na demonstragdo do resultado, ndo estd sendo apresentada porque ndo existem receitas e
despesas que ndo estejam reconhecidas na demonstragdo do resultado para os exercicios findos em 31 de
dezembro de 2012 ¢ 2011.

4.1.23. Novas normas e interpretagdes ainda ndo adotadas

Alguns novos procedimentos contabeis do IASB e interpretagdes do IFRIC publicados e/ou revisados e tém a
sua adog¢do opcional ou obrigatdria para o exercicio iniciado em 01 de janeiro de 2013 ou em fase de
discussdo. A Administracdo da Companhia ndo prevé que a adog@o destes novos pronunciamentos e
interpretagdes tera um impacto material nas demonstragdes financeiras da Companhia no periodo de
aplicagfo inicial. Segue abaixo a avaliacdo da Companhia dos impactos destes novos procedimentos e
interpretagdes:

(i) Normas, interpretacdes e alteragdes de normas existentes em vigor em 31 de dezembro de 2012 e que ndo
tiveram impactos relevantes sobre as informag¢des contabeis intermediarias da Companhia:

IFRS 9 Instrumentos Financeiros — Classificacdo e Mensuragdo - A IFRS 9 Instrumentos Financeiros

encerra a primeira parte do projeto de substituicdo da “IAS 39 Instrumentos Financeiros: Reconhecimento
e Mensuragdo”. A IFRS 9 utiliza uma abordagem simples para determinar se um ativo financeiro é
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mensurado ao custo amortizado ou valor justo. A nova abordagem baseia-se na maneira pela qual uma
entidade administra seus instrumentos financeiros (seu modelo de negdcios) e o fluxo de caixa contratual
caracteristico dos ativos financeiros. A norma exige ainda a adog¢do de apenas um método para
determinagdo de perdas no valor recuperavel de ativos.

IAS 28 (CPC 18) Investimento em Coligada, em Controlada ¢ em Empreendimento Controlado em
Conjunto - Nova redacéo - estabelece a contabilizagdo de investimentos em coligadas e em controladas e
define os requisitos para a aplicagdo do método da equivaléncia patrimonial quando da contabilizagdo de
investimentos em coligadas, em controladas ¢ em empreendimentos controlados em conjunto (joint
ventures).

IAS 19 (CPC 33) Beneficios a Empregados - Nova redagdo - deve ser aplicada pela entidade
empregadora/patrocinadora na contabiliza¢do de todos os beneficios concedidos a empregados, exceto
aqueles para os quais se aplica a NBC TG 10 - Pagamento Baseado em Ac¢des.

IFRS 10 (CPC 36) Demonstragdes Consolidadas — Nova redacdo - traz novos principios para a
apresentacdo e a elabora¢do de demonstragdes consolidadas quando a entidade controla uma ou mais
entidades. Além disso, estabelece que a entidade (controladora) que controle uma ou mais entidades
(controladas) apresente demonstra¢des consolidadas; define o principio e estabelece o controle como a
base para a consolidacdo; define como aplicar o principio de controle para identificar se um investidor
controla a investida e, portanto, deve consolida-la e os requisitos contabeis para a elaboracdo de
demonstra¢des consolidadas.

IFRS 12 (CPC 45) Divulgagio de Participagdes em outras Entidades — exige que a entidade divulgue
informagdes que permitam aos usuarios de suas demonstragdes contdbeis avaliar:

o a natureza de suas participacdes em outras entidades e os riscos associados a tais
participagdes;

o os efeitos dessas participacdes sobre a sua posig¢do financeira, seu desempenho financeiro e
seus fluxos de caixa

o os julgamentos usados e as premissas significativas consideradas para determinar a natureza

de sua participacdo em outra entidade ou acordo e para estabelecer o tipo de negocio em
conjunto no qual tem participagio;
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o as informagdes sobre suas participagdes em controladas; negocios em conjunto e coligadas e
entidades estruturadas que n3o sdo controladas pela entidade (entidades estruturadas ndo
consolidadas)

IFRS 13 (CPC 46) Mensuragdo do Valor Justo - define o valor justo como o preco que seria recebido pela
venda de um ativo ou que seria pago pela transferéncia de um passivo em uma transagdo ndo for¢ada
entre participantes do mercado na data de mensuragéo.

E ainda existem assuntos contabeis de interesse brasileiro que nfo interferem nas normas internacionais.
Estes Pronunciamentos ja estdo substancialmente desenvolvidos, aguardando discuss@o com reguladores
(Comissao de Valores Mobiliarios — CVM), que s@o os seguintes:

Combinagdo de Demonstragdes Contabeis (CPC 44) — As demonstragdes contdbeis combinadas
representam a aglutinacdo de demonstracdes contabeis individuais de determinadas entidades, todas sob
controle ou administragdo comum.

Demonstragdes Contabeis Pro-forma (OCPC 06) — Este Procedimento estabelece os critérios para
compilagdo, elaboracdo e formatacio de Informagdes Financeiras Pro forma que s6 podem ser
apresentadas quando assim forem qualificadas e desde que o propdsito seja devidamente justificado em
nota explicativa, como, por exemplo, em casos de reestruturagdes societarias, aquisi¢des, vendas ou
cisdes de negbcios.

(ii) Normas, interpretagdes ¢ alteracdes de normas existentes em fase de discussdo:

IFRS 06 (CPC 34) Exploracdo de Avaliagdo de Recursos Minerais - Refere-se ao tratamento das
informagdes contabeis relacionadas com a exploragdo (no sentido da prospec¢do) e avaliacdo de recursos
minerais, realizadas a partir da aquisicdo do direito legal de exploracdo até a constatacdo da viabilidade
técnica e comercial do empreendimento, em cada area especifica de exploracdo. O Pronunciamento
enfatiza a necessidade de defini¢do das politicas contabeis adotadas pela entidade para tratamento dos
gastos envolvidos, notadamente, os ativos, os quais devem ser avaliados ao custo de aquisi¢do e
submetidos regularmente a avaliacdo da capacidade de recuperagdo do valor envolvido. Este
Pronunciamento exige divulgacdo das politicas contabeis adotadas, dos valores relacionados com a
exploragdo e avaliacdo, inclusive os relacionados com a perda por irrecuperabilidade de ativos, e ainda,
do passivo, receitas e despesas e fluxos de caixa futuros. Determina, ainda, a incorporagdo aos ativos
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intangiveis do valor de baixa dos ativos tangiveis utilizados para o desenvolvimento daqueles, de acordo
com o periodo de competéncia.

IAS 29 (CPC 42) Contabilidade e Evidenciacdo em Economia Altamente Inflacionaria - Esta é
mencionada nas normas que se referem a situagdo de alta inflagdo, com a técnica da corregdo integral,
para as situagdes de investidas em paises com alta inflagdo. O Pronunciamento esta em fase de revisdo no
IASB.

IFRIC 20 (ICPC 18) Custos de Remog¢do de Estéril (Stripping) de Mina de Superficie na Fase de
Produgdo - Esta Interpretacdo deve ser aplicada aos custos de remog¢éo de estéril, incorridos na mina de
superficie durante a fase de producdo da mina (custos de remocao de estéril e outros residuos minerarios
na fase produtiva). Ainda no documento emitido pelo IASB, Basis for Conclusions da IFRIC 20, em seu
item BC4, ¢ ressaltado que a Interpretacdo se aplica a atividade de mineragdo de superficie (e ndo de
subsolo - underground), contemplando a extracdo de todo e qualquer recurso natural, inclusive carvio.
Contudo estéo de fora as atividades de extracéo de dleo e gas natural

ICPC 09 (R2) Demonstracdes Contabeis Individuais, demonstragcdes separadas, demonstra¢des
consolidadas e aplicagcdo do método de equivaléncia patrimonial — Nova redagéo - Esta Interpretagdo visa
esclarecer ¢ orientar questdes inerentes aos pronunciamentos contabeis emitidos, bem como define
procedimentos contabeis especificos para as demonstragdes individuais das controladoras (controle
integral ou conjunto)

Nao existem outras normas e interpretacdes emitidas e ainda ndo adotadas que possam, na opinido da
administragfo, ter impacto significativo no resultado ou no patrimonio divulgado pela Companbhia.

5. Determinacio do valor justo

Diversas politicas e divulgacdes contabeis adotadas pelo Grupo exigem a determinacgio do valor justo, tanto
para os ativos e passivos financeiros como para os ndo financeiros. Os valores justos tém sido apurados para
propositos de mensuracdo e/ou divulgacdo baseados nos métodos abaixo. Quando aplicavel, as informagdes

32



Multiner S.A.

Notas explicativas as demonstracoes financeiras de 31 de
dezembro de 2012

(Em milhares de Reais)

adicionais sobre as premissas utilizadas na apuragdo dos valores justos sdo divulgadas nas notas especificas
aquele ativo ou passivo.

a. Ativos intangiveis

O valor justo do ativo intangivel reconhecido na combinac¢do de negocios ¢ baseado nos fluxos de caixa
descontados que se espera que derivem do uso e possivel venda dos ativos.

b. Contas a receber de clientes e outros créditos

O valor justo de contas a receber e outros créditos ¢ estimado como o valor presente de fluxos de caixa
futuros, descontado pela taxa de mercado dos juros apurados na data de apresentagdo. Esse valor justo ¢
determinado para fins de divulgag@o.

¢. Contas a receber de arrendamento financeiro

O contrato de compra e venda de energia, enquadrado de acordo com o ICPC 03 - Aspectos complementares
das operacdes de arrendamento mercantil, como arrendamento financeiro, possui caracteristicas que tornam
impraticavel a segregacdo dos pagamentos entre venda de energia e arrendamento financeiro. Como
consequéncia o valor do contas a receber foi estimado com base em valor equivalente ao valor justo do ativo
subjacente. (Nota Explicativa n°33).

d. Passivos financeiros ndio derivativos

O valor justo, que é determinado para fins de divulgacdo, é calculado baseando-se no valor presente do
principal e fluxos de caixa futuros, descontados pela taxa de mercado dos juros apurados na data de
apresentacdo das demonstracdes financeiras. Quanto ao componente passivo dos instrumentos conversiveis
de divida, a taxa de juros de mercado é apurada por referéncia a passivos semelhantes que nio apresentam
uma opg¢ao de conversio.

6. Ajustes Retrospectivos e reclassificaciio de itens do ativo e passivo para 2011

Reconciliagdo do patrimonio liquido e o resultado do periodo entre as praticas contabeis anteriormente
adotadas em relacdo a mudanga de politica contabil e retificagdo de erros de periodos anteriores, no
reconhecimento e mensuragio, respectivamente, contas a receber e imobilizado :
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Reconciliagdo do Patriménio Liquido

Patrimonio Liquido divulgado pelos critérios
contabeis anteriores

Efeitos decorrentes de mudanca de politica contabil e da
retificacio de erro do periodo anterior

Provisdo reembolso CCC — ISOL

Reclassificagdo rendimentos aplica¢des financeiras
Ajuste diferenca participacdo societaria
Apropriagdo IOF sobre contratos de mutuo

Ajuste de Variacdo cambial referente ao ano de 2011

Patrimonio liquido apurado pela nova politica contabil e da
retificacao de erro

Resultado Divulgado pelos critérios contabeis anteriores
Provisdo reembolso CCC — ISOL

Reclassificagdo rendimentos aplica¢des financeiras
Apropriagdo IOF sobre contratos de mutuo

Ajuste de Variagdo cambial referente ao ano de 2011
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financeiras de 31 de
Consolidado Controladora
2011 2011
(80.732) (68.532)
18.485 16.015
(1.738) -
- (15)
(3.558) (3.558)
(3.974) (3.816)
(71.517) (59.906)
2011 2011
(358.327) (356.077)
18.485 16.015
(1.738) -
(3.558) (3.558)
(3.974) (3.816)
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Notas explicativas as demonstracoes financeiras de 31 de
dezembro de 2012

(Em milhares de Reais)

Resultado liquido apurado pela nova politica contabil e da
retificacao de erro (349.112) (347.436)

Explicacdo dos efeitos decorrentes de mudanga de politica contabil e da retificagdo de erro de periodo
anterior:

a. Mudanga de politica contabil:

Provisdo de receita sobre parte das faturas emitidas em 2011 pela BR Distribuidora S.A. a controlada
RAESA, correspondente ao O6leo combustivel fornecido e ndo reembolsado pela CCC-ISOL. A
administracdo da Companhia nfo vinha fazendo este tipo de provisdo, mas entende que essa mudanga
resulta em informacao confidvel e mais relevante nas demonstragcdes contabeis.

b. Erro de periodo anterior:

Reclassificagdo para o ativo imobilizado dos rendimentos sobre aplica¢des financeiras no Banco do
Nordeste do Brasil em 2011, referente ao Projeto Alegria Il na controlada New Energy.

Ajuste sobre diferencas de participacéo societaria.

Ajuste de variagdo cambial referente ao ano de 2011.

Apropriagdo de IOF sobre contratos de mutuo.

7. Caixa e equivalentes de caixa

Controladora Consolidado

31/12/2012  31/12/2011 31/12/2012  31/12/2011

Caixa 3 2 4 4
Bancos conta movimento 19.153 2.737 19.279 6.714
Aplicagdes financeiras 1.571 1.449 8.606 17.665
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20.727 4.188 27.889 24.383

(a) As aplicagdes financeiras sdo classificadas como ativos mensurados ao valor justo por meio do resultado.

Controladora Consolidado
Venci
ment
Taxa 0 31/12/2012  31/12/2011 31/12/2012  31/12/2011
CDBs 110% do CDI Diario - - - 8.735
CDBs 100% do CDI Diario 1.571 1.449 8.585 8.794
Titulo de Renda
Fixa 95% do CDI Diario - - 21 134
Titulo de Renda
Fixa 99% do CDI Diario - - - 2
1.571 1.449 8.606 17.665

A exposicdo do Grupo a riscos de taxas de juros e uma analise de sensibilidade para ativos e passivos
financeiros sdo divulgadas na Nota Explicativa n® 31.

8. Aplicacdes financeiras vinculadas
Controladora Consolidado
Taxa 31/12/2012  31/12/2011 31/12/2012  31/12/2011
CDBs 99%, CDI (1) - - 15.693 16.404
CDBs 95% CDI Q) - - 32.612 32.323
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CDBs 98% CDI (3) - - 20.297 14.301
Titulo de Renda Fixa 80% CDI 925 - 925 0
Titulo de Renda Fixa 100% CDI  (4) - - 1 4.812
Titulo de Renda Fixa 100,5% CDI 9.686 - 9.686 0

10.611 - 79.214 67.840

As aplica¢des financeiras vinculadas sio classificadas como ativos mensurados ao valor justo por meio de
resultado.

9. Contas a receber
Consolidado

31/12/2012 31/12/2011
Clientes nacionais — New Energy (1) 6.745 4.805
Amazonas Distribuidora de Energia S.A. - RAESA (2) 18.301 86.815
Conta de Consumo de Combustivel - CCC (3) 111.490 28.851
136.536 120.471
Circulante 136.536 120.471

O contas a receber de clientes € registrado pelo valor faturado, incluindo os respectivos impostos diretos de
responsabilidade tributaria do Grupo, menos os impostos retidos na fonte, os quais sdo considerados créditos
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(Em milhares de Reais)

tributérios.
(1) Valores a receber da Eletrobras referente ao faturamento de energia elétrica do Parque Edlico Alegria I.

(2) Valores a receber da Amazonas Distribuidora de Energia S.A., registrados na controlada RAESA. O
montante contempla os seguintes valores:

(i) Faturamento mensal de poténcia contratada dos meses de novembro e dezembro de 2012 no valor de
RS 14.848.

(ii) Faturamento mensal de O&M dos meses de novembro e dezembro de 2012 no valor de RS 3.453 .

(3) Valores a receber no valor de R$ 111.490 da conta de CCC — ISOL (conta consumo de combustiveis
isolados), controlada pela Eletrobras S.A., que efetua o pagamento de parte do combustivel utilizado pela
RAESA diretamente a Petrobras Distribuidora, com o objetivo de possibilitar a cobertura de percentuais
pré-estabelecidos do custo do combustivel utilizado pelas usinas termelétricas por meio de contribuigdes
mensais realizadas por todos os agentes do setor elétrico que comercializam energia elétrica com
consumidores finais.

A exposic¢do do Grupo a riscos de crédito e moeda e perdas por reducdo no valor recuperavel relacionadas a
contas a receber de clientes, sdo divulgadas na Nota Explicativa n° 31.

10. Adiantamentos a fornecedores

Controladora Consolidado

31/12/2012 31/12/2011 31/12/2012 31/12/2011

Engevix 103 103 103 103
GTel (1) - - 3.617 3.617
Somax - - 522 522
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Arteche EDC - - 238 421
Deugro do Brasil Transportes Ltda - - 1.090 385
International Chamber 327 - 363 -
Wartsila Finland - - - 9.214
CCEE 842 296 2.812 679
Nova Energia 450 450 450 450
Tecmon(2) - - 22.406 -
Outros 111 251 1.328 536
Total 1.833 1.100 32.929 15.927
Circulante 1.711 1.050 28.513 3.021
Néo Circulante 122 50 4.416 12.906

(1) Refere-se a adiantamento concedido a empresa GTEL Companhia Técnico de Eletromecanica, a titulo
dos servicos de montagem eletromecanica a serem prestados nas UTEs de Sapeacu (Termelétricas
Itapebi ¢ Monte Pascoal). Estes valores foram considerados recuperaveis em fun¢do de negociagio para
que os servigos sejam prestados no desenvolvimento de projetos do Grupo.

(2) Refere-se a adiantamento concedido a Tecmon Montagens Tecnicas e Industriais Ltda nas controladas
Termopower V e Termopower VI

11. Pagamentos antecipados

Controladora Consolidado

31/12/2012  31/12/2011  31/12/2012  31/12/2011

Abertura de carta de crédito - Banco do Nordeste
do Brasil (1) - - 181 2.427
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UBF Seguros S.A.

Ace Seguradora S.A.

Tokio Marine Brasil Seguradora S.A.
Chubb do Brasil Cia. de Seguros

J. Malucelli Seguradora S/A

Sul América Cia. Nacional de Seguros
Seguro Fianca Locaticia

Seguro Risco Operacional - Royal & Sun

Alliance

Outros

Total de pagamento antecipado

31 de

] ] 275 557
3 3 3 3

] ; 242 278

] - 60 314

- - 253 -

] ] - 193
65 - 65 -
- - 228 -
90 88 303 107
158 91 1.610 3.879

(1) Referem-se a valores pagos pela controlada New Energy Options Geracdo de Energia S.A.(NEO) a titulo
de abertura de crédito e prémio de seguro garantia. Esses valores s@o tratados como custos de transag@o,
permanecendo registrados como pagamentos antecipados até o momento em que ocorra a efetiva
liberagdo dos recursos, quando entdo sdo transferidos para uma conta redutora dos saldos de
empréstimos a pagar e amortizados de acordo com o prazo de cada um dos contratos.
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12. Impostos a recuperar e diferidos

12.1. Impostos a recuperar

Imposto de renda e contribuigéo social -
Antecipacdo

COFINS

PIS

Imposto de renda sobre servicos
Contribuicdo social sobre servigos

Imposto de renda sobre aplicagdes
financeiras

Imposto sobre Circulacdo de Mercadorias e

Servigos - ICMS

Outros

Total

Circulante

Nio Circulante

Controladora Consolidado
31/12/2012 31/12/2011 31/12/2012 31/12/2011
4.493 3.629 27.604 32.959
1.272 1.272 50.390 4.382
276 276 10.940 883
- - 5.442 -
10 10
10.136 325
307 - 1.077 -
22
- 4.730 5.793
11
193 22 195
6.391 5.380 110.341 44.537
- 203 34.949 3.932
6.391 5.177 75.392 40.605
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12.2.

Impostos diferidos - Consolidado

O imposto de renda e a contribui¢do social diferidos sdo registrados para refletir os efeitos fiscais futuros
atribuiveis as diferencas temporarias entre a base fiscal dos ativos e passivos € 0s seus respectivos
valores contabeis.

O Grupo registrou as despesas pré-operacionais incorridas a partir de 1° de janeiro de 2009 diretamente
em conta de resultado do exercicio, com base na Lei n° 11.638/07 e pronunciamentos do CPC. Estas
despesas foram adicionadas ao lucro liquido para fins de determinagio do lucro real e da base de calculo
da contribui¢do social, sendo tratados como diferengas temporarias, posto que serdo dedutiveis em
exercicios futuros.

O valor contabil do ativo fiscal diferido € revisado periodicamente e as projecdes sdo revisadas
anualmente. Caso haja fatores relevantes que venham a modificar as projecdes, estas sdo revisadas
durante o exercicio pelo Grupo.

As controladas Termelétrica Itapebi S.A., Rio Amazonas Energia S.A., New Energy Options Geragdo de
Energia S.A, Termelétrica Pernambuco IV.e a controladora Multiner S.A. estdo enquadradas no regime
Tributario de Transi¢do — RTT por executarem langamentos contabeis que segundo a Lei n° 11.941 no
se enquadram na apuracio do Lucro real.

O imposto de renda e contribuicdo social diferidos, incorreram nas seguintes movimentagdes durante os
exercicios apresentados:

Movimentac¢io do Imposto de Renda e da Contribuicéio Social Diferidos Ativos
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Imposto
Saldo em Diferidos/  Saldo final Reconhecido
31/12/2011 diferencas  31/12/2012 no resultado
temporarias
New Energy Options S.A. -
NEO 429 429
Rio Amazonas S.A. -
RAESA 1.096 1.096
2007 Participa¢des S.A 26.521 (1.737) 24.784 (1.737)
Total 28.046 (1.737) 26.309 (1.737)

de

A Companhia e suas investidas nfo possuem estudo de lucratividade futura que as permita registrar o ativo
fiscal diferido decorrente de prejuizos fiscais acumulados. No caso das controladas Rio Amazonas S.A. e
2007 Participagdes S.A., o ativo fiscal diferido foi reconhecido em fungdo de as controladas possuirem
passivo fiscal diferido em valor superior ao ativo fiscal diferido.

Imposto de Renda e Contribuicio Social Diferidos Passivos

Realizacio do

Sf:lrllg;) valor justo da Sf:lrllg;) Reconhecido
31/12/2011 investida 2007 31122012 M resultado
Participacdes
2007 Participagdes
S.A. (53.490) 5.551 (47.939) 5.551
Rio Amazonas S.A. (9.718) i (9.718) i
Total (63.208) 5551 (57.657) 5.551
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demonstragdes financeiras de 31 de

13. Depésitos Vinculados

AES Sul - Tribunal de Justica do RJ -
CCEAR

Depdsitos Vinculados a Litigios

Total de pagamento de Depositos
Vinculados a Litigios

Controladora Consolidado
31/12/2012 31/12/2011 31/12/2012  31/12/2011
14.028 - 14.306 -
428 - 2.692 210
14.456 - 16.998 210

Refere-se ao pagamento do valor da exposicado financeira das distribuidoras para garantir o juizo, ja que era
necessario para manter vigentes os CCEAR’s, que as distribuidoras queriam rescindir, por forca da
revogacao das outorgas das controladas Termelétrica ltapebi S.A.,Termelétrica Monte Pascoal S.A. e
Termelétrica Pernambuco IV S.A. O depdsito, garantia tal vigéncia dos CCEAR’s, até que a questdo
envolvendo o mérito da rescisdo dos mesmos ,fosse discutida em sede do Tribunal Arbitral.

14. Investimentos

14.1. Composicdo de saldo

Termelétrica Monte Pascoal S.A.
Agio na aquisi¢do de investimentos (1)

Total

Controladora
31/12/2012  31/12/2011

656 -
91.715 57.039
92.371 57.039
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¢y

financeiras de 31 de

Refere-se ao agio apurado da combinagio de negdcios da controlada 2007 Participagdes S.A. e da

controlada New Energy Options S.A. A variagdo ocorre devido a reversdo da provisdo de recuperabilidade

contabilizada em 2011 no valor de R$34.676.

14.2.  Composicdo do Investimento
Saldo em Resultado
31/12/2011 de
Equivaléncia
Patrimonial
Termelétrica Monte Pascoal S.A. - 18.763

Transferéncia Saldo em
do Passivo a 31/12/2012
Descoberto

(18.107) 656

14.3.  Composigdo da provisdo para passivo a descoberto

A provisdo para passivo a descoberto ¢ composta pelo valor do patrimdnio liquido negativo das investidas na

data de encerramento do periodo, conforme apresentado abaixo:

PL Resultado
negativo de
em Equivaléncia
31/12/11 Patrimonial
2007 Participagdes S.A. (62.994) (34.006)
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New Energy Options S.A.

Cia Energética Uruguai - CEU
Termelétrica Itapebi S.A.
Termelétrica Monte Pascoal S.A.
Termelétrica Pernambuco IV S.A.

Termelétrica Termopower V S.A.

Termelétrica Termopower VI S.A.

Termelétrica Santa Rita S.A.
Termelétrica Trapiche | S.A.
Termelétrica Trapiche Il S.A

Total

(32.650) (12.230) - (44.880)
(1.728) (86) - (1.814)
(30.783) (40.893) - (71.676)
(18.107) 18.107 -
(1.156) (5.434) - (6.590)
(272) (1.520) - (1.792)
(68) (1.820) - (1.888)
(331) - 331 -
(25) - 25 -
(25) - 25 -
(148.139) (95.989)  (2.854) (228.875)
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14.4.  Movimentagdo do Saldo do dgio na controladora

Investida

2007 Participagdes S.A.
New Energy Options S.A. (NEO)
Termelétrica Itapebi S.A.

Termelétrica Monte Pascoal S.A.

Total

14.5.  Informacées das Investidas

Reversao de

Saldo em baixa por Saldo em
31/12/2011 impairment 31/12/2012
41.536 34.676 76.212
15.503 - 15.503
57.039 34.676 91.715

O quadro abaixo apresenta um sumario das informag¢des financeiras em empresas controladas e controladas
em conjunto. As informacgdes apresentadas abaixo ndo foram ajustadas pelo percentual de Participacdo

mantido pela Companhia em suas Investidas
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2011

2007 Participagdes S.A.

New Energy Options Ger. de Energia S.A.
Termelétrica Itapebi S.A.

Termelétrica Monte Pascoal S.A.
Companhia Energética Uruguai - CEU
Termelétrica Pernambuco IV S.A.
Termelétrica Termopower V S.A.
Termelétrica Termopower VI S.A.
Termelétrica Santa Rita de Cassia S.A.
Termelétrica Trapiche [ S.A.

Termelétrica Trapiche II S.A.

Part.

96,04%
80%
100%
100%
1%
99%
99%
99%
91,5%
99,99%

99,99%

Quantidade
de acdes

9.700

360.000

1.368.999

1.728.999

710

990

990

990

915

9999

9999

Ativos

118.518

113.594

2.248

2.050

4

4

Ativos nio
Circulantes circulantes

444.676

785.415

68.181

14.626

10.375

4.648

Total
de
ativos

563.194
899.009
70.429
16.676
10.379
4.652

1
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Passivos
Passivos nio Total de Patriménio
circulantes circulantes passivos Liquido

215.761 425.727 641488  (78.294)

338.871 600.949  939.820 (40.811)

7.138 94.057  101.195  (30.766)
2.825 31.958 34783 (18.107)
471 12343 12814  (2.435)
545 5273 5818 (1.166)
35 241 276 (275)

35 34 69 (69)

42 322 364 (363)

- 25 25 25)

- 25 25 (25)

Receita

107.680

53.533

14.929

13.436

Prejuizo
liquido do
Despesas  exercicio

(182.111)  (74.431)
(105.864)  (52.331)
(47.783)  (32.854)
(38.383)  (24.947)
(849) (849)

(1307)  (1.307)

(194) (194)
(57) (57)
(280) (280)
(3) 3)
3 3
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2012

2007 Participagdes S.A. 96,04% 9.700  149.569  444.669 594238  269.942 428657 698599 (104361)  73.029 (99.096)  (26.067)
New Energy Options Ger. de Energia S.A. 80%  360.000 140743  964.781 1.105.524 72419 1.089.205 1.161.624  (56.100)  48.401  (63.689)  (15.288)
Termelétrica Itapebi S.A. 100%  1.368.999 1353 14.124 15477 7.115 80.039  87.154  (71.677) 512 (41.423)  (40.911)
Termelétrica Monte Pascoal S.A. 100%  1.728.999 1.146 14759 15.905 2.633 12617 15.250 655  19.356 (594) 18.762
Companhia Energética Uruguai - CEU 71% 710 4 10.668  10.672 723 12503 13.226  (2.554) - (119) (119)
Termelétrica Pernambuco IV S.A. 100% 990 2 7 9 610 5.990 6.600  (6.591) 1 (54260  (5.425)
Termelétrica Termopower V S.A. 100% 990 6.040 19.618  25.658 70 27380  27.450  (1.792) 1 (1518)  (1.517)
Termelétrica Termopower VI S.A. 100% 990 16.635 8299  24.934 139 26683 26822  (1.888) - (1.820)  (1.820)

As controladas da Companhia nfo tém suas a¢des negociadas em bolsa de valores.
Apesar de a Companhia possuir mais de 50% do capital votante das investidas New Energy Options (NEO) e CEU, a Companhia entende que possui relacionamento de
controle compartilhado dado que as decisdes estratégicas, operacionais e financeiras sdo tomadas em conjunto.
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14.6. Comprometimento de capital

As eventuais garantias necessarias para que a investida New Energy Options Gera¢do de Energia S.A.
execute seu objeto social serdo obtidas unicamente pela Multiner mediante contra garantia da outra acionista,
Eodlica Administrac¢do e Participac¢do Ltda. (“Eodlica”), proporcionalmente a sua participagdo no capital social.
A Multiner também tem o compromisso de garantir empréstimos a Eolica quando for necessario realizar
aumento de capital para fins de cumprimento do objeto social da investida, aportando em nome desta os

recursos necessarios.

A Multiner tem compromisso, firmado através de acordo de acionistas, de aportar o total de R$ 8.094 na
Companhia Energética do Uruguai S.A. - (“CEU”), dos quais R$ 7.026 ja foram aportados.

15. Propriedades para investimento

As propriedades para investimento consistem de terrenos, no municipio de Sapeagu, onde seriam instaladas
as Termelétricas Monte Pascoal e Itapebi, cujas licengas de instalacdo e localizagdo foram revogadas,
terreno, localizado em Cabo de Santo Agostinho e outro terreno na area rural de Santa Rita no Estado da
Paraiba, que a Administra¢do ainda esta avaliando a sua melhor utilizagéo.

Controladora e

Controladora e
Consolidado

31/12/2011

667

2.029

2.175

Consolidado
31/12/2012
Propriedades para Investimento
Sapeagu/BA 667
Cabo de Santo Agostinho/PE 2.029
Santa Rita/PB 2.602
5.298

4.871

A Administra¢do decidiu por manter estas propriedades avaliadas pelo custo, que se aproxima do valor justo.
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16. Imobilizado

Custo

Saldo em 31 de dezembro de 2011

Adicoes
Baixas

Saldo em 31 de dezembro de 2012

Depreciacio

Controladora
Benfeitorias
em imdveis Equipamentos de
de terceiros Maéquinas e Moveis e informatica e Imobilizado
*) equipamentos utensilios Instalagdes comunicagdo em andamento Total
283 20 131 28 214 54.174 54.850
- - - - 21 - 21
: : : : () : (7)
283 20 131 28 228 54.174 54.864
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Saldo em 31 de dezembro de 2011

Adicoes

Baixas

Saldo em 31 de dezembro de 2012
Valor contabil

Em 31 de dezembro de 2011
Em 31 de dezembro de 2012

(280)

e

(281)

W

©))
2

(7

15
13

41)

®)

49)

90
82

52

®

A3)

12)

19
16

(109)

(35)

(141)

105
87

54.174
54.174

(444)

(49)

(490)

54.406
54.374
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Custo

Saldo em 31 de dezembro de 2011
Adicoes

Transferéncias

Baixas

Saldo em 31 de dezembro de 2012

Consolidado
Benfeitorias Equipamentos

em imdveis Moveis de Imobilizado  Ajuste ao

de terceiros ~ Maquinas e e informatica e em valor
Terrenos Veiculos (*) equipamentos utensilios Instalagdes comunica¢do andamento recuperavel  Total
67 59 36.308 176.112 162 28 226 610.722 (27.033) 796.651
- 21 413 1.606 6 - 32 206.003 (52.949) 182.165
- - 111.427 465.148 - - - (576.575) - -
- - (2.855) (65.793) (10) - (14) (6.595) 27.033 (75.267)
67 80 145.293 577.073 158 28 244 233.555 (52.949) 903.549

53



Multiner S.A.

Notas explicativas as demonstrag¢des financeiras de 31 de dezembro de 2012

(Em milhares de Reais)

Depreciacio

Saldo em 31 de dezembro de 2011
Adicoes

Baixas

Saldo em 31 de dezembro de 2012
Valor contabil

Em 31 de dezembro de 2011

Em 31 de dezembro de 2012

67

67

€)
©)

(18)

50

62

(2.337)
(2.200)

308

(4.229)

33.971

141.064

(9.082)
(8.791)

645

(17.228)

167.030

559.845
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(46)

(10)

(33)

116

105

&)
3)

(12)

19

16

(114)

(37)

(144)

112

100

610.722

233.555

(27.033)

(52.949)

(11.597)
(11.050)

963

(21.684)

785.054

881.865
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(*) O valor referente as baixas refere-se basicamente aos créditos de PIS e da COFINS néo contabilizados a
época das aquisi¢des do projeto Alegria I.

Em 2011, a controlada New Energy Options Geragdo de Energia S.A.- NEO estimou o valor de uso dos seus
ativos com base no valor presente de fluxo de caixa futuros, resultado das suas melhores estimativas. Os
fluxos de caixa, decorrentes do uso continuo dos ativos relacionados, sdo ajustados pelos riscos especificos e
utilizam a taxa calculada através da estrutura do Custo Médio Ponderado de Capital (WACC), sendo 11,25%
para a New Energy Options Geracdo de Energia S.A. — NEO. As principais premissas dos fluxos de caixa
sdo: precos baseados nos Contratos de Compra e Venda de Energia (CCVE) existentes, curvas de produgéo
associadas aos projetos existentes no portfolio da Cia, custos operacionais de mercado, financiamentos
contratos e investimentos necessdrios para a realizacdo dos projetos. Tal estudo em 2012, gerou na
controlada NEO, uma reversdo da perda ao valor recuperavel de seus ativos no valor de R$27.033 lancados
em 2011.

Com relagdo as controladas Termelétrica Itapebi S.A e Termelétrica Monte Pascoal S.A.., foi elaborado um
laudo emitido pela empresa Apsis Consultoria Empresarial Ltda, que constatou uma perda na avaliacdo dos
ativos da Termelétrica Itapebi S.A. no valor de R$52.949, devidamente registrado no balango em 31 de
dezembro de 2012.Na Termelétrica Monte Pascoal S.A. ndo houve constatagio de perda.

Garantia

Em 31 de dezembro de 2012, alguns equipamentos do empreendimento da investida New Energy Options
Geragdo de Energia S.A (NEO) com valor contabil de R$ 252.072 estavam alienados em fun¢do das suas
operag¢des de financiamentos.

Imobilizado em andamento

A transferéncia de imobilizado em andamento para maquinas e equipamentos e benfeitorias em imoveis de
terceiros no valor de R$576.575 é referente a linha de transmissdo de 230K da controlada NEO (R$ 47.002)

e a transferéncia para Imobilizado em Servigo da Usina de Energia Eolica Alegria IT (R$528.573) que passou
a operar na totalidade em novembro de 2012.
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17. Intangivel

a. Composicdo do saldo

O intangivel é composto pelo agio na aquisicdo de investimentos permanentes e por gastos relativos a
desenvolvimento de projetos que irdo gerar valor econdomico futuro para o Grupo, demonstrado a seguir:

Controladora Consolidado

31/12/2012 31/12/2011 31/12/2012 31/12/2011

Agio na aquisi¢do de investimentos (i) - - 91.715 57.039
Contrato de compra de energia (ii) - - 147.115 157.325
Projeto Pernambuco (iii) 5.425 8.102 5.425 8.102
Projeto Irai (iv) 254 254 254 254
Software 40 51 58 75
Obras de Arte - - 34 34
5.719 8.407 244.601 222.829

@) A'gio apurado na aquisicdo de Investimentos Permanentes:

Agio apurado na aquisicio da New Energy Options

A Multiner realizou projecdes financeiras para as usinas Alegria I e Il da investida, considerando
diversos cenarios econdmicos. Tais estimativas levaram em consideragdo a receita pela venda de
energia, de acordo com os contratos de compra ¢ vendas de energia ja celebrados, e os custos
estimados para a construg¢do ¢ operagdo de tais usinas. O valor presente dos fluxos de caixa, que sdo
parte dessas proje¢des, foi apurado considerando-se uma taxa de desconto de 13% a.a. e prazo de

projecdo dos resultados de 20 anos, de acordo com os contratos de venda de energia. O agio apurado
foi de R$ 15.503.
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(i)

A'gio apurado na aquisicdo da 2007 Participagoes

Em 10 de dezembro de 2010, a Multiner S.A. passou a deter 96,04% do capital social da 2007
Participagdes S.A. Foram efetuadas proje¢des financeiras para a usina UTE Cristiano Rocha,
empreendimento da RAESA, considerando diversos cenarios econdmicos. Tais estimativas levaram
em consideragdo a receita pela venda de energia, de acordo com os contratos de compra e venda de
energia ja celebrados, € os custos estimados para a construgdo e operacdo de tais usinas. O valor
presente dos fluxos de caixa , que sdo parte dessas projegdes, foi apurado considerando-se uma taxa
de desconto de 11% a.a., e o prazo remanescente de 16 anos do contrato de venda de energia. O agio
apurado para os 96,04% das agdes ja efetivamente transferidas foi de R$ 76.212. No exercicio de
2011 foi realizada uma provisdo para impairment no valor de R$34.676 do 4gio apurado na
combinacdo de negdcios da 2007 Participa¢des S.A. que foi revertido em 2012 pelo fato de termos
recuperabilidade de nossos ativos através do calculo do valor presente de fluxo de caixa futuros
realizado pela Companbhia..

Refere-se ao valor presente do contrato de compra de energia firmado entre a Rio Amazonas Energia
S.A e Amazonas Distribuidora de Energia S.A., registrado nas demonstragdes financeiras
consolidadas em fun¢do da combinagio de negocios.

(iii) Projeto Pernambuco: compreendido por 2 projetos de usinas termelétricas movidas a 6leo combustivel

conforme abaixo:

Receita

Capacidade Entrada Lotes fixa

Nominal em vendidos (MW ICB (R$milhd

Usinas (MW) Leildo operacio médios) (R$/MWh) es/ano)

UTE Termopower V 200,8 A-5 01/01/2013 104 145,90 75,7
UTE Termopower VI 200,8 A-5 01/01/2013 104 144,80 74,7

O valor do projeto ¢ representado por desembolsos realizados pela Companhia que irdo gerar valor
econdmico futuro.
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(iv) Projeto Irai: Refere-se a 71% dos investimentos realizados pela Companhia Energética do Uruguai S/A
em estudos de revisdo de inventario e de viabilidade técnico-econdmica, para implantacdo de uma usina
hidrelétrica a ser construida no rio Uruguai. Apds a conclusdo desses estudos, 0 mesmo sera
encaminhado a ANEEL para que seja realizado leildo para a concessdo da construgdo ¢ operagdo da
usina. Caso a Multiner e suas associadas nesse empreendimento ndo sejam vencedoras nesse leildo, a
Administracdo entende que os gastos na elaboragdo dos estudos de aproveitamento hidrico referentes a
usina hidrelétrica de aproximadamente 330 MW serfo ressarcidos.

Perda por reducgdo no valor recuperdvel

Em 2 de janeiro de 2012 foi efetuado a baixa do Projeto Pernambuco III no valor de R$ 2.677, em fun¢éo da
venda do mesmo para a A&G Energia Empreendimentos Ltda. — ME

Movimentag¢io do intangivel

Custo Controladora

Prazos
de vida Saldo em Saldo em
util  31/12/2011  Aquisicdes Baixas 31/12/2012

Software 5 anos 78 6 - 84

Custos de

desenvolvimento  indefinida 8.356 - (2.677) 5.679
8.434 6 (2.677) 5.763

Amortizacdo Controladora

Saldo em Saldo em
31/12/2011  Aquisicdes Baixas 31/12/2012
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Software 27) (17) - (44)
8.407 (11) (2.677) 5.719
Custo Consolidado
Prazos
de vida Saldo em Saldo em
util  31/12/2011  Aquisi¢des Baixas  31/12/2012
Software 5 anos 152 12 3) 161
Obras de Arte indefinida 34 - - 34
Custos de
desenvolvimento indefinida 8.356 - (2.677) 5.679
Agio indefinida 57.039 34.676 - 91.715
Contrato de compra
de energia indefinida 157.325 - (10.210) 147.115
222.906 34.688 (12.890) 244.704
Amortizacdo Consolidado
Saldo em Saldo em
31/12/2011  Aquisi¢des Baixas  31/12/2012
Software (77) 27) 1 (103)
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222.829 34.661 (12.889) 244.601

Em 2012 foi realizado pela Companhia um estudo de viabilidade econdmica dos ativos, que gerou a
reversdo da provisdo para impairment do 4gio contabilizada em 2011.

18. Empréstimos e Financiamentos

Esta nota explicativa fornece informagdes sobre os termos contratuais dos financiamentos com juros, que sio
mensurados pelo custo amortizado. Para mais informagdes sobre a exposi¢cdo do Grupo a riscos de taxa de
juros, moeda estrangeira e liquidez, veja Nota Explicativa n® 31.

As obrigagdes por empréstimos e financiamentos liquidas do custo de captagdo sdo representadas como
segue:

Controladora
Encargos anuais
*) 31/12/2012 31/12/2011
Capital de giro (R$) 16,74% 120.291 228.028
120.291 228.028
Parcela de curto prazo
(circulante) 5.999 21.005
Parcela de longo prazo ( Nio circulante) 114.292 207.023
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Financiamentos de curto prazo denominados em reais
Capital de giro (R$)

Financiamento de investimento (R$)

Financiamentos de longo prazo denominados em reais
Capital de giro (R$)

Financiamento de investimento (RS)

(*) Custo médio ponderado da variacdo do IGP-M/CDI desde a concepgdo da divida até a presente data,

acrescidos dos juros médios ponderados.

O cronograma de pagamento das parcelas de curto e longo prazos dos empréstimos ¢ financiamentos € o

seguinte:
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Encargos
anuais (*) 31/12/2012 31/12/2011
17,04% 5.999 63.868
14,48% 125.019 61.726
131.018 125.594
Consolidado
Encargos
anuais (*) 31/12/2012 31/12/2011
16,74% 114.291 207.023
12,96% 1.107.908 904.363
1.222.199 1.111.386
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2012

2013

2014

2015

2016 em diante
Custo de captacdo

2012

2013

2014

2015

2016 em diante
Custo de captacio

Controladora
31/12/2012 31/12/2011
916 2.950
955 4.248
65.724 114.335
8.769 12.861
44 .495 111.032
(569) (17.398)
120.291 228.028
Consolidado
31/12/2012 31/12/2011
33.782 56.958
34.750 54.081
181.442 146.135
215.650 77.382
926.514 948.917
(38.921) (46.492)
1.353.217 1.236.981
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Quadro resumo dos empréstimos e financiamentos por indexador de origem:

Consolidado
Encargos
Financiamentos de curto prazo denominados em reais  anuais (*) 31/12/2012 31/12/2011
IGPM 16,48% 107.714 66.016
CDI 0,00% - 51.197
Pré fixado 7,50% 23.304 8.382
131.018 125.595
Consolidado
Encargos
Financiamentos de longo prazo denominados em reais anuais (¥) 31/12/2012 31/12/2011
IGPM 16,09% 751.149 735.639
CDI 10,39% 2.949 -
Pré fixado 7,50% 468.101 375.747

1.222.199 1.111.386

(*) Custo médio ponderado da variacdo do IGP-M/CDI desde a concepgdo da divida até a presente data,
acrescidos dos juros médios ponderados.

Covenants
As operagdes de empréstimos e financiamentos da Companhia possuem determinadas cldusulas restritivas

(covenants). Em 31 de dezembro de 2012 a Companhia néo avaliou o impacto dessas clausulas sobre as
demonstrac¢des financeiras.
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Garantias dos financiamentos
As seguintes garantias foram fornecidas aos credores em funcéo das operagdes de financiamento do Grupo:
e Cessdo dos direitos creditorios dos empreendimentos;
e Alienago fiduciaria dos equipamentos;
e Fiangas bancarias;
e Seguro de concluséo das obras;
e Aplicagdes financeiras;

e Penhor dos direitos emergentes da resolugdo autorizativa e dos contratos de compra e venda de
energia dos seus empreendimentos;

e Penhor das a¢des da Sociedade;

e Fianga dos acionistas; ¢

e Hipoteca do Terreno da RAESA no valor de R$ 630.
A Companhia ndo efetuou no prazo de vencimento o pagamento dos CCBs emitidos pela New Energy
Options Geragdo de Energia S.A. — NEO e pela Rio Amazonas Energia S.A,-RAESA, com vencimento de
marco de 2012 a dezembro de 2012, num total de aproximadamente R$55.770. A liquidagdo das parcelas em

atraso estdo sendo efetuadas ao longo de 2013.

Vide quadro de maturidade dos financiamentos, considerando valor nominal, incluindo juros a vencer, na
Nota Explicativa n° 31.
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De acordo com o acordo de reorganizacdo financeira da Multiner, fechado em mar¢o de 2012, quando
ocorrer o fechamento da operacdo de reestruturagdo financeira da Multiner, previsto para ocorrer até o final
de 2013, as CCB’s com vencimento a partir de fevereiro de 2012, terdo caréncia de até 5 anos no pagamento
dos valores de principal.

Se o fechamento da operagdo de reorganizacdo financeira da Multiner tivesse ocorrido em 31/12/12, RS

362.691 seriam convertidos de instrumento financeiro em instrumento de capital, mediante emisséo de acdes
da Cia.

19. Fornecedores

Controladora Consolidado

31/12/2012 31/12/2011 31/12/2012 31/12/2011

Arteche EDC Equipamentos e

Sistemas S.A. - ) 290 10.200
Caterpillar Motoren GMBH & Co. i - 5.764 5.206
EMPA S.A. Servigos de Engenharia ) - 1.103 4.477
Engevix Engenharia S.A. ) - 683 684
Medabil Sistemas Construtivos S.A. i - 723 723
Petrobras Distribuidora S.A. (1) 8921 11.151 120.592 110.414
STK Sistemas do Brasil Ltda. ) - 1.137 12.297
Transdata Transportes S.A. ) - 1.297 1.155
Vestas Eolica ) - 1.924 2.678
Wartsila Brasil Ltda. - 11.706 16.655
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Wartsila Finland ) - 11.508 6.983

Windpower Constru¢des Ltda. ) - 764 1.560

Outros 1.799 2.465 22.160 10.312
10.720 13.616 179.651 183.344

Circulante 1.799 4.696 167.356 169.946

Nio circulante 8.921 8.920 12.295 13.398

(1) Destaca-se o valor a pagar a Petrobras Distribuidora, referente ao consumo de combustivel da investida
RAESA, a ser reembolsado pela Eletrobras (via a conta de CCC) e pela Amazonas Distribuidora de
Energia S.A., conforme destacado na nota explicativa n® 7

Em julho de 2012, a Multiner assinou acordo para pagamento de multa contratual com a Petrobras

Distribuidora S.A., em fun¢do do inadimplemento do contrato de compra de Lastro para as controladas
Itapebi, Monte Pascoal ¢ Pernambuco IV no valor de R$ 11.151.

A exposicdo do Grupo a riscos de moeda e liquidez relacionados a fornecedores ¢ divulgada na Nota
Explicativa n® 31.
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20. Obrigacdes fiscais

IRF

ISS

ICMS (1)

IOF

Parcelamentos de ICMS

Outros

Total

Circulante

N3o Circulante

Controladora Consolidado
31/12/2012  31/12/2011 31/12/2012  31/12/2011
57 29 1.015 941
- 26 184 372
105 91 1.332 47.227
7.071 3.558 9.319 3.558
- - 40.982 -
31 27 600 1.483
7.264 3.731 53.432 53.581
7.264 3.731 20.929 53.581
- - 32.503 -

Refere-se substancialmente ao ICMS devido da controlada Rio Amazonas Energia S.A. — RAESA, que em
dezembro de 2012, negociou junto a Secretaria de Estado de Fazenda do Amazonas o parcelamento desse

imposto, no valor de R$ 46.321.
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21. Contas a pagar

Controladora Consolidado

31/12/2012 31/12/2011 31/12/2012 31/12/2011

Contas a pagar por aquisi¢ao de

investimento (1) 1.449 1.208 1.449 1.208
Divida com antigos acionistas - - - 436
Outros - 113 109 213

1.449 1.321 1.558 1.857
Circulante 1.449 1.321 1.511 1.421
Naio circulante - - 47 436

(1) Em 31 de dezembro de 2012, o saldo refere-se ao valor a pagar para a empresa Quattropar, referente a
compra de 29,70% da participagio acionaria na empresa 2007 Participag¢des S.A. A variacdo no exercicio
no valor de R$ 241, refere-se a atualizagdo monetaria da divida. A empresa estd contestando
judicialmente os valores cobrados pela Quattropar.

A exposicdo do Grupo a riscos de moeda e liquidez relacionados a contas a pagar ¢ divulgada na Nota
Explicativa n°® 31.
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22. Transacdes com partes relacionadas

Em 01 de outubro de 2012 a Companhia transferiu o saldo dos mutuos com as controladas New Energy
Options Geragdo de Energia S.A., Termelétrica Itapebi S.A., Termelétrica Monte Pascoal S.A., Companhia
Energética do Uruguai S.A. e Termelétrica Pernambuco IV S.A. para a conta de adiantamento para futuro
aumento de capital, decidindo que qualquer valor cedido as suas controladas & partir desta data, seja
classificado nesta conta

A companhia elaborara as Atas de Aumento de Capital para as controladas acima, no segundo semestre de
2013.

Remuneracdo de pessoal-chave da administragdo

Os administradores apresentados na mnota a seguir sdo os membros do Conselho de Administracdo e do

Conselho Fiscal.

De acordo com a Lei n° 6.404/76 e com o estatuto social da Companhia, ¢ responsabilidade dos acionistas,
em Assembléia Geral, fixarem o montante global da remuneracdo anual dos administradores. Cabe ao
Conselho de Administragdo efetuar a distribui¢do da verba entre os administradores.

O impacto da remunera¢do dos administradores da Companhia no resultado do periodo findo em 31 de
dezembro de 2012 e 31 de dezembro de 2011 esta apresentado no quadro abaixo:

31/12/2012  31/12/2011

Administradores (prd-labore) 943 2.724
Conselho de Administragdo/Fiscal (Honorarios) 817 546
Comité (Honoréarios) 88 -
Total 1.848 3.270
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Controladora

A Companhia esta sob a gestdo da Bolognesi Participagdes S.A, conforme estatuto de transi¢do de 28 de margo de 2012.
Segue resumo das operagdes e saldos com empresas relacionadas:

Data de
Vencimento
Classificacao Descricao ou prazo
Ativo Circulante:
Aplicagdes Aplicacdes em
Financeiras CDB's Diaria
Pagamento Indetermina
Créditos Diversos despesas do

Condicao de

rescisio ou

término Vinculo Parte Relacionada
Pessoa
Espontanea chave  BVA Empreendimentos
Caixa e Equivalentes:
Pessoa
Inexistente chave Banco BVA
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31/12/2012 31/12/2011 31/12/2012 31/12/2011
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Ativo Niao
Circulante:

Créditos Diversos

Créditos Diversos

Contas a Receber

Contas a Receber

Contrato de
mutuo
Contrato de
mutuo

AFAC
Pagamento
despesas

Indetermina
do
Indetermina
do
Indetermina
do
Indetermina
do

Inexistente

Inexistente

Inexistente

Inexistente

Acionista

Acionista
Joint
Venture
Pessoa
chave

Circulante:

Carlos Henrique
Figueiredo

Jorge Amilcar Boueri
da Rocha

Edlica

SOG - Servigos em
Oleo e Gas
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- 900 - 900

- 134 - 2.577
38.712 30.956 38.712 30.956
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Contas a Receber

Contas a Receber

Contas a Receber

Contas a Receber

Contas a Receber

AFAC

AFAC

AFAC

AFAC

AFAC
AFAC

Pagamento despesas
Pagamento despesas
Pagamento despesas
Pagamento despesas
Pagamento despesas
AFAC
AFAC
AFAC
AFAC

AFAC
AFAC

Indeterminado

Indeterminado

Indeterminado

Indeterminado

Indeterminado

Indeterminado

Indeterminado

Indeterminado

Indeterminado

Indeterminado
Indeterminado

Inexistente

Inexistente

Inexistente

Inexistente

Inexistente

Inexistente

Inexistente

Inexistente

Inexistente

Inexistente
Inexistente

Pessoa chave

Pessoa chave

Controlada

Pessoa chave

Joint Venture

Controlada

Controlada

Controlada

Controlada

Controlada

Controlada
72

A&G

Mylossoma Participagdes
Cia Energerica do Uruguai
Estelar Engenheiros
Associados

Genesis 2000

UTE Itapebi

UTE Monte Pascoal

Cia Energerica do Uruguai
Termeletrica Pernambuco

v

2007 Paricipagdes
New Energy

261

54

2.417

153

77.040

10.906

7.026

5.989

7.542

255

49

2.297

152

49.641

6.139

7.026

6.441

261 255

54 50
355 339
153 152



Multiner S.A.

Notas explicativas as demonstrag¢des financeiras de 31 de dezembro de 2012

(Em milhares de Reais)
AFAC AFAC
AFAC AFAC

Valores a Receber

(*)

Contratos de Mutuo
Contratos de Mutuo
Contratos de Mutuo
Contratos de Mutuo
Contratos de Mutuo
Contratos de Mutuo

Contas a Receber

Aporte de capital

Contrato de mutuo
Contrato de muituo
Contrato de mutuo
Contrato de mutuo
Contrato de mutuo

Contrato de mutuo

Indeterminado

Indeterminado

Indeterminado

Indeterminado

Indeterminado

Indeterminado

Indeterminado

Indeterminado

Indeterminado

Pagamento despesas Indeterminado

Inexistente

Inexistente

Inexistente

Inexistente

Inexistente

Inexistente

Inexistente

Inexistente

Inexistente

Inexistente

Controlada

Controlada

Joint Venture

Controlada

Controlada

Joint Venture

Pessoa chave

Controlada

Controlada

Controlada
73

Termeletrica Termopower V
Termeletrica Termopower
Vi

Eolica

UTE Itapebi

UTE Monte Pascoal

Eolica

Multiner Oleo e Gas

New Energy

Termeletrica Pernambuco

v

Termeletrica Santa Rita

124.908

20.300

10.800

12.594

380

102.239

102.239

102.239

11.607

20.615

3.742

18.606

3.024

5.273

322

12.594 11.607
- 605
18.606

380 -



Multiner S.A.

Notas explicativas as demonstrag¢des financeiras de 31 de dezembro de 2012

(Em milhares de Reais)

Contratos de Mutuo

Contratos de Mutuo

Contratos de Mutuo

Contratos de Muatuo

Contratos de Mutuo

Contratos de Muatuo

Contas a Receber

Contas a Receber

Contratos de Mutuo

Contrato de mutuo
Contrato de mutuo
Contrato de mutuo
Contrato de mutuo
Contrato de mutuo
Contrato de mutuo
Pagamento despesas
Pagamento despesas

Contrato de mutuo

Indeterminado

Indeterminado

Indeterminado

Indeterminado

Indeterminado

Indeterminado

Indeterminado

Indeterminado

Indeterminado

Inexistente

Inexistente

Inexistente

Inexistente

Inexistente

Inexistente

Inexistente

Inexistente

Inexistente

Controlada

Pessoa chave

Pessoa chave

Acionista

Controlada

Controlada

Controlada

Controlada

Controlada

74

Termeletrica Pernambuco
111

Companhia 44 de Negdcios
S.A.

JABR Participagdes S.A.
Bolognesi Participacdes S/A
Termeletrica Termopower V
Termeletrica Termopower
VI

Termelétrica Trapiche I

Termelétrica Trapiche I1

2007 Paricipagdes

Nio Circulante:

125 115 125 115
127.352 - 127352 -
7.080 241 -
15.883 34 -
31 25 31 -

30 25 30 -

- 920 - -
469.583 475256 180410  66.506




Multiner S.A.

Notas explicativas as demonstrag¢des financeiras de 31 de dezembro de 2012

(Em milhares de Reais)

Classificacao
Passivo Circulante:

Contas a pagar
Contas a pagar

Contas a pagar

Descricio

Aquisigdo de

Contas a pagar (**)

investimentos

Data de
Vencimento ou
prazo

Indeterminado

Indeterminado

Indeterminado

Indeterminado

Condicao
de
rescisio
ou
término
Inexistente
Inexistente

Inexistente

Inexistente

Vinculo

Pessoa chave

Pessoa chave

Acionista

Joint Venture

75

Parte Relacionada

Estelar Engenheiros
Associados

Crisga Consultoria
Multiner FIP

Eolica Tecnologia

Circulante:

Controladora Consolidado
31/12/20  31/12/20  31/12/20  31/12/20
12 11 12 11
- - 503 324
4 4 4 4
- 233 - 233
- 1.281 - 1.289
4 1.518 507 1.850




Multiner S.A.

Notas explicativas as demonstrag¢des financeiras de 31 de dezembro de 2012

(Em milhares de Reais)

Passivo Nao

Circulante:
Dividas com
pessoas ligadas Contratos de mituos Indeterminado Inexistente Controlada RAESA 33.169 22.014 - -
Dividas com
pessoas ligadas Contratos de matuos Indeterminado Inexistente Controlada New Energy Options - - - -
Dividas com
pessoas ligadas Contratos de mituos Indeterminado Inexistente Controlada BVA Empreendimentos - - - -
Despesas a ser
Contas a pagar reembolsadas Indeterminado  Inexistente Pessoa chave BVA Empreendimentos - 10.189 - 10.236
Sub-total: 33.169 32.203 - 10.236
AFAC AFAC Indeterminado  Inexistente Joint Venture Outros - - 135 413
Sub-total: (***) - - 135 413
Nio Circulante: 33.169 32.203 135 10.649

Resultado do
Periodo

76



Multiner S.A.

Notas explicativas as demonstrag¢des financeiras de 31 de dezembro de 2012

(Em milhares de Reais)

Receitas Financeiras Contrato de mituo  Indeterminado  Inexistente Pessoa chave Multiner Oleo e Gas 177 2.032 177 2.032
Companhia 44 de Negdcios

Receitas Financeiras Contrato de mutuo  Indeterminado  Inexistente Pessoa chave S.A. 556 - 556 -

Receitas Financeiras Contrato de mutuo  Indeterminado  Inexistente Pessoa chave JABR Participac¢des S.A. 556 - 556 -
Aplicagdes em

Receitas Financeiras debéntures Indeterminado  Inexistente Pessoa chave BVA Empreendimentos 2.383 - 3.597
Aplicagdes em

Receitas financeiras CDB'’s Indeterminado  Inexistente Pessoa chave Banco BVA 8 - 8

Receitas financeiras

sem impacto em Aplicagcdes em

resultado CDB's Indeterminado  Inexistente Pessoa chave Banco BVA - - 876

Receitas financeiras

sem impacto em Aplicagcdes em

resultado debéntures Indeterminado  Inexistente Pessoa chave BVA Empreendimentos - - 2.000

Receitas Financeiras Contrato de mutuo  Indeterminado  Inexistente Controlada 2007 Paricipagdes 67 85 - -

Receitas Financeiras Contrato de mutuo  Indeterminado  Inexistente Controlada Termelétrica Itapebi S.A. 1.538 2.090 - -
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Notas explicativas as demonstrag¢des financeiras de 31 de dezembro de 2012

(Em milhares de Reais)

Receitas Financeiras

Receitas Financeiras

Receitas Financeiras

Receitas Financeiras

Receitas Financeiras

Receitas Financeiras

Rceitas Financeiras

Receitas Financeiras

Receitas Financeiras

Receitas Financeiras

Contrato de mutuo

Contrato de mutuo

Contrato de mutuo

Contrato de mutuo

Contrato de mutuo

Contrato de mutuo

Contrato de mutuo

Contrato de mutuo

Contrato de mutuo

Contrato de mutuo

Indeterminado

Indeterminado

Indeterminado

Indeterminado

Indeterminado

Indeterminado

Indeterminado

Indeterminado

Indeterminado

Indeterminado

Inexistente

Inexistente

Inexistente

Inexistente

Inexistente

Inexistente

Inexistente

Inexistente

Inexistente

Inexistente

Controlada

Controlada

Controlada

Controlada

Acionista

Controlada

Controlada

Controlada

Controlada

Joint Venture

78

Termelétrica Monte Pascoal
S.A.

Termelétrica Pernambuco
IV S.A.

Termelétrica Sta. Rita de
Cassia S.A.

Termelétrica Pernambuco
III S.A.

Bolognesi Participa¢des S/A

Termelétrica Trapiche I S.A.
Termelétrica Termopower V
S.A.

Termelétrica Trapiche 11
S.A.

Termelétrica Termopower
VIS.A.

Eolica Tecnologia

257

379

30

3.389

426

655

769

486

380

21

12

30

3.389

426



Multiner S.A.

Notas explicativas as demonstrag¢des financeiras de 31 de dezembro de 2012

(Em milhares de Reais)

Receitas Financeiras
Receitas Financeiras

Contas a receber
Despesas
Financeiras
Despesas
Financeiras
Despesas
Financeiras
Despesas
Financeiras
Despesas
Financeiras
Despesas
Financeiras

Contrato de mutuo

Contrato de mutuo

Contrato de mutuo
Contrato de mutuo
Contrato de muituo
Debéntures
Comissio

Aquisigéo de
investimentos

Indeterminado

Indeterminado

Indeterminado

Indeterminado

Indeterminado

Indeterminado

Indeterminado

Indeterminado

Indeterminado

Inexistente

Inexistente

Inexistente

Inexistente

Inexistente

Inexistente

Inexistente

Inexistente

Inexistente

Controlada

Acionista

Joint Venture

Controlada

Controlada

Controlada

Pessoa chave

Pessoa chave

Joint Venture

79

New Energy Options
Jorge Amilcar Boueri da
Rocha

Eolica Administragdo e
Participagdes LTDA

Rio Amazonas Energia S.A.
New Energy Options
Termeletrica Monte Pascoal
S.A.

BVA Empreendimentos

Banco BVA

Eolica Tecnologia

Resultado:

3.083 1.787 617 -
- - 169 267

3.076 6.613 3.076 6.613
(2.223) (925) - -
(248) (860) (50) -

; (30) ; ;

- (133) - (133)

- - - (41)

3) (119) A3) (119)
12488  13.856 8947  15.100




Multiner S.A.

Notas explicativas as demonstrac¢des financeiras de 31 de
dezembro de 2012

(Em milhares de Reais)

(*) Valores a receber da Edlica - Conforme Acordo de Acionistas, de 23 de marg¢o de 2008, a
Multiner efetuou em nome da Eolica Administracdo e Participagdes Ltda., aporte de capital na
NEO no valor principal de R$ 9.000, gerando o valor a receber da Eodlica, remunerado a taxa
SELIC. A administragdo esta em processo de negociagdo e formalizagdo do prazo e forma de
recebimento dos recursos.

(**) Valores a pagar a Eolica - Valor devido a Edlica Administracdo e Participagdes Ltda., referente a
aquisi¢do de 20% da NEO.

(***) Assuncéo de divida - Conforme contrato de compra e venda celebrado entre Bolognesi Participagdes
S.A. e Multiner S.A em 28 de mar¢o de 2012, a Bolognesi Participagdes S.A., assumiu a divida
existente dos sdcios anteriores com a Multiner no valor de R$23.549.

23. Provisio para contingéncias

A Companhia e suas controladas estdo se defendendo de agdes de naturezas civeis e regulatorias. A
Administracdo, com base na opinido de seus assessores juridicos, segregou as chances de éxito nesses
processos entre provavel e possivel.

As causas foram classificadas como provavel quando, na avaliagcdo da Administracdo, com base na opinio
de seus assessores juridicos, é provavel que uma saida de recursos que incorporam beneficios economicos
seja necessaria para liquidar a causa em discussdo. Para essas causas, uma provisio para contingéncias foi
constituida no valor total da causa.

As causas foram classificadas como possiveis quando, na avaliacdo da Administracdo, com base na opinido
de seus assessores juridicos, a Companhia ndo admite a obrigacdo, por entender que existem fortes
argumentos de defesa. Nesses casos, a Administragio considera que ¢ improvavel que uma saida de recursos
que incorporam beneficios econdmicos seja necessaria para liquidar a causa em discussdo, ou que o valor da
saida de recursos ndo pode ser estimado com confianga, por ainda depender de eventos futuros relevantes.
Para essas causas, nenhuma provisdo foi constituida.
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Notas explicativas as demonstrag¢des financeiras de 31 de dezembro de 2012

(Em milhares de Reais)

Risco provavel

Empresa

Itapebi

Monte Pascoal

Itapebi

Descricido dos processos

Acdo de Cobranga, pelo rito ordinario fundamentada no inadimplemento
do protocolo de intengdes firmado entre a MEDABIL ¢ a ITAPEBI para a
celebragdo do contrato de fornecimento e montagem de materiais.

Aplica¢do de Penalidade pela ANEEL referente revogagdo da outorga por
descumprimento do cronograma e obrigacdes

Aplicacdo de Penalidade pela ANEEL referente revogagdo da outorga por
descumprimento do cronograma e obrigacdes

81

Controladora Consolidado
31.12.2012 31.12.2011  31.12.2012 31.12.2011
- - 1.336 1336
- - - 20366
- - - 20367



Multiner S.A.

Notas explicativas as demonstrag¢des financeiras de 31 de dezembro de 2012

(Em milhares de Reais)

Multiner
Aplicacdo de Penalidade pela ANEEL referente revogacdo da outorga por
descumprimento do cronograma e obriga¢des da UTE Pernambuco IV - 32.938 0 32938

- 32.938 1.336 75.007
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Notas explicativas as demonstrag¢des financeiras de 31 de dezembro de 2012

(Em milhares de Reais)

Risco possivel

Empresa Descricdo dos processos Consolidado
Monte Pascoal Aplicacdo de Penalidade pela ANEEL referente revogacdo da outorga por descumprimento do 20.367

cronograma e obrigagdes.Obtida decisdo liminar suspendendo a execucdo do seguro-garantia, até a
apurac¢do pela ANEEL, do efetivo prejuizo ocasionado pela ndo implantacdo do empreendimento.
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Notas explicativas as demonstrag¢des financeiras de 31 de dezembro de 2012

(Em milhares de Reais)

Itapebi Aplicacdo de Penalidade pela ANEEL referente revogacdo da outorga por descumprimento do 20.367
cronograma e obrigag¢des.Obtida decisdo liminar suspendendo a execucdo do seguro-garantia, até a
apuragdo pela ANEEL, do efetivo prejuizo ocasionado pela ndo implantagdo do empreendimento.

Multiner Aplicacdo de Penalidade pela ANEEL referente revogacdo da outorga por descumprimento do 32.938

cronograma e obrigacdes da UTE Pernambuco IV..Obtida decisdo liminar suspendendo a execug@o do
seguro-garantia, até a apuragdo pela ANEEL, do efetivo prejuizo ocasionado pela ndo implantag@o do
empreendimento.
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Notas explicativas as demonstrag¢des financeiras de 31 de dezembro de 2012

(Em milhares de Reais)

2007/Raesa

Processo administrativo em andamento junto a distribuidora Amazonas Energia em razdo do atraso na
conversdo da usina para operagdo bi-combustivel, em fase de contraditério. Apresentada defesa com
base (i) na auséncia de mora contratual pelo atraso, uma vez que ndo deu causa a mora, (ii) auséncia
de obrigacdo contratual entre RAESA e Amazonas Energia, e (iii) a inexisténcia de relacdo contratual
entre CIGAS — fornecedora e a RAESA. Defesa administrativa apresentada, tendo sido obtida decisio
judicial liminar suspendendo a cobranga do valor correspondente ao gas, que a AME pretendia glosar
na fatura.
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Notas explicativas as demonstrag¢des financeiras de 31 de dezembro de 2012

(Em milhares de Reais)

Termopower V e VI Aplicacdo de penalidade pela ANEEL referente a revogacdo da outorga por descumprimento de 32.000
cronograma ¢ obrigagdo. Obtida decisdo liminar suspendendo a execu¢fio do seguro-garantia até a
apuragdo pela ANEEL, do efetivo prejuizo ocasionado pela ndo implantagdo dos empreendimentos.
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Notas explicativas as demonstrag¢des financeiras de 31 de dezembro de 2012

(Em milhares de Reais)

New Energy

Processo administrativo junto a Eletrobras para rescisdo dos PPAs em andamento do Parque Alegria
II. Apresentada defesa demonstrando a necessidade de suspensdo do processo administrativo tendo em
vista a existéncia de pleito de excludente de responsabilidade formulado perante a ANEEL ainda
pendente de decisdo, firmemente amparado no atraso do Orgdo Ambiental para emissdo de Licenga
Ambiental e, no atraso do Poder Publico para a regulamenta¢io do PROINFA. Processos em fase de
contraditorio na Eletrobras. Na ANEEL, o processo foi arquivado por perda de objeto, em 11/07/2013.
Em 31/01/2013, foi obtida decisdo judicial liminar determinando que a ANEEL mantenha a Usina
Edlica Alegria Il no PROINFA para que a ELETROBRAS efetue os pagamentos conforme definido
nos PPAs.
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Notas explicativas as demonstrag¢des financeiras de 31 de dezembro de 2012

(Em milhares de Reais)

Monte Pascoal

Com a suspensdo dos Contratos de Compra e Venda de Energia Elétrica celebrados e, com a
revogagdo da outorga do empreendimento, as distribuidoras pretendem a rescisdo contratual com
pagamento de multa. Foi obtida decisdo liminar em processo judicial, j& transitada em julgado,
garantindo a protecdo dos interesses da Cia no sentido de descaracterizar o pretenso prejuizo sofrido
pelas distribuidoras, haja vista ser notorio ao setor elétrico que o mercado de distribui¢do de energia
estava sobrecontratado a época da suspensdo. O mecanismo para comprovar tal argumentagio e,
portanto, a auséncia de multa rescisdria de natureza compensatoria, € a arbitragem. Processo arbitral
iniciado, em fase de contraditério, com decisdo proferida pelo Tribunal Arbitral em 05/07/2013,
determinando o depdsito cautelar equivalente a 12MM pelas requerentes, ¢ a suspensdo pelas
distribuidoras, de todas as a¢des de cobranga ajuizadas até entdo.
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Notas explicativas as demonstrag¢des financeiras de 31 de dezembro de 2012

(Em milhares de Reais)

Itapebi

Com a suspensdo dos Contratos de Compra e Venda de Energia Elétrica celebrados e, com a
revogagdo da outorga do empreendimento, as distribuidoras pretendem a rescisdo contratual com
pagamento de multa. Foi obtida decisdo liminar em processo judicial, j& transitada em julgado,
garantindo a protecdo dos interesses da Cia no sentido de descaracterizar o pretenso prejuizo sofrido
pelas distribuidoras, haja vista ser notorio ao setor elétrico que o mercado de distribui¢@o de energia
estava sobrecontratado a época da suspensio. O mecanismo para comprovar tal argumentacio e
portanto, a auséncia de multa rescisdria de natureza compensatoria, € a arbitragem. Processo arbitral
iniciado, em fase de contraditorio, com decisdo proferida pelo Tribunal Arbitral em 05/07/13,
determinando o depdsito cautelar equivalente a 12MM pelas requerentes, e a suspensdo pelas
distribuidoras, de todas as a¢des de cobranga ajuizadas até entdo.
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Notas explicativas as demonstrag¢des financeiras de 31 de dezembro de 2012

(Em milhares de Reais)

Multiner

Com a suspensdo dos Contratos de Compra e Venda de Energia Elétrica celebrados e, com a
revogagdo da outorga do empreendimento, as distribuidoras pretendem a rescisdo contratual com
pagamento de multa. Foi obtida decisdo liminar em processo judicial, j& transitada em julgado,
garantindo a protecdo dos interesses da Cia no sentido de descaracterizar o pretenso prejuizo sofrido
pelas distribuidoras, haja vista ser notorio ao setor elétrico que o mercado de distribui¢do de energia
estava sobrecontratado a época da suspensdo. O mecanismo para comprovar tal argumentagio e,
portanto, a auséncia de multa rescisdria de natureza compensatoria, € a arbitragem. Processo arbitral
iniciado, em fase de contraditério, com decisdo proferida pelo Tribunal Arbitral em 05/07/2013,
determinando o depdsito cautelar equivalente a 12MM pelas requerentes, ¢ a suspensdo pelas
distribuidoras, de todas as a¢des de cobranga ajuizadas até entdo.
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Notas explicativas as demonstrag¢des financeiras de 31 de dezembro de 2012

(Em milhares de Reais)
Itapebi Em dezembro de 2011, a Companhia tomou ciéncia da abertura de um processo de arbitragem 61.994
impetrado pelo fornecedor Caterpillar AG contra a Multiner, referente ao descumprimento das
obrigagdes contratuais relacionadas ao fornecimento de equipamentos para a UTE Itapebi, com o
pleito de EUR 60 milhdes. Todavia, apds a fase de produgdo de provas, pericia técnica, bem como das
alegacoes finais, a Caterpillar reconheceu o valor de EUR 23 milhdes.
Total 370.759

67.938
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Notas explicativas as demonstrag¢des financeiras de 31 de dezembro de 2012

(Em milhares de Reais)

24, Patrimonio liquido

a. Capital subscrito e integralizado

O capital subscrito e integralizado em 31 de dezembro de 2012 ¢ de R$ 541.888 (R$ 150.253 em 31de dezembro de 2011) sendo composto por 5.712.567 a¢des ordinarias
(1.727.000 em 31 de dezembro de 2011) e 2.497.207 agdes preferenciais (em 31 de dezembro de 2011 nfo existiam agdes nessa classe e o capital era compostos de
445.620 agdes preferenciais resgataveis). Todas as a¢des emitidas foram integralizadas.

Em 31 de dezembro de 2012 e dezembro de 2011, a composi¢do aciondria era a seguinte:
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Notas explicativas as demonstrag¢des financeiras de 31 de dezembro de 2012

(Em milhares de Reais)

31/12/2011

Qtde Participacio
Acionistas acoes %
CIA 44 DE NEGOCIOS 779.671 35,05%
JABR PARTICIPACOES S.A. 728.560 32,75%
MULTINER FIP 445.620 20,03%
CIA DE INVESTIMENTOS
RESULTADO 218.764 9,83%
CARLOS HENRIQUE FIGUEIREDO 1 0,00%
JORGE AMILCAR BOUERI DA 1 0.00%
ROCHA ’
JOSE AUGUSTO FERREIRA DOS
SANTOS ! 0,00%
ALEXEJ PREDTECHENSKY 1 0,00%
FERNANDO PINTO DE MATOS 1 0,00%
ACOES EM TESOURARIA 52.148 2,34%

2.224.768 100,000%
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Notas explicativas as demonstrag¢des financeiras de 31 de dezembro de 2012

(Em milhares de Reais)

31.12.2012
Acionistas Qde Total EO EPB EPA
BOLOGNESI PARTICIPACOES S.A. 1.291.140  1.291.140
CIA 44 DE NEGOCIOS S.A. 197.031 197.031 - .
JABR PARTICIPACOES S.A. 183.918 183.918 - -
CIA DE INVESTIMENTOS RESULTADO
54911 54911 - -
MULTINER FUNDO DE INVEST EM
PARTICIPACOES 3.985.567  1.488.360 1.970.751 526.456

5.712.567 3.215.360 1.970.751 526.456
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Notas explicativas as demonstrag¢des financeiras de 31 de dezembro de 2012

(Em milhares de Reais)

Em 28de margo de 2012, JABR Participagdes S.A, Cia 44 de Negodcios S.A., Companhia de Investimentos Resultado e Camille Loyo Faria como “Vendedores” ¢ a Bolognesi
Participagdes S.A. como “Compradora” celebram o contrato de compra e venda de agdes para alienacdo da totalidade das acdes da Multiner e suas Controladas.
Simultaneamente, a Bolognesi Participacdes S.A. em conjunto com a sua subsidiaria Brasilterm Energia S.A., firmam com a Multiner Fundo de Investimentos e Participagdes
um contrato de reorganizacdo e de financiamento da Multiner S.A., que estabelece os atos de reorganizacdo e de financiamento da Companhia que, depois de realizados,
permitirdo ao Grupo Bolognesi adquirir a maioria das a¢des ordinarias com direito a voto e o controle societario da Multiner. Nos termos desse contrato a operacéo tem como
objetivo (a) o refinanciamento das dividas da Companbhia; (ii) a capitalizagio da Companhia de modo a preservar o valor de seus ativos e, por conseguinte, do investimento
dos seus acionistas e (iii) a transferéncia do controle acionario da Companhia para o Grupo Bolognesi.

O Grupo Bolognesi assinou acordo para adquirir o controle acionario da Companhia mediante aquisi¢do da totalidade das agdes ordinarias nominativas ¢ sem valor nominal,
de emissdo da Multiner, sendo que, apds a conclusdo da operacdo, os Vendedores deixardo de ter qualquer participagdo no capital da Multiner.

O fechamento da operago de reorganizagio e financiamento e a consequente transferéncia de controle da Multiner estio sujeitas a obten¢@o da autorizagdo prévia da ANEEL
e implemento de demais condi¢des previstas no Contrato de Compra e Venda de A¢des e no Contrato de Reorganizacdo.Ainda em 28 de margo de 2012, através de Ata de
Assembléia Geral Extraordinaria, ocorreram as seguintes deliberacdes: (i) aprovar o cancelamento das 52.148 agdes preferenciais resgataveis de emissdo da Companhia,
atualmente mantidas em tesouraria (ii) aprovar a conversio da totalidade das agdes preferenciais resgataveis em circulacdo em agdes preferenciais classe A de emissdo da
Companhia, na propor¢do de 1:1; (iii) considerando (a) a total integralizagdo do atual capital social da Companhia e (b) a necessidade de capitalizagdo da Companhia para
efetiva execugdo do seu objeto social, aprovar o aumento de capital social da Companhia por meio de subscricdo de novas agdes, nas seguintes condic¢des: (1) valor do
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aumento: R$ 391.636 sendo deste valor integralizagdo imediata de R$ 99.999 e o saldo restante equivalente a R$ 291.636 integralizado em dinheiro conforme chamadas de
capital que sero realizadas pelo Conselho de Administracdo e condicionadas a previas autorizag¢des especificadas na AGE.

Em 28 de setembro de 2012, conforme “Termo de Fechamento”, as a¢des dos antigos acionistas, Cia 44 de Negdcios S.A., JABR Participagdes S.A., Cia de Investimentos
Resultado e Camille Loyo Faria, passaram a ser de propriedade de Bolognesi Participacdes S.A. que se tornou a partir desta data controladora da Multiner S.A.

Agdes preferenciais

Em 2009 a Companhia aumentou seu capital em R$ 149.526, com emissdo de 497.768 ac¢les preferenciais regativeis. Este aumento de capital gerou reserva de agio na
emissdo de a¢gdes no montante de R$ 316.259.

As agdes Preferenciais Nominativas Resgataveis - PNR s3o conversiveis em agdes ON da Companhia, no quarto ano contado da data de aprovag@o da sua emissdo, que
ocorreu em
5 de dezembro de 2008, na propor¢do de 1/1, isto €, cada acéo preferencial podera ser convertida em uma acéo ordinaria de emissdo da Companhia.

Além do direito de conversdo em a¢des ordinarias descrito acima, essas agdes, possuem direito a dividendos no minimo 10% maiores que os atribuidos as a¢des ordinarias,
participacdo integral nos resultados da Companhia em igualdade com as agdes ordinarias e preferéncia em deliberar sobre a conversdo das agdes preferenciais resgataveis em
acdes ordindrias de emissdo da Companhia na proporgdo de 1/1, caso a Companhia decida realizar emissdo publica de agdes antes do prazo previsto para conversdo dessas
acdes em agdes ordinarias.
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Decorrido o prazo mencionado acima, caso o acionista opte pela ndo-conversdo de suas agdes, as mesmas serdo resgatadas pela Companhia, obedecendo a um cronograma de
pagamento, que equivale ao resgate de 1/6 das agdes preferenciais resgataveis, em seis semestres consecutivos contados a partir de 24 de maio de 2013, ao preco que
corresponderd ao preco de emissdo atualizado pela varia¢do do Indice Geral de Precos ao Mercado (IGP-M) acrescido de 9,5% ao ano, desde a data de sua emissdo,
descontados os valores recebidos a titulo de dividendos, juros sobre capital proprio ou qualquer outro rendimento auferido pelas a¢des preferenciais resgataveis, também
atualizados pelo IGP-M, acrescido de 9,5% ao ano, desde a data do recebimento dessas quantias.

Em 28 de margo de 2012, foi autorizada a conversdo da totalidade das a¢des preferenciais resgataveis em agdes preferenciais classe A de emissdo da Companhia, em
proporgdo de 1:1, tendo como titular o Multiner Fundo de Investimento em Participagdes e que apresentam caracteristicas similares as antigas agdes preferenciais resgataveis.
Tais a¢des sdo conversiveis tanto em ordinarias quanto em preferenciais classe B com caracteristica de capital social, esta ultima, mediante a realizacdo de agdes previstas no
Contrato de Reorganizagéo e de Financiamento da Companhia que ja foram integralmente atendidas, dependendo apenas da assinatura do Termo de Fechamento do Contrato
de Reorganizacéo e de Financiamento da Companhia.

Acdes em Tesouraria
Em 31 de margo de 2011, a Companhia recomprou 52.148 ac¢Bes preferenciais nominativas resgataveis de sua emissdo pelo valor de R$ 46.897, sem redugio do capital social

mediante permuta por debéntures de emissdo da BVA Empreendimentos S.A., conforme contrato de Dagdo em pagamento de a¢des celebrado entre BVA Empreendimentos e
Multiner.
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Em 28 de marco de 2012 foram canceladas 52.148 (cinquenta e duas mil, cento e quarenta e oito) ag¢des preferenciais resgatdveis de emissdo da Companhia, mantidas em
tesouraria.

b. Reserva de capital para investimentos

Essa reserva foi constituida em 31 de dezembro de 2007 e aprovada pelos acionistas da Multiner, conforme AGE da mesma data, com o intuito de promover o aporte de
recursos para investimentos.

¢. Reserva de dgio na emissdo de agoes
O montante de R$ 269.361 ¢ decorrente de agio apurado através de analise a valor de mercado quando da emissdo, em 2009, de a¢Ses preferenciais resgataveis.
d. A'gio em transacgoes de capital
Representados pelo agio apurado no aumento de participacdo na controlada Termelétrica Santa Rita S.A. no valor de R$ 2.901.
e. Dividendos
O estatuto social determina a distribuicdo de um dividendo minimo obrigatério de 25% do lucro liquido do exercicio, ajustado na forma do artigo 202 da Lei n°

6.404/1976 (redacdo alterada pela Lei n® 10.303/2001). A Companhia podera, a critério da Administragdo, pagar juros sobre o capital proprio, cujo valor liquido sera
imputado ao dividendo minimo obrigatoério.
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A Companhia nio apresentou resultado positivo para base de pagamento de dividendos nos exercicios apresentados.

25. Receita operacional
Controladora Consolidado
31/12/2012 31/12/2011 31/12/2012 31/12/2011
Fornecimento de energia:

Poténcia Garantida - - 87.121 79.775
Operagdo e Manutengdo - - 19.035 18.755
Combustivel - - - 69.527
Energia elétrica - 32.316 43.758 95.848
- 32316 149.914 263.905
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Dedugdes:
PIS - (533) (2.325) (4.234)
COFINS - (2.456) (10.708) (19.500)
ICMS - (105) (26.539) (40.328)
Leasing Financeiro -
RAESA - - (23.238) (20.776)
Outras dedug¢des - - (12.362) (10.240)
(3.094) (75.172) (95.078)
Receita liquida de vendas - 29.222 74.742 168.827

A rubrica “Outras dedugdes” inclui: Glosa / Penalidade — R$ 2.973, da controlada RAESA e Desconto Incondicional — R$ 6.529 da controlada NEO.
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A receita da Companhia ¢ substancialmente representada pelo valor de venda de energia no periodo de janeiro a dezembro de 2012, pela usina termelétrica Rio Amazonas
Energia S.A. e pela usina e6lica New Energy.

26. Despesas gerais e administrativas

Controladora Consolidado

31/12/2012  31/12/2011  31/12/2012 31/12/2011

Pessoal (2.881) (5.018) (8.047)  (12.211)
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Honorarios dos administradores

(1.033) (3.271) (2.124) (5.679)
Tributérias (275) (131) (1.049) (793)
Depreciagdo/Amortizagdo (67) (86) (10.301) (9.915)
Consultorias e assessorias em geral (2.347) (5.750) (5.713) (8.590)
Servigos prestados por pessoa juridica (764) (1.281) (2.431) (4.250)
Armazenagem . - (3.953) (3.045)
Consultoria juridica (2.379) (1.174) (3.761) (2.978)
Seguros (118) (91) (454) (716)
Aluguel (2.920) (2.650) (4.314) (4.026)
Viagens (684) (520) (1.132) (1.187)

Outras despesas
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(1.521) (1.276) (2.669) (2.799)

(14989)  (21.248)  (45.948)  (56.189)

217. Custo das vendas

Controladora Consolidado

31/12/2011 31/12/2012 31/12/2011

Energia elétrica

(44.581) (41) (54.575)
Oleo combustivel - - (58.101)
Operagdo e Manutengdo _ (16.283) (12.310)

Oleo lubrificante -
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(1.907) (2.265)
Depreciacio - (10.920) (10.093)
Seguros - (2.583) (3.681)
Rede basica de transmissao _ (6.532) R
Outros custos - (13.124) (3.696)
Ajuste exercicios anteriores _ - 18.485
Custo das vendas (44.581) (51.390) (126.236)
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28. Outras despesas/receitas operacionais

Controladora Consolidado

31/12/2012  31/12/2011 31/12/2012  31/12/2011

Despesas com multas contratuais (1)

- (15.375) - (15.375)
Despesa com provisdo para ajuste ao valor
recuperavel de projetos em desenvolvimento - (6.064) - (6.177)
Provisdo/reversdo para ajuste ao valor
recuperavel de agio (2) 34.676 (46.439) 34.676 (46.439)
Despesa com provisdo de perda aquisi¢do
2007 Participagdes S.A. (Nota n°11c) (3.238) (3.234) - -

Provisdo/reversdo para contingéncias (3) i i 40 734 (41.346)

Provisdo/reversdo com penalidades com
energia elétrica (4) 32.470 (32.938) 32.353 (32.938)
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Provisao/Reversdo sobre perda do valor

recuperavel (5) (1.887) - (32.331) (27.033)
Perddo permuta Debéntures x PNS (6) - (16.518) - (16.518)
Perda sobre doagdes - - (3.338) -
Outras despesas/receitas operacionais ) (2.544) 103 (5.456)
62.023 (123.112) 72.197 (191.282)
1) Em virtude do ndo cumprimento dos prazos e consequente cancelamento dos contratos de compra de equipamentos e construgdo da usina, foi acordado com a Warsila

o pagamento deste montante pelos custos incorridos por esta empresa até a data de negociagdo do contrato.

2) Refere-se a reversdo da provisdo para impairment do 4gio apurado da combinagdo de negdcios da 2007 Participacdes S.A., através de estudo realizado pela
Companhia, no valor de R$34.676.

3) Refere-se a reversdo de provisdo de contingéncias realizadas em 2011.
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4) Refere-se a reversdo de provisdo de penalidades com energia elétrica.

5) Refere-se basicamente a reversdo de provisdo para recuperabilidade dos ativos da controlada New Energy Options Geracdo de Energia S.A., através de estudo
realizado pela Companhia no valor de R$27.428,a provisdo para perda do valor recuperavel dos ativos da controlada Termelétrica Itapebi S.A. no valor de R$52.948,
através de laudo emitido pela empresa Apsis Consultoria Empresrial Ltda e baixa de ativos irrecuperaveis da controlada Termelétrica Pernambuco IV S.A, no valor de
R$4.924.

6) O valor de R$16.518 no ano de 2011 refere-se a recompra de 52.148 agdes preferenciais resgataveis de sua emissio, sem reducgéo do capital social mediante contrato
de Dagio em pagamento de a¢des, celebrado entre BVA Empreendimentos S.A. € a Multiner, tendo com essa transa¢do uma despesa de R$ 16.518 na controladora e
no consolidado.

29. Despesas com Beneficios a Funcionarios

A Companhia ndo concede a seus funcionarios beneficios de aposentadoria, pos-emprego, remuneragdo baseada em agdes ou nenhum outro tipo de beneficio de longo prazo.
As despesas com os funciondrios estdo demonstradas a seguir:

Controladora Consolidado
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31/12/2012 31/12/2011 31/12/2012 31/12/2011
Ordenados e Salarios 1.864 3.339 5.336 8.004
Encargos Sociais 540 1.094 1.619 2.753
Beneficios 477 582 1.092 1.453
2.404 4.433 6.955 10.757
30. Resultado financeiro
Controladora Consolidado

31/12/2012  31/12/2011 31/12/2012  31/12/2011
Despesas Financeiras

Variagdo monetaria negativa (26.595) (22.537) (54.470) (46.862)
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Despesa com juros (8.108) (10.496) (74.370) (68.090)
Despesa com multas (429) (3.968) (2.037) (17.904)
Variacdo cambial negativa (65) (647) (5.854) (7.563)
Despesa com mutuos (2.496) (1.936) (75) (293)
Despesa com IOF & 10C (3.525) (3.660) (5.818) (5.124)
Perda pela liquidagdo Banco BVA - - (9.466) -
Outras despesas financeiras (2.084) (2.172) (4.420) (3.293)

(43.302) (45.416) (156.510)  (149.129)

Receitas Financeiras
Receita com aplicacgdo financeira
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1.525 2.833 4.991 12.201
Variacdo monetaria positiva 3.076 6.623 3.322 6.623
Receita com mutuos 11.887 6.920 5.925 2.668
Variagdo cambial positiva 44 1 3.552 3.377
Atualizag¢do monetaria s/créditos
tributarios 344 356 2.550 2.588
Juros s/arrendamento financeiro - - 17.121 17.321
Ganho parcelamento ICMS - - 5.327 -
Ajustes de exercicios anteriores - - - (1.738)
Outras receitas financeiras 287 355 2.703 2.603
17.163 17.088 45.491 45.643
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Resultado Financeiro (26.139) (28.328) (111.019) (103.486)
31. Instrumentos financeiros e gerenciamento de risco

O Grupo mantém operagdes com instrumentos financeiros. A administracdo desses instrumentos é efetuada por meio de estratégias operacionais ¢ controles internos visando
assegurar liquidez, rentabilidade e seguranga. A politica de controle consiste em acompanhamento permanente das condigdes contratadas versus condi¢des vigentes no
mercado. O Grupo néo efetua aplicagdes de carater especulativo, em derivativos ou quaisquer outros ativos de risco. Os resultados obtidos com estas operagdes estao
condizentes com as diretrizes e estratégias definidas pela Administracdo do Grupo.

A Administragdo do Grupo revisou os principais instrumentos financeiros ativos e passivos em 31 de dezembro de 2012 e 31 de dezembro de 2011, bem como os critérios
para a sua valoriza¢o, avaliaco, classificagdo e os riscos a eles relacionados, os quais estdo descritos a seguir:

Controladora
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31/12/2012 31/12/2011
Valor Valor
Mensuracio Contabil justo Contabil justo
Ativo
Empréstimos e recebiveis
Caixa e equivalente de caixa Custo
(Nota 7) amortizado 20.727 20.727 4.188 4.188
Valores a receber Partes Custo
Relacionadas (Nota 22) amortizado 205.071 205.071 99.296 99.296
225.798 225.798 103.484 103.484
Passivo

Passivos financeiros
mensurados ao custo

amortizado

Custo
Fornecedores (Nota 19) amortizado 10.720 10.720 13.616 13.616
Valores a pagar Partes Custo 33.173 33.173 33.721 33.721
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Relacionadas (Nota 22)

Contas a pagar (Nota 21)

Financiamentos (Nota 18)

Consolidado

Ativo

Empréstimos e recebiveis
Caixa e equivalente de caixa
(Nota 7)

Contas a receber (Nota 9)

amortizado
Custo
amortizado 1.449 1.449 1.321 1.321
Custo
amortizado 120.291 120.147 228.028 216.728
165.633 165.489 276.686 265.386
31/12/2012 31/12/2011
Valor Valor
Mensuracio  Contabil justo Contabil justo
Custo
amortizado 27.889 27.889 24.383 24.383
Custo
amortizado 136.536 136.536 120.471 120.471
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Valores a receber Partes Custo
Relacionadas (Nota 22) amortizado 180.410 180.410 66.511 66.511

344.835 344.835 211.365 211.365

Mantidos até o vencimento
Aplicagdes financeiras CDBs Custo
(Nota 8) amortizado 68.602 68.602 63.028 63.028

68.602 68.602 63.028 63.028

Ativos financeiros mantidos

para negociacio

Aplicagdes financeiras Fundos

de Investimentos (Nota 8) Valor justo 332 332 4.812 4.812

332 332 4.812 4.812
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Passivo
Passivos financeiros
mensurados ao custo

amortizado
Custo

Fornecedores (Nota 19) amortizado 179.651 179.651 183.344 183.344

Valores a pagar Partes Custo

Relacionadas (Nota 22) amortizado 507 507 12.086 12.086
Custo

Contas a pagar (Nota 21) amortizado 1.511 1.511 1.857 1.857
Custo

Financiamentos (Nota 18) amortizado 1.353.217 1.534.099 1.236.981 1.344.705

1.534.886 1.715.768 1.434.268 1.541.992

Uma das principais responsabilidades da Administragdo do Grupo € o gerenciamento, dentro de uma diretriz global, das exposi¢des aos riscos de taxa de juros, taxa de cambio,
crédito e liquidez. Neste contexto, o Grupo mantém operagdes com instrumentos financeiros, cujos riscos sdo administrados por meio de estratégias de posi¢cdes financeiras e
sistemas de controles de limites de exposi¢des aos mesmos. A politica de controle consiste no acompanhamento das taxas contratadas versus as vigentes no mercado.
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Classificacdo e mensuracdo dos instrumentos financeiros:
No que tange ao calculo do valor de mercado e classificacdo, seguem as seguintes consideragdes:

Caixa e equivalente de caixa: os equivalentes de caixa sdo mantidos com a finalidade de atender a compromissos de caixa de curto prazo ¢ nio para investimento ou outros
fins. O Grupo considera equivalentes de caixa as aplicagdes financeiras de conversibilidade imediata em um montante conhecido de caixa e que estdo sujeitas a um risco
insignificante de mudanga de valor. Por conseguinte, um investimento, normalmente, se qualifica como equivalente de caixa quando tem vencimento de curto prazo, a
contar da data da contratagdo. As aplicagdes financeiras estdo mensuradas ao seu valor de custo amortizado, através do resultado, na data do balango, que se aproxima do
seu valor de mercado, conforme avaliagdo da administracdo, uma vez que a maioria dos investimentos em CDBs possuem liquidez diaria e as aplicagdes em debéntures
privadas possuem clausula de resgate antecipado, com remunera¢do calculada de forma pro rata temporis até a data do efetivo resgate.

Aplicagdes financeiras vinculadas a operagdes de crédito: Sdo aplica¢des financeiras em CDBs que s@o mensuradas pelo custo amortizado e classificadas como mantidos
até o vencimento, ¢ as aplicagdes financeiras em Fundos de Investimento ndo disponiveis para resgate que sdo mensuradas pelo preco de mercado.

Contas a receber e adiantamento a fornecedores: mensurados ao custo amortizado, com expectativa de realizag@o no curto prazo.
Fornecedores: mensurados ao custo amortizado e classificado como passivo financeiros mensurado ao custo amortizado.

Contas a pagar para partes relacionadas: mensurados ao custo amortizado, e classificado como passivos financeiros mensurados ao custo amortizado.
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1° emissdo de Debéntures pela controladora: as debéntures emitidas pela Companhia remuneradas a CDI possuem cldusula de liquidez. As debéntures sdo mensuradas pelo
custo amortizado e classificadas como passivo financeiro mensurado ao custo amortizado.

2° emissdo de Debéntures pela controladora: as debéntures emitidas pela Companhia e remuneradas pelo IGP-M ndo possuem clausula de liquidez, e tém vencimento em 4
anos. As debéntures sdo mensuradas pelo custo amortizado e classificadas como passivo financeiro mensurado ao custo amortizado.

Empréstimos (remunerados a CDI): Estdo mensurados pelo custo amortizado, sendo classificados como passivo financeiro mensurado ao custo amortizado.
Financiamentos (remunerados a IGP-M): Estdo mensurados pelo custo amortizado, sendo classificados como passivo financeiro mensurado ao custo amortizado.

Financiamentos (remunerados a taxa pré fixada): Estdo mensurados pelo custo amortizado, sendo classificados como passivo financeiro mensurado ao custo amortizado.

Administragdo financeira de risco:

A administragdo do Grupo monitora diariamente os principais indicadores macroecondmicos, e seus impactos nos resultados, visando definir suas estratégias de gerenciamento de
risco.

O Grupo apresenta os seguintes riscos:

Risco de liquidez;
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Risco de crédito;

Riscos de mercado:
Taxa de juros; e
Taxa de cambio.

a. Risco de liquidez

A diretriz de gerenciamento de risco de liquidez implica em manter um nivel seguro de disponibilidade de caixa e acessos a recursos imediatos.

A seguir estfio as maturidades contratuais dos passivos financeiros, considerando as demonstracdes financeiras consolidadas, considerando os juros a vencer até o final do

contrato.
Maturidade dos
Passivos
6 meses Mais
Valor Fluxo ou 6-12 1-2 2-5 de s
contabil contratado menos meses anos anos anos
31/12/2012
Fornecedores 179.651 179.651 64.203 7.873 107.575 - -
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Contas a pagar 1.558 1.558 - - 1.558 - -
Partes

relacionadas 507 507 507 - - -

Financiamentos 1.353.217 1.353.217 32.838  33.778 176369  209.621  900.611

b. Risco de crédito

Com excecdio das usinas edlicas que foram contratadas no ambito do PROINFA, e da Rio Amazonas Energia S.A contratada pela Distribuidora Amazonas Energia em
licitagdo, ambas com garantia da Eletrobras, os demais contratos de vendas de energia dos empreendimentos térmicos foram obtidos em Leildes de Energia Nova, promovidos
pela ANEEL, e foram firmados com dezenas de companhias distribuidoras de energia elétrica estabelecidas no Pais. Além da diluigdo de risco natural em fungdo do nimero
de contratantes, cada empresa de distribuicdo foi obrigada a aportar garantias e contra garantias que aumentam a qualidade do recebivel.

Quanto ao risco de crédito associado as aplicagdes financeiras, o0 Grupo somente realiza operagdes em instituicdes avaliadas e/ou aprovadas pela Administraco.

e. Risco de mercado

Risco de taxa de juros
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O Grupo monitora continuamente as taxas de juros de mercado com objetivo de avaliar a eventual necessidade de contratagdo de operagdes para se proteger contra o risco de
volatilidade dessas taxas e adotam diretriz conservadora de captacio e aplica¢do de seus recursos financeiros.

31/12/2012 31/12/2011
NOTA Controladora Consolidado Controladora  Consolidado

Ativos vinculados a taxa pés fixada - CDI

Caixa e equivalente de caixa - aplica¢des financeiras 6 1.571 8.606 1.449 17.665
Aplicagdes vinculadas 7 10.611 79.214 - 67.840
Total 12.182 87.820 1.449 85.505

Passivos vinculados a taxa pés fixada - CDI
Parte relacionada - Dividas com pessoas ligadas - Contratos de mutuos 22 (33.173) - (32.203) (10.236)

Empréstimos e Financiamento 17 (2.949) (2.949) (8.181) (13.660)
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Total (36.122) (2.949) (40.384) (23.896)
Passivos vinculados a taxa pré fixada
Empréstimos e Financiamento 17 - (491.405) - (427.545)
Total - (491.405) - (427.545)
Passivos vinculados a taxa pos fixada - IGPM
Empréstimos e Financiamento 17 (5.999) (858.863) (237.245) (842.269)
(5.999) (858.863) (237.245) (842.269)
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A Administrag¢do considerou como metodologia mais correta para a estimativa de um “cendrio provavel I”” se
basear nas taxas praticadas no mercado, para o periodo de um ano, do CDI, SELIC, IGP-M e Taxa Pré e as
taxas de Euro e Ddlar, divulgadas pela Bolsa de Mercadoria & Futuros em 31 de dezembro de 2012.

Os quadros abaixo demonstram o impacto do resultado financeiro consolidado em 31 de dezembro de 2012,
simulando o cendrio I, que considera as taxas CDI, o cenario II que considera uma deteriorag@o de 25% e o
cenario III que considera uma deterioragdo de 50%, da taxa provavel apurada nas respectivas datas de
analise.

Cenario 1 Cenario 11 Cenario 111
Exposicio (Provavel) (Deterioracao (Deterioracio
Instrumentos (RS mil) Risco €)) de 25%) de 50%)

Instrumentos

financeiros ativos:

Aplicag¢des financeiras

no mercado aberto 87.808 Queda CDI 5.806 4.692 3.577
Contratos de mituo a

receber 127.477 Queda CDI 9.574 7.180 4.787

Contratos de mutuo a
receber

Queda SELIC - - -

Instrumentos

financeiros passivos:

Empréstimos e

financiamentos (772.072) Alta IGPM (109.997) (119.159) (128.322)

Dividas Alta IGPM - - -

Empréstimos e
financiamentos (2.949) Alta CDI (221) (277) (332)
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Os quadros abaixo demonstram o impacto do resultado financeiro consolidado em 31 de dezembro de 2012 ¢
31 de dezembro de 2011, simulando o cenario provavel, que considera o calculo do valor justo das dividas, o
cenario II e III que demonstram o impacto no resultado considerando a taxa de desconto deteriorada em 25%
e 50%.

O cenario provavel foi determinado com base nos vencimentos contratuais de cada divida e avaliacdo de
mercado foi determinada conforme descrito na definicdo do valor justo abaixo.

Instrumentos financeiros passivos

Impacto em resultado

31/12/2012
Valor Justo 25% 50%
Multiner - Debéntures 1?
Emissdo 3.671 3.656 3.640
Multiner - Debéntures 22
Emissdo 116.476 118.496 120.526
S
=
,é Multiner - CCB 188.188 191.352 194.558
=
wn
= RAESA - CCB 12 Emissdo 202.827 224.014 247.425
RAESA - CCB 2% Emissdo 259.596 280.312 303.260
NEO - CCB 125.620 135.147 145.686
896.377 952.976 1.015.095
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Valor Justo -25% -50%
Pré NEO - BNB Alegria I 238.469 268.164 304.356
NEO - BNB Alegria II 399.252 449.661 511.396
637.722 717.825 815.752
31/12/2012
Valor Justo 25% 50%
Pos Fixado 896.377 952.976 1.015.095
Pré 637.722 717.825 815.752
1.534.099 1.670.800 1.830.847
Impacto em resultado
31/12/2011
Valor Justo 25% 50%
Multiner - Debéntures 1* Emissido 4.655 5 10
Multiner - Debéntures 2* Emissido 107.215 3.316 6.113
o Multiner - PNs Resgataveis 596.664 18.827 38.086
E Multiner - CCB (NEO) 104.858 7.039 14.778
iz RAESA - CCB 1? Emissdo 214.594 4.108 8.293
f RAESA - CCB 2 Emissio 180.427 19.627 41.365
NEO - CCB 218.210 14.638 30.741
NEO - CP BicBanco 6.513 1 1
NEO - CCB BNB 46.170 1 2
1.479.307 67.561 139.389

124



Multiner S.A.

Notas explicativas as demonstracoes financeiras de 31 de
dezembro de 2012

(Em milhares de Reais)

Valor Justo -25% -50%
pre NEO - BNB Alegria 1 248.113 32.300 72.028
NEO - BNB Alegria II 397.189 54.606 122.099
645.302 86.905 194.127
31/12/2011
Valor Justo 25% 50%
Pés Fixado 1.479.307 67.561 139.389
bré 645.302 86.905 194.127
2.124.609 154.466 333.516

Definicdo de valor justo

Para o calculo do valor justo, utilizamos a taxa média de DI e IGP-M divulgadas pelo CETIP e FGV,
respectivamente, tanto para o calculo da taxa de desconto quanto para as projecdes dos fluxos de pagamentos
das dividas. Calculamos a taxa de desconto utilizando a DI ¢ o IGP-M do periodo acrescido do spread do
juros dos titulos.

A Administracdo entende que a melhor estimativa de avaliagdo do spread de risco de crédito esta relacionada
aos movimentos de mercado com uso das taxas observadas para reavaliagdo do risco.

As aplicagdes financeiras do Grupo s@o remuneradas entre 95 e 100,5% do DI.

A tabela abaixo representa as taxas efetivas e os vencimentos de todos os instrumentos mensurados ao custo
amortizado.
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Indexador Spread
IGP-M Entre 9% e 10,5% a.a.
CDI Entre 0% e 7,44% a.a.
Pré-Fixados 7,5 a.a.

Como as despesas ¢ as receitas financeiras da New Energy Options Geragdo de Energia S.A (NEO) séo
inseridas na capitalizagdo de seu imobilizado, esta variagdo ndo gera impacto direto no resultado da
controladora e de sua controlada.

Risco de taxa de cambio

Para reduzir esse risco, além do monitoramento permanente do mercado de cambio pela sua Administragio,
o Grupo podera contratar, quando julgar necessario, derivativos financeiros para compensar esses eventuais
impactos. No entanto, durante o segundo trimestre de 2012, os niveis das taxas de cdmbio utilizadas nas
proje¢des financeiras e nas contratagdes de importagdes, bem como nos custos associados a contratacdo de
mecanismos de protecdo, levaram a Administracdo a optar pela posicdo de neutralidade no que tange a
contratagdo de tais mecanismos de protecdo.

f.  Gestio de risco de estrutura de capital
Decorre da escolha entre capital proprio (aportes de capital e reteng@o de lucros) e capital de terceiros que o
Grupo faz para financiar suas operagdes. Para mitigar os riscos de liquidez e a otimizagdo do custo médio
ponderado do capital, o Grupo monitora permanentemente os niveis de endividamento de acordo com os
padrdes de mercado.
Informacdo sobre determinacdo de valor de mercado

Os instrumentos financeiros do Grupo avaliados a preco de mercado séo classificados como segue abaixo:

Nivel 1 - instrumentos financeiros que possuem dados provenientes de mercado ativo de forma que seja
possivel acessar diariamente o seu valor justo;
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Nivel 2 - instrumentos financeiros que possuem dados diferentes dos provenientes de mercado ativo, mas,
que seu modelo de precificagdo é baseado em dados observaveis no mercado;

Nivel 3 - instrumentos financeiros que possuem dados diferentes dos provenientes de mercado ativo e que
seu modelo de precificag@o ndo ¢ baseado em dados observaveis no mercado.

O quadro abaixo demonstra como os ativos e passivos da Companhia estdo classificados quanto a
determinagdo do seu valor justo de mercado.

31/12/2012 31/12/2011

Nivel 1 Nivel2 Nivel 3 Nivel 1 Nivel 2 livel 3
1/12/2012 1/12/2011

Itat1 Renda Fixa

Cash DI - 4.812 - - - - 4.812 -

Ressaltamos que ndo foram observados instrumentos financeiros classificados como Niveis 1 ¢ 3 durante o
periodo em andlise e que ndo ocorreram transferéncias de niveis para este mesmo exercicio.

32. Resultado liquido por acéo

Resultado basico e diluido por acdo

Abaixo apresentamos o resultado por a¢éo basico e diluido:

31/12/2012 31/12/2011

Prejuizo atribuivel aos acionistas
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(56.331) (347.436)
Média ponderada de a¢des ordindarias e
preferenciais em circulacdo (n° de agdes) 5.712.567 2.224.768

Resultado por agéo basico e diluido por a¢do
ordinaria e preferencial (R$ por agdo) (10) (156)

Considerando a metodologia aplicada, o resultado por agéo basico e diluido apresentado pela Companhia € o
mesmo.

33. Arrendamento financeiro a receber

De acordo com o pronunciamento técnico CPC 06 - Operagdes de arrendamento mercantil e com a ICPC 03
- Aspectos complementares das operagdes de arrendamento mercantil, o ativo imobilizado da controlada Rio
Amazonas S.A. (“RAESA”) se caracterizou como um arrendamento mercantil financeiro conforme
demonstrado a seguir.

Consolidado
31/12/2012 31/12/2011
Leasing financeiro 164.610 171.552
Circulante 8.094 7.531
Nao Circulante 156.516 164.021
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Este arrendamento foi registrado como arrendamento financeiro considerando que o contrato de suprimento
de energia, firmado com a atual Amazonas Distribuidora de Energia S.A., aborda os seguintes principais
pontos:

i. A Amazonas Distribuidora possui capacidade operacional, porem seu direito de exercé-la sé se dara apos
a efetiva transferéncia do empreendimento, que se dara ao final do contrato;

ii. Ao final do periodo do contrato, 20 anos, o empreendimento sera transferido para o arrendatario
(Amazonas Distribuidora) sem qualquer indenizac¢&o ou pagamento devido; e

iii. O contrato determina que a venda de energia produzida pelo empreendimento deva ser unica e exclusiva
para a Amazonas Distribuidora.

Apds a definicdo de que o empreendimento registrado anteriormente como ativo imobilizado deveria ser
reconhecido como arrendamento mercantil financeiro.

Os recebimentos minimos futuros, a valor presente, sob arrendamentos ndo cancelaveis sdo os seguintes:

Consolidado
31/12/2012 31/12/2011
Até 1 ano 8.094 7.531
Acima de 1 ano - até 5 anos 34.825 31.589
Mais de 5 anos 121.691 132.432
Total 164.610 171.552
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34. Eventos subsequentes

Ndo pagamento dos certificados de crédito bancdrio (CCBs)

A Companhia n3o efetuou o pagamento dos CCBs emitidos pela New Energy Options ¢ Rio Amazonas
Energia,com vencimento entre os meses de mar¢o de 2012 e dezembro de 2012, num total de
aproximadamente R$55.770. Apesar de ja ter sido notificada por seus credores em funcdo da inadimpléncia,
até o momento ndo foram implementadas penalidades relacionadas (execucdo das garantias, por exemplo). A
grande maioria dos detentores dos CCBs também ¢ acionista da Multiner e esta envolvida no processo de
capitalizagdo da Companhia, cujos recursos serdo utilizados, entre outros, para liquidar esta pendéncia
financeira.

A liquidag@o das parcelas em atraso esta sendo efetuada ao longo de 2013.

Liquidacdo extrajudicial do Banco BVA S.A.

Em 19 de junho de 2013, foi decretada a liquidagdo extrajudicial do Banco BVA S.A. conforme Ato n°1251
do presidente do Banco Central do Brasil. A companhia realizou a provisdo para perda do valor aplicado
neste Banco no valor de R$9.466.

Conversdo a gds natural da UTE Cristiano Rocha

Em junho de 2013 a Usina Termelétrica Cristiano Rocha em Manaus, passou a operar com gas natural na sua
totalidade.

Ata da assembleia geral de debenturistas

Em 9 de abril de 2013, 83,33% dos debenturistas da 2* emisséo de debéntures da Companhia, votaram pela

inaplicabilidade do vencimento antecipado das debéntures em circulac@o, descrito na clausula VI da escritura
particular de emissdo de debéntures.
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