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Introdugao

Revisamos as informacdes contabeis intermediarias, individuais e consolidadas, da Multiner
S.A. (“Companhia”) contidas no Formulario de Informagdes Trimestrais - ITR referente ao
trimestre findo em 30 de setembro de 2018, que compreendem o balan¢o patrimonial em
30 de setembro de 2018 e as respectivas demonstragdes do resultado e do resultado
abrangente para os periodos de trés e nove meses findos naquela data, e das mutagdes
do patriménio liquido e dos fluxos de caixa para o periodo de nove meses findo naquela
data, incluindo as notas explicativas.

A administracdo da Companhia é responsavel pela elaboracdo das informagdes contabeis
intermediarias individuais e consolidadas de acordo com o Pronunciamento Técnico CPC
21(R1) — Demonstragdo Intermediaria e com a norma internacional 1AS 34 - Interim
Financial Reporting, emitida pelo International Accounting Standards Board - IASB, assim
como pela apresentagdo dessas informag¢des de forma condizente com as normas
expedidas pela Comissao de Valores Mobiliarios, aplicaveis a elaboracéo das Informagdes
Trimestrais - ITR. Nossa responsabilidade € a de expressar uma conclus&o sobre essas
informacdes contabeis intermediarias com base em nossa revisao.

Alcance da revisao

Conduzimos nossa revisao de acordo com as nomas brasileiras e internacionais de revisdo
de informacgdes intermediarias (NBC TR 2410 — Revisdo de Informagbes Intermediarias
Executada pelo Auditor da Entidade e ISRE 2410 — Review of Interim Financial Information
Performed by the Independent Auditor of the Entity, respectivamente). Uma revisdo de
informacgdes intermediarias consiste na realizacdo de indagagdes, principalmente as
pessoas responsaveis pelos assuntos financeiros e contabeis e na aplicagdo de
procedimentos analiticos e de outros procedimentos de revisdo. O alcance de uma revisao
¢ significativamente menor do que o de uma auditoria conduzida de acordo com as normas
de auditoria e, consequentemente, ndao nos permitiu obter seguranca de que tomamos
conhecimento de todos os assuntos significativos que poderiam ser identificados em uma
auditoria. Portanto, ndo expressamos uma opinido de auditoria.
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Base para conclusdao com ressalvas

Conforme divulgado na nota explicativa 9, o balango patrimonial individual e consolidado
apresenta na rubrica de partes relacionadas, saldo ativo com a empresa Edlica
Administracdo e Participagdes Ltda., para o qual a Companhia ndo elaborou a conciliagio
da resposta de confirmacdo externa por nés enviada, com os seus respectivos registros
contabeis em 31 de dezembro de 2017. Sendo assim, ndo nos foi possivel determinar se
teria havido necessidade de efetuar ajustes no saldo registrado no balango patrimonial
naquela data bem como no montante de R$95.560 mil em 30 de setembro de 2018, bem
como nos elementos componentes das demonstracbes do resultado, do resultado
abrangente, das mutagdes do patriménio liquido, dos fluxos de caixa e do valor adicionado
do exercicio e periodo findo naquelas datas.

Conforme divulgado na nota explicativa 1.3 as as informagdes contabeis intermediarias, o
investimento indireto mantido na Companhia por determinados fundos de penséo é objeto
de investigagao conduzido pelas autoridades publicas no ambito da operagédo denominada
“Greenfield”. A Companhia divulgou nesta mesma nota explicativa o resultado do processo
de investigacdo independente conduzido por empresa especializada, o processo de
investigacdo conduzido pelas autoridades publicas encontra-se em curso. Desta forma, néao
€ possivel prever nem antecipar os desdobramentos futuros dessas investigagbes, nem
seus eventuais efeitos sobre as demonstragdes financeiras individuais e consolidas da
Companhia e/ou de suas subsidiarias.

Conclusao com ressalvas sobre as informagdes intermediarias individuais e
consolidadas

Com base em nossa revisao, exceto pelos possiveis efeitos dos assuntos descritos na
secéo intitulada “Base para conclusdo com ressalvas”, ndo temos conhecimento de nenhum
fato que nos leve a acreditar que as informagdes contabeis intermediarias individuais e
consolidadas incluidas nas informagdes trimestrais acima referidas nao foram elaboradas,
em todos os aspectos relevantes, de acordo com o CPC 21(R1) e o IAS 34 aplicaveis a
elaboragao de Informagdes Trimestrais - ITR, e apresentadas de forma condizente com as
normas expedidas pela Comissao de Valores Mobiliarios.

Enfase
Continuidade Operacional

Chamamos a atencao para a nota explicativa 1.4 as informacdes contabeis intermediarias,
que indica que no periodo findo em 30 de setembro de 2018 o passivo circulante individual
e consolidado da Companhia excedeu o total do ativo circulante individual e consolidado
em R$32.385 mil e R$1.126.083 mil, respectivamente, além de possuir prejuizos
acumulados, individual e consolidado, no montante de R$1.489.786 mil, bem como
patrimonio liquido negativo individual e consolidado de R$90.042 mil e R$125.248 mil,
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respectivamente. Esses eventos ou condigdes, juntamente com outros assuntos descritos
nas notas explicativas de 1.1 a 1.4 indicam a existéncia de incerteza relevante que pode
levantar duvida significativa quanto & capacidade de continuidade operacional da
Companhia. As as informagdes contabeis intermediarias individuais e consolidadas foram
preparadas no pressuposto de continuidade normal das operagdes da Companhia e de
suas subsidiarias, e ndo incluem quaisquer ajustes relativos a realizacao e classificacéo de
valores de ativos, ou mesmo quanto aos valores e a classificacdo de passivos, que seriam
requeridos na impossibilidade da Companhia e/ou de suas subsidiarias continuarem
operando. Nossa conclusao ndo esta ressalvada em relagdo a esse assunto.

Outros assuntos
Demonstragdes do valor adicionado

Revisamos, também, as demonstragdes do valor adicionado (DVA), individuais e
consolidadas, referentes ao periodo de nove meses findo em 30 de setembro de 2018,
preparadas sob a responsabilidade da administragdo da Companhia, cuja apresentagéo
nas informacdes intermediarias € requerida de acordo com as normas expedidas pela
Comisséo de Valores Mobiliarios aplicaveis a elaboracao de Informagoes Trimestrais - ITR
e considerada informagéo suplementar pelas IFRSs, que ndo requerem a apresentacéo da
DVA. Essas demonstragbes foram submetidas aos mesmos procedimentos de revisdo
descritos anteriormente e, com base em nossa revisdo, exceto pelos possiveis efeitos dos
assuntos descritos na secao intitulada "Base para conclusdo com ressalvas”, ndo temos
conhecimento de henhum fato que nos leve a acreditar gue nao foram elaboradas, em todos
0s seus aspectos relevantes, de forma consistente com as informagdes contabeis
intermediarias individuais e consolidadas tomadas em conjunto.

Sao Paulo, 10 de janeiro de 2019.
ERNST & YOUNG

Auditores Independentes S.S.
CRC-25P034519/0-6
[\
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Alessandra Aur Raso
Contadora CRC-15P248878/0-7



Multiner S.A.
Balangos patrimoniais

Em 30 de setembro de 2018

(Em milhares de reais)

Ativo
Circulante
Caixa e equivalentes de caixa
Contas a receber
Tributos a recuperar
Arrendamento mercantil
Estoque
Adiantamentos a fornecedores
Outros créditos
Total do ativo circulante

Nao circulante

Tributos a recuperar
Arrendamento mercantil
Contas a receber

Depositos judiciais

Depésitos vinculados

Partes relacionadas
Adiantamentos a fornecedores
Intangivel

Imobilizado

Bens disponiveis para venda
Propriedades para investimento
Outros créditos
Total do ativo nao circulante

Total do ativo

Controladora Consolidado

Nota 30/09/2018 31/12/2017 30/09/2018 31/12/2017
5 1.236 1 25.281 16.519
6 - - 138.541 149.423
8 3.749 2.761 46.503 30.431
10 - B 16.069 15.289
16 - - 18.941 16.680
7 379 238 19.511 7.216
21 212 61 2.830 3.769
5.576 3.061 267.676 239.327
8 752 31 110.271 103.485
10 - - 151.740 163.864
6 - - 10.758 64.298
182 182 499 499
11 746 - 99.223 101.140
9.b 615.929 661.680 535.662 528.630
7 103 103 427 427
13 6 6 121.466 128.874
15 424 346 732.906 765.588
- - 2.432 2.463
12 4.328 4.328 4.328 4.328
21 6.236 3 5 3
628.706 666.679 1.769.717 1.863.599
634.282 669.740 2.037.393 2.102.926




Controladora

Consolidado

Nota 30/09/2018 31/12/2017 30/09/2018 31/12/2017

Passivo
Circulante
Empréstimos e financiamentos 19 - - 689.089 632.517
Debéntures 19 7.653 7.052 7.653 7.052
Fornecedores 17 1.148 828 239.628 226.843
Obrigagdes sociais e trabalhistas 532 536 1.383 990
Obrigac¢des tributarias 18 12.335 9.120 31.237 15.569
Outras obrigagbes 21 16.293 16.910 424.769 433.486
Total do passivo circulante 37.961 34.446 1.393.759 1.316.457
Nao circulante

Empréstimos e financiamentos 19 - - 619.734 650.343
Obrigacdes tributarias 18 28 1.190 50.183 54.414
Provisao para demandas judiciais 23 15 16 14.003 14.006
Partes relacionadas 9.b 4.760 36.566 - -
Provisdo para desmobilizacéo de ativos 20 - - 24.038 22.356
Outras obrigagdes 21 - - 51.349 56.246
Provisdo para perda de investimentos 14 681.560 584.649 9.575 8.428
Total do passivo ndo circulante 686.363 622.421 768.882 805.793
Patriménio liquido
Capital social 22 855.828 855.828 855.828 855.828
Reserva de capital 22 543.916 543.916 543.916 543.916
Prejuizos acumulados (1.489.786) (1.386.871) (1.489.786) (1.386.871)
Total do patrimoénio liquido atribuivel aos

controladores (passivo a descoberto) {90.042) 12.873 (90.042) 12.873
Acionistas nao controladores - - (35.206) (32.197)
Total do patriménio liquido (passivo a

descoberto) {90.042) 12.873 (125.248) {19.324)
Total do passivo e do patrimdnio liquido

(passivo a descoberto) 634.282 669.740 2.037.393 2.102.926

As notas explicativas sdo parte integrante das informacdes contabeis intermediarias.



"Selle|pawiIa)ul SI9qejuod sagdewwlol sep sjueibajul sued oes seAledljdxe sejou sy

25000'0 (¥1100'0) 25000'0 (¥1100'0) {12500'0) (8gz00'0) (1zg00'0) (88z00'0)
25000'0 (51100'0) 25000'0 (51100'0) (9Z500'0) {16Z00'0) (9z500'0) (16200'0)
£6000'0 (£1100'0) €5000'0 (£1100'0) (zes00'0) (¥6200'0) (zes00'0) {¥6200'0)
8000'0 (c0100'0) 80000 (50100'0) (89900°0) (02£00'0) (89900'0) (02££00'0)
€22 01 (Gv522) €22°01 (6¥5°22) (s16°z01) (196°95] {(s167201} (196°99)
(2i51) ()] E 3 (600°¢} (851°Z) = -
169'8 (8L¥'€2) €220} (6¥5'22) (rz6°s01) (611°65) (516°201) {196°95)
s = = = 0822 pelL : =
990'05 996G 96£°0b - $9.'2 2Z6 - -
(g21°2) (800°€) (gz1L) (800°¢) (vee2) (292) E -
(062°tg) (91¥°92) (8v0'€2) (Leg°61) (s89°801) (806°65) (s16°2Z01) (196%9g)
(8¥L'+2) (c9g'8l) G2.'9¢ 200°LL (zoavil) (e66°07) (bevv) (V£ TN
905795 085°91 967 Ty 098°Z1 §.Z'1¢ 00£°6 €487 Z60°}
(¥5Z'18) (eot'se) (L26'9) (8g2) (229°5%1) (c62°08) (262°2) (952'2)
(z¥5'6) (£es'2) (€21°68) (BELLE) 116’ (s16°8L) (16+°86) {262'65)
(ZLFZe) {o6'v1) [ (GEL'LE) lovezz) {oze'2) {16v°B6) 1264°65)
(aga'l) (VTR (Evz'ig) (1¥982) (zp1) (sot) {ki67086) {601ag)
590y 966'C ! 1 121 - 00} -
(128'82) (Zes'vl) (1e5°8) (e6¥°2) rez) (515°2) (0g91) 2t
0/8'22 Sev'L - = 165282 (se6'01) = 5
r15'62) (99Z'd) - = (Zzv'eLl) {oso'es) & =
¥8E'2S LoL'st = - 6L9° L1 §50'ZY = B
/102/60/08 7102/60/0€ 1102/60/0€ 1102/60/08 81.0Z/60/0€ 8102/60/0€ 2102/60/0¢ 810Z/60/0¢
e L\0E/0a 2 L1020 e £102/L0/10 e /10Z/L0/10 ® BLOZ/LO/LD e BLOZ/LOILD e 8102/1.0/L0 ® 81.02/20/10
opepljosuo)d BIOpEjONUOD opepijosuo) ElOpEjONUOY

144
(44
I44
[44

14
8z
8c

x4
x4

vl

92

Se
e

eJON

[ @sse|) — |elouarajaid oedy

0 95SE|D — [e1oualajald oedy

g 8 v sasse|) — |elouasa)aid oedy
elieulpio oedy

ooiseq oede Jod opejnsay

SJOPE|0JJUOD SBIS|UOIDY
S3I0PE|0JU0D 0BU SBISIUOIOY
& [aAINqUIY

opouad op (oz)nfaid) opinbi| o1on
(INIANS) steasy soanuady|

oplajip {e100s oe3inquiuod 8 epual ap ojsodw)
3JuaLI0d (BID0S 0BSINGLIUOD 3 epual ap ojsoduw

|e1os

oe3InguIuod ep 8 epusl ap ojsodw op sajue opejnsay

opinbi| ‘os1@oueUl OpE)INSaY
seJ|jaoueUl) se)s09y
selsoueuy sesadsag

0JI32UeUl OPE)INSS] Op S3JUEB OPB}NSIY
sieuopelsdo (sesadsap) sejiaoal [ejo .
{eluowisjed epuajeainba ap opejnsay

sepinby) sieuoroelado (sesadsap) sejiedal selnQ

SBAIJENJSIU|LWDE 3 S|RJaD)
sjeuojoelado (sesadsap) sejlaosy

ojniq opeynsay

sopejsaid sodinIas sop & SepusA Sep 0jsh)

epinb)) |[euoioelado e)a0ay

(sieal ap saley|iw w3)

£10¢ ® 8L0¢ 3p ciquiejes ap o¢ w3

SOpe}Nsal sop sagdensuowaq

V'S JBuniniy



‘selgIpalulalul S1I9geju0d sagdewlojul sep ajuelbajul aled oes seAljeoljdxe sejou sy

(zi5°1) (c€6) - = (600°¢) (8s1°2) - - S9I0PE|0.JU0D OBU SEISIUOIDY

€220l (s¥522) £22'01 (6¥5T2) {siL6'z01L) (196°95) (s16'201) (196°99) $910PEJOJIU0D SEISILOIOY

‘B |9AINGUYY

169'8 (8/¥'¢€2) €220l (G¥5'22) (26°601) (61L1°65) (516°201) (196'95) [ejo} Sjuabueiqe opejnsay

- - - - - - - - sajuabueige sopejnsal sonnQ

169'8 (82v'€2) €220l (G¥522) (bz6°501) (6L1°65) (s16°201) (196°95) opoyad op (0zinfeid) opinbij o1on7
2102/60/0€ 210¢2/60/0¢ 2102/60/0€ 2102/50/0¢ 2102/60/0¢ 8102/60/0¢€ 8102/60/0¢€ 8102/60/0¢€
e /102/10/L0 e /102/.0/10 B /102/10/10 B /102/.0/10 2 81L02/10/L0 e g8102/L0/L0 e 8L02/L0/L0 e 81L02/.0/10

opepijosuon

elopejonuo)n

opEpI|OSu0D

BI10pE|oJJu0D

(sleal ep sateyjw w3)

210¢ © 810¢ 8p olqualas ap Q¢ We sopul] sopoliad
sajuabueiqe sope}nsal sop sagdelsuowsg

V'S J8ulniy



‘sele|pawlIa)ul s|agejuod sagdewloul sep sjuelbajul sued oes seales)dxs sejou sy

(svz'szL)  (90zZ°s¢) (zv0'06) 982°68%'L) SLL'8L L08'59Y (9) $£8'558 8102 8p 0)quwilas 8p Og We soples
(ve6'soL)  (600°€) (g16°201) (gL6°20L) r % z - opoylad op ozjnfeid
(bzesl) (161°2¢) £/8721 (L28°98€°L) GLL'8.l 108°69p (9) ¥£8°658 /10Z 3p 0iquiszap ap g wa sop|es

(269°LLL)  (ooz'02) (L6¥°16) (LvZ'Leb’'L) sLL'8L L0859 (9} $£9'558 1102 3p 01qwa)as ap Og Wwa sopjes
159’8 (zz6°1) €zzol €2z 0l - - - - opouad op (ozinfeid) opinbyj olon
(8beozL)  (829'8L) (0z2'101) (¥9b°LOS"L) GLi'8l L08'G9v (9) #£8'558 910z 8p 0Jquiazap ap |g We sopjes
1elof salopejonjuod  (oyaqoasap e sopejnwnoe |ended saole Jezjjesbajul  opezjjeibaju
oeu ap oaissed) opinbij soznfaig 9p BAIOSDY ap oess|wd v
oededionied ojuowined eu o_m<
op |ejo)
jejides ap ealasay |etoos jepden

(s1eal ap saleyw w3)

L10¢ @ 810¢ ®p oiquslas 8p Og Wa sopuly sopolied

(opeqoasap e oAissed) opinb)| olugwiied op sagdejnw sep segdessuowsq
V'S Jsunniy



Multiner S_A.

Demonstragdes dos fluxos de caixa

Periodos findos em 30 de setembro de 2018 e 2017
(Em milhares de reais)

Fluxo de caixa das atividades operacionais
Prejuizo do periodo antes do imposto de renda e da contribuigao social
Ajustes por:
Resultado de equivaléncia patrimonial
Juros ativos sobre operagdes de mutuo
Juros passivos sobre operagdes de mutuo
Encargos sobre operagGes de mutuo
Multa de empréstimos e financiamentos
Encargos sobre as debéntures
Variagao monetaria
Juros de empréstimos e financiamentos -CCBS
Amortizagdo do custo de captagdo
Depreciagdo e amortizagao
Perdas de créditos financeiros
Provisao (reversao) para demandas judiciais e outros
Atualizagao de provisdo para desmobilizagdo
Juros sobre arrendamento financeiro
Amortizagdo do arrendamento mercantil
Pagamentos de empréstimos e financiamentos — juros

Variagdes nos ativos e passivos
Contas a receber
Tributos a recuperar
Despesas antecipadas
Adiantamentos a fornecedores
Depdsitos judiciais
Bens disponiveis para venda
Estoque
Outros ativos
Fornecedores
Obrigagdes sociais e trabalhistas
Obrigagdes tributarias
Outros passivos

Caixa liquido gerado (consumido) pelas atividades operacionais

Fluxo de caixa das atividades de investimento
Aquisigdo de imobilizado
Depésitos vinculados — conta reserva
Caixa liquido consumido pelas atividades de investimento

Fluxo de caixa das atividades de financiamento
Empréstimo concedido a partes relacionadas
Recebimentos de empréstimos concedidos a partes relacionadas
Empréstimos captados com partes relacionadas
Pagamentos de empréstimos e financiamentos — principal
Pagamento de empréstimos - partes relacionadas

Caixa liquido gerado (consumido) pelas atividades de financiamento

Aumento no caixa e equivalentes de caixa

Saldo no inicio do periodo
Saldo no final do periodo

As notas explicativas sao parte integrante das informagdes contabeis intermediarias.

Controladora

Consolidado

30/09/2018 30/09/2017 30/09/2018 30/09/2017
(102.915) (23.048) {108.685) (34.290)
96.911 51.243 1.147 7656
(2.699) (42.187) (6.717) (39.580)
1.555 - 4.930 -
(6.552) 624 (5.487) 64.973
i s 36.934 -
601 407 601 407
g - 2942 -
. 87.143 -
- s 1.481 -
36 23 40.232 24
243 208 243 208
It (1.281) (3) (65)
= 5 1.682 %
- - (8.863) (9.582)
. . 20.235 21.158
- < (54.716) (11.546)
- - 64.422 (27.820)
{1.709) (33) (22.858) (10.518)
(149) (96) {63) 596
(1a1) (214) (12.295) 3.900
- (91) - (91)
- - 31 =
- - (2.261) (1.191)
(6.235) ) (5.230) (1.382)
320 (2.868) 12.785 9.986
(5) 162 277 400
2.054 (4.792) 14.315 3.263
(616) 180 (7.861) 7.289
{19.302) (21.764) 54.361 (16.205)
(114) (38) (71) (38)
(746) : 2.396 E
(860) (38) 2.225 (38)
{14.069) . (19.618) .
17.595 = 2.079 (1.304)
17.871 29.525 55.267 29.525
. - (85.552) (1.020)
= (7.714) " -
21.397 21.811 (47.824) 27.201
1.235 9 8.762 10.958
1 3 16.519 282
1.236 12 25.281 11.240



Multiner S.A.
Demonstragdes do valor adicionado
Periodos findos em 30 de setembro de 2017 e 2016
(Em milhares de reais)
Controladora Consolidado

30/09/2018 30/09/2017 30/09/2018 30/09/2017

Receitas 100 900 188.812 95.419
Venda de energia - - 188.712 90.398
Outras receitas 100 900 100 5.021

Insumos adquiridos de terceiros (128) (3.916) (86.928) (47.189)
Custos do servigo - - - -
Servigos de terceiros (107) (3.526) (53.453) (31.641)
Materiais, energia e outros (22) (390) (33.476) (14.332)
Perda/recuperagao valores ativos - - - (52)
Provisdo para demandas judiciais 1 - 1 (1.164)

Valor adicionado bruto (28) (3.016) 101.884 48.230

Retengdes (36) (23) (40.730) (24)
Depreciagdo e amortizagao (36) (23) (40.730) (24)

Valor adicionado liquido produzido pela Entidade (64) (3.039) 61.154 48.206

Valor adicionado recebido em transferéncia (94.038) (8.947) 30.128 48.850
Resultado de equivaléncia patrimonial (96.911) (51.243) (1.147) (7.656)
Receitas financeiras 2.873 42.296 31.275 56.506

Valor adicionado a distribuir {94.102) (11.986) 91.282 97.056

Pessoal 498 1.746 (1.373) 4.655

Remuneragao direta (1.174) - (5.754) 2.030
FGTS 412 - 698 185
Beneficios 1.067 - 2.087 694
Honorarios dos administradores 193 1.746 1.596 1.746
Tributos 1.020 (26.144) 48.017 7.292
Federais 1.020 (26.156) 20.267 (21.965)
Estaduais - 12 27.840 29.257
Municipais - - (90) -
Remuneragao de capitais de terceiros 7.295 2.189 150.562 76.458
Aluguéis 13 970 4.727 3.611
Despesas financeiras 7.282 1.219 145.835 72.847
Remuneragao de capitais proprios (102.915) 10.223 (105.924) 8.651
Prejuizo liquido do periodo (102.915) 10.223 (102.915) 10.223
Participagdo dos nao controladores - - (3.009) (1.572)
Valor adicionado distribuido (94.102) {11.986) 91.282 97.056

As notas explicativas sdo parte integrante das informacgdes contabeis intermediarias.
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Multiner S.A.

Notas explicativas as informacgdes trimestrais
30 de setembro de 2018
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1. Informagodes gerais e contexto operacional

11

A Multiner S.A. (“Multiner” ou "Companhia”) € uma holding, constituida na forma de sociedade
andnima de capital aberto, com sede alterada em 2017 para a cidade de Sao Paulo - Brasil, e

tem por objetivo a participagdo em outras sociedades como acionista ou quotista.

O controle acionario da Companhia é exercido pela Bolognesi Energia S.A., com 51,72% das

acdes ON, sendo 20,49% destas acdes de titularidade da Brasilterm Energia S.A., uma entidade
do Grupo Bolognesi. A Multiner Fundo de Investimento em Participa¢des (“FIP Multiner”), gerido
pela Polo Capital Management, em substituicdo a Vinci Infraestrutura Gestora de Recursos Ltda.,
constituido sob a forma de condominio fechado e formado por entidades fechadas de previdéncia
complementar, detém a participacao residual ndo controladora (48,28% das acbes).

A Companhia participa em sociedades cujo objeto inclui (i) usinas de geragdo de energia
termoelétrica, dleo combustivel e/ou gas natural (UTE), (ii) comércio atacadista de energia

elétrica e (jii) usina de geracdo de energia elétrica de fonte edlica, cuja regulamentacio esta

subordinada a Agéncia Nacional de Energia Elétrica (ANEEL), vinculada ao Ministério de Minas e

Energia (MME).

Os investimentos da Companhia possuem 236,8 MWh de capacidade instalada em 30 de
setembro de 2018 (236,83 MWh em 31 de dezembro de 2017).

Relacdo dos ativos de geracio de energia elétrica

Entidade

Fonte Situagado

Prazo da concessao/
Contrato de autorizacdo

concessdo ANEEL Inicio Término

Inicio da
operagio
comercial

Rio Amazonas Energia S.A. (‘RAESA")

New Energy Options Geragdo de Energia
S.A. (Parque Alegria I} ou ("NEO”)

New Energy Options Geragéo de Energia
S.A. (Parque Alegria I1) ou (*NEO")

Termelétrica Itapebi S.A. (“ltapebi”)

Termelétrica Monte Pascoal S.A. (“Monte
Pascoal”)

Termelétrica Pernambuco IV S.A,
("Pernambuco V")

Termelétrica Termopower V S.A.
(Termopower V")

Termelétrica Termopower VI S.A,
("“Termopower VI")

Oleo/GNL Em operagéo
Edlica Em operagao

Edlica Em operagédo
Oleo
Oleo
Oleo
Oleo

Oleo

Resolugdo n® 733 24/10/20086 24/10/2026
Resolugao n° 663 26/12/2001 30/12/2031

Resolugao n°® 662 26/12/2001 30/12/2031
Outorga revogada

Outorga revogada
Outorga revogada
Outorga revogada

Outorga revogada

Em 29 de maio de 2018, a Companhia, foi notificada pela CVM, através do Oficio CVM n°

300/2018/CVM/SEP (*Oficio"), acerca da suspengao de seu registro de companhia aberta e

consequente vedag@o a negociagao de valores mobiliarios de sua emissao, em razdo do
descumprimento de obrigagao consistente em atraso superior a 12 (doze) meses para o envio de

informagdes periédicas a CVM. Referida suspenséo veda a Companhia de negociar valores

mobiliarios de sua emissdo em mercados regulados. Neste sentido, a Companhia vem
trabalhando para finalizar os trabalhos e regularizar todas as informagdes em atraso.

16/11/2006
30/12/2010

30/12/2011
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Adicionalmente, os Administradores da Companhia também foram notificados pela CVM para
prestar esclarecimentos sobre respectivos atrasos. Neste sentido, os Administradores, em
conjunto, e a Companhia ja prepararam, com suporte de seus assessores juridicos, e
apresentaram a CVM, documento detalhado justificando os atrasos na entrega das informacgGes
tempestivamente.

1.1. Reorganizagao financeira

Em 28 de margo de 2012, a (i) Brasilterm Energia S.A.; (ii) Bolognesi Energia S.A.; e (iii) Multiner
Fundo de Investimento em Participacio celebraram o Contrato de Reorganizagéo e de
Financiamento da Companhia, tendo como intervenientes (iv) Multiner S.A.; (v) Bolognesi
Engenharia Ltda.; (vi) Bolognesi Infraestrutura Ltda.; (vii) Instituto de Seguridade Social dos
Correios e Telégrafos — (“Postalis”); (viii) Fundagéo Petrobras de Seguridade Social — (“Petros”);
(ix) Fundacdo Rede Ferroviaria de Seguridade Social — (“Refer”); (x) Instituto Infraero de
Seguridade Social — (“Infraprev”); (xi) Fundacéo de Previdéncia da Companhia de Saneamento
Ambiental do Distrito Federal — (“Fundiagua”); e (xi) Fundacéo de Previdéncia dos Empregados
da CEB - ("Faceb”). O Contrato de Reorganizagao e de Financiamento da Multiner S.A. foi
posteriormente aditado em 14 de julho de 2014.

O objeto do Contrato de Reorganizacéo e de Financiamento foi o de viabilizar a continuidade
operacional da Companhia e suas controladas, por meio do aporte de recursos e ativos,
alongamento de endividamentos, converséo de divida em capital, assungéo de avais dos antigos
controladores pelo Grupo Bolognesi, e término da construgao do parque edlico Alegria ll, da
investida NEO - a época em que foi celebrado - e conversdo para gas da unidade geradora de
propriedade da controlada RAESA.

Parte das obrigagdes previstas no Contrato de Reorganizacdo e de Financiamento da
Companhia ainda nao foram adimplidas pelas partes, tal como aporte de recursos e conversio
de divida em capital, o que pode colocar em risco a continuidade da Companhia e suas
controladas. Contudo, em 2017 foi instaurada Arbitragem (Procedimento Arbitral CMA 520)
submetida & Camara de Mediacao e Arbitragem de Sdo Paulo (Camara CIESP) para
entendimento entre as partes e busca de solugdes de uma nova repactuagdo societaria.

1.2. Cumprimento de obrigacdes contratuais de instrumentos financeiros

Pelo ndo cumprimento de parte das obrigagdes financeiras e ndo financeiras pela Companhia e
sua controlada indireta RAESA com obrigagdes contratuais relativas a debéntures, empréstimos
e financiamentos, a totalidade do saldo devedor consolidado referente a tais instrumentos
financeiros encontra-se classificado em sua totalidade no passivo circulante. Nos termos do
primeiro aditivo ao Contrato de Reorganizagdo e Financiamento da Companhia, os credores das
debéntures da Companhia estavam obrigados a votar favoravelmente a rolagem da divida por
periodos sucessivos adicionais de 240 (duzentos e quarenta) dias. Os credores das investidas
RAESA e NEO também possuem obriga¢édo de conversdo de divida em capital da Companhia
e/ou da Mesa Participagdes S.A., entidade que faz parte do Grupo Bolognesi, quando ocorresse
a listagem da Companhia no segmento Bovespa Mais Nivel 2 da BM&FBovespa. A Diretoria da
Companhia esta atuando fortemente junto aos seus credores para realizar o reperfilamento de
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dividas ja vencidas, bem como a conversao das dividas em capital, no intuito de equacionar a
estrutura do endividamento da Companhia e suas controladas.

1.3. Operagio Greenfield

Em 5 de setembro de 2016, foi cumprido no Rio de Janeiro, sede da Companhia na época, o
Mandado de Busca e Apreensado expedido pelo Juiz Federal da 102 Vara Federal de Brasilia no
ambito do Processo n® 373250-67.2016.4.01.3400, que investiga os investimentos realizados
pelos fundos de penséo por meio de FIPs (Fundos de Investimento em Participacbes), dentre os
quais se encontra o FIP Multiner.

Em consonancia com a investiga¢ao denominada “Greenfield”, foi emitida em 13 de setembro de
2016, ordem judicial de bloqueio das contas bancarias da Companhia, expedida cautelarmente
nos autos do Processo n° 37.371-11.2016.4.01.3400, em curso perante a 102 Vara Criminal
Federal em Brasilia. Em 15 de dezembro de 2016, aquela mesma Vara Criminal ordenou o
desbloqueio das contas bancarias da Companhia, observado as seguintes condi¢bes, sob pena
de revogagao da presente decisao:

(i) Proibir o pagamento, a qualquer titulo, a seus diretores, conselheiros e demais
colaboradores, de qualquer quantia mensal superior a R$ 60, para os atuais colaboradores da
empresa, impondo, contudo, que futuras contratagdes ndo superem R$ 55 mensais;

(i) Pedir prévia autorizagdo ao Juizo em relagdo a todos os empréstimos gue vierem a ser
tomados junto a instituigdes financeiras;

(iii) Apresentar mensalmente ao Ministério Publico Federal planilha descritiva dos mutuos que
venham a ser eventualmente celebrados pela Companhia;

(iv) Abster-se de realizar patrocinios e pagamentos de servigos de consultoria e publicidade sem
que haja prévia autorizagao judicial; e,

(v) Aderir as diretrizes do Cédigo Brasileiro de Governanga Corporativa para Companhias
abertas, bem como comprometer-se a observar as normas do padrdo ISO 19600
(implementacgao, avaliagdo, manutencdo e melhoria do sistema de gestéo de Compliance), no
que for aplicavel, e ISO 37001 (sistema de gestao anti-suborno), quando disponivel.

Anteriormente a decisao judicial acima referida, a Diretoria da Companhia aprovou, em 29 de
setembro de 2016, a contratagdo da BDO RCS Auditores e Consultores Ltda. (“BDQ") para
realizar o processo de investigacao independente sobre as contas da Companhia e suas
investidas dos exercicios de 2015 e 2016 (“FASE I’), e sobre as contas dos exercicios de 2008 a
2014 (“FASE II"). Este trabalho teve por objetivo realizar a investigagao forense visando obter
informagdes sobre possiveis ndo conformidades e/ou eventuais ilicitudes e/ou fraudes
relacionadas a contratagdo de fornecedores de bens ou servigos no periodo.

O trabalho consistiu na coleta e tratativa de dados de pessoas juridicas e pessoas fisicas pré-
definidas pela BDO.
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O escopo de Inteligéncia Corporativa contemplou a revisdo de Integrity Due Diligence (IDD) dos
fornecedores selecionados com objetivo de:

« |dentificar a idoneidade e reputacéo dos fornecedores;

» [dentificar se ha algum tipo de vinculo entre os fornecedores e nomes de envolvidos em algum
tipo de esquema de corrupgao; e,

» Identificar possiveis conflitos de interesse entre os fornecedores e profissionais da Companhia
€ suas respectivas subsidiarias.

Considerando o objetivo do escopo inicial do trabalho, a BDO concluiu preliminarmente que o
controle interno da Companhia possuia algumas fragilidades, relacionado ao processo de
contratacao de fornecedores e auséncia de politicas claras de cotagdo e aquisicio. Entretanto, a
Companhia continuou trabalhando para atender as pendéncias apontadas no relatorio inicial.

Em dezembro de 2017, foram finalizados os trabalhos em campo e em margo de 2018 a
Companhia recebeu o relatério final, sem novos assuntos relevantes que ja ndo haviam sido
anteriormente identificados nas Demonstragdes Financeiras.

O relatdrio final da investigacao independente, contratado pela Companhia, foi apresentado, em
03 de setembro de 2018 ao Ministério Publico Federal.

Seguindo as melhores praticas de governanga corporativa a Companhia implementou a area de
Compliance, com o intuito de demonstrar maior transparéncia e fortalecimento de seus controles
internos. O “Programa de Compliance” instituido conta com a implementagdo de um Canal de
Denuncias independente, formalizagéo do Cédigo de Etica e Conduta, atualizacdo das politicas
internas da Companhia, entre outras atividades que estdo sendo estruturadas e previsto
implementagao para o préximo exercicio.

Adicionalmente, em 23 de novembro de 2017, a Companhia formalizou a contratacéo da Kroll
Associates Brasil Ltda. (“Kroll") para realizar uma auditoria independente de usos e fontes, em
conjunto com a Campos Inovacdo Engenharia & Construcdo Ltda., com o objeto de prestacéo
dos servicos de anadlise financeira e técnica, com a intencéo de validar os recursos investidos e
aplicados na Companhia, bem como a aplicagao destes recursos abrangendo, mas ndo se
limitando a, aplicagées em projetos, eventuais mutuos, equity e divida comercial. O periodo de
analise avaliado foi de janeiro de 2006 a setembro de 2017.

Os trabalhos de auditoria independente de usos e fontes, foram concluidos e seu relatério
emitido julho de 2018, sem novos assuntos relevantes que ja ndo haviam sido anteriormente
identificados nas Demonstragdes Financeiras.

O relatério final da auditoria independente de usos e fontes, contratado pela Companhia, foi
apresentado, em 31 de julho de 2018 ao Ministério Publico Federal e ao juiz federal nos autos
gue tramitam na 10® Vara Criminal da Subsecao Judiciaria do Distrito Federal.
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1.4. Continuidade operacional

Em 30 de setembro de 2018, a Companhia apresenta passivo a descoberto individual de
R$76.093 (patrimdnio liquido de R$12.873 em 31 de dezembro de 2017) e consolidado de
R$110.901 (R$19.324 em 31 de dezembro de 2017) decorrente, principalmente, dos prejuizos
acumulados de R$1.475.837 (R$1.386.871 em 31 de dezembro de 2017), capital circulante
liquido negativo individual de R$32.376 (R$31.385 em 31 de dezembro de 2017) e consolidado
de R$1.150.522 (R$1.077.130 em 31 de dezembro de 2017), em virtude de, dentre outros
motivos, parte do seu endividamento ter sido reclassificado em sua totalidade para o passivo
circulante, em razao de pendéncia de aditamento da documentagéo relacionada as dividas, mas
que nao refletem em compromisso de caixa de curto prazo da Companhia e de suas controladas.
O endividamento da Companhia € preponderantemente contratado com partes relacionadas, as
guais acordaram, por meio do Primeiro Aditivo ac Contrato de Reorganizagao e de
Financiamento de 14 de julho de 2014, conforme descrito na nota explicativa n® 1.1, a converter
parcela significativa do endividamento das subsidiarias da Companhia em capital da Mesa S.A.
ou da propria Companhia, e alongar as amortizagdes para o longo prazo. Considerando o efeito
destes ajustes, a Companhia passaria a deter capital circulante positivo.

As principais subsidiarias da Companhia sdo entidades operacionais, que possuem contratos
firmados de compra e venda de energia elétrica de longo prazo. Dessa forma, a Companhia
entende gue seu risco de descontinuidade é remoto, ndo havendo nenhuma obrigagdo relevante
no passivo circulante com efeito caixa, fora as obrigagdes com partes relacionadas. Assim, estas
informacdes trimestrais individuais e consolidadas foram preparadas com base no pressuposto
de continuidade.

Base de preparacio e apresentacgao das informagoes trimestrais

As informagdes contabeis intermediarias individuais e consolidadas da Companhia, contidas no
Formulario de Informagdes Trimestrais — ITR referentes a 30 de setembro de 2018, foram
preparadas de acordo com o pronunciamento téchico CPC 21 — Demonstragdo Intermediaria e
com a norma internacional de contabilidade IAS 34 — Interim Financial Reporting, emitida pelo
International Accounting Standards Board ("IASB"), e apresentada de forma condizente com as
normas expedidas pela Comissao de Valores Mobiliarios, aplicaveis a elaboracao das
Informacgdes Trimestrais - ITRs.

As informacgdes contabeis intermediarias foram preparadas utilizando o custo histérico como base
de valor, exceto pelas opgées de agbes outorgadas e pela valorizagio de certos instrumentos
financeiros, os quais sdo mensurados pelo valor justo.

A emissao das informagdes contabeis intermediarias individuais e consolidadas foram aprovadas
pelo Conselho de Administragdo e Conselho Fiscal em 10 de janeiro de 2019.

Todas as informagdes relevantes proprias das informagdes contabeis intermediarias, e somente
elas, estao sendo evidenciadas, e correspondem aquelas utilizadas pela Administragdo na sua
gestao.
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Todos os valores apresentados nestas informagdes contabeis intermediarias estdo expressos em
milhares de reais, exceto quando indicado de outro modo. Os dados nao financeiros, tais como
volumes e outros nimeros operacionais, ndo foram objeto de revisdo dos auditores
independentes.

As demonstracgdes financeiras foram preparadas e estio apresentadas em Reais (R$), que é a
moeda funcional e de apresentagao da Companhia e de suas controladas. A moeda funcional foi
determinada em funcéo do ambiente econdmico primario de suas operacgdes.

As transagbes em moeda estrangeira, isto &, todas aquelas que néo foram realizadas na moeda
funcional da Companhia, foram convertidas para a moeda funcional pela taxa de cambio da data
em que as transacdes foram realizadas. Os saldos de ativos e passivos monetarios em moeda
estrangeira sao reavaliados para a moeda funcional da Companhia pela taxa de cambio na data
base dos balancos.

Estas informagdes contabeis intermediarias individuais e consolidadas foram elaboradas
seguindo a base de preparacao e politicas contabeis consistentes com aquelas adotadas na
elaboracdo das demonstracdes financeiras de 31 de dezembro de 2017, emitidas em 23 de
outubro de 2018, e devem ser lidas em conjunto com tais demonstragoes.

Na preparagao destas informagdes contabeis intermediarias, a Administragao utilizou
julgamentos, estimativas e premissas que afetam a aplicac@o das politicas contabeis do Grupo e
os valores reportados dos ativos, passivos, receitas e despesas. Os resultados reais podem
divergir dessas estimativas. As estimativas e premissas sao revisadas de forma continua e nao
sofreram alteragdes relevantes na preparacao destas informagdes intermediarias em relacéo as
demonstragoes financeiras de 31 de dezembro de 2017.

A apresentagao da Demonstracéo do Valor Adicionado (DVA) é requerida pela legislag@o
societaria brasileira e pelas praticas contabeis adotadas no Brasil aplicaveis a companhias
abertas. As IFRS n&o requerem a apresentacéo dessa demonstragio, sendo considerada como
informacao suplementar, sem prejuizo do conjunto das informagdes contabeis intermediarias.

Determinados valores incluidos nas demonstragdes financeiras de 31 de dezembro de 2017, aqui
apresentados para fins de comparagao, foram reclassificados para melhor comparabilidade.

Entidades do Grupo

As informacbes contdbeis intermediarias consolidadas compreendem as informacgdes da
Companhia e de suas controladas (conjuntamente referidas como “Grupo”), a seguir
relacionadas:
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Participacdo aciondria

30/09/2018 31/12/2017
2007 Participagdes S.A. 96,04% 96,04%
New Energy Options Geragdo de Energia S.a. (‘NEO”) 80,00% 80,00%
Termelétrica Itapebi S.A. 100,00% 100,00%
Termelétrica Monte Pascoal S.A. 100,00% 100,00%
Termelétrica Pernambuco IV S.A. 100,00% 100,00%
Termelétrica Termopower V S.A. 100,00% 100,00%
Termelétrica Termopower VI S.A. 100,00% 100,00%

Combinacio de Negdcios realizada em estagios

A Multiner detém 80% de participacéo societaria na Companhia New Energy Options Geragéo de
Energia S.A. (*NEO"). Os demais 20% de participacao societaria pertencem a empresa Edlica
Administrac&o e Participacbes (“Edlica”).

A NEO tem como atividade a geracdo de energia edlica a partir de seu parque edlico localizado
em Guamaré/RN. A Capacidade instalada total é de 151,80 MW, dividida em duas Usinas de
Energia Edlica ("UEE"):

UEE Alegria | - capacidade instalada de 51,15 MW com 31 unidades aerogeradoras em
operacao desde 2010;

UEE Alegria Il = capacidade instalada de 100,61 MW com 61 unidades aerogeradoras em
operacaoc desde 2011;

Apesar da Multiner possuir a maior parte das a¢des com direito de voto na New Energy, devido a
clausula do acordo firmado com a Edlica a Companhia ndo detinha o poder de governar de forma
independente as politicas financeiras e operacionais desta investida.

Durante o exercicio de 2017, a Multiner passou a deter o controle da NEO em virtude da
alterac&o do Estatuto Social aprovada em Assembleia Geral Extraordindria (AGE) realizada em
22 de agosto de 2017, com Ata protocolada na JUCESP em 18 de outubro de 2017 (data esta
que a Companhia considera determinante para a aquisigdo do controle).

Desta forma, a Multiner dada a caracterizagdo do controle sobre a NEO passou a ter a
necessidade da aplicagéo da consolidagao integral em suas demonstracbes financeiras, em
conformidade com o Pronunciamento Técnico CPC 36.

Tal obtengéo de controle, mesmo que ocorrida com base na alteragdo do estatuto social da NEO,
sem a transferéncia de contraprestacao deve ser tratada de acordo com os requerimentos do
pronunciamento técnhico CPC 15 (R-1) uma vez que se caracteriza como uma combinagio de
negécios.

Para fins da Combinacao de Negécios, foi elaborado por avaliador independente, o Laudo de
Alocacao de Preco de Compra (PPA — Purchase Price Allocation) para avaliagio do valor justo
(fair value) dos ativos e passivos da New Energy assumidos pela Multiner.
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A seguir sdo apresentados os valores justos dos ativos adquiridos e passivos assumidos da

NEO na data da aquisi¢ao:

Valor justo
reconhecido
na aquisigao

Ativos

Caixa e equivalentes de caixa 13.666
Contas a receber 19.877
Impostos a recuperar 68.480
Estoque 3.929
Depésitos vinculados 101.704
Partes relacionadas 20.458
Bens disponiveis para venda 2.317
Imobilizado 697.796
Imobilizado - Mais valia (i) 30.830
Intangivel 1.061
Intangivel — Contrato de energia (ii) 129.246
Outros ativos 2.235
1.091.599

Passivos
Empréstimos e financiamentos (991.922)
Fornecedores (2.473)
Obrigagdes trabalhistas (106)
Obrigagdes tributarias (8.450)
Proviséo para desmobilizagéo (21.809)
Partes relacionadas (73.308)
Provisdo para demandas judiciais (98)
Passivo contingente (iii) (4.309)
Imposto diferido (iv) (52.961)
Outros passivos (19.292)
(1.174.728)
Total dos passivos assumidos (83.129)
Participagéo de nao controladores mensurada a valor justo 16.626
Participagdo societaria anteriormente detida 133.245
Ganho por compra vantajosa ha aquisi¢ao de controle 66.742

Total da contraprestagao -

A mensuracao dos ativos intangiveis foi concluida e o laudo de avaliagcao preparado por avaliador
independente resultou na identificagdo dos seguintes ativos adquiridos e passivos assumidos:

(i) R$30.830 referente a mais valia dos ativos fixos imobilizados existentes na data da
avaliacao, a serem depreciados pela vida Util estimada dos ativos (tempo médio de 30 anos)
existentes na data da avaliacao.

(i) R$129.246 referente a Intangivel relacionado aos contratos de longo prazo de
comercializagao de energia a serem amortizados até 2031, periodo do PPA.

18
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(iii) R$4.309 referente a passivos de demandas judiciais com prognostico de perdas possiveis
cujo reconhecimento na data de aquisigéo é requerido pelo CPC 15, item 23.

(iv)  R$52.961 referente a imposto de renda e contribui¢do social diferidos decorrentes da
diferenca existente entre base contabil e base fiscal quando do reconhecimento dos ativos e
passivos identificados durante a combinacéo de negécios sem transferéncia de contraprestacao.
O saldo sera amortizado no mesmo periodo de amortiza¢ao dos ativos e passivos identificados
que geraram este valor de imposto.

O valor justo das contas a receber de clientes na data de aquisicio de controle era de R$ 19.877.
O valor bruto das contas a receber de clientes era de R$ 22.755, o qual foi decrescido pela perda
por reducao ao valor recuperavel esperada.

Desde a data da aquisicdo de controle até 31 de dezembro de 2017, a NEO contribuiu para a
Companhia com uma receita liquida de R$29.292 e um lucro liquido de R$18.278. Caso sua
aquisicao tivesse ocorrido no inicio do exercicio de 2017, a Companhia teria apresentado uma
receita liquida consolidada de R$241.821 e um lucro liquido consolidado de R$41.146.

Analise do fluxo de caixa da transagao

Caixa liquido adquirido da controlada (incluido no fluxo de caixa das atividades de
investimento) 13.666
Fluxo de caixa da transagao, liquido 13.666

N&o foram incorridos custos relacionados a esta transacao.

Controladas indiretas

A Companhia possui controle indireto sobre a Rio Amazonas Energia S.A (‘RAESA”) através do
investimento em sua holding 2007 Participagbes S.A., que, por sua vez, detém 99,99% de
participagdo acionaria na RAESA em 30 de setembro de 2018 e em 31 de dezembro de 2017.
Assim, a participacdo acionaria indireta da Companhia na RAESA é de 96,03% em 30 de
setembro de 2018 e em 31 de dezembro de 2017.

Controladas em conjunto ("joint ventures”)

Abaixo a controlada em conjunto da Companhia:
Participagdo acionaria
30/09/2018 31/12/2017

Companhia Energética do Uruguai S.A. - (“CEU") 71,00% 71,00%

Apesar da Companhia possuir a maior parte das a¢des com direito de voto na CEU, a
Companhia ndo tem o poder de governar de forma independente as politicas financeiras e
operacionais dessa investida, em razdo de acordo firmado com os demais investidores.
Consequentemente, a Companhia aplica o CPC 18 - Investimento em Coligada, em Controlada e
em Empreendimento Controlado em Conjunto, CPC 36 — Demonstracdes consolidadas e ICPC
09 - Demonstracdes Contabeis Individuais, Demonstracdes Separadas, Demonstracdes
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Consolidadas e Aplicagcdo do Método de Equivaléncia Patrimonial que estabelece a
contabilizacdo de investimentos em controladas e coligadas, e define os requisitos para aplicagdo
do método da equivaléncia patrimonial quando da contabilizagao de investimentos em coligadas,
em controladas € em empreendimentos controlados em conjunto (joint ventures).

A CEU possui sede localizada na avenida Almirante Barroso, 52, centro, cidade do Rio de
Janeiro/RJ. Seu objeto social consiste em desenvolvimento de estudos de inventario hidroelétrico
do Rio Uruguai, entre outros.

A empresa é a desenvolvedora do projeto UHE (Usina Hidroelétrica) IRAI, ou seja, ela tem a
autorizagdo da ANEEL para realizar os estudos de viabilidade técnica, socioambiental para a
implantacdo de uma UHE nas margens do Rio Uruguai. A CEU esta em fase final de concluséo
do projeto e o mesmo sera apresentado para ANEEL que vai elencar no cronograma dos leilGes.

A posigdo patrimonial da respectiva investida estd demonstrada na nota explicativa n°® 14.
Novos pronunciamentos, interpretacoes e orientagoes

As normas e interpretagdes emitidas e efetivas para exercicios iniciados apds 01 de janeiro de
2018 sdo abaixo apresentadas:

4.1 Mudangas em politicas contabeis significativas adotadas a partir de 01 de janeiro de
2018

a) IFRS 9 — Instrumentos Financeiros
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O IFRS 9 — Instrumentos Financeiros substitui a IAS 39 — Instrumentos Financeiros:
Reconhecimento e Mensuragéo e todas as versdes anteriores da IFRS 9 e foi aprovada pelo
Comité de Pronunciamentos Contabeis em 4 de novembro de 2016 através do Pronunciamento
CPC 48 - Instrumentos Financeiros A IFRS 9 relne todos os trés aspectos da contabilizacdo de
instrumentos financeiros do projeto: classificagdo e mensuracéo, perda por reducdo ao valor
recuperavel e contabilizacdo de hedge. A IFRS 9 esta em vigéncia para periodos anuais iniciados
em 1° de janeiro de 2018 ou apds essa data com adogao antecipada permitida somente para
demonstracgdes financeiras de acordo com as IFRS's.

Exceto para contabilidade de hedge, € exigida aplicagéo retrospectiva, ndo sendo obrigatéria, no
entanto, a apresentacéo de informagdes comparativas. Para contabilidade de hedge, as
exigéncias sdo geralmente aplicadas prospectivamente, salvo poucas excegbes.

Com base no histérico de instrumentos financeiros negociados pela Companhia, nao foi
identificado impacto no reconhecimento e mensuragao, sendo mantidos os métodos de valor
justo ou custo amortizado atualmente ja utilizados. Quanto as perdas por créditos de liquidacéao
duvidosa, o IFRS 9 requer a adog¢ao de um modelo de perdas esperadas para o reconhecimento
de impairment do contas a receber mensurado ac custo amortizado, seja por um periodo de 12
meses ou pela extens&o da vida do ativo, em substituicdo ao modelo de perdas incorridas da IAS
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b)

39, porém, a Companhia néo identificou impactos, dado ao histérico de seus recebimentos e o
baixo nivel de inadimpléncia.

IFRS 15 — Receita de contratos com clientes

A IFRS 15, emitida em maio de 2014, estabelece um novo modelo constante de cinco passos
que sera aplicado as receitas originadas de contratos com clientes. Segundo a IFRS 15, as
receitas sao reconhecidas em valor que reflete a contraprestagao a qual uma entidade espera ter
direito em troca da transferéncia de bens ou servigos a um cliente. A nova norma para receitas
substituira todas as atuais exigéncias para reconhecimento de receitas segundo as |FRS e foi
aprovada pelo Comité de Pronunciamentos Contabeis em 4 de novembro de 2016 através do
CPC 47 — Receita de contrato com cliente. Adogao retrospectiva integral ou adogao retrospectiva
modificada é exigida para periodos anuais iniciados a partir de 1° de janeiro de 2018, com
adocao antecipada permitida somente para demonstracgdes financeiras de acordo com as IFRS.

Durante o exercicio de 2017, a Companhia efetuou a avaliagdo de seus contratos e se as
obrigacdes de desempenho séo satisfeitas ao longo do tempo. Na avaliagcdo da Companhia, nao
foram identificados efeitos da adogao do IFRS 15 que afetassem essas demonstracbes
financeiras intermediarias.

c) IERS 2 Classificacdo e mensuracao de transacdes com pagamentos baseados em acbes —

Alteractes a IFRS 2

O IASB emitiu alteracdes a IFRS 2 Pagamentos baseados em acdes, que abordam trés areas
principais: os efeitos das condi¢cdes de aquisicao de direitos sobre a mensuracéo de uma
transacdo de pagamento baseada em agdes liquidada em dinheiro; a classificacdo de uma
transaca@o de pagamento baseada em acdes com caracteristicas de liquidagao pelo valor liquido
para obrigagdes relacionadas a impostos retidos na fonte; e contabilidade quando uma
modificacido nos termos e condigbes de uma transagao de pagamento baseada em agdes altera
sua classificagao de liquidagdo em dinheiro para liquidagdo com agdes.

Na adocdo, as entidades sdo obrigadas a adotar as alteragSes sem atualizar periodos anteriores,
mas a adogao retrospectiva € permitida se aplicada para as trés alteracdes e os outros critérios
forem atendidos. As alteracdes estdo em vigor para periodos anuais iniciados em 1° de janeiro de
2018, com adog¢do antecipada permitida somente para demonstragdes financeiras de acordo com
as IFRS. A Companhia n&o identificou aspectos relevantes para serem considerados quanto a
aplicacao deste pronunciamento.

4.2 Pronunciamentos contabeis emitidos que ainda nao estiao em vigor

d) Alteracdes a IFRS 10 e a IAS 28: Venda ou contribuicao de ativos entre um investidor e sua
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associada ou empreendimento controlado em conjunto (joint venture) de contratos com clientes

As alteragdes abordam o conflito entre a IFRS 10 e a IAS 28 no tratamento da perda de controle
de uma subsidiaria que é vendida ou contribuida a uma associada ou a um empreendimento
controlado em conjunto (joint venture). As alteragdes esclarecem que o ganho ou a perda
resultante da venda ou contribuigdo de ativos que constituem um negaécio, conforme definido na
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e)

IFRS 3, entre um investidor e sua associada ou joint venture, sdo reconhecidos(as) na integra.
Qualquer ganho ou perda resultantes da venda ou contribuicdo de ativos que ndo constituam um
negécio, no entanto, sdo reconhecidos(as) somente na extensio das participagctes de
investidores nao relacionados na associada ou joint venture. O IASB adiou indefinidamente a
data de vigéncia das referidas alteragGes, mas uma entidade que adotar as alteracbes
antecipadamente deve aplica-las prospectivamente. Em geral, a Companhia ndo espera um
impacto significativo sobre suas demonstragdes financeiras.

IFRS 16 Operactes de arrendamento mercantil

A IFRS 16 foi emitida em janeiro de 2016 e substitui a IAS 17 Operagdes de arrendamento
mercantil, IFRIC 4 Como determinar se um acordo contém um arrendamento, SIC-15
Arrendamentos operacionais — Incentivos e SIC-27 Avaliagéo da substancia de transactes
envolvendo a forma legal de arrendamento. A IFRS 16 estabelece os principios para o
reconhecimento, mensuragao, apresentacdo e evidenciacdo de arrendamentos e exige que

os arrendatarios contabilizem todos os arrendamentos sob um Unico modelo no balango
patrimonial, semelhante a contabilizagdo de arrendamentos financeiros segundo a IAS 17. A
norma inclui duas isen¢des de reconhecimento para arrendatarios — arrendamentos de ativos de
“pbaixo valor” (por exemplo, computadores pessoais) e arrendamentos de curto prazo (ou seja,
com prazo de arrendamento de 12 meses ou menos).

Na data de inicio de um contrato de arrendamento, o arrendatario reconhecera um passivo
relativo aos pagamentos de arrendamento (isto &, um passivo de arrendamento) e um ativo que
representa o direito de utilizar o ativo subjacente durante o prazo de arrendamento (ou seja, o
ativo de direito de uso). Os arrendatarios serdo obrigados a reconhecer separadamente a
despesa de juros sobre o passivo de arrendamento e a despesa de depreciacdo sobre o ativo de
direito de uso. Os arrendatarios também deverao reavaliar o passivo do arrendamento na
ocorréncia de determinados eventos (por exemplo, uma mudanga no prazo do arrendamento,
uma mudanga nos pagamentos futuros do arrendamento como resultado da alteracéo de um
indice ou taxa usada para determinar tais pagamentos).

Em geral, o arrendatario ira reconhecer o valor da reavaliagdo do passivo de arrendamento como
um ajuste do ativo de direito de uso. N&o ha alteragao substancial na contabilizagdo do
arrendatario com base na IFRS 16 em relagdo a contabilizagdo atual de acordo com a IAS 17. Os
arrendatarios continuarao a classificar todos os arrendamentos de acordo com o mesmo principio
de classificagédo da IAS 17, distinguindo entre dois tipos de arrendamento: operacionais e
financeiros.

A IFRS 16 também exige que os arrendatarios e os arrendadores fagam divulgagdes mais
abrangentes do que as previstas na IAS 17. A IFRS 16 entra em vigor para periodos anuais
iniciados em 1° de janeiro de 2019. A adogao antecipada é permitida somente para
demonstracdes financeiras de acordo com as IFRS, mas nao antes da adogéo da IFRS 15. O
arrendatario pode optar pela adogao da norma utilizando a retrospectiva completa ou uma
abordagem modificada da retrospectiva. As provisdes transitérias da norma permitem
determinadas isenc¢des.
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A Companhia esta avaliando o efeito potencial da IFRS 16 sobre os seus ativos e passivos e
planeja divulgar as informagdes quantitativas antes da adog3o, na demonstracao financeira do
exercicio de 2018.

O Comité de Pronunciamentos Contabeis ainda ndo emitiu pronunciamento contabil ou alteracéo
nos pronunciamentos vigentes correspondentes a todas as novas IFRS. Portanto, a adoc&o
antecipada dessas IFRS n&o é permitida para entidades que divulgam as suas demonstracdes
financeiras de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil.

N&o existem outras normas ou interpretagdes emitidas e ainda nao adotadas que possam, na
opinido da Administracao, ter impacto significativo no resultado ou no patriménio liquido
divulgado pela Companhia.

5. Caixa e equivalentes de caixa

Controladora Consolidado
30/09/2018 31/12/2017 30/09/2018 31/12/2017

Caixa - - - 1
Bancos 3 1 13.797 11.854
Aplicagdes financeiras (i) 1.233 - 11.484 4.664
Total 1.236 1 25.281 16.519

(i) As aplicages financeiras estdo concentradas em Certificados de Depésito Bancario (CDB’s) e Fundos de Investimento de renda
fixa e s30 remuneradas a taxas atreladas ao Certificado de Depdsito Interfinanceiro (CDI), sendo resgataveis a qualguer momento
com o proprio emissor, sem perda significativa de valor. Estas aplicagdes sao remuneradas a taxas de 27% a 105% da CDI em 30
de setembro de 2018 (75% a 90% da CDI em 31 de dezembro de 2017).

6. Contas a receber

Consolidado
30/09/2018 31/12/2017

Amazonas Distribuidora de Energia S.A. (i) 24,969 25.784
(- ) Glosa de receita (iii) (9.160) (1.572)
Conta de Consumo de Combustivel - CCC (ii) 107.561 162.131
Centrais Elétricas Brasileiras (iv) 25.410 24.846
Outras contas a receber 4.048 5.411
(-) Provisao para créditos de liquidagao duvidosa (3.529) (2.879)
Total 149.299 213.721
Circulante 138.541 149.423
N2o circulante 10.758 64.298

(i) O saldo refere-se a venda de energia com a Amazonas Distribuidora de Energia S.A,, registrado na controlada indireta RAESA. O
montante de R$24.969 em 30 de setembro de 2018 refere-se ao faturamento de agosto e setembro de 2018 liquidado em outubro
€ novembro de 2018. O saldo é composto por:

Consolidado

30/09/2018 311212017
Faturamento de poténcia contratada 20.766 20.766
Faturamento O&M 4.203 5.018
Total 24.969 25.784
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(i) O montante de R$107.561 em 30 de setembro de 2018 (R$162.131 em 31 de dezembro de 2017) refere-se aos ressarcimentos

(iii)

da conta CCC - ISOL (Conta Consumo de Combustivel Isolado), controlada anteriormente pela Centrais Elétricas Brasileiras S.A.
(Eletrobras) e atualmente pela Camara de Comercializagao de Energia Elétrica (CCEE), que efetua o pagamento do combustivel
utilizado pela RAESA diretamente a Petrobras Distribuidora S.A. (Petrobras), com o objetivo de possibilitar a cobertura de
percentuais preestabelecidos do custo do combustivel utilizado pelas usinas termelétricas.

Em dezembro de 2017, foi homologado pelo Superior Tribunal de Justiga o acordo extrajudicial celebrado pela Companhia com a
Amazonas Distribuidora de Energia S.A. e com a Eletrobras, para recebimento de parte dos valores da conta CCC - ISOL. O
acordo firmado foi no montante de R$ 140.225 e é causa para extingao dos processos n° 2009.01.1.010243-8, 2009.01.1.030564-
5,2009.01.1.139018-8 e 2012.01.1.158233-5. Do acordo realizado, o0 montante de R$70.085 encontra-se no curto prazo e
R$10.758 no longo prazo.

O saldo que contempla o passivo da Petrobras (conforme nota explicativa n® 17), continua com os autos aguardando concluso.
Diante disto, a Companhia entrou com mandado de seguranga objetivando reaver as diferengas. Subsequentemente a
Companhia buscara também reaver diferengas tributarias geradas nesta transagédo. O mandado de seguranga foi juigado
procedente, e determinou o pagamento com base nos valores da nota fiscal (emitidas pela Petrobras), e ndo pelo valor médio de
caonsumo, afastando assim, a incidéncia das Resoclugdes Normativas n°® 347/2009 e 427/2011 da ANEEL.

Em 2016, a Procuradoria Geral da Unido emitiu parecer com forga executéria, determinando o imediato cumprimento da deciséo,
e esclarecendo sua eficacia: "o reembolso dos valores judicialmente reconhecidos a Rio Amazonas Energia S.A. deveria ser
realizado a partir da data de 4 de setembro de 2009", porém, a Eletrobras n&o honrou com a decis&o judicial sob o argumento da
falta de recursos. Em maio de 2017, a RAESA executou a Eletrobras pelo descumprimento da decis&o e o juiz abriu prazo para
manifestagdo. O pedido de antecipagéo de tutela foi indeferido e a Eletrobras apresentou impugnagéo, seguida de manifestagio
da RAESA. Os Autos estdo conclusas aguardando decisao.

O montante de R$9.160 em 30 de setembro de 2018 (R$1.572 em 31 de dezembro de 2017) refere-se a glosa do faturamento da
controlada indireta RAESA, em fungao da indisponibilidade dos seus motores, prevista no contrato de fornecimento da RAESA
com a Amazonas Distribuidora de Energia S.A..

(iv) O saldo refere-se & venda de energia da controlada NEO junto a Centrais Elétricas Brasileiras S.A. (Eletrobras).

7. Adiantamentos a fornecedores
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Controladora Consolidado
30/09/2018 31/12/2017 30/09/2018 31/12/2017
Petrobras Distribuidora S.A. - - 2.026 2.208
Marine Power (i) - - 8.135 1.087
Wartsila (i) - - 3.885 2.303
Marine Motor Service GMBH - - 1.063 -
MSHS — Motor Services - - 560 -
Geislinger Corporation - - - 161
Global Marine Power LLC (i) - - - 87
DUAP Industries (i) - - 817 33
Dell Computadores 154 154 203 192
Engevix Engenharia S.A. 103 103 103 103
Soenergy International (i) - - - 119
Somax Ambiental & Aclstica Ltda. - - 324 324
Transdata Transporte Ltda. - - - 142
Centuries Importagdo - - 691 97
ACI Services - - - 92
Outros 225 84 2131 695
Total 482 341 19.938 7.643
Circulante 379 238 19.511 7.216
Nao circulante 103 103 427 427

(i) Referente a futuro fornecimento de pegas, materiais e outros itens que serdo aplicados em maguinas e equipamentos na

controlada indireta RAESA.
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8. Tributos a recuperar

9.
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Controladora Consolidado

30/09/2018 31/12/2017 30/09/2018 31/12/2017

IRPJ (i) 1.734 501 55.671 52.815
CSLL (i) 617 158 20.999 18.704
IRRF 146 129 22,235 14.388
COFINS 1.495 1.495 46.766 39.242
PIS 240 240 9.855 8.350
IOF 269 269 415 415
Outros impostos a recuperar - - 833 2
Total 4.501 2.792 156.774 133.916
Circulante 3.749 2.761 46.503 30.431
Nao circulante 752 31 110.271 103.485

(i) Os saldos de IRPJ e CSLL apresentados referem-se a retengGes realizadas na fonte, relativamente a controlada indireta RAESA,
referente ao faturamento de competéncia de 2009 a setembro de 2018. A Companhia concluiu o processo de analise dos créditos
e ja solicitou restituigéo dos valores via PERDCOMP's. A realizagdo dos respectivos créditos tributérios & esperada para os
proximos exercicios, uma vez que a Companhia vem atuando para ajustar suas operagdes de modo que a mesma volte a ser
superavitaria auferindo assim impostos ao erario.

Partes relacionadas

a) Remuneracio de pessoal-chave da administracéo

O impacto da remuneragdo dos administradores da Companhia no resultado esta apresentado na
tabela abaixo:

Controladora
30/09/2018 31/12/2017

Administradores (pré-labore) 1.385 1.728
Conselho de administragéo e fiscal 486 644
Total 1.871 2.372

b) Mutuos com partes relacionadas

As transagGes de mutuos entre partes relacionadas possuem como finalidade o fornecimento de
capital de giro as entidades do Grupo, com o objetivo de manutencéo das necessidades
operacionais e de investimento das mesmas. Até 31 de dezembro de 2017, tais transagdes foram
remuneradas por 105% do CDI, com exceg¢do da Edlica Administragio e Participacdo Ltda., New
Energy Options Geragdo de Energia S.A. e Rio Amazonas Energia S.A. que foram remuneradas
pela variacéo da SELIC, conforme negociagdo especifica entre as partes.

Apods 1 de janeiro de 2018, a Companhia deixou de remunerar as transagdes entre partes
relacionadas para os saldos em aberto junto a Bolognesi Energia S.A., Central Energética
Palmeiras S.A. e Termelétrica Pernambuco Ili devido a Arbitragem instaurada para resolucdes e
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entendimento de obrigagdes previstas no Contrato de Reorganizagéo e de Financiamento da
Companhia, conforme descrito na nota explicativa n® 1.1.

No mesmo periodo, a Companhia ndo remunerou o saldo das transacées junto a Edlica Adm. e
Part. Ltda. devido a negociagdo em andamento entre as partes.

A Companhia mantém o recolhimento dos impostos incidentes para todas as transacdes entre as
partes relacionadas.

Saldos ativos:

Controladora Consolidado
30/09/2018 31/12/2017  30/09/2018  31/12/2017 Taxas

Edlica Adm. e Part. Ltda. 95.560 94.471 95.560 94.471 SELIC
Cia Energética do Uruguai S.A. 18.877 17.768 18.877 17.768 105% CDI
Termelétrica Itapebi S.A. 27.621 22.325 - - 105% CDI
Termelétrica Monte Pascoal S.A. 4.895 4.558 - - 105% CDI
2007 Participagdes S.A. 90 29 - - 105% CDI
Termelétrica Termopower V1 S.A. 1.259 1.146 - - 105% CDI
Termelétrica Termopower V S.A. 3.674 3.419 - - 105% CDI
Termelétrica Pernambuco IV S.A. 2.065 1.905 - - 105% CDI
Bolognesi Energia S.A. (i) 323.330 319.620 323.330 319.620 105% CDI
NEO {ii) 36.460 73.308 - - SELIC
RAESA (ii) 4.203 26.360 - - SELIC
Central Energética Palmeiras S.A. 64.900 64.155 64.900 64.155 105% CDI
Temelétrica Pernambuco Il S.A. 32.995 32.616 32.995 32.616 105% CDI
Total 615.929 661.680 535.662 528.630
Saldos passivos:
Conta corrente - mutuo Controladora

30/09/2018 31/12/2017 Taxas
RAESA 4.760 10.802 SELIC
NEO - 25.764 SELIC
Total 4.760 36.566

(i) Nodecorrer dos exercicios de 2012 e 2013, a Multiner S.A. enviou recursos financeiros para Pernambuco Ill, com garantia
fidejussdria de Bolognesi Energia S.A., na valor de R$ 152.459, os quais foram aplicados na construgéo da Usina
Termelétrica Pernambuco 1ll. Em 22 de margo de 2013, a Bolognesi Energia S.A. assumiu a divida da Usina Termelétrica
Pernambuco [1l com a Companhia, de modo a viabilizar a captagao de recurso via emissao de debéntures. Em 2015, a
aplicagéo do recurso foi objeto de auditoria por empresa especializada contratada pelo FiP Multiner que validou a
destinag&o dos recursos.

30/09/2018 31/12/2017
Principal 144.676 144,676
Juros e |OF - Principal 132.544 129.361
Assungao de divida ex-acionista 25.765 25.765
Juros e IOF — Assungéo 20.345 19.818
Total 323.330 319.620

Esse valor acrescido de juros deveria ter sido utilizado no momento da capitalizagéo indireta da Mesa S.A., conforme
clausula 2.2.2.1 do 1° Aditivo ao contrato de reorganizagéo e financiamento da Companhia., assinado em 14 de julho de
2014, desde que cumprida as condigdes prévias ali expostas, conforme descritas na nota Explicativa n® 19.b.
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Cabe destacar ainda que, sobre 0 montante, ha a incidéncia de Imposto sobre Operagdo Financeira (I0F), os quais sédo
devidamente registrados e recolhidos.

A parcela relacionada a assungao de divida corresponde ao passivo assumido pela Bolognesi Energia S.A.. Este valor era
devido anteriormente pelos antigos controladores da Multiner, quando da aquisi¢do da participagdo acionaria da Companhia
44 de Negécios S.A., JABR Participagdes S.A. e Companhia de Investimento Resultado. Todas as obrigagdes foram objeto
do Acordo de Investimento celebrado entre a Multiner, Fundo de Investimento em Participagdes e antigos controladores de
Multiner.

Foi deliberado em Ata de Reunido do Conselho de Administragéo a amortizagéo extraordinéria do saldo das Cédulas de
Crédito Bancario (CCBs) de titularidade da Companhia, emitidas pela controlada indireta RAESA e pela controlada NEO, no
montante dos saldos de mutuos entre as partes relacionadas e, posteriormente, o saldo remanescente em conformidade
com a necessidade de caixa da Companhia, desde que de acordo com o orgamento aprovado previamente pelo Conselho
de Administragdo. Nos nove meses findo em 30 de setembro de 2018 as amortizagdes dos saldos a receber das CCBs s&o
conforme seguem:

(ii

=

NEQ RAESA
Saldos a receber das CCBs 73.308 23.360
Amortizagdes (37.730) (23.360)
Saldo a receber das CCBs 35.578 -

Reconhecimento de juros na demonstragéo do resultado

(Despesa) - receita

Controladora Consolidado
30/09/2018 30/09/2017 30/09/2018 30/09/2017
Bolognesi Energia S.A. - 24.258 - 24.258
Edlica Adm. e Part. Ltda. - 6.841 - 6.841
Central Energética Palmeiras S.A. - 4.869 - 4.869
NEO (826) (447) - (447)
Termmelétrica Pernambuco Ill S.A. - 2475 - 2.475
Cia Energética Uruguai - CEU 904 1.345 904 1.345
RAESA (728) (62) - -
Termelétrica ltapebi S.A. 1.230 1.457 - -
Termelétrica Monte Pascoal S.A. 232 341 - -
2007 Participagdes S.A. 2 2 - -
Termmelétrica Pernambuco IV S.A. 59 85 - -
Termelétrica Termopower V S.A, 174 256 - -
Termelétrica Termopower VI S.A. 97 142 - -
Outros - 1 - 4
Total 1.144 41.563 904 39.345

No periodo de nove meses findo em 30 de setembro de 2018, a Companhia realizou pagamentos
a Edlica Tecnologia Ltda., acionista ndo controlador da NEO, no montante de R$654. Os
pagamentos efetuados referem-se a arrendamento de terrenos onde estdo instalados parte dos
aerogeradores € linha de transmissao dos Parques Alegria | e Alegria Il e prestacao de servigos
de manutenc¢io e corregdo preventiva.
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10. Arrendamento mercantil

De acordo com o pronunciamento técnico CPC 06 - Operagdes de Arrendamento Mercantil e
com a ICPC 03 - Aspectos Complementares das Operacdes de Arrendamento Mercantil, os
equipamentos e edificagdes da controlada RAESA se caracterizam como um arrendamento
mercantil financeiro, considerando que o contrato de suprimento de energia, firmado com a
Amazonas Distribuidora de Energia S.A., se enquadra nos aspectos exigido pela norma contabil,
remunerado pela taxa de retorno de 7% a.a., de acordo com a projegdo do valor presente dos
recebimentos futuros, descontados dos custos fixo das usina. A seguir, os critérios utilizados para
embasar a operagdo como arrendamento mercantil:

(i) A Amazonas Distribuidora de Energia S.A. possui capacidade operacional, porém, seu direito
de exercé-lo s6 se dara apés a efetiva transferéncia do empreendimento, ao final do
contrato;

(i) Ao final do periodo do contrato de 20 anos, o empreendimento sera transferido para o
arrendatario Amazonas Distribuidora de Energia S.A. sem qualquer indenizacéo ou
pagamento devido; e

(iii} O contrato determina que a venda de energia produzida pelo empreendimento deve ser
Unica e exclusivamente para a Amazonas Distribuidora de Energia S.A..

Os recebimentos minimos futuros ajustados a valor presente, reconhecidos como arrendamento
mercantil, sdo os seguintes:

Consolidado
30/09/2018 31/12/2017

Até 1 ano 16.069 15.289
Acima de 1 ano até 5 anos 97.904 93.575
Acima de 5 anos 53.836 70.289
Total 167.809 179.153
Circulante 16.069 15.289
N&o circulante 151.740 163.864

11. Depésitos vinculados

Os depésitos vinculados referem-se em sua maioria a aplicagdes financeiras de Certificados de
Depésitos Bancarios (“CDB’s”) da controlada NEO, firmados em garantias dos contratos de
financiamentos das UEE Alegria | e Alegria Il. As garantias visam assegurar o pagamento dos
financiamentos.
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A composicao do saldo dos depdsitos vinculados € como segue:

Controladora Consolidado
Taxa 30/09/2018 31/12/12017 30/09/2018 31/1212017
CDB’s — BNB (i) 99% CDI - - 18.752 20.963
CDB’s — BIC Banco (i) 98% CDI - - 27.405 27.627
CDB’s Renda Fixa — BNB (iii) 100% CDI - - 40.975 43.871
Bradesco (iv) 95% CDI - - 8.367 8.679
Banco Parana (v) 100% CDI 746 - 746 -
Outros - - 2.978 -
746 - 99,223 101.140

(i) Refere-se a aplicagao financeira em CDB's emitidos pelo Banco do Nordeste do Brasil (‘BNB"), vinculada ao Contrato de Abertura de
Crédito do proprio BNB, para o financiamento do empreendimento denominado Alegria |, firmado em 22 de setembro de 2009.

(i) Refere-se a aplicagao financeira em garantia ao Contrato de Prestagéo de Fianga firmados pelo préprio BIC Banco para o
empreendimento Alegria |.

(i) Refere-se a aplicagéo financeira em CDB's emitidos pelo Banco do Nordeste do Brasil (BNB), vinculada ao Contrato de Abertura de
Crédito do proprio BNB, para o financiamento do empreendimento denominado Alegria (I, firmado em 22 de dezembro de 2010.

(iv) Refere-se se a aplicagao financeira em garantia ao Contrato de Prestagdo de Fianga firmados pelo proprio Bradesco para o
empreendimento Alegria Il.

(v) Refere-se a aplicagéo financeira em garantia ao contrato de aluguel do back office da Companhia.
12. Propriedades para investimento

As propriedades para investimento da Companhia consistem em terrenos, no municipio de
Sapeacu/BA e Cabo de Santo Agostinho/PE, onde seriam instaladas as Termelétricas Monte
Pascoal e Itapebi e em Santa Rita/PB onde seria instalada a Termelétrica Termopower VI,
investidas cujas outorgas foram revogadas.

Controladora Consolidado
30/09/2018 31/12/2017 30/09/2018 31/12/2017

Terrenos 4.328 4.328 4.328 4.328

Total 4.328 4.328 4.328 4.328

Anualmente, a Companhia avalia o valor justo com base em pregos de mercado atualizados,
determinados anualmente por avaliadores externos independentes, com licenga reconhecida e
pertinente. Os avaliadores utilizam precos observaveis no mercado, ajustados, se necessario, a
natureza, localizagao e condigbes destes terrenos.

Os laudos de avaliacao foram emitidos por empresa especializada e o método para mensuracao
do valor justo utilizado para esta avaliagio foi 0 Método Comparativo Direto de Mercado, o qual
analisa e compara elementos semelhantes ou assemelhados ao avaliando, com objetivo de
encontrar a tendéncia de formacado de seus pregos.
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Por fim, concluiu-se, com base nos laudos emitidos, que o valor justo (valor de mercado) total
destes ativos é de R$ 7.096 (valor justo liquido do custo de negociacao). A Diretoria da
Companhia esta avaliando a melhor utilizagdo para os referidos terrenos.

13. Intangivel

O intangivel & composto pelo ativo intangivel identificado apés a aquisicio de controle da
investida NEO, relacionado aos contratos de longo prazo de comercializag&o de energia, e por
gastos relativos a desenvolvimento de projetos que irdo gerar valor econémico futuro para a
Companhia, conforme demonstrado a seguir:

Controladora Consolidado
30/09/2018 31/12/2017 30/09/2018 31/12/2017
Power Purchase Agreement ("PPA") (i) - - 120.248 127.610
Software 6 6 1.184 1.230
Outros - = 34 34
Total 6 6 121.466 128.874
(i) Referente a intangivel relacionado aos contratos de longo prazo de comercializagao de energia da controlada NEQ a serem
amortizados até 2031, periodo do PPA
A movimentacao pode ser assim apresentada:
Controladora
Projeto Irai Software Total
Saldo em 31 de dezembro de 2016 253 6 259
Movimentagéo - (1 M
Saldo em 30 de setembro de 2017 253 5 258
Saldo em 31 de dezembro de 2017 - 6 6
Movimentagao - - -
Saldo em 30 de setembro de 2018 - 6 6
Consolidado
Agio
Projeto Irai  Software PPA investimento Outros Total
Saldo em 31 de dezembro de 2016 253 8 - 15.503 34 15.798
Baixas - (2) - - - (2)
Saldo em 30 de setembro de 2017 253 6 - 15.503 34 15.796
Saldo em 31 de dezembro de 2017 - 1.230 127.610 - 34 128.874
Adigdes - 4 - - - 4
Amortizagdo - (50) (7.362) - - (7.412)
Saldo em 30 de setembro de 2018 - 1.184 120.248 - 34 121.466
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b) Consolidado - provisdo (provisdo para perda de investimento)

Em 30 de setembro de 2018, o saldo consolidado da provis&o para perda de investimentos
apresentado no passivo ndo circulante refere-se a participacdo da Companhia na CEU no
montante de R$9.575. Esta entidade néo é consolidada pela Companhia em funcéo de n&o haver
controle sobre a mesma, conforme descrito na nota explicativa n° 3.

c) Controladora - ativo

Informagdes sobre a investida em 30/09/2017 Agio Total

Investimento em 31/12/2016 15.503 15.503
Movimentagdes = *
Investimento em 30/09/2017 15.503 15.503

Comprometimento de capital

As eventuais garantias necessarias para que a investida NEQ execute seu objeto social serdo
fornecidas, unicamente, pela Multiner mediante garantia da outra acionista da investida, Edlica
Administragdo e Participacéo Ltda., proporcionalmente a sua participagdo no capital social da
NEO. A Multiner também tem o compromisso de garantir empréstimos a Edlica Administracdo
e Participagdo Ltda, quando for necessario realizar aumento de capital social da investida
NEO, para fins de cumprimento do objeto social da investida, aportando em nome desta os
recursos necessarios.

A Companhia tem compromisso firmado através de acordo de acionistas de aportar o total de
R$8.094 na CEU, dos quais R$7.026 ja foram aportados até o momento (classificados como
Partes relacionadas).

15. Imobilizado

a) Composicio do saldo

Controladora

30/09/2018 31/12/2017
Taxa de Depreciagio
Itens depreciacao (%) Custo acumulada  Saldo liquido  Saldo liquido
Benfeitorias em iméveis de terceiros 20% 556 (556) - -
Maguinas e equipamentos 10% e 6,25% 693 (304) 389 304
Moveis e utensilios 6,25% 129 (94) 35 40
Instalagdes 20% 28 (28) - 2
Total 1.406 (982) 424 346
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Consolidado

30/09/2018 31/12/2017
Taxa de Ajuste valor Depreciagdo Saldo
Itens depreciacio (%) Custo recuperavel acumulada liguido Saldo liquido
Terrenos - 1.293 (11) - 1.282 1.282
Benfeitorias em iméveis 20% 3.187 - (1.175) 2,012 2.076
Instalagbes 20% 28 - (28) - 2
Edificagdes 20% 161 (161) - - -
Maquinas e equipamentos 10% e 6,25% 1.045.827 (69.426) (284.160) 692.241 722.217
Mbveis e utensilios 6,25% 183 - (118) 65 27
Custo para desmobilizagao (i) - 11.337 - (3.919) 7.418 9.325
Mais valia (i) - 30.659 - (771) 29.888 30.659
Total 1.092.675 (69.598) (290.171) 732.906 765.588

(i) Estimativa dos custos da investida NEO para desmobilizag3o dos ativos em operagéo, referente a desmontagem e remogao dos itens
e de restauragdo dos locais nos quais as instalagdes estao localizadas.

(i) Refere-se a mais valia dos ativos fixos imobilizados existentes na data da avaliagio pela aquisigio de controle da investida NEO, a
serem depreciados pela vida (til estimada dos ativos (tempo médio de 30 anos) existentes na data da avaliagdo.

b) Movimentacio do imobilizado

Controladora

31/112/2017 Adicoes Baixas Depreciagoes 30/09/2018
Maquinas e equipamentos 304 113 - (28) 389
Méveis e utensilios 40 1 - (6) 35
Instalagdes 2 - - (2) -
Total 346 114 - (36) 424

Consolidado

31122017 Adicoes Baixas Depreciacbes 30/09/2018
Benfeitorias em imoveis 2.076 - - (64) 2.012
Terrenos 1.282 - - - 1.282
Instalagdes 2 - - (2) -
Maguinas e equipamentos 722.217 128 - (30.113) 692.232
Méveis e utensilios 27 45 - (7) 65
Custo de desmobilizagao 9.325 - - (1.907) 7.418
Mais valia 30.659 - - (771) 29.888
Total 765.588 173 - (32.864) 732.897

Controladora

31/12/2016 Adigoes Baixas Depreciagdes 30/09/2017
Magquinas e equipamentos 78 35 - (14) 99
Méveis e utensilios 45 3 - (6) 42
Instalagoes 5 - - (2) 3
Total 128 38 - (22) 14

Consolidado
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31/12/2016 Adicoes Baixas Depreciacoes 30/09/2017
Terrenos 14.540 - - - 14.540
Maquinas e equipamentos 12.865 35 - (14) 12.886
Méveis e utensilios 5 3 - (") 1
Instalagdes 4 - - (2) 2
Total 27.414 38 - (23) 27.429

34

De acordo com o pronunciamento técnico CPC 01, a Companhia revisa anualmente o valor justo
de seus ativos fixos para assegurar que estejam registrados contabilmente por valor que nao
exceda seus valores de recuperagdo, com base no método comparativo direto de mercado.
Diante dos estudos realizados, a Companhia identificou necessidade de constituicdo de provisdo
de ajuste ao valor recuperavel (impairment), referente aos maquinario, edificacées e terrenos, das
investidas que possuem outorgas de funcionamento revogadas. Para os demais ativos
imobilizados da Companhia e de suas controladas, nao foram identificados fatores que
indicassem a necessidade de ajuste ao valor recuperavel.

O custo de um ativo imobilizado compreende:

a) Seu prego de aquisigdo, acrescido de impostos de importagao e impostos ndo recuperaveis
sobre a compra, depois de deduzidos os descontos e abatimentos;

b) Quaisquer custos diretamente atribuiveis para colocar o ativo no local e condicdo necessaria
para o mesmo ser capaz de funcionar; e,

c) A estimativa inicial dos custos de desmontagem e remocé&o do item e de restauragéo do local
no qual esta localizado. Tais custos representam a obrigagédo em que a entidade incorre quando
o item é adquirido ou como consequéncia de usa-lo durante determinado periodo para
finalidades diferentes da produgado de estoque durante este periodo.

Custo de desmobilizagido

De acordo com o Pronunciamento Técnico CPC 25, a estimativa inicial dos custos de
desmobilizacio dos ativos em operagao, referente a desmontagem e remocgéao dos itens e de
restauragdo dos locais nos quais as instalagées estdo localizadas, devem ser contabilizados
como custo do empreendimento. Os custos de desmobilizagdo apresentados pela Companhia
estdo sendo amortizados ao longo da vida util remanescente dos ativos. Abaixo segue a
movimentag¢ao do custo de desmobilizacao:

Consolidado
30/09/2018 31/12/2017
Estimativa total de  Ajuste a valor
Empreendimento custo presente Valor presente Valor presente
UEE Alegria | 9.657 (6.716) 1.855 2.070
UEE Alegria ll 26.510 (18.114) 5.563 7.255
36.167 (24.830) 7.418 9.325
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No exercicio findo em 2017, a Companhia contratou consultoria especializada, para realizagdo do
processo de unitizacdo contabil dos ativos imobilizado da controlada NEO, tendo como objetivo
atender as determinagdes da resolugdo ANEEL 674/2015 e do Manual de Controle Patrimonial
do Setor Elétrico (MCPSE), os quais devem ser utilizados pelas companhias do setor de energia
elétrica. O MCPSE define unitizagdo como o processo por meio do qual bens, direitos e
instalagdes arrolados s&o valorados, constituindo a Unidade de Cadastro (UC) e a Unidade de
Adicéo e Retirada (UAR). O processo de unitizacao e cadastramento dos bens devera ser
concluido simultaneamente a sua transferéncia do imobilizado em curso para o imobilizado em
servigo.

16. Estoque
Consolidado
30/09/2018 31/12/2017

Pegas para reposigdo 18.941 16.680
Total 18.941 16.680

O saldo de estoque refere-se a pecas para manutencgéo e reposigao das usinas em operacao.

17. Fornecedores
. Controladora Consolidado

30/09/2018 31/12/2017 30/09/2018 31/12/2017
Petrobras Distribuidora S.A. (i) - - 227.382 220.276
EMPA S.A Servicos de Engenharia - - 4.428 4.428
Siemens Ltda. - 1.325 -
Davis Polk & Wardwel 553 457 553 457
Vestas do Brasil Energia Edlica - - 908 -
Roberto Aguiar de Guimaraes - 168 - 168
Dell Computadores do Brasil Ltda. 149 149 149 167
Sul América Companhia de Seguro de vida 85 - - -
Henrique Vergara - Sociedade Individual 45 B - -
Sodexo Pass do Brasil Servigos e Com S.A. 39 - - -
Emporium Travel Viagens e Turismo 37 - - -
KPMG Assessores Tributarios Ltda 11 - - -
Centro Empresarial Nagdes Unidas 23 - - -
Outros 206 54 4.883 1.347
Total 1.148 828 239.628 226.843

(i) O montante refere-se ao consumo de combustivel da investida RAESA, a ser liquidado com recursos a serem recebidos da
Eletrobras (via conta CCC).
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18. Obrigac¢oes tributarias

Controladora Consolidado
30/09/2018 31/12/2017 30/09/2018 31/12/2017

IOF (i) 9.063 1.646 9.548 1.984
IRPJ 230 - 1.024 1.426
CSLL - - 97 531
PIS 28 123 2.410 139
COFINS 55 420 11.497 521
ICMS - - 2.842 3.245
IR/CS Diferido (iii) - - 49.581 52.347
Outros 83 107 775 732
9.459 2.296 77.774 60.925
Parcelamentos:
PRT (ii) 2.840 7.961 2.840 7.961
ISS - - 742 1.044
Imposto Territorial Rural 64 53 64 53
2.904 8.014 3.646 9.058
Total 12.363 10.310 81.420 69.983
Circulante 12.335 9.120 31.237 15.569
Nao circulante 28 1.190 50.183 54.414

(i) Refere-se a |IOF gerado nas operagdes de mituo entre partes relacionadas. Em 2017, a Companhia efetuou o parcelamento dos
valores devidos no Programa de Regularizagao Tributaria.

(i) Refere-se ao Programa de Regularizagdo Tributaria (PRT) junto & Secretaria da Receita Federal do Brasil e & Procuradoria-Geral
da Fazenda Nacional. A ades&o ao PRT ocorreu por meio de requerimento em 17 de margo de 2017 para a controladora e em 12
de abril de 2017 para as investidas. O parcelamento foi efetuado mediante pagamento em espécie de 24% da divida consolidada
em vinte e quatro prestagdes mensais e sucessivas e liquidagdo do restante com a utilizagao de créditos de prejuizo fiscal e base
de calculo negativa da CSLL. Segue para melhor evidenciagao a composigdo do montante aderido ao parcelamento:

IOF 35.971
IR 8.896
CIDE 185
CSLL 3.188
PIS 876
COFINS 4.036
Total dos impostos 53.152
(-) Quitagdo com a utilizagdo do saldo de Prejuizo Fiscal (40.396)
(-) Pagamento em 24 parcelas (12.756)

(ii

=

Referente a imposto de renda e contribuigao social diferidos decorrentes da diferenga existente entre base contabil e base fiscal

quando do reconhecimento dos ativos e passivos identificados durante a combinagao de negdcios sem transferéncia de

contraprestagao da investida NEO, no exercicio de 2017. O saldo sera amortizado no mesmo periodo de amortizagao dos ativos e

passivos identificados que geraram este valor de imposto.
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Multiner S.A.

Notas explicativas as informagdes contabeis intermediarias--Continuagéo
em 30 de setembro de 2018
(Valores expressos em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma)

Covenants

Em 14 de julho de 2014, a Companhia e suas subsidiarias deram seguimento a reestruturacao
financeira iniciada 2012, que determinou que parte das dividas individuais e consolidadas ainda
remanescentes sejam convertidas em capital ou alongadas. As CCBs da controlada indireta
RAESA possuem determinadas clausulas restritivas (Covenants) que, com esta reestruturacao
financeira, considera-se que todas as CCBs estao vigentes e n3o tiveram vencimento antecipado
formalizado. Esses acordos assumidos com os credores resultaram em alongamento de prazos,
diminuic&o de taxas e conversao de parte da divida em capital, afetando os indices de forma
significativa. Em Assembleia Geral de Debenturistas (AGD) realizada em 15 de abril de 2014, a
Companhia obteve anuéncia dos titulares das debéntures de 22 emisséo quanto ao nao
cumprimento dos Covenants contratuais. Nesta mesma data foram liquidadas e convertidas em
capital 149 de 167 debéntures em circulacéo.

Em 30 de setembro de 2018, pelo fato de nao ter a devida anuéncia formalizada pelos seus
credores, a Companhia manteve a reclassificacdo da totalidade da divida no passivo circulante.

Garantias dos financiamentos

As seguintes garantias foram fornecidas aos credores em fungéo das operacées de
financiamento da Companhia:

e Cessao dos direitos creditorios dos empreendimentos de RAESA e NEO;

e Alienacao fiduciaria dos equipamentos de RAESA, NEO e Termelétrica ltapebi S.A. (“lItapebi”);
» Fiangas bancarias em favor do Banco do Nordeste do Brasil S.A. (‘BNB”) em NEO;

» Seguro de conclusdo das obras dos projetos descontratados referentes as Termelétricas
Pernambuco IV S.A., Termelétrica Termopower V S.A. e Termelétrica Termopower VI S A,
Termelétrica Monte Pascoal S.A. e Itapebi;

e Aplicagdes financeiras em NEO;

 Penhor dos direitos emergentes da resolucao autorizativa e dos contratos de compra e venda
de energia dos seus empreendimentos de NEO e RAESA;

e Penhor das acbes da Sociedade de NEQ;
* Fiangas da Companhia, Bolognesi Energia S.A. e Edlica Participagdo S.A.; e
» Hipoteca do Terreno da RAESA no valor de R$630.
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Conforme acordo de reorganizacgéo financeira da Companhia firmado em margo de 2012, no
momento do fechamento da operacao de reestruturagao financeira da Multiner, que ocorreu em
julho de 2014, as CCBs da investida NEO, com vencimento a partir de fevereiro de 2012,
passaram a ter caréncia de até cinco anos no pagamento dos valores de principal e as CCBs da
controlada RAESA tiveram seu vencimento alterado a partir de 31 de janeiro de 2015. Contudo, a
Companhia estad atualmente renegociando o pagamento das CCBs junto aos seus credores, para
que o mesmo fique alinhado com sua capacidade de pagamento.

Em 15 de julho de 2014, 100% dos debenturistas da 22 emissdo de debéntures da Companhia,
deliberaram por unanimidade o seguinte: (i) alterar a data do vencimento e remuneragéo anual
para 1° de julho de 2015; (ii) autorizar o agente fiduciario a tomar as providéncias necessarias,
visando aoc cumprimento das deliberagdes dessa Assembleia;

A Emissora esclareceu que recomprou 149 (cento e quarenta e nove) debéntures pelo preco
unitario calculado pela CETIP de titularidade da Fundacao Petrobras de Seguridade Social
(Petros), Fundagao CELG de Seguros e Previdéncia (Eletra), FI Renda Fixa Ipiranga, FIM Crédito
Privado Salus e Fundacao Rede Ferroviaria de Seguridade Social (Refer), restando 18 (dezoito)
Debéntures em circulagao.

Em 11 de junho de 2015, através de AGD, 100% dos debenturistas da 22 emissdo de debéntures
da Companbhia, deliberaram por unanimidade e sem ressalvas: (i) aditar a Clausula 4.10 da
Escritura Particular de Emissao de Debéntures, ndo conversiveis em ac¢des, com garantia
flutuante da 22 Emissao de Debéntures da Multiner S.A., alterando a data de vencimento para

1° de julho de 2016. Dessa forma nao houve pagamento de juros em 1° de julho de 2015, mas
somente na nova data de vencimento; e (ii) autorizar o Agente Fiduciario a tomar as providéncias
necessarias, visando ao cumprimento das deliberacdes dessa Assembleia. Até 30 de setembro
de 2018 nenhuma parcela deste instrumento fora quitada.

Provisdo para desmobilizagao

A controlada NEO possui a obrigacdo de retirada dos ativos do Complexo Edlico Alegria,
composto pelas UEE s Alegria | e Alegria I, decorrentes de exigéncias contratuais e legais.

A quantia reconhecida como uma provisdo deve ser a melhor estimativa do dispéndio necessario
para liquidar a obrigagao, desta forma, os valores relacionados com a desmontagem e remogéo
de instalagdes e equipamentos, limpeza de terrenos e restauracéo ao seu estado original foram
inicialmente mensurados e, posteriormente ajustados a valor presente. Para determinagao do
valor presente da provisio para desmobilizagao foi utilizada a taxa de desconto de 11,20% a.a.

A composicdo do saldo de provisdo para desmobilizagéo dos ativos é como segue:

Consolidado
30/09/2018 31/12/2017
Custo desmobilizagéo 56.284 53.608
Ajuste a valor presente do custo de desmobilizagao (32.246) (31.252)
24.038 22.356
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21. Outros créditos e outras obrigacoes

Qutros créditos:

Controladora Consolidado

30/09/2018 31/12/2017  30/09/2018  31/12/2017
Amazonas Energia - ODR - - 871 1.624
Projetos de P&D - - 623 623
Seguros 181 - 1.265 1.128
Adiantamento para Futuro Aumento de Capital (i) 6.231 - - -
Outros créditos 36 64 76 397
Total 6.448 64 2.835 3.772
Circulante 212 61 2.830 3.769
Nao circulante 6.236 3 5 3

(i) Refere-se a Adiantamento para Futuro Aumento de Capital (AFAC), transagdes entre partes relacionadas, que possuem como
finalidade a manutengdo das necessidades de caixa para as entidades n&o operacionais, cujas outorgas foram revogadas, tais recursos
serdo capitalizados em ate 120 dias apés o término do exercicio corrente, periodo estabelecido pela legislagéo.

Outras obrigagbes:

Controladora Consolidado

30/09/2018 31/12/2017  30/09/2018  31/12/2017
Fundiagua (i) 14.067 14.067 14.067 14.067
Postalis (i) - - 377.217 377.217
Acordos (ii) 851 851 59.394 68.756
CCEE (iii) - - 12.382 12.184
Programa de Pesquisa e Desenvolvimento (P&D) (iv) - - 8.863 7.941
Provisdo de encargos sistema de transmisséao (v) 1.375 1.739 4.192 3.506
Outras obrigagdes - 253 3 6.061
Total 16.293 16.910 476.118 489.732
Circulante 16.293 16.910 424.769 433.486
Nao circulante - - 51.349 56.246

(i) Refere-se a obrigagdo de conversao da divida em capital, clausula objeto do acordo de acionistas, firmado em 2012, através do
Contrato de Reorganizagao e de Financiamento da Companhia. As cbrigagdes previstas, e nao adimplidas pelas partes, estdo em
discussé&o na arbitragem instaurada em 19 de dezembro de 2017 (vide nota explicativa 1.1), submetida & Camara de Mediagao e
Arbitragem de Sao Paulo (Camara CIESP) conforme regulamento da Companhia em vigor. A partir de 20 de dezembro de 2017, o
montante deixou de ser atualizado dentro das caracteristicas de empréstimos e financiamentos.

(i) A Companhia possui em andamento acordos, cuja posigdo em 30 de setembro de 2018 e 31 de dezembro de 2017 pode ser
apresentada conforme segue:

Consolidado

30/09/2018 31/12/2017

Caterpillar Motoren GMBF & CO (a) 37.770 39.605
Wartsila (b) 21.624 23.500
Outros - 5.651
59.394 68.756

41
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(a) Tais valores referem-se a maquinarios do investimento da Companhia na Itapebi, cuja outorga foi revogada, a divida sera
paga em prestagdes mensais e sucessivas, sobre as quais incidirdo a corregdo monetaria do IPCA, com inicio de pagamento
em janeiro de 2018 e término em novembro de 2027.

(b) Tais montantes referem-se a controladora indireta RAESA pelo fornecimento de servigos e manutengao e pegas para
manutengao de equipamentos utilizado pela UTE Cristiano Rocha. A negociagdo sera paga em parcelas mensais e
sucessivas, corrigidas pela variagdo positiva do IPCA, com inicio de pagamento em janeiro de 2018 e término em maio de
2025.

(i) Refere-se as recontabilizagdes da Camara de Comercializagio de Energia Elétrica (CCEE) no Mercado de Curto Prazo (MCP) no
ambito do Sistema Interligado Nacional referente as investidas operacionais.

(iv) Em 30 de setembro de 2018, o saldo de R$ 8.518 (R$7.941 em 31 de dezembro de 2017) refere-se provisdo para investimentos a
serem realizados em Projetos de Pesquisa e Desenvolvimento (P&D) nos termos da Lei n° 9.991 de 2000 e suas alteragdes,
regulamentada pelas Resolugdes Normativas n® 316 de 2008 e n° 504 de 2012 e normas correlatas. A provisao de P&D
corresponde ac percentual de 1% da receita operacional liquida, que deve ser aplicado da seguinte forma: 40% retidos para
investimento em projetos de pesquisa e desenvolvimento gerenciados pela Companhia, 40% recolhido ao Fundo Nacional de
Desenvolvimento Cientifico e Tecnoldgico (FNDCT) e 20% recolhidos ao Ministério de Minas e Energia (MME), a fim de custear
os estudos e pesquisas de planejamento da expansédo do sistema.

(v) Trata-se do direito de reembolso, da controlada indireta RAESA, dos encargos de uso do sistema de transmissdo que a
Companhia possui a receber da Amazonas Distribuidora Energia S.A. Esse encargo € uma obrigagao decorrente de contrato
firmado com o Operador Nacional do Sistema (ONS) e concessionarias de transmissdo para prestagao do servigo de transmisséo
de energia. Os valores sdo calculados em fungao da tarifa de uso de transmisséo da rede basica e do montante de uso do
sistema de transmissao contratado pela UTE Cristiano Rocha de 85,38 MW e sera pago ao ONS no préximo exercicio de 2018.

22. Patrimoénio liquido

Capital social
Agbes ordinarias

Acdes ordindrias sdo classificadas como patrimdnio liquido. Custos adicionais diretamente
atribuiveis a emissio de acdes e opgdes de agdes sdo reconhecidos como deducao do
patriménio liquido, liquido de quaisquer efeitos tributarios.

Agdes preferenciais

Classificado como patriménio liquido, as acdes preferenciais, ndc possuem direito a voto, tém
direito a um dividendo minimo de 10% superior aos atribuidos a detentores de agbes ordinarias e
possuem prioridade, sem prémio, em caso de liquidacdo da Companhia no reembolso de sua
parcela do capital social.

Dividendos

Os dividendos minimos obrigatérios, conforme definido em estatuto, em caso de lucro, séo
reconhecidos como passivo. Os dividendos aprovados a serem pagos ou fundamentados em
obrigagtes estatutarias sdo registrados no passivo circulante. O estatuto social da Companhia
estabelece a distribuicdo de dividendos minimos obrigatérios correspondentes a 25% do lucro
liquido ajustado. Adicionalmente, de acordo com o estatuto social, compete ao Conselho de
Administracdo deliberar sobre o pagamento de juros sobre o capital préprio e de dividendos
intermediarios e/ou intercalares.
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a)

b)

Capital social subscrito e integralizado

Em 30 de setembro de 2018 e 31 de dezembro de 2017, o capital social subscrito da
Companhia é de R$855.828 dividido em 20.280.081 agdes. Segue abaixo a composicdo das
acdes:

Agoes Acoes Agoes Acgles
Quantidade Agoes preferencias preferencias  preferencias preferencias
Acionistas total ordinarias Classe D Classe C Classe B Classe A
Bolognesi Energia S.A. 2.708.536 2.708.534 1 1 - -
Brasilterm Energia S.A. 1.380.846 1.380.846 - - - -
FIP Multiner 10.631.915 3.788.360 - - 6.532.211 311.344
14.721.297 7.877.740 1 1 6.532.211 311.344

Evolucéo do patriménio liguido

Em 28 de margo de 2012, o Grupo Bolognesi Energia S.A. comprou as agdes dos antigos
acionistas JABR Participagbes S.A, Cia. 44 de Negdcios S.A., Companhia de Investimentos
Resultado e Camille Loyo Faria, através do contrato de compra e venda de agbes para
alienacao da totalidade das agbes da Multiner e suas Controladas.

Nos termos desse contrato, a operagéo teve como objetivo:

» Refinanciamento das dividas da Companhia e de suas subsidiarias;

» Capitalizagdo da Companhia de modo a preservar o valor de seus ativos e, por
conseguinte, do investimento dos seus acionistas; e

e Transferéncia das a¢des da Companhia para o Grupo Bolognesi Energia S.A.

Naquela mesma data, através de Ata de Assembleia Geral Extraordinaria (AGE), ocorreram
as seguintes deliberacdes:

» Aprovar o cancelamento das 52.148 agdes preferenciais resgataveis de emisséo da
Companhia que, na época, eram mantidas em tesouraria;

e Aprovar a conversao da totalidade das agdes preferenciais resgataveis em circulacido em
acdes preferenciais classe A de emissao da Companhia, na proporgao de 1:1,
considerando:

(a) Total integralizacao do atual capital social da Companhia; e

(b) Necessidade de capitalizacdo da Companhia para efetiva execucao do seu objeto social e

aprovar o aumento de capital social da Companhia por meio de subscricdo de novas
acdes, nas seguintes condi¢des: Valor do aumento de capital no montante de R$391.636,
sendo R$99.999 através de integralizacao imediata, e o saldo restante equivalente a
R$291.636 integralizado em dinheiro conforme chamadas de capital que forem realizadas
pelo Conselho de Administrac&o e condicionadas a previas autorizacbes especificadas na
AGE.
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Em 28 de setembro de 2012, conforme “Termo de Fechamento”, as a¢des dos antigos
acionistas, Cia. 44 de Negoécios S.A., JABR Participacdes S.A., Cia. de Investimentos
Resultado e Camille Loyo Faria, passaram a ser de propriedade da Bolognesi Energia S.A.

Em 18 de julho de 2013, os detentores de debéntures de 22 emissdo aprovaram pela
substituicao de titularidade das a¢des da Multiner S.A. em garantia, que representavam a
maioria das agdes dos antigos socios.

Em 27 de dezembro de 2013, foi aportado na Companhia o valor de R$105.425 para
emissao e integralizagao de 41.829 agdes classe A e 588.843 acgbes classe B. Essa emissao
de agdes classe A e classe B teve como objetivo equacionar a divida com credores nao
quotistas do FIP Multiner (CELOS, CAPAF, ELETRA E METRUS), os quais integralizaram
novas quotas do FIP Multiner, por meio das conferéncias desses créditos detidos contra a
Companhia. Desta forma, o FIP Multiner passou a ser titular de tais créditos.

Em 14 de julho de 2014, foi assinado o "Primeiro Aditivo ao Contrato de Reorganizacdo e de
financiamento da Multiner S.A., alterando algumas condi¢des do plano de recapitalizagéo da
Companhia, dentre os quais se destacam:

e Aumento de capital da Companhia no valor de R$208.497, sendo:

(a) R$152.917 por meio de emisséo de 571.405 acbes preferenciais subscritas e
integralizadas por Multiner Fundo de Investimento em Participagdes;

(b) R$55.580 por meio da emissdo de 686.594 acgdes ordinarias, uma acdo preferencial
classe C e 1 agdo preferencial classe D subscritas e integralizadas por Bolognesi Energia
S.A

e Alteracdo das caracteristicas de acdes preferenciais;
e Emissao de trés lotes de bonus de subscricdo; e

» QOutros créditos no valor de R$236.663, que deverao ser capitalizados pela conversdo de
dividas da Postalis e Fundidgua assim que seja concluida a Listagem da Multiner no
Bovespa Mais.

» Estabelece a obrigacdo de aporte adicional de ativos pela Bolognesi Energia S.A. na
Multiner ou na Mesa Participagées S.A. no montante de R$225.921.

Em 22 de maio de 2015, através de Ata da Assembleia Geral Extraordinaria ocorreram as
seguintes deliberacdes:

¢ Conversao de 216.780 Agdes Preferenciais da Classe A de emissdo da Companhia, de
titularidade do acionista Multiner Fundo de Investimento em Participagdes, em 1.350.000
Agdes Ordinarias e 2.348.267 Agdes preferenciais da Classe B;

¢ Aumento de capital no valor de R$11.171,90, com emisséo de 1.117.190 ac¢des ordinarias,
pelo preco de R$0,01 por agéo, em virtude do exercicio do bénus de subscricido pelos
Acionistas Bolognesi Energia S.A. e Brasilterm Energia S.A;
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¢ Alteracdo do Estatuto Social, em virtude da conversdo de agGes preferenciais em agdes
ordinarias, bem como em virtude do aumento de capital decorrente do exercicio do bénus
de subscricdo por Bolognesi Energia S.A e Brasilterm Energia S.A.;

O acionista Bolognesi Energia S.A realizara um aumento de capital (podendo ser em ativos
ou em moeda corrente nacional) no montante R$100.000 (corrigido pelo IPCA a partir de 28
de margo de 2012) até 31 de dezembro de 2015. Adicionalmente, o acionista Bolognesi
Energia S.A esta obrigado a realizar outro aporte de capital de R$ 125.921 (também
corrigido pelo IPCA, a partir de 28 de margo de 2016) até 31 de dezembro de 2020.

Em Ata de Assembleia Geral Extraordinaria de 3 de junho de 2015, ocorreram as seguintes
deliberagdes:

» Aprovagao das modificagdes dos artigos 1, 5, 12, 13, 16, 26 e 27 do Estatuto Social e
inclusdo dos artigos 33 a 39, com a finalidade de adequar o Estatuto Social da Companhia
as novas regras do Regulamento de Listagem Bovespa Mais - Nivel 2, bem como seu
pedido de registro na BM&FBOVESPA,

¢ Conversao de registro para categoria A na Comissac de Valores Mobiliarios;

» Ampla revis&o e consolidagdo do Estatuto Social da Companhia, considerando o acima.

A Companhia esta em tratativas com seus credores e acionistas sobre o prazo e viabilidade
para listagem no Bovespa Mais.

Em 8 de setembro de 2015, por Ata da Assembleia Geral Extraordinaria ocorreram as
seguintes deliberagdes:

e Converséo de 122.216 agdes Preferenciais da Classe A de emissao da Companhia, de
titularidade do acionista Multiner Fundo de Investimento em Participagées, em 950.000
acbes Ordinarias e 1.135.000 agdes Preferenciais da Classe B;

* Aumento do capital social da Companhia no montante de R$5.585,95 (cinco mil,
quinhentos e oitenta e cinco reais e noventa e cinco centavos), por meio da emisséo de
558.595 (quinhentas e cinquenta e oito mil, quinhentas e noventa e cinco) novas agdes,
todas ordinarias e;

» Alteracéo do Estatuto Social em virtude da conversao de agdes preferenciais em acdes
ordinarias, bem como em virtude do aumento de capital decorrente do exercicio dos bénus
de subscricdo por Bolognesi Energia S.A. e Brasilterm Energia S.A.

Em 14 de margo de 2016, em Assembleia Geral Extraordinaria, ocorreram as seguintes
deliberacdes:

e Conversdo de 311.344 acbes Preferenciais da Classe A de emissdo da Companhia, de
titularidade do acionista Multiner Fundo de Investimento em Participacées, em 550.000
acbes Ordinarias e 4.761.534 agbes Preferenciais da Classe B;
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¢ Alteracdo do Estatuto Social em virtude da conversdo de agdes preferenciais em acdes
ordinarias, bem como em virtude do aumento de capital decorrente do exercicio dos bonus
de subscrigéo por Bolognesi Energia S.A. e Brasilterm Energia S.A. Até 31 de dezembro de
2016 aporte de capital por conta da Bolognesi Energia S.A;;

¢ A Companha esta estudando a melhor maneira de anular ou retificar os atos realizados na
Ata da Assembleia Geral Extracrdinaria de 14 de margo de 2016, dado que tal alteragao
gerou desequilibrio entre agbes ordinarias e preferéncias, gerando assim um
desalinhamento na legislacdo societaria vigente.

Acdes preferenciais

No exercicio findo em 31 de dezembro de 2009, a Companhia aumentou seu capital em
R$149.526, com emissdo de agdes 316.275 preferenciais resgataveis. Esse aumento de
capital gerou reserva de agio na emissao de agbes no montante de R$465.801.

As acgbes Preferenciais Nominativas Resgataveis (PNR) eram conversiveis em agdes ON da
Companhia, no quarto ano contado da data de aprovacéo da sua emissao, que ocorreu em
5 de dezembro de 2008, na proporcao de 1:1, isto &, cada agao preferencial poderia ser
convertida em uma agéo ordinaria de emissao da Companhia.

Além do direito de conversao em agdes ordinarias descrito acima, essas agdes, possuiam
direito a dividendos no minimo 10% maiores que os atribuidos as a¢des ordinarias,
participacao integral nos resultados da Companhia em igualdade com as agbes ordinarias e
preferéncia em deliberar sobre a conversio das agbes preferenciais resgataveis em acdes
ordinarias de emissao da Companhia na proporcéo de 1:1, caso a Companhia decidisse
realizar emissdo publica de a¢des antes do prazo previsto para conversdo dessas agbes em
ordinarias.

Decorrido o prazo mencionado acima, caso o acionista optasse pela ndo conversao de suas
acdes, as mesmas seriam resgatadas pela Companhia, obedecendc a um cronograma de
pagamento, que equivalia ao resgate de 1/6 das a¢des preferenciais resgataveis, em seis
semestres consecutivos contados a partir de 24 de maio de 2013, ao prego que
corresponderia ao prego de emiss&o atualizado pela variacéo do indice Geral de Precos ao
Mercado (IGP-M) acrescido de 9,5% ao ano, desde a data de sua emissao, descontados os
valores recebidos a titulo de dividendos, juros sobre capital proprio ou qualquer outro
rendimento auferido pelas agdes preferenciais resgataveis, também atualizados pelo IGP-M,
acrescido de 9,5% ao ano, desde a data do recebimento dessas quantias. Com a assinatura
do Contrato de Reorganizagao e Financiamento da Companbhia, tais agcdes resgataveis foram
convertidas em agdes preferenciais.

Em 28 de margo de 2012, foi autorizada a conversao da totalidade das agbes preferenciais
resgataveis em ac¢des preferenciais classe A de emissdo da Companhia, em proporcéo de
1:1, tendo como titular o Multiner Fundo de Investimento em Participagdes e que apresentam
caracteristicas similares as antigas agdes preferenciais resgataveis. Tais agdes sdo
conversiveis tanto em ordindrias quanto em preferenciais classe B com caracteristica de
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d)

capital social, esta ultima, mediante a realizagao de agbes previstas no Contrato de
Reorganizagéo e de Financiamento da Companhia que ja foram integralmente atendidas.

Reserva de capital para investimento

Referem-se a: (i) agio no valor de R$78.115, gerado na Combinagdo de Negébcios, referente
a aquisicdo da 2007 Participagbes S.A. realizada em 2009 e, (ii) pela reserva de agio de
subscricdo de agdes, no montante de R$465.801, pelo aumento de capital com a emisséo de
actes preferenciais resgataveis realizada em 2009.

e) Resultado por acdo

O objetivo do célculo do resultado por acéo & de permitir comparagdes de desempenho entre
diferentes companhias no mesmo periodo, bem como para a mesma companhia em
periodos diferentes.

Nao existem opgdes de agdes com efeito dilutivo para os periodos apresentados, exceto
pelos possiveis efeitos que possam surgir das negociagées do Contrato de Reorganizagéo e
de Financiamento que esta sendo discutido em procedimento arbitral perante a Camara de
Conciliagdo, Mediacdo e Arbitragem CIESP/FIESP, conforme descrito na nota explicativa n°
1.1, motivo pelo qual ndo ha calculo para resultado por agéo diluido.

A tabela a seguir apresenta o lucro (prejuizo) basico por agdo em 30 de setembro de 2018 e
em 30 de setembro de 2017:

30/09/2018 30/09/2017
Numerador
Lucro liquido (prejuizo) do periodo (102.915) 10.223
Denominador
Média ponderada do nimero de ac¢des ordinarias 7.877.740 8.986.334
Média ponderada do nlimero de agdes preferenciais — Classes A ¢ B 6.843.555 11.293.745
Numero de a¢des preferenciais — Classe C 1 1
Ndmero de ages preferenciais — Classe D 1 1
Remuneracao das agdes preferenciais — Classes A e B—10% 1,10 1,10
Remuneragéo das agdes preferenciais — Classe C — 9,42% 1,09 1,09
Remuneragéo das agdes preferenciais — Classe D — 8,29% 1,08 1,08
Média ponderada do nimero de agdes preferenciais 7.527.913 12.423.122
Denominador ajustado
Denominador do resultado basico por agédo 14.721.297 20.280.081
Denominador do resultado basico por agao ajustado 15.405.653 21.409.456
Lucro liquido (prejuizo) basico por agao
Lucro liquido (prejuizo) basico por agao ordinaria (0,00668) 0,00048
Lucro liquido (prejuizo) basico por agao preferencial — Classes A e B (0,00532) 0,00053
Lucro liquido (prejuizo) basico por agao preferencial - Classe C (0,00526) 0,00052
Lucro liquido (prejuizo) basico por agao preferencial — Classe D (0,00521) 0,00052
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Composigao do lucro liquido (prejuizo)

Lucro liquido (prejuizo) alocado as agdes ordinarias (43.224) 4.291
Lucro liquido (prejuizo) alocado as agdes preferenciais — Classes Ae B (59.691) 5.932
Lucro liquido (prejuizo) alocado as ages preferenciais — Classe C - -
Lucro liquido (prejuizo) alocado as acées preferenciais — Classe D - -
Total (102.915) 10.223

23. Provisao para demandas judiciais

a) Causas provaveis

0]

Controladora Consolidado
30/09/2018 31/12/2017 30/09/2018 31/12/2017
Demandas judiciais civeis (i) - - 9.440 9.440
Demandas judiciais trabalhistas 15 16 4.563 4.566
Total 15 16 14.003 14.006

Trata-se de agao de cobranga / contraprestagéo de servigos da Construtora Jole Ltda., onde o processo encontra-se concluso,
pendente de prolagdo de sentenga.

b) Causas possiveis

Em 30 de setembro de 2018, a Companhia possuia em andamento processos judiciais, cujo
montante total aproximado € de R$34.498 na controladora (R$37.697 em 31 de dezembro de
2017) e R$450.877 (R$385.242 em 31 de dezembro de 2017) no consolidado, cuja
materializagdo, na avaliagdo dos assessores juridicos, & possivel de perda, ndo sendo
necessaria a constituicdo de provisdo para demandas judiciais.

Controladora Consolidado
Polo Ativo Polo Passivo Natureza 30/09/2018  31/12/2017 30/09/2018  31/12/2017
Petrobras Distribuidora (i) Raesa Cobranga - - 219.891 208.318
Postalis (i) Raesa Cobranga - - 151.000 129.000
Fundiagua (iii) Multiner Cobranga 15.552 15.108 15.552 15.108
Tecmon Montagens Ltda. (iv) TPV e TPVI Cobranga - - 41.133 =
Assessoria Consultores em Energia (v) Multiner Cobranga 7.091 7.091 7.091 7.091
Coelba (vi) Multiner Cobranga - 4.500 - 4500
Diversos trabalhistas (vii) Multiner Trabalhista 6.839 6.778 6.839 6.778
Outros Diversos Diversos 5.016 4220 9.371 14.447
Total causas possiveis 34.498 37.697 450.877 385.242

(i) Trata-se de agao de cobranga, processo n® 0429239-20.2016.8.19.001 (46° Vara Civel da Comarca do Rio de Janeiro) ajuizada
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pela Petrobras Distribuidora S.A. (BR Distribuidora) contra a RAESA, tendo por objeto inadimplemento no que tange ao
pagamento da contraprestagao pelo fornecimento do dleo combustivel utilizado pela UTE Cristiano Rocha, em Manaus-AM. No
momento, os Embargos de Declaragdo da RAESA foram acolhidos para sanar as omissdes da decisdo saneadora afastando-se
as preliminares arguidas. Autos aguardando realizagao de pericia. Importante esclarecer que os valores em aberto junto &8 BR
Distribuidora, ora perseguidos nessa agao de cobranga, sdo correlatos ao inadimplemento da Eletrobras para com a RAESA, no
que tange ao ressarcimento da CCC-Isol, fundo setorial destinado a neutralizar os custos adicionais da geragéo termelétrica, que
esta sendo debatido nos autos do Mandado de Seguranga n® 0029183-21,2009.4.01.3400 (n° original 2009.34.00.029716-4 —em
trdmite no TRF da 12 Regido), processo no qual ja foram proferidas 6 (seis) decisdes judiciais destinadas ao reestabelecimento
dos repasses regulares da CCC-Isol a RAESA, mas gue ainda nao transitou em julgado. Adicionalmente, cabe ressaltar, que a
Companhia mantém o passivo reconhecido como fornecedores (vide nota explicativa n° 18).
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(i) Refere-se ao processo n® 2016.01.1.1013556-3 cuja discussao trata-se de agdo de execugdo movida pela Postalis em face da

(i)

()

(viii)

controlada indireta RAESA. Em primeira instancia, o processo foi julgado extinto vez que para o ajuizamento de agéo de
execugao com base em cédula de crédito bancario (CCB's), & necessario apresentar o original assinado pelas partes. Apds a
prolagdo da sentenga, a Postalis ingressou com Recurso de Apelagdo e contra todos os entendimentos jurisprudenciais, houve
reforma da decisdo de 12 instancia em 22.03.2017, tendo sido cassada a sentenga. Aguardando julgamento do AREsp interposto
no STJ, ainda ndo pautado para julgamento. Com a instauragdo da arbitragem em dezembro de 2017, a qual discute a obrigagédo
da conversdo das CCB'’s detidas pelo Postalis em capital na Mesa ou na Multiner, sera levado a conhecimento do juizo, quando
de sua volta a primeira instancia, de forma que a discuss&o seja suspensa ou devera ser declarada a incompeténcia do juizo em
virtude de clausula arbitral. Cabe salientar, que a Companhia mantém o passivo reconhecido como outras obrigagdes (vide nota
explicativa n.° 22).

Em 09/08/2010, foram adquiridas pela Fundidgua 12 debéntures, ndo conversiveis em agdes, emitidas pela Multiner. Em
14/07/14, celebrou-se o primeiro aditivo, definindo-se que as debéntures da Multiner, de titularidade da Fundiagua seriam pagas
antecipadamente, mas usadas para fins de capitalizagio indireta de uma investida da Companhia. A capitalizagao indireta sé
seria de obrigagédo da Fundidgua caso algumas condigdes fossem cumpridas pela Multiner, o que n&o ocorreu. Assim sendo,
antes do vencimento das debéntures (previsto inicialmente para 01/06/2014), as partes prorrogaram (na data de 27/05/14), o
prazo de seus vencimentos para 15/07/2014, posteriormente para 01/07/2015 e na sequéncia para 01/07/2016. Como ndo houve
nova prorrogagao, as debéntures adquiridas encontram-se vencidas, razio pela qual seu pagamento esta sendo pleiteado no
processo n° 00173042-92.2017.8.19.0001. Em 24/08/2017, o debenturista enviou a Companhia o mandado de execugéo no
montante atualizade de R$ 15.108. Em outubro de 2017, foi apresentado excegdo de pré-executividade e proferida decisdo com
declinio de competéncia para uma das varas civeis da Comarca do Rio de Janeiro. A Companhia apresentou embargos de
declaragao para que seja aoc menos decidido sobre o efeito suspensivo. Nao foram acolhidos os embargos, e seguiu-se para
distribuigdo a uma vara civel. No momento, aguarda-se declinio a uma das varas civeis do foro da comarca do RJ. Tal discussao
& parte do procedimento arbitral instaurado recentemente, portanto devera ser declarada a incompeténcia do juizo em virtude de
clausula arbitral. Cabe salientar, que a Companhia mantém o passivo reconhecido como outras obrigagdes (vide nota explicativa
n.° 22,

Refere-se ao Procedimento Arbitrat n® 02/2018 em face da Termopower V, Termopower V1., por meio dos quais a empresa
Tecmom Montagens Técnicas Industriais Ltda. discute multa da rescisé@o do contrato. O termo de arbitragem foi assinado em 19
de dezembro de 2016, restando consignado que, preliminarmente, deveriam ser apresentadas manifestagdes das partes a
respeito da legitimidade para figurar no polo passivo do procedimento arbitral. A Companhia apresentou sua manifestagdo. No
entanto, para prosseguimento da Arbitragem, seria necessario 0 pagamento de quantia por parte das requeridas, o que ndo
ocorreu. Diante do ndo pagamento pela Companhia, a TECMON seria obrigada a arcar com os custos da Arbitragem, o que
iguaimente nao foi realizado, Aguardando o recolhimento das custas para verificar se ira ter continuidade ou nao a Arbitragem.,

Trata-se de processo em que € exigido suposto crédito de “Taxa de Sucesso” em decorréncia de prestagdo de servigos de
prospecgdo de empresas fornecedoras de 6leo combustivel, que resultasse na redugéo de custos na aquisigdo para as usinas
termelétricas Pernambuco IIf, Termopower V e Termopower V1. Em nossa tese, entende-se que a empresa n&o gerou redugao de
custos, conforme alegado. Autos em fase de pericia, onde nosso assistente técnico apresentou laudo confrontando o laudo do
perito do juizo,

A COELBA contratou energia elétrica em virtude das usinas que seriam construidas pela Multiner. Considerando que houve
revogagao das outorgas das usinas TPV e TPVI, as mesmas naoc foram terminadas. Sem autorizagdo da ANEEL, ndo se cumpre
CCEAR e revogagao da outorga acarreta rescisao unilateral pela parte prejudicada. O objeto da demanda é a execugéo por parte
da COELBA de clausula penal prevista nas CCEARSs firmadas com a Multiner, que visava o fornecimento de energia que seria
gerada pelas UTEs. A agdo teve os embargos declaratorios pela Multiner julgados procedentes, com éxito na defesa apresentada
pela Companhia. O processo transitou em julgado com deciso definitiva favoravel e sentenga mantinha em sede de tribunal e no
STJ.

A Companhia é demandada por ex-empregadores e ex-prestadores de servigos em 5 (cinco) reclamagdes trabalhistas (todas
propostas em 2017) pelos quais so pleiteados, em suma: nulidade do contrato de prestagdo de servigos; reconhecimento de
vinculo empregaticio; horas intervalares; equiparagao salarial; horas extras; entre outros.

A Companhia ainda & demandada em 13 processos judiciais de natureza, civel, fundiario, tributario, nos quais se discutem
guestdes referentes aos arrendamentos de terras da NEO, tributos incidentes na NEO, e agdes civeis diversas onde sao
pleiteados basicamente questdes atinentes aos contratos entabulados.
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Ainda no que tange os processos possiveis de perda, a controlada NEO possui em
andamento o processo numero 60400-77.2012.4.01.3400 de natureza regulatéria discutido em
esfera judicial, com fito de obter provimento judicial que mantenha a Companhia no PROINFA
e que permita o faturamento nos termos do Contrato de Compra e Venda de Energia (CCVE)
celebrados com a Eletrobras. Em 19.12.2012, o pedido de tutela antecipada foi indeferido,
tendo a NEO apresentado Agravo de Instrumento em face de referida decis@o. Com a
concessao de efeito suspensivo ao referido Agravo de Instrumento, o pleito liminar da NEO foi
deferido determinando-se que a ANEEL mantenha a autora no PROINFA, bem como que a
Eletrobras efetue os pagamentos previstos de acordo com os CCVE, autorizando ainda que a
NEO efetue o faturamento nos termos contratualmente pactuados. Atualmente, aguarda-se
julgamento definitivo do Agravo de Instrumento mencionado. Em 12 instancia, desde
23/04/2014, os autos aguardam prolacgio de sentenca. Os montantes eventualmente
envolvidos ndo s@o passiveis de mensuragao.

24. Receita operacional liquida

Consolidado

30/09/2018 30/09/2017

Vendas de energia contratada (i) 226.559 94.782
Receita com operagdo e manutengao - O&M (i) 18.026 21.032
Receita no mercado de curto prazo - 1.812
Total receita bruta 244.585 117.626
PIS (iii) (3.704) (1.216)
COFINS (iii) (17.060) (6.849)
ICMS (27.709) (28.954)
Glosa de poténcia garantida (v) (33.333) (6.979)
Pesquisa e desenvolvimento - RAESA (865) (995)
Arrendamento mercantil - RAESA (iv) (20.235) (20.249)
Total dedugées (102.906) (65.242)
Receita liquida de vendas 141.679 52.384

(i) Do montante apresentado, o valor de R$93.449 refere-se a parcela estabelecida no contrato de suprimento de energia OC -
1819/2008, firmado entre a controlada indireta RAESA junto a Amazonas Distribuidora de Energia S.A., o qual prevé o pagamento
pela poténcia garantida de 65 MW. O saldo remanescente de R$133.110 refere-se a parcela estabelecida pelo contrato
PROINFA, firmado entre a investida NEO junto a Centrais Elétricas Brasileiras — Eletrobras.

(if) O valor apresentado como O&M refere-se a parcela estabelecida no contrato de suprimento de energia OC - 1819/2005, firmado
entre a controlada indireta RAESA junto & Amazonas Distribuidora, o qual prevé o pagamento referente a operagao e manutengéo
da Usina, calculado pela multiplicagdo do total mensal da energia fornecida pela parcela do prego de energia fornecida referente a
operagdo e manutengdo do més vigente.

(i) Os impostos apurados a titulo de PIS e COFINS s&o calculados as aliquotas de 1,65% de PIS e 7,60% de COFINS sobre as
receitas oriundas do faturamento da controlada indireta RAESA.

(iv) O montante refere-se & amortizagdo do arrendamento financeiro da RAESA, conforme demonstrado na nota explicativa n® 10.

(v) O montante de R$ 33.333 refere-se a glosa na receita da controlada indireta RAESA. por indisponibilidade de geragio de energia
contratada, durante o periodo.
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25. Custo das vendas e dos servigos prestados

Consolidado
30/09/2018 30/09/2017
Comercializagéo de energia no mercado de curto prazo (2.305) (154)
Operacao e manutengao - pegas e servigos (i) (49.204) (19.845)
Oleo lubrificante (1.670) (1.872)
Aluguel de maquinas e equipamentos (1.691) (2.497)
Salarios e encargos (3.756) (3.559)
Custo de depreciagéo e amortizacao (i) (32.511) -
Custo de arrendamentos (ii) (2.481) -
Impostos e taxas (7.447) (222)
Amortizagdo mais valia (8.133) -
Outros (4.224) (1.365)
Total (113.422) (29.514)

(i) Saldo de operagdo e manutengao representa os valores investidos em manutengao periodica dos motores da controlada indireta
RAESA. Inclui-se nesse saldo a aplicagéo de pegas e mao de obra dispendida com essa aplicago. A variagdo dos periodos

refere-se a servigos de montagem da troca do eixo do motor 5 e servigo de overauf do motor 2:

(ii

=

Custos da controlada NEO referente a depreciagdo do ativo fixo imobilizado e custos de arrendamentos dos terrenos onde estao

instalados parte dos aerogeradores e linha de transmiss&o dos Parques Alegria | e Alegria Il. Contempla também a amaortizagao
de intangivel e da mais valia de ativo fixo identificados na obtengdo de controle da NEO, conforme notas explicativas 13 e 15,

respectivamente.

26. Despesas Gerais e administrativas

Controladora Consolidado
30/09/2018 30/09/2017 30/09/2018 30/09/2017
Impostos e taxas - (2.017) - (10.086)
Servigos juridicos - (1.013) (4.639) (1.624)
Processos judiciais - (339) - (339)
Servigos de consultoria administrativa - (1.195) (2.827) (2.911)
Pessoal e encargos (1.119) - (5.684) -
Aluguel - (855) (523) (999)
Honorarios de administragio (196) (1.298) (1.385) (1.298)
Honorarios de conselho (272) (503) (486) (503)
Servigos de auditoria - (1.095) (1.456) (1.103)
Servigos de engenharia - (73) - (5.331)
Despesas com luz, agua, telefone - - (836) (584)
Despesas com viagens - - (695) (642)
Armazenagem - - (1.345) (1.354)
Outras despesas (93) (143) (1.438) (2.047)
Total das despesas gerais e administrativas (1.680) (8.531) (21.314) (28.821)
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27. Resultado financeiro

Controladora Consolidado

30/09/2018 30/09/2017 30/09/2018 30/09/2017
Rendimento de aplicagao financeira 92 - 6.851 350
Juros ativos sobre mutuo 2.699 42.187 5.107 42.296
Juros ativos sobre créditos tributarios 13 22 1.055 3.178
Variagbes cambiais ativas 68 47 423 1.035
Juros sobre arrendamento financeiro - - 8.862 9.605
Descontos obtidos (i) 1 - 8.860 2
Outras receitas financeiras - 40 117 40
Total de receitas financeiras 2.873 42.296 31.275 56.506
Juros sobre Cédula de Crédito Bancério (CCB) - - (86.045) (37.163)
Multas passivas sobre débitos tributarios - (23) - (640)
Juros passivos sobre mutuo (1.555) (624) (3.354) (2.951)
Juros sobre debéntures (535) (407) (535) (407)
Despesas bancarias (15) (15) (75) (22)
Multas contratuais - (58) (36.934) (28.127)
Multas passivas sobre débitos tributarios (4.614) (4.142) (4.618) (7.897)
Variagoes cambiais passivas (231) 31 (8.181) (2.129)
Impostos sobre Operagéo Financeira (IOF) (281) (208) (2.959) (1.229)
Desmobilizagdo - - (1.231) -
Juros contratuais - (45) - (100)
Outras despesas financeiras (66) (18) (1.945) (589)
Total de despesas financeiras (7.297) (5.571) (145.877) (81.254)
Total do resultado financeiro (4.424) 36.725 (114.602) (24.748)

(i) (i) O montante de R$8.860 refere-se a bonus de adimpléncia da controlada NEO relacionado aos pagamentos adimplentes dos
financiamentos vigentes, junto ao BNB.

28. Imposto de renda e contribui¢ao social
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A partir de 2018 a Companhia passou a ser tributada pelo Regime de Lucro Presumido de forma
a reconhecer suas receitas financeiras pelo regime de caixa.

Com a mudanca de regime tributario anual, o saldo de prejuizo fiscal acumulado até 31 de
dezembro de 2017 ficou registrado no valor de R$157.579 (e s6 podera ser utilizado caso a
Companhia volte a adotar o regime de Lucro Real nos exercicios futuros).

Em 30 de setembro de 2018, o Consolidado acumulava prejuizos fiscais e bases negativas de
contribui¢ao social no valor de R$1.315.395.
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Controladora Consolidado
30/09/2018 30/09/2017 30/09/2018 30/09/2017
Resultado antes do imposto de renda e contribuigdo
social (102.915) (23.048) (108.685) (34.290)
34% 34% 34% 34%
Crédito de imposto de renda e contribuigio social esperado 34.991 7.836 36.953 11.659
Ajustes da aliquota efetiva
Equivaléncia patrimonial (32.950) (17.423) (390) (2.726)
Despesas indedutiveis e permanentes - (30) (95) (94)
Provisdes para demandas judiciais sem constituicdo de
Imposto diferido - 436 (5.642) -
Imposto diferido ndo constituido sobre prejuizo fiscal - - (35.173) (18.642)
Lucro da Exploragao (SUDENE) (i) - - 2.380 -
Diferenga de apuragéo pelo regime de lucro presumido (2.041) - (2.041) -
Prejuizo fiscal sem constituicao de imposto diferido - 2.754 1.183 2.754
Prejuizo fiscal compensado no PRT (Vide nota n° 18) - 40.396 - 44.367
Prejuizo fiscal compensado - - - 5.699
Outros - (698) 5.586 (76)
Crédito de imposto de renda e contribuigao social - 33.271 2.761 42.941
Imposto de renda e contribuigao social
Corrente - (7.125) (2.384) (7.125)
Diferido - 40.396 2.765 50.066
Lucro de Exploracdo — SUDENE (i) - - 2.380 -
- 33.271 2.761 42.941
Aliquota efetiva 0% -144% -2,54% -125%
0] Refere-se a beneficio de 75% de redugdo de imposto de renda concedido a investida NEO. Este incentivo € concedido a

empreendimentos pertencentes aos setores da economia considerados como prioritdrios para o desenvolvimento regional. A
Companhia possui o direito de utilizag&o deste beneficio até o ano de 2020, podendo este ser renovado mediante novo

pedido.

29. Instrumentos financeiros e gerenciamento de risco

A Companhia mantém operacdes com instrumentos financeiros. A administracéo desses
instrumentos é efetuada por meio de estratégias operacionais e controles internos visando

assegurar liquidez, rentabilidade e segurancga. A politica de controle consiste em

acompanhamento permanente das condigbes contratadas versus condigbes vigentes no

mercado.

A Companhia ndo efetua aplicagdes de carater especulativo, em derivativos ou quaisquer outros
ativos de risco. Os resultados obtidos com essas operacdes estdo condizentes com as diretrizes

e estratégias definidas pela Diretoria da Companhia.
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Valor justo versus valor contabil

A Diretoria da Companbhia revisou os principais instrumentos financeiros ativos e passivos em 30
de setembro de 2018, bem como os critérios para a sua valorizagao, avaliagdo, classificacio e os
riscos a eles relacionados. Os valores justos dos ativos e passivos financeiros, juntamente com
os valores contabeis apresentados no balango patrimonial, séo os seguintes:

Controladora

30/09/2018 31/12/2017

Mensuracdo Contabil Valor justo Contabil Valor justo
Ativo circulante e ndo circulante
Caixa e equivalentes de caixa (Nota 5) Empréstimos e recebiveis 1.236 1.236 1 1
Mutuos com partes relacionadas (Nota 9.b) Empréstimos e recebiveis 615.929 615.929 661.680 661.680
Passivo circulante e néo circulante
Fornecedores (Nota 17) Empréstimos e recebiveis 1.148 1.148 828 828
Mutuo com Partes Relacionadas (Nota 9.b) Empréstimos e recebiveis 4.760 4.760 36.566 36.566
Empréstimos, Financiamentos e Debéntures (Nota 19) Custo amortizado 7.653 7.653 7.052 7.052

Consolidado
30/09/2018 31/12/2017

Mensuracgao Contabil Valor justo Contabil Valor justo
Ativo circulante e nao circulante
Caixa e equivalentes de caixa (Nota 5) Empréstimos e recebiveis 25.281 25.281 16.519 16.519
Mutuos com partes relacionadas (Nota 9.b) Empréstimos e recebiveis 535.662 535.662 528.630 528.630
Passivo circulante e néo circulante
Fornecedores (Nota 17) Empréstimos e recebiveis 239.628 239.628 226.843 226.843
Empréstimos, financiamentos e debéntures (Nota 19) Custo amortizado 1.316.476 1.316.476 1.289.912 1.289.912
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Para todas as operac¢bes apresentadas na tabela acima, exceto financiamentos e debéntures, a
Diretoria da Companhia considera que o valor justo se equipara ao valor contabil, uma vez que,
para essas operagdes, o valor contabil reflete o valor de liquidagdo naquela data.

Hierarquia de valor justo

A tabela abaixo apresenta instrumentos financeiros registrados pelo valor justo, utilizando um
método de avaliacio.
Os diferentes niveis foram definidos como a seguir:

« Nivel 1 - pregos cotados (ndo ajustados) em mercados ativos para ativos e passivos e idénticos

« Nivel 2 - inputs, exceto pregos cotados, incluidas no Nivel 1 que s&o observaveis para o ativo
ou passivo, diretamente (pregos) ou indiretamente (derivado de precos)

¢ Nivel 3 - premissas, para o ativo ou passivo, que ndo sao baseadas em dados observaveis de
mercado (inputs ndo observaveis).
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Controladora

30/09/2018 31/12/2017
Nivel Contabil Valor justo Contabil Valor justo
Ativo circulante e nao circulante
Caixa e equivalentes de caixa (Nota 5) Nivel 1 1.236 1.236 1 1
Mutuos com partes relacionadas (Nota 9.b) Nivel 2 615.929 615.929 661.680 661.680
Consolidado
30/09/2018 31/12/2017
Nivel Contabil Valor justo Contabil Valor justo
Ativo circulante e ndo circulante
Caixa e equivalentes de caixa (Nota 5) Nivel 1 25,281 25.281 16.519 16.519
Mdtuos com partes relacionadas (Nota 9.b) Nivel 2 535.662 535.662 528.630 528.630
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Classificacao e mensuracdo dos instrumentos financeiros

No que tange ao calculo do valor de mercado e classificacio, seguem as seguintes
consideracdes:

» Caixa e equivalente de caixa: os equivalentes de caixa sdo mantidos com a finalidade de
atender a compromissos de caixa de curto prazo e nao para investimento ou outros fins. A
Companhia considera equivalentes de caixa as aplicacées financeiras de conversibilidade
imediata em um montante conhecido de caixa e que estao sujeitas a um risco insignificante de
mudanga de valor. Por conseguinte, um investimento, normalmente, se qualifica como
equivalente de caixa quando tem vencimento de curto prazo, a contar da data da contratacao.

» Empréstimos e financiamentos: estdo mensurados pelo custo amortizado, sendo classificados
como passivo financeiro ao custo amortizado.

Para as demais rubricas, o valor contabil dos instrumentos financeiros & uma aproximacao
razoavel do valor justo. Logo, a Companhia optou por divulga-los com valores equivalentes ao
valor contabilizado.

Administrac&o financeira de risco

A Diretoria da Companhia monitora diariamente os principais indicadores macroecondmicos, e
seus impactos nos resultados, visando definir suas estratégias de gerenciamento de risco.

A Companhia apresenta os seguintes riscos:

¢ Risco de liquidez;
¢ Risco de crédito;

¢ Riscos de mercado.
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a) Risco de liquidez

A diretriz de gerenciamento de risco de liquidez implica manter um nivel seguro de
disponibilidade de caixa e acessos a recursos imediatos.

A seguir estdo as maturidades contratuais dos passivos financeiros, considerando as
informacgées contabeis intermediarias, e os juros a vencer até o final do contrato.

Controladora

Valor Fluxo Ate
30 de setembro de 2018 Contabil Contratado 12 meses
Fornecedores (Nota 17) 1.148 1.148 1.148
Empréstimos, Financiamentos
e Debéntures (Nota 19) 7.653 7.653 7.653
Consolidado
Valor Fluxo Até 4-5 Mais de
30 de setembro de 2018 Contabil Contratado 12 meses 2anos 3 anos anos 5 anos
Fornecedores (Nota 17) 239628 239.628 239.628 - - - -
Empréstimos, Financiamentos
e Debéntures (Nota 19) 1.316.476 1.316.476 667.061 109.388 164.082 218.776 157.169

b) Risco de crédito

Quanto ao risco de crédito associado as aplicagdes financeiras, a Companhia somente realiza
operagdes em instituicdes avaliadas e/ou aprovadas pela Diretoria.

Controladora Consolidado

30/09/2018 31/12/2017 30/09/2018 31/12/2017

Caixa e equivalentes de caixa (Nota 5) 1.236 1 25.281 16.519
Muituos com Partes Relacionadas (Nota 9.b) 615.929 661.680 535.662 528.630

¢) Risco de mercado

Risco de taxa de juros

A Companhia monitora continuamente as taxas de juros de mercado com objetivo de avaliar a
eventual necessidade de contratagcao de operagdes para se proteger contra o risco de

volatilidade dessas taxas e adota diretriz conservadora de captag@o e aplicagdo de seus recursos

financeiros.
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Controladora Consolidado

30/09/2018 31/12/2017 30/09/2018 31/12/2017
Ativos
Caixa e equivalentes de caixa (Nota 5) 1.236 1 25.281 16.519
Mdtuos com Partes Relacionadas (Nota 9.b) 615.929 661.680 535.662 528.630
Passivos
Fornecedores (Nota 17) 1.148 828 226.843 226.843
Mituos com Partes Relacionadas (Nota 9.b) 4,760 36.566 - -
Empréstimos, Financiamentos e Debéntures
(Nota 19) 7.653 7.052 1.316.476 1.289.912

Anélise de sensibilidade de valor justo para instrumentos de taxa variavel em 30 de setembro de
2018

A Diretoria da Companhia considerou como metodologia mais correta para a estimativa de um “cenario
provavel’ se basear nas taxas praticadas no mercado, para o periodo de um ano, do IGP-M em 30 de
setembro de 2018. O cenario | considera uma diminuigdo/aumento de 25% e o cenario Il considera
uma diminuicdo/aumento de 50%, da taxa provavel apuradas nas respectivas datas de analise.

Nos termos do item 14 do CPC 012 dada a auséncia de uma estimativa confiavel para a
apuracdo do prémio de risco adequado para os empréstimos e financiamentos, dada auséncia de
negociacao no mercado secundario dos passivos, e impactos decorrentes do adimplemento, ou
nao, do Contrato de Reorganizagao e de Financiamento de Multiner S.A. por suas contrapartes,
adotamos como taxa de desconto a taxa livre de risco (SELIC) para o calculo do valor presente
dos endividamentos para fins de apuracao do valor justo.

Controladora

Cenario | Cenario ll Cenario Cenario | Cenario ll
30/09/2018 {-50%) (-25%) Provavel (+25%) (+50%)
Instrumentos financeiros passivos
Variagdo SELIC 9,15% 13,72% 18,30% 22,87% 27,44%
Debéntures (Nota 19} 7.653
Exposigdo 700 1.050 1.400 1.750 2.100
Controladora
Cenario | Cenario Il Cenario Cenario | Cenario Il
31/12/2017 {-50%) (-25%) Provavel (+25%) (+50%)
Instrumentos financeiros passivos
Variagao SELIC 4.07% 6,11% 8.14% 10,18% 12,22%
Debéntures (Nota 19) 7,052
Exposigao 287 431 574 718 861
Consolidado
Cenario | Cenario Il Cenario Cenario | Cenario ll
30/09/2018 (-50%) (-25%) Provavel (+25%) {+50%)
Instrumentos financeiros passivos
Variagao SELIC 9,15% 13,72% 18,30% 22,87% 27,44%
Empréstimos, Financiamentos e 1.316.476
Debéntures (Nota 19)
Exposigdo 119.733 179.600 239.466 299.333 359.199
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Consolidado
Cenario | Cenario ll Cenario Cenairio | Cenario Il
31/12/2017 {-50%) (-25%) Provavel (+25%) {(+50%)
Instrumentos financeiros passivos
Variagdo SELIC 4,07% 6,11% 8,14% 10,18% 12,22%
Empréstimos, Financiamentos e 1.289.913
Debéntures (Nota 19)
Exposigao 42,238 78.358 104.477 130.596 156.715

O cenario provavel foi determinado com base nos vencimentos contratuais de cada divida e a
avaliag&o de mercado foi determinada conforme descrito na definicdo do valor justo abaixo.

Definicdo de valor justo

Para o célculo do valor justo, utilizamos a taxa média de IGP-M divulgada pela Fundacéo Gettlio
Vargas, tanto para o calculo da taxa de desconto quanto para as proje¢des dos fluxos de
pagamentos das dividas. Calculamos a taxa de desconto utilizando o IGP-M do periodo
acrescido do spread dos juros dos titulos.

A Diretoria da Companhia entende que a melhor estimativa de avaliagao do spread de risco de
crédito esta relacionada aos movimentos de mercado com o uso das taxas observadas para
reavaliagdo do risco.

Gestao de risco de estrutura de capital

Decorre da escolha entre capital préprio (aportes de capital e retencéo de lucros) e capital de
terceiros que a Companhia faz para financiar suas operagdes. Para mitigar os riscos de liquidez e
a otimizagc&o do custo médio ponderado do capital, a Companhia monitora permanentemente os
niveis de endividamento de acordo com os padroes de mercado.

Principais ativos e passivos financeiros

Os principais ativos e passivos financeiros utilizados pela Companhia, de que surgem os riscos
de instrumentos financeiros, sdo os seguintes:

e Aplicacdes financeiras;

¢ Clientes;

e Empréstimos e financiamentos;

e Debéntures; e

e Fornecedores.
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31.
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Seguros

A Companhia mantém uma politica de seguros considerada pela Diretoria como suficiente para
cobrir eventuais perdas, considerando os principais ativos, bem como a responsabilidade civil e
de administragdo inerente a suas atividades. Os valores segurados sdo contratados visando a
protecao relacionadas a possiveis perdas e danos a terceiros e ao patriménio e referem-se ao
total das apdlices vigentes para reembolso em caso de sinistro.

Em 30 de setembro de 2018, o montante global segurado, para cobrir eventuais sinistros e
responsabilidade esta assim distribuido:

Controladora

Cobertura Vigéncia: Importancia Segurada: Prémio equivalente:
Responsabilidade Civil 28/01/2018 a 28/01/2019 50 427
Responsabilidade Administragcao 24/05/2018 a 24/05/2019 6.548 1
Outros 07/06/2018 a 07/06/2019 557 30

7.155 468
Consolidado

Cobertura Vigéncia: Importancia Sequrada:  Prémio equivalente:
Responsabilidade Civil 28/01/2018 a 28/01/2019 87.000 555
Responsabilidade Administragdo 12/05/2018 a 24/05/2019 26.548 20
Outros 06/06/2018 a 07/06/2019 775.412 4.044

888.960 4.619

O escopo dos trabalhos de nossos auditores ndo inclui emissdo de opinido sobre a suficiéncia da
cobertura de seguros ao qual foi determinado pela Companhia, que considera suficiente para
cobrir eventuais sinistros.

Mudancas nos passivos de atividades e financiamento

Os passivos decorrentes das atividades de financiamentos sao passivos para os quais os fluxos
de caixa foram ou serao classificados na demonstra¢ao dos fluxos de caixa como fluxos de caixa
das atividades de financiamento. A seguir apresentamos as movimentagdes de passivos
decorrente de atividade de financiamento:
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Em 31 de dezembro de 2017
Pagamento de principal
Pagamento de juros
Empréstimos concedidos
Pagamentos de empréstimos
partes relacionadas
Empréstimo captados com
partes relacionadas
Recebimentos partes
relacionadas

Encargos sobre operagdes de
mutuo

Juros passivos sobre operagdes
de mutuo

Juros ativos sobre operagoes de
miutuo

Perdas de créditos financeiros
Juros s/ empréstimos
Recebimento de empréstimos
concedidos partes relacionadas
Multas de empréstimos
Variagdo monetaria

Outros

Em 30 de setembro de 2018
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Controladora

Consolidado

Partes relacionadas

Empréstimos e financiamentos

Partes relacionadas

Ndo Ndo Nido
Circulante  circulante Total Circulante circulante Total Circulante  circulante Total

661.680 (36.566) 625114 (632.517) (650.343)  (1.282.860) 528.630 - 528.630
- - - - 85.552 85.552 - - -
- - - - - (54.716) - (54.716)
14.069 - 14.069 - (19.618) - (19.618)
- (17.871)  (17.871) 55267 - 55.267
6.552 - 6.552 - - - (5.487) - (5.487)
(1.555) (1.555) - 4.930 4.930 - - -
2.699 - 2.699 - (6.717) (6.717) - -
- (244) (244) - - - 243 243
- - - - 87.143 87.143
(17.595) - (17.595) - - - 2.079 - 2.079
- - - (36.934) - (36.934) = - -
- - - - - - 2942 2.942
(51.476) 51.476 - (8.850) (53.944) (72.794) (60.821) (60.821)
615.929 (4.760) 611.169 (678.301) (630.522)  (1.308.823) 535.662 - 535.662
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MULTINER S.A.

Séo Paulo, 30 de setembro de 2018 — Multiner S.A. (“Multiner’ ou “Companhia”) anuncia os resultados
referentes ao terceiro trimestre de 2018. As informagdes financeiras e operacionais a seguir, exceto onde
indicado o contrario, sdo apresentadas em bases consolidadas, e em milhares de Reais (R$), de acordo com
o Pronunciamento Técnico CPC 21(R1) — Demonstragdo Intermediaria e com a norma internacional I1AS 34 —
Interim Financial Reporting, emitida pelo International Accounting Standards Board (IASB) e incluem as

subsidiarias diretas da Companhia e suas respectivas filiais.

Aos Acionistas,

A Administragdo da Multiner S.A. (“Multiner” ou “Companhia”), submete & apreciagdo do desempenho do

terceiro trimestre de 2018 acompanhado do Relatério dos Auditores Independentes.

As informagbes contébeis intermediarias foram elaboradas de acordo com as praticas contabeis adotadas no
Brasil e com as Normas Internacionais de Relatorio Financeiro (IFRS) permitidas pelo International Accounting
Standards Board (IASB).

DESTAQUES DO 3T18

» ARio Amazonas Energia S.A. (RAESA), em julho a unidade geradora niimero 04 retornou a operacao
apbs a manutengdo de grande porte “Overhaul” de 72.000 horas de operaco. A partir desta data a
usina operou com disponibilidade de 100%. Entretanto, no final de agosto a unidade geradora nimero
05 saiu de operagéo devido falha no eixo virabrequim. Ocasionando no més de setembro reducao na
disponibilidade, n&o apenas pela necessidade de manutengdo ndo programada na unidade geradora
05, mas também devido necessidade de manutengdo na unidade geradora 02. A previsdo de retorno

das unidades geradores sdo respectivamente em outubro e novembro de 2018.

e A New Energy Options Energia S.A. (NEO), junto com a Vestas, empresa fabricante e responsavel por
realizar os servicos de O&M do complexo edlico Alegria, finalizou as manutengbes preventivas em
meados de agosto de 2018, assim deixando as turbinas totalmente disponiveis para o inicio dos

melhores ventos.

* No terceiro trimestre de 2018, a RAESA gerou 49,1 MW médios e no acumulado até o periodo findo
em 30 de setembro de 2018 gerou 48,8 MW meédios. E o complexo edlico Alegria (NEO) gerou 54,5

MW médios no terceiro trimestre e no periodo acumulado do ano gerou 35,8 MW médios.
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Multiner

A receita operacional liquida consolidada da Companhia fechou o terceiro trimestre de 2018 em R$
42.055, superior em R$ 26.354 comparado com o mesmo periodo do ano anterior € no acumulado
entre os meses de janeiro a setembro de 2018 a receita operacional liquida da Companhia atingiu R$
141.679, sendo superior em R$ 89.295 comparada com o mesmo periodo do ano anterior, este efeito

é percebido principalmente pela consolidagdo da NEO na Multiner.

O lucro bruto do periodo acumulado findo em 30 de setembro de 2018 fechou em R$ 28.257, sendo
superior em 24% que o mesmo periodo do ano anterior. O EBITDA acumulado findo em 30 de setembro
de 2018 foi superior em R$ 41.447, fechando o periodo acumulado de nove meses de 2018 em R$
59.810.
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GOVERNANCA CORPORATIVA

Para assegurar a transparéncia e o equilibrio nos negécios, as praticas de Governanga Corporativa adotadas
pela Multiner S.A. seguem as diretrizes que o Instituto Brasileiro de Governanga Corporativa (IBCG)
recomenda. A Companhia conta com os seguintes 6rgaos: Conselho de Administragdo, Conselho Fiscal e

Diretoria.

O Conselho de Administragdo tem previsdo de ser composto por 5§ membros e respectivos suplentes, com
mandato de 1 ano, sendo permitida a reeleigdo. As indicagdes para Conselho de Administragdo da Companhia
sdo efetuadas da seguinte forma: 3 (trés) membros s3o indicados pelo Grupo Controlador, e 2 (dois) membros

sdo indicados pelo acionista minoritario Multiner Fundo de Investimentos em Participagdes (FIP Multiner).

Ja o Conselho Fiscal tem funcionamento permanente e tem previsdo de ser composto por 5 membros e
respectivos suplentes, tendo o Grupo Controlador o direito de indicar 2 (dois) membros e seus suplentes e o

FIP Muitiner o direito a indicagdo de 3 (trés) membros e seus suplentes.

A Diretoria da Companhia é responsavel pela gestdo dos negécios, podendo ser composta por até cinco
membros, incluindo o Diretor Presidente. Seus integrantes sdo nomeados pelo Conselho de Administragdo

para mandatos de 2 anos, passiveis de renovagao.

Com o intuito de disponibilizar informagdes aos acionistas, instituicoes financeiras, instituigbes reguladoras,
agéncias de rating e ao mercado, com elevado padrdo de qualidade, transparéncia e confiabilidade, a Multiner
disponibiliza informagdes através da area de Relagdes com Investidores, pelo e-mail (ri@multiner.com.br), no
site corporativo (www.multiner.com.br) e por relatérios trimestrais e anuais enviados para a Comissao de
Valores Mobiliarios (CVM).



MERCADO DE ENERGIA ELETRICA NO 3T18

No més de julho de 2018, o consumo de energia elétrica totalizou 37.894 GWh, o volume apresentado foi maior
em 1,4% que o registrado no mesmo més de 2017, conforme informagdes divulgadas na EPE (Empresa de
Pesquisa Energética). O crescimento do consumo pode ser notado praticamente em todas as regides do Brasil,
a Unica regiao que apresentou queda de consumo de energia comparado com o ano anterior foi a regido Norte
(-7,6%). A regido Sudeste apresentou crescimento de +2,0%, Sul +2,4%, na regido Centro Oeste o consumo

foi maior em +3,2% e na regido Nordeste foi superior em +2,2%.

Em julho de 2018 as principais classes que consumiram mais energia no pais comparado com 0 mesmo més
do ano anterior, foram as classes: residencial (+2,1%), nas regides Sul (+4,9%) e Centro-Oeste (+7,0%) e a

classe comercial (+1,2%), sendo as principais regides Nordeste e Sudeste, +2,6% e +1,4% respectivamente.

No periodo acumulado até o julho de 2018, as classes com maior representatividade, foram as classes
industrial (+1,7%) e residencial (+1,3%) e as demais classes de consumo cresceram 0,5% comparado com o

mesmo periodo de 2017.

Em agosto de 2018, o consumo de energia elétrica totalizou 38.596 GWh, sendo superior em +2,0% ao
verificado no mesmo més em 2017. A regido Norte foi a (inica a registrar queda no consumo (-11,4%), conforme
divulgado no relatério mensal da EPE. A regido de apresentou melhor taxa de crescimento foi a regido Centro
Oeste (+4,2%), seguida da Nordeste (+3,7%), da Sudeste (+3,1%) e da Sul (+2,4%).

Todas as classes de consumo tiveram aumento no més de agosto de 2018 comparado com o mesmo més de
2017, sendo a classe comercial apresentou avango de +1,5%, onde sete dos dez ramos da indlstria que mais
demandaram energia elétrica da rede tiveram desempenho positivo, com as maiores altas nos setores quimico

(+8,5%), extragdo de minerais metalicos (+7,1%) e automotivo (+7,1%).

A classe residencial apresentou aumento de +2,0%, conforme apresentado pela EPE no relatério mensal
divulgado no préprio site. O crescimento observado, é condizente com o comportamento cauteloso das
familias, principalmente pela lenta recuperagao do mercado de trabalho, a regido Sudeste apresentou o menor
crescimento do pais, apenas +1% comparando o més de agosto dos anos de 2018 e 2017, a regido Sudeste

tém grande impacto no consumo de energia do pais, pois representa quase 50% do mercado residencial.

A terceira classe que mais apresentou aumento de consumo de energia elétrica em agosto foi a classe
industrial, sendo superior em +1,5%, significando 14.486 GWh, comparando o més de agosto dos anos de
2018 e 2017. Os principais segmentos que tiveram crescimento no consumo de energia foram: Quimico
(+8,5%), Extracdo minerais metaldrgicos (+7,1%), Automotivo (+7,1%), ProdugZo de minerais ndo-metalicos
(+4,5%), Producgao alimenticios (+3,1%), Papel e celulose (+2,4%) e por fim 0 segmento de Borracha e material

plastico (+2,3), segundo fonte da Empresa de Pesquisa Energética (EPE).
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O consumo de energia elétrica no més de setembro de 2018 totalizou 39.080 GWh, apresentando praticamente

0 mesmo consumo de setembro de 2017, variagéo de +0,3%.

Conforme divulgado no Gltimo relatério da EPE, houve crescimento na regido do Nordeste (+2,9%) e na regido
do Sudeste (+1,5%), nas demais registraram redugdes, sendo a maior na regido do Norte (-10,0%), seguido

da regido do Centro-Oeste (-2,0%) e pér fim a regido do Sul com menor queda apresentada (-0,3%).

Ainda no relatério de setembro de 2018 a EPE, destacou as principais classes de consumo, onde a classe
industrial apresentou a maior alta (+1,2%), o crescimento apresentado na classe industrial, pode ser observado
em 6 dos 10 ramos, onde os principais desempenhos foram nos setores extrativo de minerais metalicos
(+12,1%), quimico (+9,5%) e automotivo (+3,8%).

Entretanto, houve redug&o de consumo de energia elétrica das classes: comercial (-1,2%) e residencial (-0,8%).
A redugdo apresentada na classe comercial foi reflexo principalmente das temperaturas mais amenas em
quatro regies do pais. A classe residencial, também sofreu impacto do clima mais ameno, apresentando
crescimento apenas na regido Nordeste (+2,0%) e Sul (+1,5%), porém ndo compensou a queda no consumo

de energia do restante do pais.



PORTFOLIO DE ATIVOS

Localizacao Geografica das Usinas A Multiner possui dois ativos em operagdo

atualmente, com 237,18 MW de capacidade total instalada,

" AN /7~ Guamar&/RN
anau UEESs Alegria el distribuidas em geracéo termelétrica e edlica.
&Edmm Rocha T (151.8MW) gerag

A termelétrica Rio Amazonas Energia S.A. (RAESA) — UTE
Cristiano Rocha, tem capacidade instalada de 85,38 MW e

localizada na cidade de Manaus.

A New Energy Options Geragdo de Energia S.A. (NEO),
possui o complexo eodlico Alegria, que € composto por dois
parques edlicos, Alegria | e Alegria I, com capacidade total

de 151,80 MW, que esta localizado na cidade de Guamaré.

Capacidade Inicio -
Empreendimentos Localizagao Instalada Operacao Tgrmmo f
. ontrato
(MW) Comercial
Oleo
UTE Cristiano Rocha Manaus - AM  Combustivel + 85,38 17/11/2006 19/05/2025
Gas Natural

Total Fonte Termelétrica - - 85,38 - -

UEE Alegria | 51,15 30/12/2010 30/08/2030
—————————— Guamaré - RN Edlica
UEE Alegria Il 100,65 30/12/2011 25/12/2030

Total Fonte Eélica - - 151,80 - -

Total de Fontes - - 237,18 - -
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Rio Amazonas Energia S.A. (RAESA)

A RAESA, é uma empresa estabelecida na cidade de Manaus, com contrato de fornecimento exclusivo de
energia para Amazonas Energia S.A., subsidiaria da Eletrobras, com vigéncia até 2025 para o fornecimento de

energia elétrica para a cidade de Manaus.

A usina é composta atualmente por cinco conjuntos moto-geradores Wartsila 18V46-GD, com capacidade
unitaria de 17,076 MW, e utiliza gas natural como combustivel principal e 6leo combustivel pesado como
secundaria, do total de energia gerada, aproximadamente 12,7% corresponde a energia proveniente do 6leo

combustivel e o restante 87,3% de gas natural.

Os principais fatores que levaram a empresa a optar por motores Wartsild foram o baixo consumo especifico
de combustivel e os baixos valores de emissdes de poluentes para a atmosfera. Desde maio de 2015, a RAESA

esta interligada ao Sistema Interligado Nacional (SIN).

New Energy Options Geracao de Energia S.A. (NEO)

O complexo edlico Alegria € um empreendimento de iniciativa da NEQ. Os parques estio localizados no
municipio de Guamare, no estado do Rio Grande do Norte, onde se encontram os melhores regimes de ventos

do pais, com média anual de ventos que excedem 8,5 m/s.

O complexo edlico Alegria, com capacidade instalada total de 151,80 MW. O parque Alegria | € composto por
31 aerogeradores com poténcia total de 51,15 MW, enguanto que o parque Alegria Il € composto por 61
aerogeradores com poténcia total de 100,65 MW, logo, sdo 92 unidades transformadoras WEG 1800 kVA,
contendo também 2 unidades transformadoras WEG 80 MVA na subestagdo de Alegria e 89 km de extensao
de linha de transmisséo. Os aerogeradores estdo instalados em uma torre com 70 metros de altura do hub

(altura do solo até o eixo do rotor) e 82 metros de didmetro do rotor.

Em operagdo comercial desde dezembro de 2010 (Alegria 1) e dezembro de 2011 (Alegria Il), o complexo
Alegria esta inserido no ambito do PROINFA (Programa de Incentivo as Fontes Alternativas de Energia Elétrica)
e possui contratos de compra e venda de energia (Power Purchase Agreements - PPAs) por um periodo de 20
anos. E previsto que a oferta de energia de Alegria | e Alegria |l corresponda ao consumo de aproximadamente

194 mil familias, evitando a emiss&o de cerca de 120 mil toneladas de CO: a atmosfera.

Em fungdo do numero de turbinas nas Centrais Edlicas Alegria | e Alegria 1l (92), da periodicidade das
manutengdes preventivas estabelecidas pela Vestas, empresa terceirizada contratada para a prestagdo de
servigos de O&M, e do tempo de parada de cada aerogerador, em cada intervencdo, o periodo dedicado a
manutengdo preventiva se estende de janeiro a agosto de cada ano. Esse periodo foi escolhido em fungéo do

comportamento sazonal do vento ao longo do ano.



Perfil de curva de geragdo: UEE — Compiexo Alegria (New Energy)

Periodo de menor incidéncia de ventos

Periodo de manutengoes programadas

Periodo de maior incidéncia

de ventos

jan fev mar abr mai jun

jul

ago

set out nov

dez

|:| Curva de geragdo de energia

Nos meses de janeiro a junho a geragao €, historicamente, decrescente em fungdo do periodo de chuvas e

consequentemente redugdo da velocidade e constancia do vento.

Apesar de nos meses de julho e agosto a velocidade média do vento voltar a crescer, esses meses ainda séo
utilizados para manutengtes programadas nos aerogeradores, ja que, conforme o fabricante, essa intervengao

€ necessaria a cada 6 meses. As manutengdes preventivas sao realizadas, portanto, nos meses de menor

velocidade do vento e consequentemente menor perda de geragao por turbinas paradas.




DESEMPENHO OPERACIONAL

Rio Amazonas Energia S.A. (RAESA)
A Usina Cristiano Rocha (RAESA), no periodo acumulado findo em 30 de setembro de 2018 gerou 48,8 MW

médios, sendo 75,1% da poténcia contratada média (65,0 MW médios). Comparando a geragdo média do

terceiro trimestre de 2018 com o segundo trimestre do mesmo ano, houve uma melhora na geragdo média do
periodo de 23%, ou seja, no terceiro trimestre de 2018, a RAESA gerou 49,1 MW médios, enquanto que no
segundo trimestre de 2018 gerou 39,8 MW médios, o segundo trimestre ficou prejudicado por conta das

manutengdes corretivas que se fizeram necessarias.
A disponibilidade média entre os meses de janeiro até setembro de 2018 ficou em 75,1%, enquanto que se

observado apenas o terceiro trimestre de 2018 a disponibilidade média ficou em 75,6%. A seguir grafico

ilustrativo apresentando a evolugao da poténcia gerada entre os meses de janeiro a setembro de 2018.

UTE — Cristiano Rocha (Raesa)

65,0 65,0 65,0 65,0 65,0 65,0 65,0 65,0 65,0
61,6 61.6 173
49,0 239 o 436
42,2 23
324
jan-18 fev-18 mar-18 abr-18 mai-18 jun-18 jul-18 ago-18 set-18
—— Poténcia Contratada (MW) Poténcia Garantida (MW)

A Usina utiliza dleo diesel esporadicamente, principalmente quando ha necessidade de parada prolongada dos
motores geradores. Periodicamente os equipamentos que queimam 6leo sdo testados, equipamentos como
motor black-start de emergéncia e a moto bomba de incéndio. Ressaltando que o oleo diesel é insumo custeado

pela propria empresa e ndo subsidiada pela conta da CCC (Conta de Consumo de Combustivel).



T TIIE
L Ll Ll Ll
. -

New Energy Options Geracdo de Energia S.A. (NEO)

A NEO, atraveés do complexo Alegria gerou 54,5 MW médios no periodo compreendido entre os meses de julho
a setembro de 2018, devido a curva de ventos da regido, como esperado. Comparado com a obrigagdo média
do ano, que é de 43,6 MW médios, a geragao no periodo findo em 30 de setembro de 2018, foi maior em

24,8%, no entanto, o aumento da velocidade do vento foi inferior ao registrado no mesmo periodo em anos

anteriores.
UEE — Complexo Alegria (New Energy)

43,6 43,6 43,6 43,6 43,6 436 43,6 436 43,6
55,5 62,5

430 45,5

241 237 =y
20,5 4 148 ”
jan-18 fev-18 mar-18 abr-18 mai-18 jun-18 jul-18 ago-18 set-18
— Energia Liquida Contratada (MWm) Energia Liquida Gerada (MWm)

Comparado com a obrigagdo média do ano, a geragdo no periodo acumulado findo em 30 de setembro de
2018, foi menor em 18%, principalmente pelos efeitos de menores ventos e consequentemente menor geragao
entre os meses de fevereiro até junho deste ano, entretanto a Companhia acredita que no Ultimo trimestre a
geragao média recupere e consiga entregar a geragao contratada, conforme observada na geragdo do terceiro

trimestre do ano.

O parque Alegria | gerou 19,2 MW médios no terceiro trimestre de 2018 e no periodo acumulado findo em 30
de setembro de 2018 gerou 12,7 MW médios. A curva de vento até o segundo trimestre do ano foi o menor
vento do periodo, por este motivo, mesmo com a geragdo maior no terceiro trimestre, no acumulado até

setembro de 2018 a geragdo estd 20% menor que a energia contratada.

10



UEE - Parque Edlico Alegria | (New Energy)

15,8 15,8 15,3 15,8 15,8 15,8 158 158 15,8
19,6 a2
1459 113 159
81 84 - 83
jan-18 fev-18 mar-18 abr-18 mai-18 jun-13 jul-18 3go-18 set-18
— Energia Liquida Contratada {(MWm) Energia Liquida Gerada {MWm)

O parque Alegria Il gerou 35,2 MW médios no terceiro trimestre de 2018 e no periodo acumulado findo em 30

de setembro de 2018 gerou 23,1 MW médios, fortalecendo a expectativa da Companhia pelo atingindo de

100% de gerag¢do para o ano de 2018, tendo em vista que o quarto trimestre também ha incidéncia de ventos

fortes.

UEE - Parque Edlico Alegria i (New Energy)

27,8 27,8 278 27,8 27,8 27,8 27,8 278 27,8
3539 o
281 296
. 21
124 158 95 15,4
jan-18 fow-18 mar-18 abr-18 mai-18 jun-18 jul-18 aga-18 sat-18

— Energia Liquida Contratada (MWm) Energia Liquida Gerada {MWm)

Conforme mencionado no inicio do relatério, foram realizadas manutengdes periddicas ja programadas pela

equipe técnica da Companhia e em conjunto com a equipe da Vestas, mantendo assim as turbinas 100%

disponiveis para operarem até o final de janeiro 2019. Vale ressaltar, algumas das manutengdes realizadas,

como inspeg¢des nas pas edlicas, troca de main bearing e troca de nose cone.

11
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DESEMPENHO ECONOMICO FINANCEIRO

As informagdes contabeis intermediarias foram elaboradas conforme Comité de Pronunciamento Técnico
(CPC), aprovados pelo Conselho Federal de Contabilidade (CFC) e com as Normas Internacionais de
Contabilidade (/nfernational Financial Reporting Standards — IFRS), emitidas pelo International Accounting
Standards Board (IABS), conforme requerido pela Instrugdo CVM n° 457 de 13 de julho de 2007.

A seguir quadro resumo dos resultados consolidados da Companhia, os quais consideram os resultados das

subsididrias operacionais, ndo operacionais e da Holding.

L (Em milhares de RS) : e

Receita Operacional Liquida 42.055 15.701 141679 52.384 170%
Custos Operacionais {53.050) (8.266) 542% (113.422) {29.514) 284%
Lucro Bruto (10.995) 7.435 -248% 28.257 22870 24%
Despesas Gerais e Administrativas {7.515) (14.837) -49% (21.314) (28.821) -26%
Outras Receitas/Despesas - 3.996 -100% 121 4.065 -97%
Total Despesas Operacionais (7.515) (10.841) -31% {21.193) (24.756) -14%
Resultado antes do Resultado Financelro (18.510) (3.406) 443% 7.064 {1.886) -475%
Resultado Financeiro {40.993) {18.883) 117% (114.602) (24.748) 363%
Equivaléncia Patrimonial {405} (4.127) -90% (1.147) (7.656) -85%
;‘:’::é:::'::::“ siplinwastoxieentie e (59.908) (26.416) 127% {108.685) (34.290) 217%
c'z':::::/:ief::j? SR e CEoa, 655 2938 -78% 381 42941 -99%
Incentivos fiscais (SUDENE) 134 - n.a. 2.380 - na.
Lurcro/{Prejuizo) do Periodo (59.119) (23.478) 152% (105.924) 8.651 -1324%
Participa¢do dos Nao Controladores {2.158) {933) 131% {3.009) {1.572) 91%
Lucro/{Prejuizo) Atribuido aos Sédos Controladores (56.961) (22.545) 153% {102.915) 10223 -1107%

Receita Operacional Liguida

(Em milhares de Reais)

No trimestre findo em 30 de setembro de 2018, a receita operacional liquida, foi superior em R$ 26.354
comparada com o mesmo periodo do ano anterior, alcangando R$ 42.055, este aumento substancial deve-se
principalmente pela consolidagdo da NEO na Multiner. A receita bruta de energia garantida aumentou em R$
44.358, atingindo R$ 82.484, porém foi parcialmente mitigada pela glosa de poténcia garantia sofrida em
RAESA, devido a necessidade de manuten¢des nao programadas no terceiro trimestre de 2018, a variagao de

glosa entre os trimestres foi de R$ 13.792. Abaixo evolugio da receita operacional liquida em 2018.

12
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Multiner

Composigio da Receita Operacional Liquida
(Em mithares de RS$)

141.679

56.429
43.195 42.055

ROL 1T18 ROL 2T18 ROL 3T18 ROL 9M18

As receitas da NEO sao estabelecidas pelo contrato PROINFA, firmado com a Centrais Elétricas Brasileiras
(Eletrobras). Ja as receitas da RAESA sao oriundas do contrato de suprimento de energia OC - 1819/2005,
firmado junto & Amazonas Distribuidora de Energia S.A.. Sobre a receita bruta incide os impostos de PIS e

COFINS, os quais sdo calculados as aliquotas de 1,65% e 7,60%, respectivamente.

No periodo acumulado de nove meses do ano de 2018 a receita operacional liquida atingiu R$ 141.679, sendo
superior que o mesmo periodo do ano de 2017 em R$ 89.295, deste total de receita operacional liquida que a
Companhia alcangou no consolidado, a NEO representou 84%. A seguir detalhamento da receita operacional

liquida da Companhia.

Receita Operacional Liquida
(Em milhares de RS)

892957
(+170%)
131777 14
4.818
26354 141.679
-11.324
52384 / /
ROL SM17 Receita Fixa Receita Arrendamento Glosa Impostos e ROL 9M18
{Poténcia Garantia) Variavel Mercanti! (Menor geragdo) Encargos

Como ja mencionado anteriormente o aumento substancial da receita fixa deve-se pela consolidacdo da NEO
na Multiner, entretanto devido as manutengbes que foram necessarias realizar-se até o terceiro trimestre de
2018 a RAESA sofreu glosa em sua receita devido menor geragdo e consequentemente menor entrega de

energia, impactando na receita variavel e aumento da glosa, tal variagdo totalizou R$ 31.172.

13



Custos Operacionais

(Em milhares de Reais)

No trimestre findo em 30 de setembro de 2018, os custos operacionais atingiram R$ 53.050, sendo superiores
em R$ 44.784, principalmente pelo efeito da consolidagdo da NEO na Multiner. Os principais custos do terceiro
trimestre de 2018, como também ocorreram nos trimestres anteriores deste ano, devem-se por conta da
depreciagdo do ativo da NEO (R$ 10.780), o qual representa 20% dos custos operacionais totais no trimestre
findo em 30 de setembro de 2018. A depreciagdo da NEO refere-se ao ativo fixo imobilizado e custos de
arrendamentos dos terrenos onde estdo instalados os aerogeradores e linha de transmissdo do complexo
edlico Alegria, contemplando também a amortizagao de intangivel e da mais valia de ativo fixo identificados na

obtencdo de controle da NEO.

Além da depreciagao, houve também aumento de custos com impostos e taxas (R$ 4.090) principalmente pela
necessidade de compra de pecas para a RAESA e outra rubrica dos custos operacionais que aumentaram
substancialmente, foram os servigos de O&M, no terceiro trimestre de 2018 houve aumento de R$ 23.169
comparado com o mesmo periodo do ano anterior, devido contratagdo de servigos de terceiros para
atendimento das manutengdes nos motores e aerogeradores. A seguir a evolugio dos custos operacionais de
2018.

Composigdo dos Custos Operacionais
(Em milhares de R$)

113422

53.050

28.986 31386

1T18 2T18 3718 9m18

No periodo acumulado findo em 30 de setembro de 2018 os custos operacionais da Companhia totalizaram
R$ 113.422, sendo superior em R$ 83.908, porém como ja mencionado anteriormente, este aumento deve-se
parcialmente pela consolidagdo da NEO na Multiner, o qual representa 61% dos custos operacionais totais de
2018. O principal aumento dos custos operacionais refere-se a contabilizagdo de depreciagdo e amortizagéo

mais valia da NEOQ, totalizando R$ 40.644 no periodo acumulado de nove meses em 2018.

Houve também em 2018, aumento dos custos de servigos de O&M, os quais no periodo acumulado nove
meses de 2018 atingiu R$ 49.204, sendo superior em R$ 29.359, onde 70% foram representados pela RAESA,

14



Il IlITY

+0009000,
w ‘

‘eBadone
LTI TR

'
b
"
“w
"

L]

devido a compra de materiais e pegas de O&M para realizagdo das manutengdes nos motores e houve
manutengdes periddicas na NEO (R$ 14.786). Outro custo que passou a existir devido a consolidagdo da NEO

na Multiner foram os arrendamentos (R$ 2.481).

Custos Operacionais
(Em milhares de RS$)

783,908
(+2843%)

113422

29.514

9M17 9Mm18

Lucro Bruto

(Em milhares de Reais)

No trimestre findo em 30 de setembro de 2018, o lucro bruto da Companhia fechou negativo em R$ 10.995,
principalmente pelo aumento dos custos operacionais ja detalhados anteriormente no Relatério. O aumento
dos custos no terceiro trimestre foram parcialmente mitigados pelo aumento das receitas operacionais liquidas

devido a consolidagdo da NEO na Multiner.

Lucro Bruto
(Em milhares de R$)

7435 / -----

44,784 -10.995
Lucro Bruto ROL Custos Lucro Bruto
3T17 Operacionais 3T18

Mesmo com o lucro bruto do terceiro trimestre ter sido negativo, no periodo acumulado de janeiro a setembro
de 2018 o lucro bruto da Companhia alcangou R$ 28.257, sendo superior ao mesmo periodo do ano anterior
em 24% (R$ 5.387), principalmente pela consolidagdo da NEO na Multiner, o qual fechou o periodo acumulado
de nove meses de 2018 em R$ 50.191, ja a RAESA apresentou lucro bruto negativo de R$ 21.934.
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A NEO tem por obrigagao a entrega de energia gerada para o PROINFA, firmado junto a Eletrobras, enquanto
que a RAESA por sua vez tem contrato junto a Amazonas Distribuidora de Energia S.A., o qual prevé a entrega

da geracao de energia da poténcia garantida de 65 MW médios.
Lucro Bruto
(Em milhares de R$)

A
/+5.387

gozgs oo/ 1

22.870
Lucro Bruto ROL Custos Lucro Bruto
9M17 Operacionais 9M18

Despesas Gerais, Administrativas e Outras
(Em milhares de Reais)

No trimestre findo em 30 de setembro de 2018, o total de despesas gerais, administrativas e outras
despesas/receitas auferiram R$ 7.515, enquanto que no mesmo trimestre de 2017 auferiram R$ 10.841,
mesmo com a consolidagdo da NEO na Multiner a variag&o foi menor principalmente por menores despesas

com contratagdo de servigos de terceiros, engenharia e impostos.

Composigdo das Despesas Administrativas,
Gerais e Outras Despesas
(Em milhares de R$)

—
[~3328",
[ \i-31%) )/
10841 —
7515
317 3T18

No periodo acumulado de janeiro a setembro de 2018, o total de despesas gerais, administrativas e outras
despesas/receitas auferiram R$ 21.193, sendo menor em 14% comparado com o mesmo periodo do ano
anterior, mesmo com a consolidagdo da NEO na Multiner, tal variagao a menor comparado com o mesmo

periodo anterior, ja foram mencionadas nas variagdes do terceiro trimestre.
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Despesas Gerais, Administrativas e Outras Despesas/Receitas
(Em milhares de R$)

24.756
3.944 21.193
2s07
Gerais, Geraise Outras Gerais,
Administratrivas Administrativas Despesas/Receitas Administratrivas

e Outras9M17

EBITDA
(Em milhares de Reais)

e Outras 9SM18

No terceiro trimestre de 2018, o EBITDA da Companhia, foi menor em R$ 4.328 que o EBITDA apresentado

no mesmo periodo do ano anterior, 0 qual foi de R$ 3.342. Como ja mencionado no lucro bruto, os custos

operacionais da RAESA impactaram significativamente no resultado operacional do terceiro trimestre.

A composi¢ao do EBITDA ¢ detalhada conforme quadro abaixo:

EBITDA por Trimestre
(Em milhares de R$)

()
3.342 W

-986
3Tz 3718

Receita Operacional Liquida 15.701 42.055
Custos Operacionais (8.266) (53.050)
Despesas Gerais e Administrativas  (14.837) (7.515)
Outras Receitas/Despesas 3996 -

Depreciagdes/Amortizagdes 6.748 17.524
EBITDA 3342 (986)
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O EBITDA acumulado do periodo findo em 30 de setembro de 2018 atingiu R$ 59.810, sendo superior em R$

41.447 comparado com o0 mesmo periodo do ano anterior. A margem EBITDA ficou em 49%, enquanto que no

mesmo perfodo do ano anterior fechou em 53%. O grafico a seguir ilustra as variagdes do EBITDA referente

ao periodo acumulado de janeiro a setembro de 2018.

EBITDA
(Em milhares de R$)

/raraan
89.295 @j l

/ / 32.497 59.810
7.507
; —— 3944
18.363 N -83.908 3.9
EBITDA ROL Custos Desp. Geraise OutrasReceitas/ Depreciagdes EBITDA
IM17 Operacionais Administrativas Despesas Amortiza¢Ses ' 9M18

(1) Considera o Arrendamento Mercantil da Raesa

Resultado Financeiro

(Em milhares de Reais)

O resultado financeiro do trimestre findo em 30 de setembro de 2018, fechou negativo em R$ 40.993, sendo
que no mesmo trimestre de 2017 foi negativo em R$ 18.883, variagdo de R$ 22.110, os principais impactos
devem-se por menor provisionamento das receitas financeiras referente aos juros sobre mutuos de partes
relacionadas das empresas ndo operacionais consolidadas na Multiner. E aumento das despesas financeiras

devido a variagdo cambial e impostos sobre operagoes financeiras (IOF), totalizando aumento de R$ 2.342.

Resultado Financeiro
(Em milhares de RS)

( -22.109 )
|+11?!‘6‘]/.

-18.883

-40.993
3117 3718
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No periodo acumulado de nove meses o resultado financeiro de 2018 fechou negativo em R$ 114.602. Ja no
mesmo periodo do ano anterior o resultado financeiro foi negativo em R$ 24.748. O aumento € explicado

parcialmente pela consolidagdo da NEO na Multiner, representando 36% do aumento.

Além do efeito da consolidagdo da NEO na Multiner, houve redugdo dos rendimentos dos juros ativos sobre
créditos tributarios (R$ 2.123). E as despesas financeiras também aumentaram, parte deste aumento como ja
mencionado deve-se a consolidagao da NEO na Multiner e aumento também devido a variagdes cambiais e

impostos sobre operac¢des financeiras (IOF), totalizando R$ 7.782.

Resultado Financeiro
(Em milhares de RS$)

24,748
-64.623
-25.231 -114.602
Resultado Despesa Receita Resultado
Financeiro Financeira Financeira Financeiro
SM17 IM18

Resultado de Equivaléncia Patrimonial

(Em milhares de Reais)
No periodo findo em 30 de setembro de 2018, a equivaléncia patrimonial da Multiner fechou negativa em R$
1.147, apresentando melhora de R$ 6.509, principalmente, pela consolidagdo da NEO na Multiner, enquanto

que no mesmo periodo do ano anterior, a equivaléncia patrimonial fechou negativa em R$ 7.656.

Lucro/ (Prejuizo) liquido

(Em milhares de Reais)
No trimestre findo em 30 de setembro de 2018, o resultado liquido do periodo fechou negativo em R$ 59.119,

influenciado negativamente pelo resultado financeiro da Companhia e pelo aumento dos custos operacionais

de RAESA, conforme ja mencionado anteriormente no relatério.
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Lucro/Prejuizo do Periodo
{Em milhares de R$)

-23.478
15105
3722 o 134
22100 -2.283 -59.119
Lucro/Prejuizo Resuitado Resultado Equivaléncia Impostos e Incentivos Lucro/Prejuizo
do Pericdo Operacional financeiro Patrimonial Contribuigdes fiscais(SUDENE)  do Periodo
3717 3718

No periodo acumulado findo em 30 de setembro de 2018, o resultado liquido do periodo fechou negativo em
R$ 105.924, influenciado basicamente pelo resultado financeiro ja detalhado anteriormente. Entretanto, o
EBITDA foi melhor em R$ 41.447, o qual representa o potencial de geracdo de caixa da atividade fim da
Companhia e determina a evolugéo da produtividade e da eficiéncia ao longo dos anos, no periodo acumulado
de nove meses de 2018 o EBITDA foi 3 vezes maior que no mesmo periodo do ano anterior, ou seja, a

Companhia apresenta melhora em sua eficiéncia operacional periodo a periodo.

Lucro/Prejuizo do Periodo
(Em milhares de R$)

8949
8651
% 6.509 —_—
-89.854
89.85 / 2380 ﬁ
——— -105.924
-42.560
Lucro/Prejuizo Resultado Resultado Equivaléncia Impostos e Incentivos Lucro/Prejuizo
do Periodo Operacional financeiro Patrimonial Contribui¢des fiscais(SUDENE)  do Periodo
o9M17 9M18

Endividamento

(Em milhares de Reais)

Atualmente, a Companhia tem como base em seu endividamento as CCB’s, Debéntures e financiamento com
o Banco do Nordeste (BNB). Adicionalmente as dividas mencionadas, a Companhia detém CCB's de Postalis
e Debéntures com a Fundiagua, que estdo apresentadas em Outras Obrigagdes nas informagdes contabeis
intermediarias, pois seriam convertidas em Capital nos termos do Contrato de Reorganizagdo e Financiamento

da Multiner.
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As dividas, em 30 de setembro de 2018 da Companhia totalizaram R$ 1.316.476, sendo 64% de CCB'’s (R$
846.822), 35% de financiamento BNB (R$ 462.001), vale destacar que o financiamento do BNB se refere
exclusivamente para financiar os empreendimentos da NEO (Parque Alegria | e Alegria Il) e por fim
representando 1% do endividamento, as Debéntures com a Bolognesi (R$ 7.653). O custo médio ponderado

do endividamento da Companhia atualmente esta em torno de 8,4% a.a. +IGP-M.

Saldo da Divida
(Em milhares de R$ e %)

1316476

Debéntures ¥ ccB's Jil] BNB

O endividamento com caracteristicas conversiveis (CCB’s de Postalis e Debéntures Fundiagua) somam
atualmente R$ 391.284, sendo CCB's de Postalis R$ 377.217 e Debéntures Fundiagua R$ 14.067. Estas
dividas de conversdo em capital estdo em discussdo na arbitragem instaurada em 19 de dezembro de 2017,
submetida a Camara de Mediagdo e Arbitragem de Sdo Paulo (Camara CIESP) conforme regulamento da
Companhia em vigor. A partir de 20 de dezembro de 2017, o montante deixou de ser atualizado dentro das

caracteristicas de empréstimos e financiamentos.
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Balancos Patrimoniais
(Em milhares de Reais)

ATIVO

CIRCULANTE

Caixa e equivalentes de caixa
Contas a receber

Tributos a recuperar
Arrendamento mercantil
Estoque

Adiantamentos a fornecedores

Outros créditos

NAO CIRCULANTE

Tributos a recuperar
Arrendamento mercantil
Contas a receber

Depésitos judiciais

Depdsitos vinculados

Partes relacionadas
Adiantamentos a fornecedores
Intangivel

Imobilizado

Bens disponiveis para venda
Propriedades para investimento

Outros créditos

TOTAL DO ATIVO

111
e

‘he
488

=t ¥ §

30/09/18- 31/12/17

267.676
25.281
138.541
46.503
16.069
18.941
19.511

2.830

1.769.717
110.271
151740

10.758
499
99.223
535.662
427
121.466
732.906
2.432
4328

S

2.037.393

239.327
16.519
149.423
30.431
15.289
16.680
7.216

3.769

1.863.599
103.485
163.864

64.298
499
101.140
528.630
427
128.874
765.588
2.463
4.328

3

2.102.926

Balangos Patrimoniais
(Em milhares de R$)

CXbE

CIRCULANTE

Empréstimos e financiamentos
Debéntures

Fornecedores

Obrigag¢des sociais e trabalhistas
ObrigagGes tributarias

Outras obrigagdes

NAO CIRCULANTE
Empréstimos e financiamentos
Obrigag¢Ses tributarias

Provisdo para demandas judiciais

Provisdo para desmobilizag3o de ativos

Outras obrigac8es

Provisdo para perda de investimentos

PATRIMONIO LiQUIDO
Capital social
Reserva de capital
Prejuizos Acumulados

Acionistas N3o Controladores

TOTAL DO PASSIVO E PATRIMONIO LiQUIDO

{passivo a descoberto)

S AT R A
30/09/18 31/12/17
1.393.759 1.316.457
689.089 632.517
7.653 7.052
239.628 226.843
1.383 990
31.237 15.569
424.769 433.486
768.882 805.793
619.734 650.343
50.183 54 414
14.003 14.006
24038 22.356
51.349 56.246
8.575 8.428
(90.042) 12.873
855.828 855.828
543916 543.916
(1.489.786) (1.386.871)
{35.206) {32.197)
2.037.393 2.102.926
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Demonstracoes dos Resultados

(Em milhares de Reais)

Receita operacional liquida 42.055 15.701 141.679 52.384
Custo das vendas e dos servigos prestados (53,050} (8.266) (113.422) (29.514)
Resultado bruto (10.995) 7.435 28.257 22.870

Receitas (despesas) operacionais

Gerais e administrativas (7.515) (14.837) (21.3143) (28.821)
Outras receitas (despesas) operacionais liquidas - 3.996 121 4.065
Resuitado de equivaléncia patrimonial (405) (4.127) (1.147) (7.656)
Total receitas (despesas) operacionais {7.920) {14.968) {22.340) {32.412)
Resultado antes do resultado financeiro {18.915) {7.533) 5917 (9.542)
Despesas financeiras {50.293) (35.463) (145.877) (81.254)
Receitas financeiras 9.200 16.580 31.275 56.506
Resultado financeiro, liquido (40.993) (18.883) (114.602) {24.748)
Resultado antes do imposto de renda e da contribui¢do social (59.908) {26.416) {108.685) {34.290)
Imposto de renda e contribui¢3o social corrente (267) (3.008) (2.384) {7.125)
Imposto de renda e contribui¢do social diferido 922 5.946 2.765 50.066
Incentivos fiscais (SUDENE) 134 - 2.380 -
Lucro liquido (prejuizo) do periodo {59.119) {23.478) {105.924) 8.651
Atribuivel a:

Acionistas n3o controladores (2.158) (833) (3.009) {1.572)
Acionistas controladores (56.961) (22.545) {102.915) 10.223
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AUDITORES INDEPENDENTES - INSTRUGAO CVM 381/03

Com o objetivo de atender a Instrugdo CVM n® 381/03, a Multiner S.A., informa que a prestadora dos servigos
de auditoria externa Ernst & Young, prestou servigos 8 Companhia no trimestre encerrado em 30 de setembro
de 2018.

DECLARAGAO DOS DIRETORES SOBRE AS INFORMAGOES CONTABEIS INTERMEDIARIAS

Em atendimento ao disposto nos incisos V e VI do §1° do artigo 25 da instrugdo CVM n° 480/09, conforme
alterada, os diretores da Muitiner S.A. declaram que: Reviram, discutiram e concordam com as opinides
expressas no relatorio sobre a revisdo de informagdes trimestrais individuais e consolidadas da Ernst & Young
Auditores Independentes, relativamente as informagdes contabeis intermediarias referentes ao trimestre

encerrado em 30 setembro de 2018.

Edésio Nunes

Diretor Presidente

Emiliano Spyer

Diretor de Relagdes com Investidores

Multiner S.A.

Equipe de Relagbes com Investidores
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