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Relatorio sobre a revisao de informacoes trimestrais

Aos Administradores e Acionistas
Multiner S.A.

Introducao

Revisamos as informacoes contabeis intermediarias, individuais e consolidadas, da Multiner S.A.
("Companhia"), contidas no Formulério de Informacoes Trimestrais (ITR) referente ao trimestre findo
em 30 de setembro de 2023, que compreendem o balanco patrimonial em 30 de setembro de 2023 e as
respectivas demonstragoes do resultado e do resultado abrangente para os periodos de trés e de nove
meses findos nessa data e das mutagoes do patriménio liquido e dos fluxos de caixa para o periodo de
nove meses findo nessa data, incluindo as notas explicativas.

A administragio é responsavel pela elabora¢ao das informagoes contabeis intermediarias individuais e
consolidadas de acordo com o Pronunciamento Técnico CPC 21 - "Demonstrac¢ao Intermediaria" e com a
norma internacional de contabilidade IAS 34 - Interim Financial Reporting, emitida pelo International
Accounting Standards Board (IASB), assim como pela apresentagio dessas informacé6es de forma
condizente com as normas expedidas pela Comissao de Valores Mobiliarios, aplicaveis a elaboracao das
Informacoes Trimestrais (ITR). Nossa responsabilidade é a de expressar uma conclusio sobre essas
informacoes contabeis intermediarias com base em nossa revisao.

Alcance da revisao

Conduzimos nossa revisao de acordo com as normas brasileiras e internacionais de revisao de informacoes
intermediarias (NBC TR 2410 - Revisao de Informacoes Intermediarias Executada pelo Auditor da
Entidade e ISRE 2410 - Review of Interim Financial Information Performed by the Independent Auditor
of the Entity, respectivamente). Uma revisao de informagoes intermediarias consiste na realizagao de
indagacdes, principalmente as pessoas responsaveis pelos assuntos financeiros e contébeis e na aplica¢ao
de procedimentos analiticos e de outros procedimentos de revisao. O alcance de uma revisao é
significativamente menor do que o de uma auditoria conduzida de acordo com as normas de auditoria e,
consequentemente, nao nos permitiu obter seguranca de que tomamos conhecimento de todos os assuntos
significativos que poderiam ser identificados em uma auditoria. Portanto, ndo expressamos uma opinido
de auditoria.

Conclusao sobre as informacoes intermediarias

Com base em nossa revisao, nao temos conhecimento de nenhum fato que nos leve a acreditar que as
informacoes contabeis intermediarias individuais e consolidadas incluidas nas informacoes trimestrais
acima referidas nao foram elaboradas, em todos os aspectos relevantes, de acordo com o CPC 21 e o
IAS 34, aplicaveis a elaboracao das Informacoes Trimestrais (ITR), e apresentadas de forma condizente
com as normas expedidas pela Comissao de Valores Mobiliarios.
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Multiner S.A.

Enfase

Incerteza relevante relacionada com a
continuidade operacional

Chamamos a atencao para a Nota 1.3 as Informacgoes Trimestrais (ITR), que indica que a Companhia
apresenta passivo circulante individual e consolidado excedente ao total do ativo circulante individual e
consolidado em R$ 18.292 mil e R$ 479.579 mil, respectivamente, prejuizos acumulados no montante de
R$ 1.505.535 mil e patrimonio liquido negativo (passivo a descoberto) individual e consolidado em

R$ 193.661 mil e R$ 206.529 mil, respectivamente. Adicionalmente, a Nota 1.3 também indica que a
Companhia esta em negociagdes com os credores para realizar o reperfilamento das dividas e equacionar
sua estrutura de capital. Essa situacao, entre outras descritas na Nota 1.1, que trata da reorganizacio
financeira da Companhia, indicam a existéncia de incerteza relevante que pode levantar davida
significativa sobre a continuidade operacional da Companhia. Nossa conclusado nao esta ressalvada em
relacdo a esse assunto.

Outros assuntos
Demonstracoes do Valor Adicionado

As informac0es trimestrais acima referidas incluem as Demonstragoes do Valor Adicionado (DVA),
individuais e consolidadas, referentes ao periodo de nove meses findo em 30 de setembro de 2023,
elaboradas sob a responsabilidade da administracdo da Companhia e apresentadas como informacao
suplementar para fins do IAS 34. Essas demonstragtes foram submetidas a procedimentos de revisao
executados em conjunto com a revisdo das informacoes trimestrais, com o objetivo de concluir se elas
estdo conciliadas com as informacdes contabeis intermediarias e registros contabeis, conforme aplicavel, e
se sua forma e contetdo estio de acordo com os critérios definidos no Pronunciamento Técnico CPC 09 -
"Demonstracio do Valor Adicionado". Com base em nossa revisao, ndo temos conhecimento de nenhum
fato que nos leve a acreditar que essas Demonstragdes do Valor Adicionado nao foram elaboradas, em
todos aspectos relevantes, segundo os critérios definidos nesse Pronunciamento Técnico e de forma
consistente em relagdo as informac6es contabeis intermediarias individuais e consolidadas tomadas

em conjunto.

Sao Paulo, 10 de novembro de 2023
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DocusSign Envelope ID: EEBE1C06-0E11-4F1B-B3B0-EAD7338D97DA

I K - InTormagoes Irmestrais - 3U/UY/2U43 - MIUL I INER S/A

Dados da Empresa/ Composic¢édo do Capital

Numero de Agoes Trimestre Atual
(Mil) 30/09/2023
Do Capital Integralizado

Ordinarias 7.877.740
Preferenciais 6.843.557
Total 14.721.297

Em Tesouraria
Ordinérias
Preferenciais

Total

Versdo : 1
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DocusSign Envelope ID: EEBE1C06-0E11-4F1B-B3B0-EAD7338D97DA
I K - INTOrmacoes Irimestrals - 3U/UY/2U43 - MUL I INER S/A

DFs Individuais / Balan¢o Patrimonial Ativo

Versdo : 1

(Reais Mil)

Codigo da  Descricdo da Conta Trimestre Atual Exercicio Anterior
Conta 30/09/2023 31/12/2022
1 Ativo Total 429.441 430.445
1.01 Ativo Circulante 2.018 1.829
1.01.01 Caixa e Equivalentes de Caixa 1.185 1.192
1.01.06 Tributos a Recuperar 295 158
1.01.06.01 Tributos Correntes a Recuperar 295 158
1.01.07 Despesas Antecipadas 513 469
1.01.08 Outros Ativos Circulantes 25 10
1.01.08.03 Outros 25 10
1.02 Ativo Ndo Circulante 427.423 428.616
1.02.01 Ativo Realizavel a Longo Prazo 418.369 419.465
1.02.01.09 Créditos com Partes Relacionadas 410.378 410.457
1.02.01.09.01 Créditos com Coligadas 44.872 44,951
1.02.01.09.02 Créditos com Controladas 300.348 300.348
1.02.01.09.03 Créditos com Controladores 65.158 65.158
1.02.01.10 Outros Ativos Nao Circulantes 7.991 9.008
1.02.01.10.01 Ativos N&o-Correntes a Venda 5.167 5.181
1.02.01.10.03 Tributos a recuperar 13 196
1.02.01.10.04 Deposito vinculado 794 794
1.02.01.10.05 Outros créditos 2.017 2.837
1.02.02 Investimentos 8.781 8.767
1.02.02.01 Participaces Societarias 5.247 5.233
1.02.02.01.02 Participagbes em Controladas 5.247 5.233
1.02.02.02 Propriedades para Investimento 3.534 3.534
1.02.03 Imobilizado 250 371
1.02.03.01 Imobilizado em Operagéo 250 371
1.02.04 Intangivel 23 13
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DocusSign Envelope ID: EEBE1C06-0E11-4F1B-B3B0-EAD7338D97DA
I K - INTOrmacoes Irimestrals - 3U/UY/2U43 - MUL I INER S/A

DFs Individuais / Balan¢o Patrimonial Passivo

Versdo : 1

(Reais Mil)

Codigo da  Descricdo da Conta Trimestre Atual Exercicio Anterior
Conta 30/09/2023 31/12/2022
2 Passivo Total 429.441 430.445
2.01 Passivo Circulante 20.310 32.889
2.01.01 Obrigacdes Sociais e Trabalhistas 536 970
2.01.01.02 Obrigacdes Trabalhistas 536 970
2.01.02 Fornecedores 136 419
2.01.02.01 Fornecedores Nacionais 136 419
2.01.03 Obrigacdes Fiscais 465 472
2.01.03.01 Obrigacdes Fiscais Federais 465 472
2.01.03.01.02 Outros impostos federais 465 472
2.01.04 Empréstimos e Financiamentos 19.075 18.736
2.01.04.02 Debéntures 19.075 18.736
2.01.04.02.01 Debéntures 19.075 18.736
2.01.05 Outras Obrigacdes 98 12.292
2.01.05.02 QOutros 98 12.292
2.01.05.02.04 Outras obrigac6es 98 12.292
2.02 Passivo Néo Circulante 602.792 782.587
2.02.02 Outras Obrigacdes 69.356 58.712
2.02.02.01 Passivos com Partes Relacionadas 69.356 42.445
2.02.02.01.02 Débitos com Controladas 69.356 42.445
2.02.02.02 Outros 0 16.267
2.02.02.02.05 Outras obrigacdes 0 16.267
2.02.04 Provisbes 533.436 723.875
2.02.04.01 Provisdes Fiscais Previdenciarias Trabalhistas e Civeis 43 262
2.02.04.01.04 Provisbes Civeis 43 262
2.02.04.02 Outras Provisfes 533.393 723.613
2.02.04.02.04 Proviséo para perda de investimento 533.393 723.613
2.03 Patrimonio Liquido -193.661 -385.031
2.03.01 Capital Social Realizado 855.828 855.828
2.03.02 Reservas de Capital 543.916 543.916
2.03.02.01 Agio na Emiss&o de Acbes 465.801 465.801
2.03.02.07 Reserva de capital 78.115 78.115
2.03.05 Lucros/Prejuizos Acumulados -1.505.535 -1.696.905
2.03.06 Ajustes de Avaliacao Patrimonial -87.870 -87.870
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DocusSign Envelope ID: EEBE1C06-0E11-4F1B-B3B0-EAD7338D97DA
I K - INTOrmacoes Irimestrals - 3U/UY/2U43 - MUL I INER S/A

DFs Individuais / Demonstragdo do Resultado

Versdo: 1

(Reais Mil)
Cédigo da Descricdo da Conta Trimestre Atual Acumulado do Atual Igual Trimestre do  Acumulado do Exercicio
Conta 01/07/2023 & 30/09/2023 Exercicio Exercicio Anterior Anterior
01/01/2023 a 30/09/2023 01/07/2022 a 30/09/2022 01/01/2022 a 30/09/2022
3.04 Despesas/Receitas Operacionais 65.539 196.146 51.759 38.162
3.04.02 Despesas Gerais e Administrativas 646 7.427 -1.855 690
3.04.04 Outras Receitas Operacionais -4 1 5 13
3.04.06 Resultado de Equivaléncia Patrimonial 64.897 188.718 53.609 37.459
3.05 Resultado Antes do Resultado Financeiro e dos Tributos 65.539 196.146 51.759 38.162
3.06 Resultado Financeiro -2.154 -4.776 -2.163 -6.170
3.06.01 Receitas Financeiras 41 115 36 128
3.06.02 Despesas Financeiras -2.195 -4.891 -2.199 -6.298
3.07 Resultado Antes dos Tributos sobre o Lucro 63.385 191.370 49.596 31.992
3.09 Resultado Liquido das Operagdes Continuadas 63.385 191.370 49.596 31.992
3.11 Lucro/Prejuizo do Periodo 63.385 191.370 49.596 31.992
3.99 Lucro por Agéo - (Reais / Ag&o)
3.99.01 Lucro Basico por Agédo
3.99.01.01 ON 0,00411 0,00411 0,00322 0,00208
3.99.01.02 PNA 0,00453 0,00453 0,00354 0,00228
3.99.01.03 PNC 0,00448 0,00448 0,00351 0,00226
3.99.01.04 PND 0,00444 0,00444 0,00348 0,00224
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DocusSign Envelope ID: EEBE1C06-0E11-4F1B-B3B0-EAD7338D97DA
I K - INTOrmacoes Irimestrals - 3U/UY/2U43 - MUL I INER S/A

DFs Individuais / Demonstracédo do Resultado Abrangente

Versdo: 1

(Reais Mil)

Cédigo da Descricdo da Conta Trimestre Atual Acumulado do Atual Igual Trimestre do  Acumulado do Exercicio

Conta 01/07/2023 & 30/09/2023 Exercicio Exercicio Anterior Anterior
01/01/2023 & 30/09/2023 01/07/2022 & 30/09/2022 01/01/2022 & 30/09/2022

4.01 Lucro Liguido do Periodo 63.385 191.370 49.596 31.992

4.02 Outros Resultados Abrangentes 0 0 -87.870 -87.870

4.03 Resultado Abrangente do Periodo 63.385 191.370 -38.274 -55.878
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DocusSign Envelope ID: EEBE1C06-0E11-4F1B-B3B0-EAD7338D97DA
I K - INTOrmacoes Irimestrals - 3U/UY/2U43 - MUL I INER S/A

DFs Individuais / Demonstracédo do Fluxo de Caixa (Método Indireto)

Versdo : 1

(Reais Mil)
Codigo da  Descricdo da Conta Acumulado do Atual Acumulado do Exercicio
Conta Exercicio Anterior
01/01/2023 a 30/09/2023 01/01/2022 a 30/09/2022
6.01 Caixa Liquido Atividades Operacionais -28.444 -18.611
6.01.01 Caixa Gerado nas Operacoes 7.416 -29.158
6.01.02 VariagBes nos Ativos e Passivos -35.860 10.547
6.02 Caixa Liquido Atividades de Investimento -1.530 -11.954
6.03 Caixa Liquido Atividades de Financiamento 29.967 29.560
6.05 Aumento (Reducéo) de Caixa e Equivalentes -7 -1.005
6.05.01 Saldo Inicial de Caixa e Equivalentes 1.192 1.954
6.05.02 Saldo Final de Caixa e Equivalentes 1.185 949
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DocusSign Envelope ID: EEBE1C06-0E11-4F1B-B3B0-EAD7338D97DA 5
I K - INTOrmacoes Irimestrals - 3U/UY/2U43 - MUL I INER S/A Verséo : 1

DFs Individuais / Demonstracdo das Mutag¢fes do Patriménio Liquido / DMPL - 01/01/2023 & 30/09/2023

(Reais Mil)

Codigo da  Descrigdo da Conta Capital Social Reservas de Capital, Reservas de Lucro Lucros ou Prejuizos Outros Resultados Patriménio Liquido
Conta Integralizado Opcdes Outorgadas e Acumulados Abrangentes

Acdes em Tesouraria

5.01 Saldos Iniciais 855.828 543.916 0 -1.696.905 -87.870 -385.031
5.03 Saldos Iniciais Ajustados 855.828 543.916 0 -1.696.905 -87.870 -385.031
5.05 Resultado Abrangente Total 0 0 0 191.370 0 191.370
5.05.01 Lucro Liquido do Periodo 0 0 0 191.370 0 191.370
5.07 Saldos Finais 855.828 543.916 0 -1.505.535 -87.870 -193.661
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DocusSign Envelope ID: EEBE1C06-0E11-4F1B-B3B0-EAD7338D97DA 5
I K - INTOrmacoes Irimestrals - 3U/UY/2U43 - MUL I INER S/A Verséo : 1

DFs Individuais / Demonstracdo das Mutag¢fes do Patrimdnio Liquido / DMPL - 01/01/2022 & 30/09/2022

(Reais Mil)

Codigo da  Descrigdo da Conta Capital Social Reservas de Capital, Reservas de Lucro Lucros ou Prejuizos Outros Resultados Patriménio Liquido
Conta Integralizado Opcdes Outorgadas e Acumulados Abrangentes

Acdes em Tesouraria

5.01 Saldos Iniciais 855.828 543.916 0 -1.753.006 0 -353.262
5.03 Saldos Iniciais Ajustados 855.828 543.916 0 -1.753.006 0 -353.262
5.05 Resultado Abrangente Total 0 0 0 31.992 -87.870 -55.878
5.05.01 Lucro Liquido do Periodo 0 0 0 31.992 0 31.992
5.05.02 Outros Resultados Abrangentes 0 0 0 0 -87.870 -87.870
5.07 Saldos Finais 855.828 543.916 0 -1.721.014 -87.870 -409.140
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DocusSign Envelope ID: EEBE1C06-0E11-4F1B-B3B0-EAD7338D97DA
I K - INTOrmacoes Irimestrals - 3U/UY/2U43 - MUL I INER S/A

DFs Individuais / Demonstragcdo de Valor Adicionado

Versdo : 1

(Reais Mil)
Codigo da  Descricdo da Conta Acumulado do Atual Acumulado do Exercicio
Conta Exercicio Anterior
01/01/2023 & 30/09/2023 01/01/2022 a 30/09/2022
7.01 Receitas 2 -920
7.01.02 Outras Receitas 2 15
7.01.04 Provisao/Reverséo de Créds. Liquidagao Duvidosa 0 -935
7.02 Insumos Adquiridos de Terceiros 8.011 4.638
7.02.01 Custos Prods., Mercs. e Servs. Vendidos 7.916 -23.915
7.02.02 Materiais, Energia, Servs. de Terceiros e Outros -97 -155
7.02.03 Perda/Recuperagéo de Valores Ativos -26 0
7.02.04 Outros 218 28.708
7.03 Valor Adicionado Bruto 8.013 3.718
7.04 Retencdes -73 -44
7.04.01 Depreciacdo, Amortizagdo e Exaustao -73 -44
7.05 Valor Adicionado Liquido Produzido 7.940 3.674
7.06 VIr Adicionado Recebido em Transferéncia 188.833 37.587
7.06.01 Resultado de Equivaléncia Patrimonial 188.718 37.459
7.06.02 Receitas Financeiras 115 128
7.07 Valor Adicionado Total a Distribuir 196.773 41.261
7.08 Distribuicéo do Valor Adicionado 196.773 41.261
7.08.01 Pessoal 183 2.192
7.08.01.01 Remuneracgéo Direta -877 1.029
7.08.01.02 Beneficios 510 282
7.08.01.03 F.G.T.S. 36 80
7.08.01.04 Outros 514 801
7.08.02 Impostos, Taxas e Contribuicdes 241 588
7.08.02.01 Federais 224 569
7.08.02.03 Municipais 17 19
7.08.03 Remuneracéo de Capitais de Terceiros 4.979 6.489
7.08.03.01  Juros 4.844 3.599
7.08.03.02  Aluguéis 88 191
7.08.03.03 Outras 47 2.699
7.08.04 Remuneracédo de Capitais Proprios 191.370 31.992
7.08.04.03 Lucros Retidos / Prejuizo do Periodo 191.370 31.992
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DocusSign Envelope ID: EEBE1C06-0E11-4F1B-B3B0-EAD7338D97DA B
I K - INTOrmacoes Irimestrals - 3U/UY/2U43 - MUL I INER S/A Verséo : 1

DFs Consolidadas / Balango Patrimonial Ativo

(Reais Mil)

Codigo da  Descricdo da Conta Trimestre Atual Exercicio Anterior
Conta 30/09/2023 31/12/2022
1 Ativo Total 1.942.955 1.901.084
1.01 Ativo Circulante 531.147 433.070
1.01.01 Caixa e Equivalentes de Caixa 385.916 267.242
1.01.03 Contas a Receber 71.427 81.786
1.01.03.01 Clientes 66.121 77.109
1.01.03.02 Outras Contas a Receber 5.306 4.677
1.01.04 Estoques 28.973 22.291
1.01.06 Tributos a Recuperar 11.042 28.299
1.01.06.01 Tributos Correntes a Recuperar 11.042 28.299
1.01.08 Outros Ativos Circulantes 33.789 33.452
1.01.08.03 QOutros 33.789 33.452
1.01.08.03.01 Arrendamento mercantil 21.043 20.173
1.01.08.03.02 Adiantamentos a fornecedores 2.916 1.800
1.01.08.03.03 Outros créditos 9.830 11.479
1.02 Ativo N&o Circulante 1.411.808 1.468.014
1.02.01 Ativo Realizavel a Longo Prazo 688.201 691.561
1.02.01.09 Créditos com Partes Relacionadas 408.117 408.117
1.02.01.09.01 Créditos com Coligadas 42.611 42.611
1.02.01.09.03 Créditos com Controladores 300.348 300.348
1.02.01.09.04 Créditos com Outras Partes Relacionadas 65.158 65.158
1.02.01.10 Outros Ativos Nao Circulantes 280.084 283.444
1.02.01.10.03 Depositos judiciais 8.058 8.622
1.02.01.10.05 Tributos a recuperar 85.450 84.581
1.02.01.10.06 Arrendamento mercantil 49.823 65.720
1.02.01.10.07 Depésitos vinculados 134.737 121.684
1.02.01.10.08 Outros créditos 2.016 2.837
1.02.02 Investimentos 3.534 3.534
1.02.02.02 Propriedades para Investimento 3.534 3.534
1.02.03 Imobilizado 647.952 693.352
1.02.03.01 Imobilizado em Operacéo 633.332 677.303
1.02.03.02 Direito de Uso em Arrendamento 14.620 16.049
1.02.04 Intangivel 72.121 79.567
1.02.04.01 Intangiveis 72.121 79.567
1.02.04.01.02 Intangivel 72.121 79.567
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DocusSign Envelope ID: EEBE1C06-0E11-4F1B-B3B0-EAD7338D97DA

I K - INTOrmacoes Irimestrals - 3U/UY/2U43 - MUL I INER S/A

DFs Consolidadas / Balango Patrimonial Passivo

Versdo : 1

(Reais Mil)

Codigo da  Descricdo da Conta Trimestre Atual Exercicio Anterior
Conta 30/09/2023 31/12/2022
2 Passivo Total 1.942.955 1.901.084
2.01 Passivo Circulante 1.010.726 1.078.399
2.01.01 Obrigacdes Sociais e Trabalhistas 1.373 2.213
2.01.01.02 Obrigacdes Trabalhistas 1.373 2.213
2.01.02 Fornecedores 22.375 22.506
2.01.02.01 Fornecedores Nacionais 22.375 22.506
2.01.03 Obrigacdes Fiscais 15.580 15.687
2.01.03.01 Obrigacdes Fiscais Federais 11.152 11.590
2.01.03.01.01 Imposto de Renda e Contribui¢cdo Social a Pagar 7.360 5.582
2.01.03.01.02 Outros impostos federais 3.792 6.008
2.01.03.02 Obrigacdes Fiscais Estaduais 4.297 3.968
2.01.03.03 Obrigacdes Fiscais Municipais 131 129
2.01.04 Empréstimos e Financiamentos 884.926 902.586
2.01.04.01 Empréstimos e Financiamentos 865.851 883.850
2.01.04.01.01 Em Moeda Nacional 865.851 883.850
2.01.04.02 Debéntures 19.075 18.736
2.01.05 Outras Obrigacdes 86.472 135.407
2.01.05.02 Outros 86.472 135.407
2.01.05.02.04 Arrendamento mercantil a pagar 989 1.015
2.01.05.02.05 Outras obrigacdes 85.483 134.392
2.02 Passivo Néo Circulante 1.138.758 1.226.666
2.02.01 Empréstimos e Financiamentos 480.794 550.382
2.02.01.01 Empréstimos e Financiamentos 480.794 550.382
2.02.01.01.01 Em Moeda Nacional 480.794 550.382
2.02.02 Outras Obrigactes 546.531 564.447
2.02.02.01 Passivos com Partes Relacionadas 391.284 391.284
2.02.02.02 Outros 155.247 173.163
2.02.02.02.03 Obrigag6es tributarias 0 158
2.02.02.02.04 Arrendamento mercantil a pagar 18.362 18.900
2.02.02.02.05 Outras obrigacdes 693 23.683
2.02.02.02.06 Fornecedores nacionais 136.192 130.422
2.02.03 Tributos Diferidos 31.147 33.912
2.02.03.01 Imposto de Renda e Contribui¢cdo Social Diferidos 31.147 33.912
2.02.04 Provisdes 80.286 77.925
2.02.04.01 Provis@es Fiscais Previdenciarias Trabalhistas e Civeis 27.299 28.537
2.02.04.01.05 Outras demandas judiciais 27.299 28.537
2.02.04.02 Outras Provis6es 52.987 49.388
2.02.04.02.04 Provis6es para desmobilizagdo de ativo 43.807 40.208
2.02.04.02.05 Provisdes passivo a descoberto 9.180 9.180
2.03 Patrim6nio Liquido Consolidado -206.529 -403.981
2.03.01 Capital Social Realizado 855.828 855.828
2.03.02 Reservas de Capital 543.916 543.916
2.03.02.01 Agio na Emisséo de Acbes 465.801 465.801
2.03.02.07 Reserva de capital 78.115 78.115
2.03.05 Lucros/Prejuizos Acumulados -1.505.535 -1.696.905
2.03.06 Ajustes de Avaliacdo Patrimonial -87.870 -87.870
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DocusSign Envelope ID: EEBE1C06-0E11-4F1B-B3B0-EAD7338D97DA

11K - INTOrMagoes I rmestrals - 3U/UY/ZUZ3 - MUL | INER SIA Versdo : 1
DFs Consolidadas / Balango Patrimonial Passivo

(Reais Mil)

Codigo da  Descricdo da Conta Trimestre Atual Exercicio Anterior
Conta 30/09/2023 31/12/2022
2.03.09 Participacéo dos Acionistas Nao Controladores -12.868 -18.950
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DocusSign Envelope ID: EEBE1C06-0E11-4F1B-B3B0-EAD7338D97DA
I K - INTOrmacoes Irimestrals - 3U/UY/2U43 - MUL I INER S/A

DFs Consolidadas / Demonstracao do Resultado

Versdo: 1

(Reais Mil)
Cédigo da Descricdo da Conta Trimestre Atual Acumulado do Atual Igual Trimestre do  Acumulado do Exercicio
Conta 01/07/2023 & 30/09/2023 Exercicio Exercicio Anterior Anterior
01/01/2023 a 30/09/2023 01/07/2022 a 30/09/2022 01/01/2022 a 30/09/2022
3.01 Receita de Venda de Bens e/ou Servigos 62.772 197.777 51.088 149.957
3.02 Custo dos Bens e/ou Servigos Vendidos -42.532 -142.385 -50.022 -118.108
3.03 Resultado Bruto 20.240 55.392 1.066 31.849
3.04 Despesas/Receitas Operacionais 14.557 48.953 18.245 38.423
3.04.02 Despesas Gerais e Administrativas 3.302 12.461 5.506 2.789
3.04.04 QOutras Receitas Operacionais 11.254 36.492 12.739 35.637
3.04.06 Resultado de Equivaléncia Patrimonial 1 0 0 -3
3.05 Resultado Antes do Resultado Financeiro e dos Tributos 34.797 104.345 19.311 70.272
3.06 Resultado Financeiro 40.727 106.112 35.894 -30.424
3.06.01 Receitas Financeiras 62.146 173.402 65.636 146.176
3.06.02 Despesas Financeiras -21.419 -67.290 -29.742 -176.600
3.07 Resultado Antes dos Tributos sobre o Lucro 75.524 210.457 55.205 39.848
3.08 Imposto de Renda e Contribuicdo Social sobre o Lucro -10.055 -13.005 -2.938 -6.405
3.08.01 Corrente -10.977 -15.770 -3.860 -9.170
3.08.02 Diferido 922 2.765 922 2.765
3.09 Resultado Liquido das Operagdes Continuadas 65.469 197.452 52.267 33.443
3.11 Lucro/Prejuizo Consolidado do Periodo 65.469 197.452 52.267 33.443
3.11.01 Atribuido a Sécios da Empresa Controladora 63.385 191.370 49.596 31.992
3.11.02 Atribuido a Sécios Néo Controladores 2.084 6.082 2.671 1.451
3.99 Lucro por Agéo - (Reais / Acao)
3.99.01 Lucro Basico por Acéao
3.99.01.01 ON 0,00411 0,01242 0,00322 0,00208
3.99.01.02 PNA 0,00453 0,01366 0,00354 0,00228
3.99.01.03 PNC 0,00448 0,01354 0,00351 0,00226
3.99.01.04 PND 0,00444 0,01342 0,00348 0,00224
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DocusSign Envelope ID: EEBE1C06-0E11-4F1B-B3B0-EAD7338D97DA
I K - INTOrmacoes Irimestrals - 3U/UY/2U43 - MUL I INER S/A

DFs Consolidadas / Demonstracao do Resultado Abrangente

Versdo: 1

(Reais Mil)
Cédigo da Descricdo da Conta Trimestre Atual Acumulado do Atual Igual Trimestre do  Acumulado do Exercicio
Conta 01/07/2023 & 30/09/2023 Exercicio Exercicio Anterior Anterior
01/01/2023 a 30/09/2023 01/07/2022 a 30/09/2022 01/01/2022 a 30/09/2022
4.01 Lucro Liguido Consolidado do Periodo 65.469 197.452 52.267 33.443
4.02 Outros Resultados Abrangentes 0 0 0 -87.870
4.03 Resultado Abrangente Consolidado do Periodo 65.469 197.452 52.267 -54.427
4.03.01 Atribuido a Sécios da Empresa Controladora 63.385 191.370 49.596 -52.976
4.03.02 Atribuido a Sécios N&o Controladores 2.084 6.082 2.671 -1.451
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DocusSign Envelope ID: EEBE1C06-0E11-4F1B-B3B0-EAD7338D97DA
I K - INTOrmacoes Irimestrals - 3U/UY/2U43 - MUL I INER S/A

DFs Consolidadas / Demonstracdo do Fluxo de Caixa (Método Indireto)

Versdo : 1

(Reais Mil)
Codigo da  Descricdo da Conta Acumulado do Atual Acumulado do Exercicio
Conta Exercicio Anterior
01/01/2023 a 30/09/2023 01/01/2022 a 30/09/2022
6.01 Caixa Liquido Atividades Operacionais 229.708 243.002
6.01.01 Caixa Gerado nas Operacgdes 200.510 120.074
6.01.02 VariagBes nos Ativos e Passivos 29.198 122.928
6.02 Caixa Liquido Atividades de Investimento -13.490 -14.350
6.03 Caixa Liquido Atividades de Financiamento -97.544 -99.910
6.05 Aumento (Reducéo) de Caixa e Equivalentes 118.674 128.742
6.05.01 Saldo Inicial de Caixa e Equivalentes 267.242 108.055
6.05.02 Saldo Final de Caixa e Equivalentes 385.916 236.797
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DocusSign Envelope ID: EEBE1C06-0E11-4F1B-B3B0-EAD7338D97DA 5
I K - INTOrmacoes Irimestrals - 3U/UY/2U43 - MUL I INER S/A Verséo : 1

DFs Consolidadas / Demonstracdo das Muta¢cdes do Patriménio Liquido / DMPL - 01/01/2023 a 30/09/2023

(Reais Mil)

Cédigo da  Descricdo da Conta Capital Social Reservas de Capital, Reservas de Lucro Lucros ou Prejuizos Outros Resultados Patriménio Liquido Participagdo dos Nao Patriménio Liquido
Conta Integralizado Opcdes Outorgadas e Acumulados Abrangentes Controladores Consolidado
Acdes em Tesouraria
5.01 Saldos Iniciais 855.828 543.916 0 -1.696.905 -87.870 -385.031 -18.950 -403.981
5.03 Saldos Iniciais Ajustados 855.828 543.916 0 -1.696.905 -87.870 -385.031 -18.950 -403.981
5.05 Resultado Abrangente Total 0 0 0 191.370 0 191.370 6.082 197.452
5.05.01 Lucro Liquido do Periodo 0 0 0 191.370 0 191.370 6.082 197.452
5.07 Saldos Finais 855.828 543.916 0 -1.505.535 -87.870 -193.661 -12.868 -206.529
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DocusSign Envelope ID: EEBE1C06-0E11-4F1B-B3B0-EAD7338D97DA 5
I K - INTOrmacoes Irimestrals - 3U/UY/2U43 - MUL I INER S/A Verséo : 1

DFs Consolidadas / Demonstracdo das Muta¢cdes do Patriménio Liquido / DMPL - 01/01/2022 a 30/09/2022

(Reais Mil)

Cédigo da  Descricdo da Conta Capital Social Reservas de Capital, Reservas de Lucro Lucros ou Prejuizos Outros Resultados Patriménio Liquido Participagdo dos Nao Patriménio Liquido
Conta Integralizado Opcdes Outorgadas e Acumulados Abrangentes Controladores Consolidado
Acdes em Tesouraria
5.01 Saldos Iniciais 855.828 543.916 0 -1.753.006 0 -353.262 -59.269 -412.531
5.03 Saldos Iniciais Ajustados 855.828 543.916 0 -1.753.006 0 -353.262 -59.269 -412.531
5.05 Resultado Abrangente Total 0 0 0 31.992 -87.870 -55.878 38.594 -17.284
5.05.01 Lucro Liquido do Periodo 0 0 0 31.992 0 31.992 1.451 0
5.05.02 Outros Resultados Abrangentes 0 0 0 0 -87.870 -87.870 37.143 -17.284
5.05.02.06  Ajuste de Avaliagdo Patrimonial 0 0 0 0 -37.143 -37.143 37.143 33.443
5.05.02.07 Aquisicéo de participagdo de minoritarios 0 0 0 0 -50.727 -50.727 0 -50.727
5.07 Saldos Finais 855.828 543.916 0 -1.721.014 -87.870 -409.140 -20.675 -429.815
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DocusSign Envelope ID: EEBE1C06-0E11-4F1B-B3B0-EAD7338D97DA

I K - INTOrmacoes Irimestrals - 3U/UY/2U43 - MUL I INER S/A Versdo : 1

DFs Consolidadas / Demonstracao de Valor Adicionado

(Reais Mil)
Codigo da  Descricdo da Conta Acumulado do Atual Acumulado do Exercicio
Conta Exercicio Anterior
01/01/2023 a 30/09/2023 01/01/2022 a 30/09/2022
7.01 Receitas 276.183 234.999
7.01.01 Vendas de Mercadorias, Produtos e Servigos 226.029 187.861
7.01.02 Outras Receitas 36.502 35.707
7.01.04 Provisdo/Reverséo de Créds. Liquidacdo Duvidosa 13.652 11.431
7.02 Insumos Adquiridos de Terceiros -80.793 -59.067
7.02.01 Custos Prods., Mercs. e Servs. Vendidos -46.059 -59.375
7.02.02 Materiais, Energia, Servs. de Terceiros e Outros -34.889 -27.466
7.02.03 Perda/Recuperagéo de Valores Ativos -46 0
7.02.04 Outros 201 27.774
7.03 Valor Adicionado Bruto 195.390 175.932
7.04 Retengdes -51.992 -53.953
7.04.01 Depreciacdo, Amortiza¢do e Exaustao -51.992 -53.953
7.05 Valor Adicionado Liquido Produzido 143.398 121.979
7.06 VIr Adicionado Recebido em Transferéncia 173.402 146.173
7.06.01 Resultado de Equivaléncia Patrimonial 0 -3
7.06.02 Receitas Financeiras 173.402 146.176
7.07 Valor Adicionado Total a Distribuir 316.800 268.152
7.08 Distribui¢é@o do Valor Adicionado 316.800 268.152
7.08.01 Pessoal 10.534 12.925
7.08.01.01 Remuneracgéo Direta 4.027 6.990
7.08.01.02 Beneficios 4.012 3.045
7.08.01.03 F.G.T.S. 356 551
7.08.01.04  Outros 2.139 2.339
7.08.02 Impostos, Taxas e Contribuicdes 33.466 39.515
7.08.02.01 Federais 22.430 17.950
7.08.02.02 Estaduais 10.991 21.494
7.08.02.03 Municipais 45 71
7.08.03 Remuneracéo de Capitais de Terceiros 75.348 182.269
7.08.03.01  Juros 78.607 87.631
7.08.03.02  Aluguéis 8.057 5.669
7.08.03.03 Outras -11.316 88.969
7.08.04 Remuneracgédo de Capitais Proprios 197.452 33.443
7.08.04.03 Lucros Retidos / Prejuizo do Periodo 191.370 31.992
7.08.04.04 Part. Ndo Controladores nos Lucros Retidos 6.082 1.451
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DocusSign Envelope ID: EEBE1C06-0E11-4F1B-B3B0-EAD7338D97DA

RELATORIO DA ADMINISTRAGCAO 3T23

omentario

00 bDesempenno

1. SOBRE O RELATORIO

A Multiner S.A. (a “Multiner” ou “Companhia”) apresenta o Relatdério da Administragcao e as

respectivas informacdes contabeis acompanhadas do Relatério dos Auditores Independentes,

relativos ao trimestre findo em 30 de setembro de 2023 (o “Periodo 3° ITR"” ou “3T23").

Todas as informagdes foram preparadas de acordo com o pronunciamento técnico CPC 21 -
Demonstracao Intermediaria e com a norma internacional de contabilidade IAS 34 — Interim
Financial Reporting, emitida pelo International Accounting Standards Board (“IASB”), e
apresentadas de forma condizente com as normas expedidas pela Comissao de Valores Mobiliarios,

aplicaveis a elaboracao das Informacgdes Trimestrais — ITRs.

Exceto onde indicado o contrario, as informacgdes sao apresentadas em bases consolidadas, em
milhares de Reais (“R$") e incluem as controladas diretas e indiretas da Companhia e suas

respectivas filiais, se for o caso.

Em atendimento a regulamentacao aplicavel e as melhores praticas de governanca corporativa, a

Companhia disponibiliza as informacgdes através da area de Relagdes com Investidores, pelo e-mail

(ri@multiner.com.br), no site corporativo (www.multiner.com.br) e por relatdrios trimestrais e
anuais enviados para a Comissao de Valores Mobiliarios (a “CVM") disponiveis no site

WWW.CVM.goV.br.
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DocuSign Envelope ID: EEBE1C06-0E11-4F1B-B3B0-EAD7338D97DA

RELATORIO DA ADMINISTRAGCAO 3T23

omentario

00 bDesempenno

2. PERFIL DA COMPANHIA

A Companhia possui trés ativos em operagao, com 243,6 MW de capacidade total instalada,

distribuidas em geracdo termelétrica e edlica.

Informacoes Técnicas
- Locak Guamaré/ RN

®

INSTALADOS

Capacidade Instalada Capacidade instalada

asmMw & 151,8 MW

Informacdes Técnicas
- Local: Manaus/ AM

- Tipo: E.OMCB - Tipo: Termelétrica & gas natural
- Capacidade Instalada: 151,80 MW - Capacidade Instalada: 9175 MW
- IGQn_mﬂa Fisica: 113,6 M\ng: e - Garantia Fisica: 65 Mwmed A
- Inicio da operacé@o comercial: Dezembro . Inici operacio comercial: Novemb
de 2010 (I) e Dezembro de 2011 (Il) d';";'go%' > cuak Hovembro

- Fim da Autorizacao: Dezembro de 2030 (|
ell)

- N° de Aerogeradores: 92

- Fim da comercializacéo: 2030

Contrato de Compra e Venda de Energia

- Fim da Autorizacao: Outubro de 2026

- N°de Motores: 5 =
- Fim da Comercializacao: 2025

Contrato de Compra e Venda de Energia

- PROINFA - Termode Referéncia n® 01/2004 Manaus
- CCVE 052, 052A (Alegria ) e 044, 044A Energia )
(Alegria 11} - CCVE por Disponibilidade OC 1819-2005

- Comprador: 100% ACR (ENBPAR)
- Receita Fixa Reajustada pelo IGP-M
- Vencimento: 30/08/2030 e 25/12/2030

- Comprador: 100% ACR [Eletronorte)
= Receita Fixa Reajustada pelo IGP-M
- Vencimento: 31/05/2025

O PIE (Produtor Independente de Energia) Rio Amazonas Energia S.A. (“RAESA") proprietario da
UTE Cristiano Rocha localizada na cidade de Manaus/AM possui capacidade total instalada de 91,75
MW. A RAESA possui contrato de exclusividade no fornecimento de energia para a Centrais
Elétricas do Norte S/A - Eletronorte, com vigéncia até maio de 2025. A usina possui 05 motores
Wartsila W18V50SG, com capacidade unitaria de 18,35 MW. A partir de setembro de 2021, com a
conclusao do processo de conversao dos motores para operagao exclusiva a gas natural, a usina

deixou de utilizar 6leo combustivel pesado como combustivel secundario.

A Edlica New Energy Options Geracao de Energia S.A. (“NEQO") possui dois parques edlicos Alegria |
e Il, tem capacidade total instalada de 151,80 MW e est4 localizada na cidade de Guamaré/RN. Esta
em operagcdao comercial desde dezembro de 2010 (Alegria |I) e dezembro de 2011 (Alegria II). O
complexo Alegria esta inserido no ambito do Programa de Incentivo as Fontes Alternativas de
Energia Elétrica (“PROINFA") e possui contratos de compra e venda de energia (Power Purchase

Agreements - PPAs), com vigéncia até 2030 com a ENBPAR.

3. DESTAQUES
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RELATORIO DA ADMINISTRAGCAO 3T23
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A seguir, apresentam-se alguns indicadores da Companhia, representados por meio de graficos,
que incluem comparagdes dos 3° trimestres e do periodo compreendido dos 9 meses de 2022 e de

2023.

Energia Liquida Gerada (GWh)
Complexo Edlico Alegria - NED

Gas)—— Gt
ES,3 19492
712

1553

T2 i om22 oM23

Energia Liguida Gerada (GWh)
Termelétrica - RAESA

% —®—

147,8 146,5 4384 4383

T2 iT23 ShA212 anz3

Os Graficos abaixo estao expressos em valores Consolidados:

EBITDA — Emn RS mil Lucro Bruto de Energia — Em RS mil Resultade Liquido do Periodo — Em RS mil

’_ifia‘_l?‘?ﬁ CHL799%>—, I—i +25%)——
52.456 20.240 65.469

37.076 52.268
3123

T2z 3T23 aT22 3T22 3T23

EBI'I'DR..__—jn_l_.R,S mil Lucro Bruto de I_En_efl:gia —Em RS mil Resultado Liguido do Periodo — Em RS mil
l—ijrgj‘%i;_)ﬁ GTa%)—, :'8'3%}_*
154.163 55.302 o
121439 197.452
31.845
33.443
amM22 SM23 amM22 aM23 9M22 SM23
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DocusSign Envelope ID: EEBE1C06-0E11-4F1B-B3B0-EAD7338D97DA

RELATORIO DA ADMINISTRAGCAO 3T23

omentario do besempenho

Abaixo o fluxo de caixa da Companhia, detalhado por fluxo de atividade e acompanhamento de

saldo.

Fluxo de Caixa Acumulado '~ Em RS mil

(A}
S00.648 —
asaTes gl .
75689 1800 P —1
2B R 355 916
wr2a | 435743
Saldo em Entradas Atividades Atividades Atividades Atividades de  Atividades de Saldo em
31122022 Receitas Dperacionais fcordos Financeiras Investimentos  Financiamentos 30.09.2023
{Disponivel + Judiciais, {Disponivel +
Aplicacdes) Impostos Aplicagdes)

B Tanas

L Cadsa ¢ equivalentes de cabaa [desconsideranda saldo em conta restrital Saldo Final de Caixa Por Empresa ® — Em RS mil

Saldo Conta Restrita— Em RS mil

Saldo em 31.12.2002 Saldo em 30.09 2023
|Deposics Vinculadosh |Depositos Winculados)

M arner EH nEC RAESA,

* Considerando o saldo de mixa cisponivel (RS 230,60P) + calxa restrito {F2 120,168

4. DESEMPENHO OPERACIONAL - RAESA

Atualmente a usina possui 05 motores WARTSILA W18V50SG novos, pois a contagem de horas em
operacao iniciou novamente, apods a conversao dos equipamentos para operacdao com 100% a Gas
Natural. Houve uma melhora significativa na performance dos motores, os quais estao entregando
a nova poténcia instalada de 18,35 MW cada um (antes a poténcia instalada era de 17,08 MW). Desta

forma a poténcia total instalada da usina passou de 85,38MW para 91,75 MW.

No trimestre encerrado em 30 setembro de 2023, a geragdo alcangou a marca de 66,3 MWm, o que
representa uma entrega de 102,0% em relacao a obrigacao contratual estipulada em 65,0 MW, com
as Centrais Elétricas do Norte S/A - Eletronorte. O bom desempenho operacional da usina ao longo
desse periodo possibilitou que o indice de cumprimento do contrato superasse os 100%, mas
mantendo-se dentro dos limites contratuais estabelecidos em 103%. Isso reforca a assertividade da
decisao de converter os motores, especialmente no que diz respeito ao continuo desempenho dos

equipamentos.

E relevante ressaltar que ao longo do primeiro semestre de 2023, o motor 3 esteve inoperante
devido a um incidente operacional ocorrido em janeiro de 2023, retomando suas operagdes
somente em junho de 2023. Entretanto, por meio de uma estratégia operacional e de intervengao
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meticulosa nos motores, foi possivel temporariamente suprir a necessidade de um motor reserva
e, desse modo, manter a entrega contratual acima do 100%. Por outro lado, foi necessario

reformular o planejamento das intervengdes de manutencao (revisdes gerais) de 18K nos motores.

Em setembro, com éxito, foi finalizada a manutencdo programada de 18K do motor #5. No
trimestre subsequente, sera realizado a manutencao de 18K no motor #4, e em funcao dos achados
com as coroas dos cilindros na manutencao do motor #5, revimos a estratégia de utilizar uma folga
adicional de, no maximo, 2000 h operacionais, para dispararmos as intervencdes de 18K; ou seja,

teremos que procurar fazer estas intervencdes proximas as 18 mil horas operacionais.

No grafico abaixo é apresentado a entrega média de energia, e 0 acompanhamento da geracgao

mensal.
UTE — Cristianc Rocha [Raesa)
103,0% 103,0%  103,0%  103,0%  101,2%  1023%  103,0%  100,4%  102,0%
65,0 666 P
'.__ 65 ]
Geragio
omzz | 66,9 56,9 66,9 66,3 65,8 659 56,9 g5,3 66,3
{
Energia Energia jan-23 few-23 mar-23 abr-23 mai-23 jun-23 jul-23 ago-23 set-23
Liguida Liquida
Contratada Gerada
[MWm) [MWm)
Geracdo Liquida de energia (MWm) = Obrigagdo Contratual de Energia (MWm) = Entrega Média de Energia (%)

5. DESEMPENHO OPERACIONAL - NEO

No trimestre encerrado em 30 de setembro de 2023, a geracao do Complexo Alegria alcancou a
marca de 40,6 MW médios, apresentando um aumento significativo de 15,9% em comparagao ao
mesmo periodo do ano anterior. No ambito do Parque Alegria |, durante esse periodo, a geragao
atingiu 14,37 MW médios, o que reflete uma reducao de 8,6% em relagcao ao mesmo trimestre do
ano anterior, quando registrou 15,72 MW médios. Por outro lado, o Parque Alegria Il registrou um
desempenho notavel, gerando 26,26 MW médios, o que representa um incremento substancial de

35,8% em comparacao ao mesmo periodo do ano anterior, quando gerou 19,34 MW médios.

A melhora significativa na geragao de energia no trimestre encerrado em 30 de setembro de 2023,
em comparagao com o mesmo periodo do ano anterior, deve-se, principalmente, a estratégia de
recuperacao das pas adotadas em 2022, que resultou em uma reducao substancial da

indisponibilidade dos aerogeradores.
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Além disso, no primeiro semestre de 2023, a empresa deu continuidade ao processo de
recuperacao das pas, conseguindo recuperar 72 delas e instalar 60 novas. Outras 12 pas
recuperadas foram mantidas em reserva para eventual substituicdao em aerogeradores que
possam ser categorizados como 5 durante inspec¢des de gaps. O ciclo final de recuperacao das 66

pas restantes sera realizado no segundo semestre de 2024.

No Parque Alegria |, apesar da reducao no numero de turbinas indisponiveis devido a falhas nas
pas, a geracao de energia no trimestre encerrado em 30 de setembro de 2023 apresentou uma
reducao de 8,6% em comparagao ao mesmo periodo do ano anterior. Essa diminuicao na produgao
de energia pode ser atribuida a varios fatores influentes, comm destaque para as restricdes de
geracdo impostas pelo Operador Nacional do Sistema Elétrico (ONS), a falha do main bearing
(rolamento principal) e as inspec¢des de GAP. No terceiro trimestre de 2023, a velocidade média do

vento registrada permaneceu em linha com o mesmo periodo do ano anterior, atingindo 7,2 m/s.

No Parque Alegria I, durante o terceiro trimestre de 2023, a velocidade média do vento registrou
7,0 m/s, apresentando uma ligeira reducdo em relagdo ao mesmo periodo de 2022, quando atingiu
7,2 m/s. Assim como no Parque Alegria |, diversos fatores impactaram a geracao de energia nesse
trimestre, incluindo as restricdes de geragao impostas pelo ONS e a ocorréncia de uma falha no
main bearing. Contudo, é relevante ressaltar que, mesmo com essas adversidades, a reduc¢do na
indisponibilidade das pas contribuiu para que a geracao de energia no trimestre encerrado em 30
de setembro de 2023 apresentasse um aumento significativo de 35,8% em comparagao com o

mesmo periodo do ano anterior.

A seguir, apresentam-se os graficos que representam a producao liquida de energia ao longo do

ano de 2023, encerrado em 30 de setembro de 2023:

LUEE — Pargue Edlico Alegria | (Mew Energy)

95,5% 94,6% 89,65 93,6% 94,9% 94,8% 94,5% 91,1% 78,1%

C25%)

15,3
2,1 .
Geracio
W23
| ! 4
65 a3 73 %
I
Energia Liguida Energia Liquida an-23 few-23 mar-23 abr-23 mai-23 jun-23 jul-23 ago-23 set-23
Contratada Gerada
[ MWW ) (MIWm)
Geragao Liquida de Energia (MWm) =— Certificagio DEWI [MWm) — Disponibilidade dos Aerogeradores (%)
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UEE — Parque Edlico Alegria Il (New Energy)

51,8% 91,5% 89,2% 95,2% 91,8% 90,9% 92,7% 91,7% 75.9%

-11,8%
27.8
16,2 Geragio |
IM2E
12.3 12,7 14,9
L 74
Energia Liquida Energia Liquida jan-23 few-23 mar-23 abr-23 mai-23 jun-23 jul-23 ago-23 set-23
Contratada Gerada
{Mwm) (MWm)
Geragdo Liquida de Energia [MWm) = Certificagdo DEWI [MWm) — Disponibilidade dos Aerogeradores (%)

6. DESEMPENHO FINANCEIRO - RECEITA OPERACIONAL

Receita fixa 76.871 81.477 -6% 232.040 224,588 3%

Receita variavel -3.175 -13.769 -T7% -6.011 -36.727 -84%
Receita bruta 73.696 67.708 9% 226.029 187.861 20%
Impostos e encargos™® -10.924 -16.620 -34% -28.252 -37.904 -25%
Dedugoes das receitas -10.924 -16.620 -34% -28.252 -37.904 -25%
Total ROL 62.772 51.088 23% 197.777 149.957 32%

* Desconto obrigado de P&D, PIS/COFINS e ICMS.

A receita operacional liquida do 3T23 totalizou R$ 62.772 mil, representando um aumento de 23%
em comparacdo ao mesmo periodo do ano anterior, quando totalizou R$ 51.088 mil. No acumulado
de 9 meses, a receita operacional mantém-se 32% (R$ 47.820 mil) acima do valor do mesmo

periodo do ano anterior.

O principal motivo para o desempenho melhor da receita bruta esta relacionado a redug¢ao na
provisdo de Glosa na NEO. No 3T22, a provisdo de Glosa foi de R$ 26.984 mil, enquanto no 3723 foi
de R$ 16.512 mil, representando uma reducdo de 39%. No decorrer dos primeiros nove meses de
2023, é observavel uma reducdo de 25% nos impostos e encargos, em comparagao com o mesmo
periodo do ano anterior. Essa diminuigao é atribuivel a alteragao da aliquota do ICMS, que passou
de 25% para 18% em margo de 2023, e posteriormente para 20% em abril do mesmo ano.
Adicionalmente, é importante destacar que a provisdo de Glosa acumulou um valor de R$ 45.126
mil durante esse periodo, o que representa uma reducdo consideravel em relacdo aos R$ 76.680

mil acumulados no mesmo periodo de 2022.
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Essa significativa variagao no saldo da provisao de Glosa ocorreu devido ao projeto realizado em
parceria com a AdComp, o qual permitiu a NEO recuperar as pas dos aerogeradores e aumentar a
disponibilidade operacional. Como resultado, houve um incremento no desempenho na geragao
mensal de energia. Atualmente, as limitagcdes impostas pelo ONS sdo um dos principais fatores

gue impactam o saldo da Glosa no 3T23.

Abaixo grafico apresentando as variagdes das receitas operacionais liquidas por segmento, onde a
NEO apresentou aumento da receita liquida no valor de R$ 12.072 mil. J& a RAESA apresentou
reducdo na receita liquida de R$ 388 mil.

Variagdo da Receita Operacional Liguida
(Em milhares de RS)

12.072 62.772
a3 ]
51.088
ROL Fonte Fonte ROL
3722 Edlica Termeletrica 3T23

7. DESEMPENHO FINANCEIRO - CUSTOS OPERACIONAIS

Custos de O&M -19.434 -24.718 -21% -73.796 -47.227 56%
Custo de depreciacio -14.950 -15.053 -1% -41.687 -43.031 -3%
Salérios e encargos -2.058 -3.644 -44% -9.839 -11.037 -11%
Amortizagdo mais-valia -2.711 -2.711 0% -8.133 -8.133 0%

Custos de seguros -1.458 -1.161 26% -4.254 -3.435 24%
Cutros custos -1.921 -2.735 -30% -4.676 -5.245 -11%
Total Custos Operacionais -42.532 -50.022 -15% -142.385 -118.108 21%

No 3T23, os custos operacionais totalizaram R$ 42.532 mil, o que representa uma reducao de 15%
em comparagao com o mesmo trimestre do ano anterior, guando 0s custos operacionais atingiram
R$ 50.022 mil. No acumulado de nove meses de 2023, os custos operacionais totalizaram R$ 142.385

mil, refletindo um aumento de 21% em relacdo ao mesmo periodo de 2022.

Uma das principais razdes para a reducdo de R$ 5.284 mil nos custos de O&M no terceiro trimestre
de 2023 foi o fato de termos realizado reparos nas pas no primeiro semestre deste ano, ao contrario
de 2022, quando essas operagdes aconteceram no segundo semestre. A diferenga no cronograma
das manutengdes, conforme mencionado anteriormente, também justifica o aumento dos custos
no acumulado de 9 meses, que contribuiu para que o total dos custos operacionais ficassem 21%
maior que 2022. Além disso, no que diz respeito a empresa RAESA, a manutencao de 18K do motor

numero 4 foi realizada com sucesso e concluida no més de setembro.
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Essas acdes desempenharam um papel fundamental na otimizacdo dos custos operacionais

durante o trimestre em analise.

A seguir, apresenta-se um grafico que demonstra os custos operacionais do 3723 e do 9M23 de

forma consecutiva:

Custos operacionais (Em RS mil)

50.022 l 142385
42.532 118.108
3T22 3123 SM22 923

8. DESEMPENHO FINANCEIRO - LUCRO BRUTO

Receita Liquida 82.772 31.088 23% 197.777 149.957 32%
Custos Operacionais = 42,532 - 50.022 -15% = 142.385 - 118.108 -21%
Lucro Bruto 20.240 1.066 1799% 55.392 31.849 4%

O lucro bruto no 3T23 totalizou R$ 20.240 mil, registrando um aumento significativo de R$ 19.174
mil em comparacdo com o mesmo trimestre do ano anterior, quando alcancou o montante de
R$ 1.066 mil. A receita liguida no acumulado de 9M23 atingiu R$ 197.777 mil, refletindo um
crescimento de 32% em relacdo ao mesmo periodo no ano anterior, que totalizou R$ 149.957 mil.

Os principais fatores preponderantes para esse acréscimo residem no desempenho da NEO na
producao de energia, resultante da mitigacdo da indisponibilidade das turbinas, atribuivel a
reducado das falhas nas pas quanto que resulta na diminuicdo das glosas, conforme mencionado

anteriormente.

Os custos operacionais totalizaram R$ 42.532 mil, representando uma reducdo de 15% em relacéo
3T22, quando atingiram R$ 50.022 mil. Esta diminuicdo significativa pode ser atribuida, em grande
parte, ao inicio das atividades do projeto de reparo de pas no segundo semestre de 2022 e ao

replanejamento das intervencdes de grandes manutengdes (overhauls) dos motores da RAESA.
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Lucro bruto de energia (Em RS mil)

20.240 55.392

31.849

1.066

3aT22 aT23 amz22 amM23

9. DESEMPENHO FINANCEIRO - EBITDA

Lucro ou Prejuizo 65.470 52.271 -25% 157.452 33.443 -490%
Despesas/Receitas Financeiras 40.728 35.894 -13% -106.112 30.424 -449%
IR/CSLL -10.055 -2.938 242% 13.005 6.405 -103%
Depreciagdo & Amortizagio 17.661 17.764 -1% 49.820 51.164 -3%
Equivaléncia Patrimonial -1 0 n.a. -2 3 -167%
EBITDA 52.456 37.076 1% 154.163 121.439 2T%

O EBITDA 3T23 atingiu o montante de R$ 52.456 mil, representando um incremento de R$ 15.377
mil em relagdo ao correspondente trimestre do ano anterior, que totalizou R$ 37.079 mil. No
acumulado dos nove meses de 2023, o EBITDA registrou um desempenho superior em 27%
guando comparado com o mesmo periodo em 2022 (9M22), totalizando R$ 154.163 mil. O lucro no
terceiro trimestre de 2023 foi de R$ 65.470 mil, demonstrando um acréscimo de R$ 13.199 mil em

relacdo ao mesmo periodo do ano anterior, quando alcancou o valor de R$ 52.271 mil

Para melhor abordagem do tema, conceitualmente o EBITDA representa a geragao operacional
de caixa da companhia, ou seja, 0 quanto a empresa gera de recursos apenas em suas atividades

operacionais, medindo com maior precisao a produtividade e a eficiéncia do negdcio.

Os principais aspectos que contribuiram positivamente para o resultado financeiro incluem os
rendimentos decorrentes das aplicacdes financeiras de caixa, um saldo de caixa mais substancial
e a taxa do Certificado de Depdsito Interbancario (CDI) mais elevada. Além disso, a correcao
aplicada sobre empréstimos e financiamentos foi reduzida devido & taxa de indexacdo, o indice
Geral de Precos do Mercado (IGP-M), apresentar um valor inferior em comparacdo ao mesmo

periodo do ano anterior.
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10. DESEMPENHO FINANCEIRO - RESULTADO FINANCEIRO

Aplicacio financeira 14.802 8.812 68% 39.321 19.639 100%
Bdnus de adimpléncia 2.217 2.456 -10% 6.787 7.502 -10%
Juros sobre arrendamentos 1.037 1.318 -21% 3.326 4,095 -19%
Qutras receitas financeiras 44.091 53.050 -17% 123.968 114.890 8%
Receitas financeiras 62.147 65.636 -5% 173.402 146.176 19%
Juros sobre empréstimos - 25.063 - 27.092 -7% - 77.867 - 83.713 -7%
Correcdo monetaria 11.569 4.447 -160% 37.255 - 64.264 -158%
Desmobilizacdo - 201 268 175% - 2.778 - 3.492 -20%
Atualizacio arrendamentos - 897 - 846 6% - 2.680 - 2.589 4%
Outras despesas financeiras - 6.827 - 6.519 5% - 21.220 - 22.542 -6%
Despesas financeiras - 21.419 - 29.742 -28% - 67.200 - 176.600 -62%
Resultado financeiro 40.728 35.894 -13% 106.112 - 30.424 -449%

O resultado financeiro referente ao trimestre encerrado em 30 de setembro de 2023 demonstrou
um saldo positivo de R$ 40.728 mil, refletindo uma melhoria de R$ 4.834 mil em comparacdo com
0 mesmo trimestre de 2022, quando o resultado foi de R$ 35.894 mil. No acumulado dos primeiros
nove meses de 2022, a empresa registrou um prejuizo de R$ 30.424 mil. No entanto, no mesmo

periodo de 2023 (9M23), a empresa obteve um resultado financeiro positivo de R$ 106.112 mil.

No 9M23, as receitas financeiras atingiram o montante de R$ 173.402, o que representa um
incremento de 19% em comparacao com o mesmo periodo de 2022 (9M22), quando totalizaram
R$ 146.176 mil. O aumento das receitas financeiras pode ser atribuido, em grande parte, a um
desempenho superior nas aplicagdes financeiras, resultado da disponibilidade de um saldo de

caixa mais substancial e ao incremento das taxas da Selic.

As despesas financeiras também registraram uma melhoria notavel quando comparadas entre os
trimestres de 3723 e 3T22. No terceiro trimestre de 2023, essas despesas totalizaram R$ 21.419 mil,
evidenciando uma reducédo de R$ 8.323 mil em relacdo ao mesmo periodo do ano anterior, que
alcancou R$ 29.742 mil. Essa melhoria, em sua maior parte, pode ser atribuida as correcdes

monetarias relativas a empréstimos e financiamentos.

1. DESEMPENHO FINANCEIRO - RESULTADO LiQUIDO DO PERIODO

Resultado operacional 34.796 19.312 B0% 104.345 70.272 48%

Resultado financeiro 40.728 35.894 -13% 106.112 -30.424 -445%
IR/CSLL -10.055 -2.938 242% -13.005 -6.405 103%
Resultado liquido do periodo 65.469 52.268 -25% 197.452 33.443 490%
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No decorrer do terceiro trimestre de 2023, a Companhia alcancou um lucro liquido de R$ 65.469
mil, o que representa um aumento de R$ 13.201 mil em comparagdo ao mesmo periodo do ano
anterior, quando atingiu R$ 52.268 mil. No acumulado dos nove meses de 2023 (9M23), o resultado
liquido da empresa registra um lucro de R$ 197.452 mil, refletindo um incremento de 490% em

relacdo ao mesmo periodo de 2022 (9M22), quando apresentava um Lucro de R$ 33.443 mil.

A significativa melhora no resultado liquido da Companhia, guando comparada com o0 mesmo
periodo do ano anterior, pode ser atribuida a diversos fatores. Entre eles, destaca-se o desempenho
operacional positivo, que colaborou para o aumento da receita. Além disso, contribuiram para esse

resultado positivo os beneficios provenientes do reembolso da sub-rogacdo da RAESA.

Outro elemento que teve um papel relevante foi a reducao do valor da correcao monetaria aplicada
a empréstimos e financiamentos, decorrente da diminui¢cao do indice do IGP-M, o que impactou
positivamente o resultado financeiro. Esses ganhos foram parcialmente compensados pelos
encargos de Imposto de Renda (IR) e Contribuicdo Social sobre o Lucro Liquido (CSLL), devido ao

aumento na receita gerada no periodo.

12. DESEMPENHO FINANCEIRO - ENDIVIDAMENTO

“Divida Ndo Conversivel” 829.662 850.499 525.001 593.187 19.075 18.736 1.373.737 1.462.423
CCBs 826.658 849.638 186.424 229.483 0 0 1.013.083 1.079.121
BNBE 1] 1] 329.048 359.179 1] 1] 329.047 359.179
Debéntures Bolognesi 1] 1] 4] 1] 19.075 18.736 19.075 18.736

Provisdo Encargos 3.003 861 9.529 4,525 12.532 5.386

“Divida Conversivel” 89.152 89.152 288.065 288.065 14.067 14.067 391.284 391.284
CCBs Postalis Conversivel 89.152 89.152 288.065 288.065 o o 377.217 377.217
Debéntures Fundiagua 1] 1] 4] 0 14.067 14.067 14.067 14.067

Sub-Total 918.814 939.651 813.066 881.252 33.142 32.803 1.765.020 1.853.707

Custo de Captagio -4.521 -5.571 -3.496 -3.884 0 0 -8.017 -9.455

Total 914.293 934.081 809.570 877.368 33.142 32.803 1.757.004 1.844.252

A Companhia tem como base do seu endividamento as CCB's emitidas pela RAESA e NEQ, as
Debéntures emitidas pela Multiner e o financiamento com o BNB obtido pela NEO. As dividas da

Companhia, em 30 de setembro de 2023, totalizam R$ 1.844 mil liquidos do custo de captacao.

Atualmente, todas CCBs "nao conversiveis" da NEO estao em dia e sendo pagas de acordo com os
termos estabelecidos nos contratos e/ou aditivos. No que diz respeito as dividas “ndo conversiveis”
da RAESA, as CCBs de Prece e Postalis, que estavam sendo pagas mensalmente por meio do
"standstill" desde 2019, tiveram seus pagamentos suspensos, assim como a divida com a Celos. Isso
se deve ao fato de que as trés estdo atualmente em processo de negociagao. A Companhia esta
empenhada em buscar um acordo com as fundagdes credoras da RAESA para reestruturar o
financiamento.
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O endividamento com caracteristicas “conversiveis” (CCB’'s de Postalis e Debéntures Fundiagua)
somam atualmente R$ 391.284 mil, sendo CCB's de Postalis R$ 377.217 mil e Debéntures Fundiagua
R$ 14.067 mil. Estas dividas com caracteristicas “conversiveis” foram objeto de discussdo no
procedimento arbitral junto a CIESP/FIESP entre os acionistas, instaurada em 19 de dezembro de
2017, submetida @ Camara de Conciliacdo, Mediac&o e Arbitragem Ciesp/Fiesp. A partir de 20 de
dezembro de 2017, 0 montante deixou de ser atualizado dentro das caracteristicas de empréstimos

e financiamentos.

Em O1 de fevereiro de 2022, foi proferida sentenga no referido procedimento arbitral, definitiva e
transitada em julgado apds Decisdo sobre Pedidos de Esclarecimentos proferida em 05 de abril de
2022, por meio da qual tais dividas foram declaradas inexigiveis em virtude de sua obrigacao de

conversibilidade.
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13. BALANCO PATRIMONIAL CONSOLIDADO

CIRCULANTE 531.147 CIRCULANTE 1.010.726 1.078.399
Caixa e equivalentes de caixa 385.916 267.242 Empréstimos e financiamentos 865.851 B883.850
Contas a receber 71.427 81.736 Debéntures 19.075 18.736
Tributos a recuperar 11.042 28.298 Fornecedores 22.375 22.506
Arrendamento financeiro 21.043 20.173 Partes Relacionadas - -
Estoque de pegas 28.973 22,291 Obrigactes tributarias 15.580 15.687
Outros créeditos 12.746 13.280 Passivo de arrendamento 989 1.015
Obrigagdes Sociais e trabalhistas 1.373 2.213
Outras obrigagtes 85.483 134.392
NAO CIRCULANTE 1.411.808 1.468.014 NAO CIRCULANTE 1.138.758 1.226.666
Tributos a recuperar 85.450 84.581 Empréstimos e financiamentos 430.794 550.382
Arrendamento financeiro 49.823 65.720 Obrigagtes tributarias 0 158
Partes relacionadas 408.117 408.117 Fornecedores 136.192 130.422
Outros créditos 10.074 11.458 Impostos diferidos 31.147 33.912
Depdsito vinculado - Conta reserva 134.737 121.684 Provisdo para demandas judiciais 27.299 28.537
Propriedade para investimento 3.534 3.534 Provisdo para desmobilizago de ativos 43.807 40.208
Intangivel 72,121 79.567 Outras obrigagtes 693 23.683
Imobilizado 633.332 677.303 Passivo de arrendamento 18.362 18.900
Direito uso - arrendamento mercantil 14.620 16.049 Provisdo para perda de investimentos 9.180 9.180
Partes Relacionadas 391.284 391.284
PATRIMONIO LIQUIDO -206.529 -403.981
Capital social 855.828 855.828
Reserva de capital 543.916 543.916
Ajuste de avaliagio patrimonial -87.870 -87.870
Prejuizo Acumulado -1.505.535 -1.696.905
Participagio dos ndo controladores -12.868 -18.950
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14. DEMONSTRACOES DE RESULTADOS CONSOLIDADOS

Receita operacional liquida 197.777 149.957
Custo das vendas e dos servigos prestados -142.385 -118.108
Resultado bruto 55.392 31.849
Gerais e administrativas 12.459 2.739
Outras receitas (despesas) operacionais liquidas 36.492 35.637
Resultado de equivaléncia patrimonial 2 -3
Total receitas (despesas) operacionais 48.953 38.423
Resultado antes do resultado financeiro 104.345 70.272
Despesas financeiras -67.290 -176.600
Receitas financeiras 173.402 146.176
Resultado financeiro, liguido 106.112 -30.424
Resultado antes do imposto de renda e da contribuicio social 210.457 30.848
Imposto de renda e contribuigdo social corrente -42.211 -9.322
Imposto de renda e contribuigdo social diferido 2.765 2.765
Incentivos fiscais (SUDENE) 26.441 152
Atribuivel a:
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omentario do besempenho

15. INSTRUCAO CVM

AUDITORES INDEPENDENTES - INSTRUCAO CVM 381/03
Com o objetivo de atender a Instrucdo CVM n° 381/03, a Multiner S.A. informa que a auditoria
externa PricewaterhouseCoopers Auditores Independentes Ltda., prestou servigos a Companhia

no trimestre encerrado em 30 de setembro de 2023.

DECLARAGAO DOS DIRETORES SOBRE AS INFORMAGOES CONTABEIS

Em atendimento ao disposto nos incisos V e VI do §1° do artigo 25 da instrucdo CVM n° 480/09,
conforme alterada, os Administradores da Multiner S.A. declaram que: Reviram, discutiram e
concordam com as opinides expressas nNo Relatério do Auditor emitido pela
PricewaterhouseCoopers Auditores Independentes Ltda., relativamente as Demonstracdes

Financeiras referentes ao trimestre encerrado em 30 de setembro de 2023.

Emiliano Spyer

Diretor de Relagcdes com Investidores

Edesio Alves Nunes Filho

Diretor Presidente
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1 - Informacdes gerais e contexto operacional

A Multiner S.A. (“Multiner” ou “Companhia”) € uma holding, constituida na forma de sociedade
andnima de capital aberto, categoria B, sediada em S&o Paulo, na Rua Leopoldo Couto de
Magalhées Jr., n® 758, 15° andar, e tem por objetivo a participacdo em outras sociedades como
acionista ou sdcia atuante no segmento de energia elétrica.

A estrutura acionaria da Companhia, de forma consolidada, é formada por: (i) 72,22% de acbes
detidas pelo Multiner Fundo de Investimento em Participacdes Multiestratégia, gerido pela Polo
Capital Management e administrado pela Planner Corretora de Valores S.A., constituido sob a forma
de condominio fechado por entidades fechadas de previdéncia complementar (o “FIP Multiner”),
27,78% de acdes detidas pela Brasilterm Energia S.A. e Bolognesi Energia S.A. (em conjunto com a
Brasilterm Energia S.A., o “Grupo Bolognesi”). Estas sao divididas em a¢des ordinarias e
preferenciais da seguinte forma: (i) A¢des Ordinarias: 51,91% detido pelo Grupo Bolognesi, 48,09%
detido pelo FIP Multiner; e (ii) Acbes Preferenciais: 99,99% detidas pelo FIP Multiner e 0,01% detidas
pela Bolognesi Energia S.A.

Atualmente, a Companhia participa em (i) usinas de geracdo de energia termoelétrica a gas natural
(“UTE”) e (ii) usina de geragao de energia elétrica de fonte edlica, cuja regulamentagéo esta
subordinada a Agéncia Nacional de Energia Elétrica (ANEEL), vinculada ao Ministério de Minas e
Energia (MME).

Os investimentos da Companhia possuem 243,55 MWh (ndo auditado) de capacidade instalada em
30 de setembro de 2023.

Relacdo dos ativos de geracéo de energia elétrica

Contrato de Prazo da concesséo/ Inicio da
concessao autorizacao operagao
Entidade Fonte Situacéo ANEEL Inicio Término comercial
Rio Amazonas Energia S.A. (‘RAESA”) — UTE Resolucéo n°
Cristiano Rocha GNL Em operacgéao 733 24/10/2006 24/10/2026 16/11/2006
New Energy Options Geragdo de Energia S.A. Resolucéo n°®
(“NEQ”) — Parque Alegria | Edlica Em operacgéao 663 26/12/2001 26/12/2031 30/12/2010
New Energy Options Geragdo de Energia S.A. Resolucéo n°®
(“NEQ”) — Parque Alegria Il Edlica Em operacgéao 662 26/12/2001 26/12/2031 30/12/2011
Outorga revogada
Termelétrica Itapebi S.A. (“ltapebi”) Oleo em 10/07/2012
Outorga revogada
Termelétrica Monte Pascoal S.A. (“Monte Pascoal”) Oleo em 10/07/2012
Outorga revogada
Termelétrica Pernambuco IV S.A. (“Pernambuco V") Oleo em 24/04/2012
Outorga revogada
Termelétrica Termopower V S.A. (“Termopower V") Oleo em 13/09/2012
Outorga revogada
Termelétrica Termopower VI S.A. (“Termopower VI7) Oleo em 13/09/2012
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1.1 Contrato de Reorganizacdo e Procedimento Arbitral

Em 28 de marco de 2012, o Grupo Bolognesi firmou o contrato de compra e venda de acdes da
Multiner, passando a deter a maioria das ac¢fes ordinarias, e na mesma data celebrou com o
FIP Multiner e seus cotistas o Contrato de Reorganizacdo e de Financiamento da Multiner S.A.
(o “Contrato de Reorganizacao”).

Em dezembro de 2017, foi instaurada arbitragem que visa equacionar as controvérsias
societarias em virtude das obrigagdes previstas no Contrato de Reorganizacao entre 0os
acionistas da Multiner S.A. (Brasilterm Energia e Bolognesi Energia, como Requerentes, e FIP
Multiner e seus cotistas, como Requeridos), incluindo, mas néo se limitando, ao pedido de
inexigibilidade de certas dividas assumidas pelos Requerentes. Em abril de 2022, houve
sentenca final definitiva, bem como a determinagéo de execugédo especifica do Contrato de
Reorganizacdo, com obrigagéo de aporte por parte dos Requerentes, na forma prevista no
Contrato de Reorganizagéo.

A sentenca arbitral definitiva, que esta sob sigilo, determina de maneira geral o cumprimento
do Contrato de Reorganizagédo, incluindo, mas ndo se limitando a, (i) a inexigibilidade de
determinados créditos conversiveis (Cédulas Créditos Bancarios) e dividas (mutuos) entre a
Companhia e algumas Partes relacionadas, até que haja a respectiva compensagao entre si,
seja por meio de conversdo em capital ou outra forma ajustada entre as Partes, bem
como (ii) a obrigacdo de aportes na Companhia pelo acionista Bolognesi e Brasilterm, dentre
outros.

Em agosto de 2022, as partes firmaram o “Termo de Compromisso para Suspensao
Temporaria de Demandas” (“Termo de Compromisso”) no qual as partes assumiram o
compromisso reciproco de (i) ndo praticar, durante a vigéncia do referido instrumento,
quaisquer atos, medidas judiciais, extrajudiciais ou arbitrais que visem a discutir ou exigir o
cumprimento da Sentenca Arbitral; e (ii) envidar seus melhores esfor¢os para chegarem a um
acordo definitivo, abrangendo as demandas e/ou disputas entre as partes. As partes ainda
estdo em tratativas para resolugéo através de acordo, o qual ndo possui um prazo para ser
finalizado e em decorréncia de tramites burocraticos estd demandando um tempo maior para
sua conclusao. Estima-se que este seja finalizado até o proximo trimestre.

Diante da deciséo arbitral proferida e do Termo de Compromisso, a Companhia reclassificou
para exigivel a longo prazo o montante de R$ 391.284, conforme Notas Explicativas n® 1.2 e
7.1(b), as obrigagfes contratuais financeiras relativas as debéntures e CCBs.

1.2 Obrigacdes contratuais financeiras e nao financeiras

De acordo com o Termo de Compromisso, os saldos das obrigacdes contratuais financeiras e
nao financeiras, relativas as debéntures conversiveis e parte dos empréstimos e
financiamentos da Companhia e sua investida RAESA, foram reclassificados para o passivo
ndo circulante, até a deciséo final das negociacdes.

Nos termos do primeiro aditivo ao Contrato de Reorganizacéo, os credores Fundiagua
(debéntures Multiner) e Postalis (CCBs NEO e RAESA) estdo obrigados a votar
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favoravelmente a rolagem da divida por periodos sucessivos adicionais até a efetiva
capitalizacdo indireta em créditos na Companhia e/ou na Mesa Participagfes S.A., controlada
indireta da Bolognesi Energia S.A., controladora direta da Companhia. Tais credores também
possuem obrigacao de conversao de divida em capital na Companhia e/ou ha Mesa
Participacdes S.A., mas ainda sujeito as negociacdes que estdo em andamento.

1.3. Continuidade operacional

Em 30 de setembro de 2023, a Companhia apresentava patriménio liquido negativo individual
de R$193.661 (31/12/2022 — R$ 385.031) e consolidado de R$206.529 (31/12/2022 —
R$403.981), decorrente, principalmente, dos prejuizos acumulados de R$1.505.535
(31/12/2022 — R$1.696.905), e capital circulante liquido negativo individual de R$18.292
(31/12/2022 — R$31.060) e consolidado de R$479.579 (31/12/2022 — R$645.329), em virtude,
dentre outros motivos, da reclassificacdo de parcela do endividamento da Companhia e da
controlada indireta RAESA para o passivo circulante, em razdo de pendéncias relacionadas as
dividas, mas que nao refletem em compromisso de caixa de curto prazo da Companhia e de
suas controladas, devido a Companhia j& estar em tratativas para regularizacao.

O endividamento da Companhia é preponderantemente contratado com partes relacionadas, as
quais negociam, por meio do Primeiro Aditivo ao Contrato de Reorganizacdo, conforme descrito
na Nota Explicativa n° 1.1, a converter parcela significativa do endividamento das subsidiarias
da Companhia em capital da Mesa Participacfes S.A. ou da prépria Companhia, e alongar as
amortizacdes para o longo prazo.

A Administragdo da Companhia esta atuando junto aos seus credores para realizar o
reperfilamento das dividas, no intuito de equacionar a estrutura do endividamento da
Companhia e suas controladas, mas cuja definicao final envolve acionistas e credores.

Essa situacao indica a existéncia de incerteza que pode levantar dlvida significativa quanto a
capacidade de continuidade operacional da Companhia. Considerando que a expectativa da
Administracé@o é de que a reorganizagao financeira ocorrera nos termos inicialmente pactuados
conforme descrito na Nota Explicativa n°® 1.1, a Companhia entende que mantera a
continuidade das suas operac¢fes, uma vez que as subsidiarias operacionais possuem
contratos firmados de compra e venda de energia elétrica de longo prazo, sendo assim, estas
informag0es financeiras individuais e consolidadas foram preparadas com base no pressuposto
da continuidade operacional.

2. Base de preparacéao e apresentacao das informacgdes financeiras

As informagdes contabeis intermediérias individuais e consolidadas da Companhia, contidas no
Formulério de Informacdes Trimestrais - ITR referentes a 30 de setembro de 2023, foram
preparadas de acordo com a NBC (Normas Brasileiras de Contabilidade) TG 21 -
Demonstracao Intermediaria e com a norma internacional de contabilidade IAS 34 - Interim
Financial Reporting, emitida pelo International Accounting Standards Board (“IASB”), e
apresentada de forma condizente com as normas expedidas pela Comisséao de Valores
Mobiliarios, aplicaveis a elaboracao das Informag6es Trimestrais - ITRs. Essas informagbes
contabeis intermediarias foram preparadas para atualizar os usuarios sobre o0s eventos e
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transacdes relevantes ocorridos no periodo e devem ser analisadas em conjunto com as
demonstragdes financeiras do exercicio findo em 31 de dezembro de 2022.

As informacfes contabeis intermediarias foram preparadas considerando o custo historico
como base de valor, que, no caso de determinados ativos e passivos financeiros, propriedades
para investimentos, tem seu custo ajustado para refletir a mensuracgéo ao valor justo.

A emisséo das informagdes financeiras individuais e consolidadas foram autorizadas a sua
divulgacao ao mercado pelo Conselho de Administracdo em 09 de novembro de 2023 e
apreciadas pelo Conselho Fiscal em 10 de novembro de 2023.

Todas as informac0es relevantes préprias das informacdes contdbeis intermediarias, e
somente elas, estdo sendo evidenciadas, e correspondem aquelas utilizadas pela
Administracdo na sua gestao.

Os dados néo financeiros, tais como volumes e outros nimeros operacionais, ndo foram objeto
de exame pelos auditores independentes.

Todos os valores apresentados nestas informacgfes contdbeis intermediarias estdo expressos
em milhares de reais. As informacdes foram preparadas e estdo apresentadas em Reais (R$),
gue é a moeda funcional e de apresentacdo da Companhia e de suas controladas. A moeda
funcional foi determinada em funcao do ambiente econdmico primario de suas operagoes.

As transacfes em moeda estrangeira, isto é, todas aquelas que nédo foram realizadas na
moeda funcional da Companhia, foram convertidas para a moeda funcional pela taxa de
cambio da data em que as transagfes foram realizadas. Os saldos de ativos e passivos
monetarios em moeda estrangeira sdo reavaliados para a moeda funcional da Companhia pela
taxa de cambio na data base dos balancos.

A apresentacdo da Demonstragéo do Valor Adicionado (DVA) é requerida pela legislacéo
societaria brasileira e pelas préaticas contabeis adotadas no Brasil aplicaveis a Companhias
abertas. As IFRS nédo requerem a apresentacdo dessa demonstracdo, sendo considerada
como informagé&o suplementar, sem prejuizo do conjunto das informacdes financeiras
trimestrais e anuais. As praticas contabeis significativas adotadas pela Companhia estéo
descritas nas notas explicativas especificas, relacionadas aos itens apresentados; aquelas
aplicaveis, de modo geral, em diferentes aspectos das demonstragdes financeiras, estéo
apresentadas nesta secao.

2.1 Aquisicdo da parte acionaria da Edlica na New Energy Options Geracdo de Energia S.A.

A New Energy Options Geragéo de Energia S.A. (“NEO”), tem como atividade a geracao de
energia edlica a partir de seu parque edlico localizado em Guamaré/RN. A Capacidade instalada
total € de 151,80 MW (nado auditado), dividida em duas Usinas de Energia Edlica (“UEE”):

UEE Alegria | — capacidade instalada de 51,15 MW com 31 unidades aerogeradoras em
operacao desde 2010;
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UEE Alegria Il — capacidade instalada de 100,65 MW com 61 unidades aerogeradoras em
operacao desde 2011;

Em 25 de abril de 2022, a Multiner através de contrato de compra e venda de ac¢des, adquiriu
20% de participagéo societaria pertencente & empresa Edlica Administracdo e Participagdes
(“Edlica”) e, dessa forma, passou a deter 100% das acdes da controlada NEO.

Essa transacéo foi registrada de acordo com os requerimentos do pronunciamento técnico ICPC
09 - Demonstra¢gfes Contébeis Individuais, Demonstracdes Separadas, Demonstracdes
Consolidadas e Aplicacdo do Método de Equivaléncia Patrimonial.

A aquisicdo dos 20% das ac¢bes da Edlica na NEO ocorreram pelo valor justo de R$ 50.727, e 0
pagamento ocorreu conforme a seguir: (i) compensagéo do valor de direitos de mutuos liquidos de
R$ 40.227; e (ii) pagamento de R$ 10.500 em espécie.

Na data da transacédo a parcela do patriménio liquido a descoberto relativo aos 20%
representavam R$ 37.143.

Dessa forma foi registrado um ajuste de avaliacdo patrimonial na Multiner no montante de R$
87.870.

3. Entidades do Grupo

Controladas diretas

As informacg0es financeiras consolidadas compreendem as informac¢des da Companhia e de suas
controladas (conjuntamente referidas como “Grupo”), a seguir relacionadas:

Participacdo acionaria

30/09/2023 31/12/2022
New Energy Options Geragéo de Energia S.A. (“NEO”) (i) 100,00% 100,00%
2007 Participagbes S.A. 96,04% 96,04%
Termelétrica ltapebi S.A. 100,00% 100,00%
Termelétrica Monte Pascoal S.A. 100,00% 100,00%
Termelétrica Pernambuco IV S.A. 100,00% 100,00%
Termelétrica Termopower V S.A. 100,00% 100,00%
Termelétrica Termopower VI S.A. 100,00% 100,00%

(i) Em 25 de abril de 2022, a Companhia adquiriu a participacdo de 20% das acdes de emissdo da sua controlada New Energy Options
Geracéo de Energia S.A. “NEO”, de propriedade da Edlica Administracéo e Participac@es Ltda, dessa forma, a Companhia passou a
deter 100% das a¢des da controlada (vide nota 2.1).

Controlada indireta

A Companhia possui controle indireto sobre a Rio Amazonas Energia S.A. (“RAESA”) através do
investimento em sua holding 2007 Participacdes S.A., que, por sua vez, detém 99,99% de
participacao acionaria na RAESA em 30 de setembro de 2023. Assim, a participacéo acionaria
indireta da Companhia na RAESA é de 96,04%.
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Controlada em conjunto (“joint ventures”)

Participacao contabilizada pelo método de equivaléncia patrimonial, conforme demonstrado a seguir:
Participacdo aciondria
30/09/2023 31/12/2022

Companhia Energética do Uruguai S.A. — (“CEU”) 71,00% 71,00%

Apesar da Companhia possuir a maior parte das acdes com direito de voto na CEU, a Companhia
ndo tem o poder de governar de forma independente as politicas financeiras e operacionais dessa
investida, em razéo de acordo firmado com os demais investidores. Consequentemente, a
Companhia aplica o CPC 18 — Investimento em Coligada, em Controlada e em Empreendimento
Controlado em Conjunto, CPC 36 — Demonstracdes Consolidadas e ICPC 09 — Demonstracoes
Financeiras Individuais, Demonstracfes Separadas, Demonstracfes Consolidadas e Aplicacdo do
Método de Equivaléncia Patrimonial, que estabelece a contabilizagdo de investimentos em
controladas e coligadas, e define os requisitos para aplicacdo do método da equivaléncia patrimonial
guando da contabilizac&o de investimentos em coligadas, em controladas e em empreendimentos
controlados em conjunto (joint ventures).

A empresa é a desenvolvedora do projeto UHE (Usina Hidroelétrica) IRAI, ou seja, ela tem a
autorizacdo da ANEEL para realizar os estudos de viabilidade técnica e socioambiental para a
implantacdo de uma UHE nas margens do Rio Uruguai. A CEU esta elaborando estudos para
obtencao de licenca prévia até 2025.

A posicao patrimonial da respectiva investida esta demonstrada na conforme descrito na Nota
Explicativa n° 12.

4. Caixa e equivalentes de caixa

Controladora Consolidado
30/09/2023 31/12/2022 30/09/2023 31/12/2022
Bancos 162 254 26.902 89.854
Aplica¢des financeiras 1.023 938 359.014 177.388
1.185 1.192 385.916 267.242

As aplicagdes financeiras estdo concentradas em Certificados de Depésito Bancario (“CDBs”) e Fundos de Investimento de Renda Fixa e
sdo remuneradas a taxas atreladas ao Certificado de Depésito Interbancario (“CDI”), sendo resgataveis a qualquer momento sem perda de
rendimento com o préprio emissor. Essas aplicagfes sdo remuneradas a taxas de 90% a 111% da CDI em 30 de setembro 2023 (90% a
115% da CDI em 31 de dezembro de 2022).
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5. Contas areceber

Consolidado

30/09/2023 31/12/2022
Amazonas Distribuidora de Energia S.A. (i) 43.293 42.189
Conta de Consumo de Combustivel - CCC (ii) 70 13.728
Empresa Brasileira de Part. Em Energia Nuclear e BIN S.A. (iii) 26.131 38.217
Outras contas a receber 5.306 4.677
() Proviséo para créditos de liquidacédo duvidosa (ii) e (iv) (3.373) (17.025)
71.427 81.786

(0] Recebivel da controlada indireta RAESA refere-se ao faturamento de setembro de 2023 a ser liquidado até novembro de 2023.

(i) Refere-se aos ressarcimentos da Conta Consumo de Combustivel Isolado (CCC - Isol), controlada pela Camara de

Comercializagao de Energia Elétrica (CCEE), que efetua o pagamento do combustivel utilizado pela RAESA, com o objetivo de
possibilitar a cobertura de percentuais preestabelecidos do custo do combustivel utilizado pelas usinas termelétricas. Os créditos
supracitados estéo registrados pelo valor histérico e ndo incluem encargos pelo atraso dos repasses. O montante principal de
R$70 esta totalmente provisionado para liquidag&o duvidosa. A Companhia possui causa ativa ajuizada para tais créditos, o
processo foi julgado parcialmente procedente. Em agosto de 2022 a RAESA foi notificada pela ASD/ANEEL referente ao
despacho ANEEL 2.204 que aprova o resultado da fiscalizagéo e do reprocessamento mensal do periodo de julho de 2009 a abril
de 2017, totalizando R$89.966, a ser pago em 24 parcelas mensais e consecutivas atualizadas. De janeiro a setembro de 2023 a
controlada recebeu R$39.721, sendo, R$13.659 de principal que foi revertido do saldo de provisdo para crédito de liquidagéo
duvidosa e R$26.062 de juros (até 31 de dezembro de 2022 R$42.556, sendo, R$15.098 e R$27.458 de juros).

(iii) Recebiveis da controlada direta NEO referem-se ao faturamento de agosto a setembro de 2023, a serem liquidados em outubro
e novembro de 2023, respectivamente.

(iv) O valor da provisdo para créditos de liquidagdo duvidosa, refere-se a R$70 do saldo de CC-Isol provisionado durante o exercicio
de 2021 e revertido conforme o fluxo de recebimento a partir de agosto de 2022, R$303 oriundos reembolsos de CUST na
controlada RAESA e R$2.910 refere-se ao saldo residual a receber da Energética Comercializadora de Energia, relativa a
operacao da venda de crédito de energia conforme contrato Proinfa em marco de 2017, apresentados em outras contas a
receber nesta nota da controlada NEO.

5.1. Movimentac¢éo do PCLD

A movimentacédo da conta durante o periodo foi como segue:

Consolidado

30/09/2023 31/12/2022
Saldo em 1 de janeiro de 2023 17.025 32.123
Reversao (iv) (nota 24.2(iii)) (13.659) (15.098)
Adicdes (nota 24.2(iii)) 7 -
Saldo em 30 de setembro de 2023 3.373 17.025

(iv) Do valor da provisao para créditos de liquidacao duvidosa R$32.526 foi reconhecida até 2021 e refere-se ao processo do CCC-
Isol, conforme item (ii), durante o periodo de nove meses de 2023 a Companhia reverteu o montante de R$ 13.659 e R$ 15.098
foram revertidos durante o exercicio de 2022, conforme (Nota Explicativa 24.2(iii)) , de acordo com o valor recebido em caixa pela
Companhia pelo reprocessamento do CCC-Isol pelo 6rgao regulador.
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6. Tributos a recuperar

Controladora Consolidado

30/09/2023 31/12/2022 30/09/2023 31/12/2022
IRPJ (i) 139 221 52.026 72.123
IRRF (i) 21 8 10.781 6.791
CSLL (i) - - 13.549 14.971
COFINS (ii) 109 91 16.413 15.475
PIS (ii) 25 34 3.565 3.374
QOutros impostos a recuperar 14 - 158 146
Total 308 354 96.492 112.880
Circulante 295 158 11.042 28.299
N&o circulante 13 196 85.450 84.581

0] Dos montantes apresentados no consolidado, a controlada RAESA detém de R$75.000 de créditos dos periodos de 2009 a 2020
de origem de saldos negativos de IRPJ e CSLL e 6érgaos publicos e IRRF de aplicagdes financeiras, sendo R$65.000 relativos a
créditos de 2009 a 2015, atualizados até setembro de 2023 , os quais estdo em processo administrativo na Receita Federal do
Brasil para restituicdo e R$20.000 relativos a créditos de 2021 a 2022 de saldos negativos de IRPJ e CSLL , os quais estdo em
PER/DCOMP, sendo utilizados conforme séo apurados débitos no exercicio.

(i) A Companhia registrou em 2021, o valor do indébito tributario relativo a exclusdo do ICMS da base de calculo das contribui¢ées do
PIS e da COFINS, periodo de 2010 a 2014, referendada pelos seus assessores legais, considerando todos os aspectos
contratuais, regulatoérios e juridicos. Sendo assim, a controlada RAESA apurou o montante de contribui¢cdes a recuperar de
R$17.564, acrescidos de atualizacéo pela SELIC, saldo corrigido até setembro de 2023 é de R$19.690 tendo a expectativa de
utilizagéo destes valores em 02 anos. Os demais créditos apresentados referem-se a insumos e depreciacao.

A metodologia de utilizacao dos créditos segue critérios estabelecidos pela legislacao vigente e a
classificagcdo entre circulante e ndo circulante segue a expectativa de realizacdo pela Companhia com
base nas projec¢des financeiras.

A expectativa de realizacdo do saldo de tributos a recuperar pode ser assim apresentada:

Consolidado

30/09/2023
2023 11.042
2024 -
A partir de 2025 85.450
96.492
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7. Partes relacionadas
7.1. Mdatuos com partes relacionadas
a) Saldos ativos
Controladora Consolidado
Saldo a receber: 30/09/2023 31/12/2022 30/09/2023 31/12/2022
Cia. Energética do Uruguai S.A. (“CEU") (i) 19.256 19.256 19.256 19.256
2007 Participacdes S.A. 124 108 - -
Termelétrica Itapebi S.A. 935 935 - -
Termelétrica Monte Pascoal S.A. 935 935 - -
Bolognesi Energia S.A. (“Bolognesi Energia”) (ii)(a) 278.323 278.323 278.323 278.323
Bolognesi Energia S.A. (“Bolognesi Energia”) (ii)(b) 46.294 46.294 46.294 46.294
New Energy Options S.A. (v) 267 362 - -
Termelétrica Pernambuco Il S.A. (“Pernambuco I11”) (iv) 33.126 33.126 33.126 33.126
Central Energética Palmeiras S.A. (“Cepasa”) (iii) 65.158 65.158 65.158 65.158
444.418 444.497 442.157 442.157
Provisdo para valor recuperavel
Bolognesi Energia (30.104) (30.104) (30.104) (30.104)
Outras empresas do Grupo (3.936) (3.936) (3.936) (3.936)
(34.040) (34.040) (34.040) (34.040)
410.378 410.457 408.117 408.117

0}

(i)

Saldo composto por AFACs realizados pela Companhia nos periodos de 2011 a 2018, os quais, em decorréncia do
recurso do prazo para conversédo de AFAC em capital, foram convertidos em mtuos, sendo o principal de R$7.030,
mais juros e IOF de R$9.805. Estéo incluidos no saldo os valores de contrato de fruicdo de R$2.037 e despesas a
ratear entre os acionistas de R$384.

A composicao dos valores registrados para a Bolognesi Energia S.A. sdo conforme segue:

30/09/2023 31/12/2022

Assuncéo de divida Pernambuco Il (a) 144.676 144.676
Juros e IOF (a) 133.647 133.647
Assuncéo de divida antigos socios (b) 22.283 22.283
Juros e I0F (b) 24.011 24.011
324.617 324.617

(a) No decorrer dos exercicios de 2012 e 2013, a Multiner S.A. enviou recursos financeiros para Pernambuco I,

com garantia fidejussdria de Bolognesi Energia S.A., os quais foram aplicados na construcao da Usina Termelétrica
Pernambuco Ill. Em 22 de margo de 2013, a Bolognesi Energia S.A. assumiu a divida da Usina Termelétrica
Pernambuco Il com a Companhia, de modo a viabilizar a captagdo de recurso via emissdo de debéntures. Em 2015,
a aplicacéo dos recursos foi objeto de auditoria por empresa especializada contratada pelo FIP Multiner que validou a
destinacéo deles.

Esse valor, acrescido de juros de 105% do CDI, deveria ter sido utilizado no momento da capitaliza¢cdo na Mesa
S.A., controlada indireta da Bolognesi Energia S.A., conforme clausula 2.2.2.1 do 1° Aditivo ao Contrato de
Reorganizagéo e Financiamento da Companhia, assinado em 14 de julho de 2014, desde que cumprida as condi¢des
prévias ali expostas. As obrigacdes previstas, e ndo adimplidas pelas partes, estdo em discusséo conforme, a
deciséo do procedimento de arbitragem proferida em abril de 2022 . Em agosto de 2022, as partes firmaram o Termo
de Compromisso para Suspensdo Temporéaria de Demandas, conforme Nota Explicativa n® 1.1.

Cabe destacar ainda que, sobre o montante, houve a incidéncia de Imposto sobre Operagédo Financeira (IOF), os
quais foram devidamente registrados e recolhidos.

(a) e (b) Os montantes tiveram suas atualizacdes congeladas desde dezembro de 2017, conforme discussdes arroladas no

procedimento de arbitragem. (Nota Explicativa 1.1).
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(b) A parcela relacionada a assungéo de divida dos antigos sécios corresponde ao passivo assumido pela Bolognesi
Energia S.A., o qual era devido anteriormente pelos antigos controladores da Multiner, quando da aquisi¢céo da
participagéo acionaria da Companhia 44 de Negdcios S.A., JABR Participacdes S.A. e Companhia de Investimento
Resultado.

(iii) Em setembro de 2014 a Companhia enviou R$41.044 a Central Energética Palmeiras S.A “Cepasa” através de
contrato de mutuos celebrado entre as partes com incidéncia de juros equivalente a 103% do CDI, os montantes
foram atualizados até dezembro de 2017, conforme discussdes no procedimento de arbitragem (Nota Explicativa
1.1).

(iv) Recursos financeiros enviados pela Companhia para a Termelétrica Pernambuco Il “PIlI” entre os periodos de 2013
a 2015, para compra de 6leo HFO e pagamento de servigos de operacéo e manutencao da usina. O valor esta
composto do principal de R$21.000, acrescido de juros e IOF de R$12.126. Esses montantes tiveram sua
atualizacao suspensa em dezembro de 2017 conforme discussdes no procedimento de arbitragem (Nota Explicativa
1.1).

v) Saldo de R$267 apresentado em 30 de setembro de 2023 refere-se ao compartilhamento de despesas a receber da
controlada NEO, (R$362 em 31 de dezembro de 2022).

b) Saldos passivos

Controladora Consolidado
30/09/2023 31/12/2022 30/09/2023 31/12/2022

Saldo a pagar:
Fundiagua (i) 14.067 14.067 14.067 14.067
Postalis (i) - - 377.217 377.217
Rio Amazonas Energia S.A. (ii) 45.904 28.378 - -
New Energy Options S.A. (ii) 9.385 - - -

69.356 42.445 391.284 391.284
Circulante - - - -
N&o Circulante 69.356 42.445 391.284 391.284

(i)  Refere-se a obrigacéo de conversao da divida em capital, conforme clausula do Contrato de Reorganizagdo. As
obrigagdes previstas, e ndo adimplidas pelas partes, estdo em negociagao, conforme a deciséo proferida em abril de
2022 no procedimento arbitral. Em agosto de 2022, as partes firmaram o Termo de Compromisso para Suspensao
Temporaria de Demandas, conforme Nota Explicativa n® 1.1 e, dessa forma, a Companhia reclassificou os saldos para o
néo circulante, em decorréncia inexigibilidade determinados créditos conversiveis (Cédulas Créditos Bancarios) e
dividas (mutuos) entre a Companhia e algumas partes relacionadas, até que haja a respectiva compensagao entre si,
seja por meio de conversao em capital ou outra forma ajustada entre as partes. A partir de 20 de dezembro de 2017, o
montante deixou de ser atualizado dentro das caracteristicas de empréstimos e financiamentos acrescidos de juros
equivalentes de 105% do CDI. Os valores envolvidos nesta discussao ndo séo corrigidos dado que a materializagédo
destas dividas em valor superior ao registrado néo é considerada provavel na avaliagdo dos assessores.

(i) A composicéo dos valores apresentados refere-se a transag¢des de mutuos realizados, conforme aprovado na previséo

orgamentaria. Tais transacdes possuem vigéncia maxima de dois anos e sdo remuneradas a 105% do CDI, conforme
negociacao especifica entre as partes.
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c) Reconhecimento de juros na demonstracdo do resultado

Controladora

30/09/2023 30/09/2022
Rio Amazonas Energia S.A. (3.668) (1.640)
New Energy Options S.A. (435) -
(4.103) (1.640)

A Companhia deixou de remunerar as transacdes entre partes relacionadas referentes aos saldos
ativos em aberto devido a ndo previsao de sua realizacdo até a presente data, dado que tais
saldos se encontram em processo de negociagdo. Contudo, resguarda o seu direito de pleitear a
totalidade dos créditos que estdo em discussao, inclusive os juros conforme previsao contratual,
independentemente do seu tratamento contabil.

A Companhia mantém provisao para perda ao valor recuperavel equivalente as estimativas de
perdas de créditos esperadas para parcela dos ativos em negociacéo. Estas estimativas séo
reavaliadas periodicamente pela Companhia para garantir que 0s impactos sejam
apropriadamente refletidos em suas demonstrac¢des financeiras.

Durante o exercicio findo em 31 de dezembro de 2019, a Companhia reconheceu provisdo para
perda ao valor recuperavel, no montante de R$25.106, equivalente a diferenca dos saldos ativos
das empresas Bolognesi Energia S.A., Termelétrica Pernambuco Il e Central Energética
Palmeiras S.A. e saldos passivos das CCBs conversiveis da Postalis nas controladas NEO e
RAESA e das Debéntures conversiveis Fundiagua. Todavia, ja que ndo ha previsao de efeito
caixa, somado ao fato que estdo em negociacao, decorrente da deciséo proferida em abril de
2022 no Procedimento Arbitral CMA 520 instaurado para resolu¢des e entendimento de
obrigacdes previstas no Contrato de Reorganizacéo e de Financiamento da Companhia, esté
alinhado com o descritivo contido na Nota Explicativa n® 1.1.

Os montantes encontram-se em negociagao entre as partes e a partir da decisao definitiva, sera
possivel avaliar as medidas que devem ser tomadas, para solucionar o Contrato de
Reorganizacao e suas obrigagGes acessorias diretamente atreladas, bem como o reflexo
tempestivo nas demonstragdes financeiras.

N&o obstante essas informacgdes, a Companhia mantém o recolhimento dos impostos incidentes
para todas as transacgfes entre as partes relacionadas, conforme legislacao
vigente.

Durante o periodo de nove meses de 2023, a Companhia recebeu recursos da controlada NEO e
da controlada indireta RAESA referentes ao contrato de rateio de despesas celebrado entre as
partes. Os montantes recebidos contemplam a alocac&o de despesas de folha de pagamento e
rateio de gastos administrativos (aluguéis, condominio, servigos de terceiros, entre outros). O
efeito das despesas reembolsadas no resultado da Companhia no periodo

foi de R$7.497 (R$7.792 em 30 de setembro de 2022).
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7.2. Remuneragdo de pessoal-chave da Administracéo

O impacto no resultado da remuneracado estabelecida aos Administradores da Companhia esta
apresentado na tabela a seguir:

Consolidado

30/09/2023 30/09/2022

Administradores (pré-labore) 1.397 1.743
Conselho de Administracéo e Fiscal 957 946
2.354 2.689

8. Arrendamento
8.1. Arrendamento — arrendador

A Administragdo da Companhia avaliou que o contrato de suprimento de energia, firmado com a
Amazonas Geragao e com a Transmissao de Energia S.A. (“Amazonas Energia” ou “Amazonas”),
contém um arrendamento conforme os critérios contidos na norma contabil.

O arrendamento a receber, decorrente desse contrato, € remunerado pela taxa de 5,73% a.a..Até
junho de 2022 a taxa de remuneracao era de 5,63% a.a. e de acordo com a reducao da aliquota
de ICMS sobre a venda de energia a partir do més de julho de 2022. Em abril de 2023 houve novo
ajuste da taxa decorre da nova aliquota de ICMS e de acordo com as alteragfes, houve ajustes
de projecao do valor presente dos recebimentos futuros, liquidos dos impostos sobre
faturamentos, descontados dos custos de construcdo das usinas.

Os recebimentos minimos futuros, atualizados pela variagdo anual do IGP-M, conforme previsao
contratual, descontados pela taxa de retorno do arrendamento, sdo os seguintes:

Consolidado
Recebimentos

Compromissos estimados Valor futuro Juros anuais Valor Presente
2023 35.611 (7.114) 28.497
2024-2025 284.887 (56.916) 227.971
2026 em diante 130.573 (26.087) 104.486
Em 30 de setembro de 2023 451.071 (90.117) 360.954
Circulante - - 28.497
Nao Circulante - - 332.457
Em 30 de setembro de 2023 - - 360.954
Circulante - - 104.997
N&o Circulante - - 410.296
Em 31 de dezembro de 2022 - - 515.293
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Versao : 1

O saldo de arrendamento a receber é apresentado por seu valor original, acrescido da taxa
de retorno de 5,73%, e deduzido da parcela historica dos valores recebidos ao longo do contrato,

como segue:

Compromissos estimados

2023

2024-2025

2026 em diante

Em 30 de setembro de 2023

Circulante

Nao Circulante

Em 30 de setembro de 2023
Circulante

Nao Circulante

Em 31 de dezembro de 2022

Consolidado

Recebimentos

A movimentacgédo da conta durante o periodo foi como segue:

Saldos em 01 de janeiro de 2022

Receita financeira
Amortizacao

Saldos em 30 de setembro de 2022

Saldos em 01 de janeiro de 2023

Receita financeira
Amortizacao

Saldos em 30 de setembro de 2023

8.2. Arrendamento — arrendatario

Valor futuro Juros anuais Valor Presente
11.313 4,359 15.672
90.501 (57.122) 33.379
45.250 (23.435) 21.815

147.064 (76.198) 70.866
- - 21.043
- - 49.823
R - 70.866
- - 20.173
- - 65.720
- - 85.893

104.996
4.095
(18.329)
90.762
85.893
3.326
(18.353)
70.866

A Companhia possui contratos de arrendamentos referente a locagdo de terrenos onde estéo
instalados os aerogeradores dos parques edlicos Alegria | e Alegria Il e arrendamentos de
imoveis, equipamentos de informatica e veiculos.

Os valores referentes ao reconhecimento inicial do direito de uso dos ativos arrendados e das
obrigacBes assumidas para os contratos de arrendamento mercantil, e respectivas
movimentacdes estdo demonstrados a seguir:
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Direito de uso Consolidado
Saldo em 1° de janeiro de 2022 16.936
Amortizacdo (1.546)
Remensuracdo 315
Saldo em 30 de setembro 2022 15.705
Saldo em 1°de janeiro de 2023 16.049
Amortizagao (1.429)
Saldo em 30 de setembro 2023 14.620
Arrendamento a pagar Consolidado
Saldo em 1° de janeiro de 2022 19.696
Variagdo monetaria/juros 2.294
Pagamentos (3.051)
Remensuragdo 4
Atualizacdo 315
Saldo em 30 de setembro de 2022 19.258
Saldo em 1°de janeiro de 2023 19.915
Variagdo monetaria/juros 2.456
Pagamentos (3.020)
Saldo em 30 de setembro de 2023 19.351
Circulante 989
N&o circulante 18.362

Para determinacéo do valor justo dos contratos de arrendamentos de terrenos, aplicou-se a
taxa de desconto de 16,88% a.a., considerando custo de capital de terceiros, ponderado pelo
WACC regulatério do periodo. Adicionalmente, a Companhia considerou nos calculos o prazo
contratual, sendo em sua maioria, com término em 2030.

Os pagamentos minimos futuros compreendem os montantes devidos pela Companhia ao

arrendador pela obrigagdo oriunda da transferéncia do direito de uso do ativo durante o prazo
de arrendamento. Em 30 de setembro de 2023, séo conforme segue:

Consolidado

Fluxo Até De 2 Mais de
contratado 12 meses a5 anos 5 anos
Passivo de arrendamento 19.351 989 4.970 13.392

A Companhia aplicou a isencdo de reconhecimento de arrendamento de curto prazo, ou seja,
arrendamentos cujo prazo seja igual ou inferior a 12 meses a partir da data de inicio e que ndo
contenha op¢éo de compra para o ativo arrendado. Também aplicou a isencéo para
arrendamentos que possuem baixo valor por conjunto de bens arrendados.

Para o periodo findo em 30 de setembro de 2023, o montante consolidado reconhecido como
despesas de arrendamentos de curto prazo e arrendamentos de baixo valor foi de R$6.262 e
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referem-se aos arrendamentos de maquinas e equipamentos, sendo R$ 6.038 de maquinario
alugado para reforma das pas na controlada NEO equipamentos de informética e veiculos.

9. Estoque

O saldo de estoque refere-se a pecas para manutencao e reposicdo das usinas em operacao e sdo
apresentados conforme seguem:

Consolidado
30/09/2023 31/12/2022

New Energy Options Geragdo de Energia S.A. 6.611 6.576
Rio Amazonas Energia S.A. (i) 32.441 25.794
(-) Proviséo para perdas de estoques (i) (10.079) (10.079)

28.973 22.291

0] Refere-se ao reconhecimento da proviséo de perda para determinadas pecas de manutencdo dos motores que nao
serdo mais utilizados para manter as atividades operacionais da empresa, devido a concluséo do projeto de
conversdo dos motores para 100% géas natural.

10. Propriedades para investimento

As propriedades para investimento da Companhia consistem em terrenos, no municipio de Cabo de
Santo Agostinho/PE, onde seriam instaladas as Termelétricas Monte Pascoal e Itapebi e em Santa
Rita/PB onde seria instalada a Termelétrica Termopower VI, investidas cujas outorgas foram
revogadas.

Inicialmente, essas propriedades foram registradas ao método de custo, que representa o seu custo
historico de aquisicéao.

a) Posicdo
Controladora / Consolidado
30/09/2023 31/12/2022
Terrenos 3.534 3.534
3.534 3.534

b) Movimentac&o

Controladora / Consolidado

Custo Rever_séo de Saldo em Saldo em
Terrenos Impairment 31.12.2022 30.09.2023
Cabo de Santo
Agostinho/PE 773 159 932 932
Santa Rita/PB 2.602 - 2.602 2.602
Saldos 3.375 159 3.534 3.534

Anualmente, a Companhia avalia o valor justo com base em precos observaveis de mercado,
ajustados, se necessario, a natureza, localizagédo e condi¢des destes terrenos.
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Os laudos de avaliagcdo séo emitidos por avaliadores externos independentes, com licenca
reconhecida e pertinente. O método para mensuracao do valor justo utilizado para esta avaliacdo foi o
Método Comparativo Direto de Mercado, o qual analisa e compara elementos semelhantes ou
assemelhados ao avaliando, com objetivo de encontrar a tendéncia de formacéo de seus

precos.

Por fim, concluiu-se, com base nos laudos emitidos considerando a reverséo de impairment no
montante de R$159, durante o exercicio findo em 31 de dezembro de 2022, decorrente da
valorizacdo das terras localizadas em Cabo de Santo Agostinho/PE, que o valor justo liquido do
custo de negociacéo desses ativos é de R$3.534. A Companhia esté avaliando a melhor utilizagéo
para os referidos terrenos.

11. Intangivel

O intangivel é composto pelos ativos identificados em combinacdo de negdcios e por gastos relativos
a softwares, conforme demonstrado a seguir:

Controladora Consolidado

30/09/2023 31/12/2022 30/09/2023 31/12/2022

Power Purchase Agreement (“PPA”) (i) - - 71.167 78.530
Software 23 13 954 1.037

23 13 72.121 79.567

(0] Refere-se ao intangivel identificado relacionado aos contratos de longo prazo de comercializacéo de energia da

investida NEO e que estao sendo amortizados ao longo de sua vigéncia contratual de 30 anos.

A movimentag&o pode ser assim apresentada:

Controladora Consolidado
Software PPA 1 Software Total
Saldo em 01 de janeiro de 2022 - 88.346 1.148 89.494
Adicdes 13 - 13 13
Saldo em 31 de dezembro de 2022 13 78.530 1.037 79.567
Saldo em 01 de janeiro de 2023 13 78.530 1.037 79.567
Adicdes 12 - 12 12
Amortizacao (2) (7.363) (95) (7.458)
Saldo em 30 de setembro de 2023 23 71.167 954 72.121
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12. Investimento e provisdo para perda de investimentos
12.1. Controladora — investimentos e provisdo para perda de investimentos

A provisdo para perda de investimento é composta pelo valor do passivo a descoberto das investidas no periodo, conforme apresentado:

Informacdes sobre ainvestida 2007 participagses NEO CEU Itapebi Termelétrica Termelétrica Termelétrica Termelétrica |
em 30/09/2023 S.A (i) Monte Pascoal Pernambuco IV Termopower V Termopower VI Tota
Ativo circulante 473.589 55.515 - 2 25 - -
Ativo néo circulante 274.364 773.984 11.107 20.383 6.226 - - -
Passivo circulante 835.953 153.716 - 107 52 584 2 3
Passivo néo circulante 236.206 855.922 24.037 52.373 952 13 5 5
Receita liquida 27.081 170.696 - - - - -
Resultado do periodo 153.258 42.268 - (717) 17) @) - -
Patrimonio liquido (324.206) (180.139) (12.930) (32.095) 5.247 (597) (7) (8)
Percentual de participagdo 96,04% 100,00% 71,00% 100,00% 100,00% 100,00% 100,00% 100,00%
Valor contabil da proviséo para
passivo descoberto (311.367) (180.139) (9.180) (32.095) - (597) ()] (8) (533.393)
Valor contabil do investimento - - - - 5.247 - - - 5.247
Provisdo para perda de
investimento em 31/12/2021 (566.615) (143.410) (9.177) (33.279) - (588) (763) ) (753.833)
Investimento em 31/12/2021 - - - - 3.961 - - - 3.961
Aumento de capital - - - 1.046 29 6 360 1 1.442
Transferéncia para o
investimento -
Reconhecimento de provisdo
para perda em decorréncia da - (37.143)

A Pet : (37.143)
aquisicao de 20% (vide nota 2.2)
Equivaléncia patrimonial 66.346 (28.003) ?3) (831) (22) (13) (5) (10) 37.459
Proviséo para perda de
investimento em 30/09/2022 (500.269) (208.556) (9.180) (33.064) - (595) (408) (10) (752.082)
investimentos em 30/09/2022 - - - - 3.968 - - - 3.968
Provisdo para perda de
investimentos em 31/12/2022 (458.557) (222.408) (9.180) (32.429) - (606) (417) (18) (723.615)
Investimento em 31/12/2022 - - - - 5.233 - - - 5.233
Aumento de capital 1.051 31 16 410 10 1518
Transferéncia para o
investimento - - - - - - - - -
Equivaléncia patrimonial 147.190 42.269 - (717) 17 @ - - 188.718
Provisédo para perda de
investimento em 30/09/2023 (311.367) (180.139) (9.180) (32.095) (5) (597) (@) 8) (533.393)
investimentos em 30/09/2023 - - - - 5.247 - - - 5.247

(0] informagdes consolidadas que incluem a posigao financeira da RAESA
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12.2. Consolidado — proviséo para perda de investimento
Em 30 de setembro de 2023, o saldo consolidado da provisédo para perda de
investimentos apresentado no passivo ndo circulante refere-se a participacéo da
Companhia na CEU no montante de R$9.180.

12.3. Controladora — ativo

Monte Pascoal Total
Investimento em 31/12/2022 5.233 5.233
Aumento de capital 31 31
Equivaléncia patrimonial (17) (17)
Investimento em 30/09/2023 5.247 5.247

13. Depésitos vinculados
Os depositos vinculados referem-se a aplicagdes financeiras de Certificados de Depositos
Bancérios (CDBs), firmados em garantias que visam assegurar o pagamento de obrigacdes da
Companhia e suas investidas.

A composicao do saldo dos depdsitos vinculados é como segue:

Controladora Consolidado
Taxa 30/09/2023 31/12/2022 30/09/2023 31/12/2022
CDBs — BNB (i) 99% CDI - - 25.589 23.313
CDBs Renda Fixa — BNB (i) 100% CDI - - 53.394 48.813
CDBs — China Bank (ii) 98% CDI - - 36.085 32.888
Bradesco (ji) 95% CDI - - 10.867 9.928
Outros depositos vinculados 794 794 8.802 6.742
794 794 134.737 121.684

(i) Refere-se a aplicacao financeira em CDBs emitidos pelo Banco do Nordeste do Brasil (“BNB”), vinculada ao Contrato de Abertura de
Crédito do proprio BNB, para o financiamento do empreendimento Alegria I, firmado em 22 de setembro de 2009 e para o
financiamento do empreendimento Alegria Il, firmado em 22 de dezembro de 2010, respectivamente.

(i) Refere-se a aplicacao financeira em garantia ao Contrato de Prestacio de Fianga para a construcdo dos empreendimentos Alegria |
e Alegria Il.
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14. Imobilizado

A composicao do imobilizado é apresentada conforme segue:

Controladora

Taxa de 30/09/2023 31/12/2022
depreciacédo Depreciacao
Itens anual (%) Custo acumulada Saldo liguido Saldo liquido
Benfeitorias em iméveis de terceiros 20% - - - 33
Magquinas e equipamentos 2,50 a 16,67% 40 (594) 237 321
Moveis e utensilios 6,25% 831 (27) 13 17
Total 871 (621) 250 371
Consolidado
Taxa de 30/09/2023 31/12/2022
depreciagao Ajuste a valor Depreciagao Saldo Saldo
Itens anual (%) Custo recuperavel (v) acumulada liquido liquido
Benfeitorias em bens de terceiros (iv) e (v) 20,03% 112.643 (81) (47.220) 65.342 80.171
Maquinas e equipamentos (i) e (v) 6,25 a 10,0% 1.083.709 (63.380) (483.352) 536.977 565.206
Moveis e utensilios 6,25% 120 - (70) 50 29
Custo para desmobilizagao (ii) 11.337 - (5.380) 5.957 6.377
Mais valia (iii) 3,33% 30.830 - (5.824) 25.006 25.520
Total 1.238.639 (63.461) (541.846) 633.332 677.303

(i) Saldo refere-se, substancialmente, aos ativos fixos da controlada NEO, que compreende o complexo edlico Alegria | e Alegria Il. A
gestao do ativo fixo imobilizado da NEO visa atender as determinagfes da Resolu¢cdo ANEEL n° 674/2015 e do Manual de Controle
Patrimonial do Setor Elétrico (MCPSE), os quais devem ser utilizados pelas empresas do setor de energia elétrica.

(i) Obrigacao contratual da controlada NEO, referente aos custos de desmontagem e remogao dos bens e de restauragéo do local no
qual esté localizado o complexo edlico Alegria | e Alegria Il. Esses custos sdo amortizados conforme o prazo do PPA conforme Nota
Explicativa n® 18.

(iii) Refere-se a mais-valia de ativos imobilizados originados na aquisigao de controle da NEO no exercicio de 2017.

(iv) Investimento da controlada indireta RAESA referente ao projeto de conversdo dos motores para operacao em 100% gas natural. A
conversédo do primeiro motor teve inicio em setembro de 2020, com a entrada em operacdo em janeiro de 2021, e término em
setembro de 2021, com a concluséo da conversdo dos 5 motores remanescentes.

(v) Anualmente a Companhia realiza avaliagdo com assessores externos dos ativos das controladas com outorgas revogadas, a fim de

garantir que o registro contabil esteja de acordo com o valor recuperavel (R$46.788 - Itapebi, R$8.468 - Monte Pascoal, R$10.307 -
Termopower V, e R$81 - Termopower VI).
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A movimentacao do imobilizado é apresentada conforme segue:
Controladora
Benfeitorias em
bens de Maquinas e Méveis e
terceiros equipamentos utensilios Total
Saldo em 01 de janeiro de 2022 129 426 19 574
Adicoes - 6 - 6
Baixas - (54) - (126)
Depreciacao (72) (44) (1) (45)
Saldo em 30 de setembro de 2022 57 334 18 409
Saldo em 01 de janeiro de 2023 33 321 17 371
Baixas - 47) 3) (50)
Depreciacao (33) (37) (1) (71)
Saldo em 30 de setembro de 2023 - 237 13 250
Consolidado
Benfeitorias P A o
Itens em bens de Maquinas e Move,ls e Custo ~ Mais valia Imobilizado Total
; equipamentos utensilios desmobilizagdo em curso
terceiros
Saldo em 01 de janeiro de 2022 99.053 605.698 36 6.937 26.548 - 738.272
AdicGes - - - - - 1.633 1.633
Transferéncia para estoque (i) - (890) - - - - (890)
Transferéncias 220 1.413 - - - (1.633) -
Baixas - (2.685) - - - - (2.685)
Depreciagao (14.774) (30.529) 4) (420) (771) - (46.498)
Saldo em 30 de setembro de 2022 84.499 573.007 32 6.517 25.777 - 689.832
Saldo em 01 de janeiro de 2023 80.171 565.206 29 6.377 25.520 - 677.303
Baixas - (115) - - - - (115)
AdicGes 4 393 28 - - - 425
Depreciagio (14.833) (28.507) (7) (420) (514) - (44.281)
Saldo em 30 de setembro de 2023 65.342 536.977 50 5.957 25.006 - 633.332

(i) Saldo liquido da depreciagé&o referente as pas antigas transferidas para estoques de manutengéo de pecas.
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15. Fornecedores

Controladora Consolidado
30/09/2023 31/12/2022 30/09/2023 31/12/2022
Fornecedor nacional (i) 136 419 153.170 149.840
Outros fornecedores - - 5.397 3.088
136 419 158.567 152.928
Circulante 136 419 22.375 22.506
N&o circulante - - 136.192 130.422

(i) Saldo apresentado no consolidado, refere-se substancialmente a divida da RAESA junto a Vibra Energia no montante original de R$
221.000, decorrente de compra de 6leo, ndo quitada em decorréncia do ndo ressarcimento para a RAESA dos valores equivalentes
por parte da Conta de Consumo de Combustivel — CCC-ISOL. Em dezembro de 2021, foi firmado acordo de renegociacgéo de dividas
com a Vibra Energia S.A. e, dessa forma, o valor do passivo foi reduzido para R$ 150.000. Esse valor sera pago da seguinte forma: i)
R$ 20.000, ja liquidados em dezembro de 2021; mais 41 parcelas fixas, mensais e consecutivas de R$ 768, vencendo a primeira em
janeiro de 2022 e a Ultima em maio de 2025. Durante o periodo de nove meses de 2023 e 2022 foram efetuados pagamentos no
montante de R$6.912 e reconhecido atualizagao financeira por INPC R$12.693, (em 30 de setembro de 2022 R$12.933), o saldo
final até 30 de setembro com o fornecedor é de R$134.784.(R$ 138.126 em 31 de dezembro de 2022). O pagamento do saldo
remanescente de R$ 99.000, esté condicionado a obtengdo de decisdo favoravel 8 RAESA, com transito em julgado, no Mandado de
Seguranca n® 0029183-21.2009.4.01.3400, que trata dos valores pendentes a receber do CCC ISOL. Caso a RAESA néo obtenha
éxito em receber os valores em questao, as partes acordaram que a referida parcela da divida estara integralmente quitada. Dessa
forma, a RAESA efetuou uma reverséo, no exercicio findo em 31 de dezembro de 2021, do passivo pelo valor do desconto definitivo
obtido, no valor de R$ 71.000, reconhecido como descontos obtidos. Em agosto de 2022 a RAESA obteve o reprocessamento parcial
dos saldos envolvidos no CCC-ISOL conforme (Nota Explicativa n° 5 (ii) e (iv)).
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16. Obrigacdes tributarias e impostos diferidos

16.1. Obrigac®es tributarias

As obrigac0es tributarias referem-se aos impostos correntes e impostos em parcelamentos
e sdo apresentados conforme seguem:

Controladora Consolidado

30/09/2023 31/12/2022 30/09/2022 31/12/2022
IOF 464 464 469 480
ICMS - - 4.297 3.968
IRPJ - - 3.966 4.040
CSLL - - 3.394 1.542
Outros impostos 1 8 2.774 3.677
Total 465 472 14.900 13.707
Parcelamentos:
Impostos federais - - 680 2.051
Outros parcelamentos - - - 87
Total - - 680 2.138
Total das obrigacdes tributarias 465 472 15.580 15.845
Circulante 465 472 15.580 15.687
N&o circulante - - - 158

16.2. Impostos diferidos

Os impostos diferidos referem-se a imposto de renda e contribuicdo social diferidos
decorrente da apuracdo de mais-valia dos ativos tangiveis e intangiveis da combinacéo de
negocios da Companhia em aquisicédo de controle e a¢gfes da investida NEO a ser
amortizado até 2031, periodo do PPA, conforme apresentado a seguir:

Consolidado

30/09/2023 31/12/2022
Impostos diferidos — Passivo 31.147 33.912
Total 31.147 33.912
N&o circulante 31.147 33.912
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A movimentagao pode ser assim apresentada:

Saldos em 01 de janeiro de 2022 37.599
Amortizacao (2.765)
Saldos em 30 de setembro de 2022 34.834
Saldos em 01 de janeiro de 2023 33.912
Amortizacao (2.765)
Saldos em 30 de setembro de 2023 31.147

A expectativa de realizacdo do saldo de impostos diferidos pode ser assim apresentada:

Consolidado

Até 31 de dezembro de 2023 921
Até 31 de dezembro de 2024 3.687
Apos 2024 26.539

31.147

PAGINA: 58 de 89



DocusSign Envelope ID: EEBE1C06-0E11-4F1B-B3B0-EAD7338D97DA

I K - INTOrmacoes Irimestrals - 3U/UY/2U43 - MUL I INER S/A Versdo : 1

Notas Explicativas

Multiner S.A.

Notas explicativas as informacdes intermediarias

30 de setembro de 2023

(Valores expressos em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma)

17. Empréstimos, financiamentos e debéntures

O saldo de empréstimos, financiamentos e debéntures em 30 de setembro de 2023 é composto da seguinte forma:

Controladora

30/09/2023 31/12/2022
Valor da Saldo Saldo devedor Saldo Saldo devedor
Credores Modalidade contratacdo Devedor circulante devedor circulante
Bolognesi Energia S.A. Debéntures 3.000 19.075 19.075 18.736 18.736
Total 3.000 19.075 19.075 18.736 18.736

Consolidado

30/09/2023 31/12/2022
Custo de Total do Custo de Total
Modalidade Empréstimos transacao passivo Empréstimos transacdao passivo
Debéntures 19.075 - 19.075 18.736 - 18.736
CCBs 1.025.616 (4.521) 1.021.095 1.084.508 (5.571) 1.078.937
Financiamentos 329.046 (3.496) 325.550 359.179 (3.884) 355.295
1.373.737 (8.017) 1.365.720 1.462.423 (9.455) 1.452.968
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Consolidado

Versao: 1

30/09/2023 31/12/2022
Saldo Saldo
Saldo devedor Saldo devedor
Financiamentos/ Valor da Saldo devedor nao Saldo devedor nao

CCBs Devedor Modalidade  contratacdo devedor Circulante circulante devedor Circulante circulante

Fundos de Pensao (i) RAESA CCB 176.239 436.160 402.467 33.693 448.278 408.638 39.640

Fundos de Pensao (i) RAESA CCB 69.090 393.504 393.504 - 402.222 402.222 -

Fundos de Penséo NEO CCB 177.200 195.952 33.462 162.490 234.008 38.207 195.801

BNB (ii) NEO Financiamento 648.749 329.046 40.939 288.107 359.179 40.354 318.825
Custo de transacdo (8.017) (4.521) (3.496) (9.455) (5.571) (3.884)

Total 1.346.645 865.851 480.794 1.434.232 883.850 550.382

(i) A Companhia esta em tratativas com os detentores das CCBs para repactuagdo das dividas, a fim de equalizar a sua estrutura de endividamento. Prece, Celos e Postalis estdo

com suas negociagdes em andamento. As partes se comprometeram a empenhar seus melhores esfor¢os para concluir as negociagdes para um acordo definitivo.

(ii) Refere-se aos financiamentos do BNB, firmado para financiar os empreendimentos Alegria | e Il.
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As principais caracteristicas dos empréstimos, financiamentos e debéntures sdo apresentadas a seguir:

Consolidado

Financiadores/credores Devedor Atividade Modalidade Taxas Contratacdo Inicio Término
Bolognesi Energia S.A. Multiner Holding Debéntures 9,50% a.a. + IGP-M 31/05/2010 31/10/2010 01/07/2016
Fundos de Penséo (12 emissao) RAESA Térmica CCB 9,75% a.a. + IGP-M 17/02/2006 17/02/2006 15/10/2026
Fundos de Penséo (22 emissao) RAESA Térmica CCB 9,00% a.a. + IGP-M 20/04/2006 15/06/2007 15/10/2026
Fundos de Penséo NEO Edlica CCB 9,13% a.a. + IGP-M 22/09/2009 22/10/2011 22/09/2029
BNB NEO Edlica Financiamento 7,50%a.a 22/09/2009 23/01/2013 23/12/2030

Versao: 1
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O cronograma de amortiza¢des da divida classificada no passivo nao circulante tem seus
vencimentos assim programados:

Consolidado

2025 209.912

2026 97.107

Ap6s 2026  173.775
480.794

Covenants

Em decorréncia da reestruturacao financeira, conforme Nota explicativa 1.1, a Companhia e suas
subsidiarias estdo negociando junto aos credores para que parte das dividas e consolidadas, ainda
remanescentes, sejam convertidas em capital ou alongadas.

As CCBs da controlada indireta RAESA, possuem determinadas clausulas restritivas que de acordo
com a reestruturacgao financeira, considera-se que todas as CCBs estéo vigentes e néo tiveram
vencimento antecipado.

A controlada direta NEO deve divulgar periodicamente o indice de Cobertura de Servigo da Divida
(ICSD) bem como manter o indice igual ou superior a 1,2, além de fornecer laudo de avaliagéo, no
encerramento de cada exercicio, de determinados ativos por forca de clausula contratual da CCB
6082 de titularidade do Fundo de Investimento Multimercado Petros Crédito Privado (“Petros”).

O ndo cumprimento da obrigagdo acima mencionada pode vir a gerar cross default no
financiamento firmado junto ao BNB.

Em 30 de setembro de 2023, a controlada NEO encontra-se em conformidade com as clausulas
restritivas firmadas com o credor.

Garantias dos financiamentos

As seguintes garantias foram fornecidas aos credores em fungéo das operacdes de financiamento
da Companhia:

e Cessao dos direitos creditorios decorrentes dos recebiveis dos empreendimentos de RAESA e
NEO;

e Alienacéo fiduciaria dos equipamentos de NEO e Itapebi;

e Fiancas bancérias em favor do BNB em NEO;

e Seguro de conclusé&o das obras dos projetos descontratados referentes a Pernambuco 1V,
Termopower V e Termopower VI, Monte Pascoal e Itapebi;

e Aplicagdes financeiras em NEO;

e Penhor dos direitos emergentes da resolucéo autorizativa e dos contratos de compra e venda de
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energia dos seus empreendimentos de NEO e RAESA,;
e Penhor das acfes da Sociedade de NEO;
e Fiangas da Companhia, Bolognesi Energia S.A .;e
e Hipoteca do terreno da RAESA no valor de R$ 630.

De acordo com a decisao proferida em 05 de abril de 2022, no procedimento arbitral, conforme
Nota Explicativa 1.1, no que se refere o acordo de reorganizacao financeira, a Companhia esta
renegociando o pagamento das CCBs que se encontram vencidas junto aos seus credores, para
gue fique alinhado com sua capacidade de pagamento.

Em 11 de junho de 2015, através de Ata de Assembleia Geral de Debenturistas-AGD, 100% dos
debenturistas da 22 emisséo de 18 debéntures em circulacdo, deliberaram por unanimidade e sem
ressalvas: (i) aditar a Clausula 4.10 da Escritura Particular de Emissdo de Debéntures, ndo
conversiveis em agdes, com garantia flutuante da 22 Emisséo de Debéntures da Multiner S.A.,
alterando a data de vencimento de 1° de julho de 2015 para 1° de julho de 2016. Dessa forma, ndo
houve pagamento de juros em 1° de julho de 2015, mas somente na nova data de vencimento; e (ii)
autorizar o Agente Fiduciario a tomar as providéncias necessarias, visando ao cumprimento das
deliberacdes dessa Assembleia.

Até 30 de setembro de 2023, nenhuma parcela deste instrumento foi quitada, tendo em vista que a
obrigacéo de renovacao referente as debéntures detidas pela Fundiagua, conforme previsdo no
Contrato de Reorganizagéo, deve ocorrer até que haja a capitalizacéo das dividas, que se
encontram em negociacao entre as partes apos decisédo proferida em abril de 2022 no
procedimento arbitral, conforme Nota Explicativa 1.1.

18. Provisé&o para desmobilizagao

A controlada NEO possui a obrigacao de ao final do termo do contrato, retirar os ativos do
Complexo Edlico Alegria, composto pelas UEEs Alegria | e Alegria Il, decorrentes de exigéncias
contratuais e legais.

O valor reconhecido como provisdo para desmobilizacdo deve ser a melhor estimativa do dispéndio
necessario para liquidar a obrigacdo. Desta forma, os valores relacionados com a desmontagem e
remocao de instalacdes e equipamentos, limpeza de terrenos e restauracdo ao seu estado original
foi inicialmente mensurado e, posteriormente ajustados a valor presente. Para determinacdo do
valor presente da provisdo para desmobilizac&o foi utilizada a taxa de desconto de 11,20% a.a.

28

PAGINA: 63 de 89



DocusSign Envelope ID: EEBE1C06-0E11-4F1B-B3B0-EAD7338D97DA .
I K - INTOrmacoes Irimestrals - 3U/UY/2U43 - MUL I INER S/A Verséao :

Notas Explicativas

Multiner S.A.

Notas explicativas as informacdes intermediarias

30 de setembro de 2023

(Valores expressos em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma)

A composicao do saldo de provisdo para desmobilizagdo dos ativos é como segue:

Consolidado

30/09/2023 31/12/2022
Custo desmobiliza¢édo 74.526 71.749
Ajuste a valor presente do custo de desmobilizagcdo (30.719) (31.541)
43.807 40.208
A movimentacado pode ser assim apresentada:
Saldo inicial 40.208
(+) Atualizagao de provisédo para desmobilizagdo 2.777
(+) Realizagéo do AVP 822
(=) Saldo final 43.807
19. Outros créditos e outras obrigacdes
19.1. Outros créditos
Controladora Consolidado
30/09/2023 31/12/2022 30/09/2023 31/12/2022
Pesquisa e Desenvolvimento (P&D) (i) - - 3.154 2.790
Sub-rogagéo CCC (ii) - - 3.791 7.335
Despesas antecipadas 296 469 2.654 1.347
Adiantamentos para futuro aumento de capital (iii) 2.017 2.837 2.016 2.837
Depdsitos judiciais (iv) 5.167 5.181 8.058 8.622
Adiantamento a fornecedores 25 10 2.916 1.800
Outros créditos 217 - 231 7
7.722 8.497 22.820 24.738
Circulante 538 479 12.746 13.279
N&o circulante 7.184 8.018 10.074 11.459

29

(0}

(i)

(i)

(v)

Refere-se aos projetos de P&D em andamento pelo Instituto Federal de Pernambuco (IFPE) e a Fundagéo de Apoio ao
Desenvolvimento da Universidade Federal de Pernambuco (UFPE).

A controlada indireta RAESA foi enquadrada por meio da Resolugdo Autorizativa n°8924 na sub-rogagao dos beneficios do
rateio da Conta de Consumo de Combustiveis Fosseis — CCC, relativo a conversao de combustivel dos motores da UTE
Cristiano Rocha, correspondente a subvencéo para investimento, estabelecido em R$102 milhées que seréo pagos conforme
a comprovacéao da redugdo do dispéndio referente aos reembolsos de consumo de 6leo combustivel de geracéo de energia.
Durante o periodo de nove meses de 2023 a controlada reconheceu receitas de sub-roga¢do em seu resultado os
montantes de R$36.379 (30 de setembro de 2022 - R$35.132) conforme descrito na Nota Explicativa 24.2 (i)).

Adiantamento para Futuro Aumento de Capital das investidas ndo operacionais. Os adiantamentos realizados durante o
exercicio de 2022 foram integralizados em abril de 2023, com excecéo da investida CEU que estad em discussao entre os
Administradores. Do saldo apresentado em 30 de setembro de 2023 o montante de R$695 foi constituido durante o periodo
de nove meses deste ano.

Valor concentrado na controladora R$5.150 refere-se & acao tributaria em razdo da auséncia de retificacéo de obrigacéo
acessoria para os débitos de IOF referente as transagfes entre partes relacionadas e R$2.642 refere-se a deposito oriundo
ao processo do CCC-Isol da controlada Raesa.
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19.2. Outras obrigacdes

Controladora Consolidado
30/09/2023 31/12/2022 30/09/2023 31/12/2022
Acordo Wartsila (i) - - 4.407 10.694
Acordo Tecmon (ii) - 25.467 - 25.467
Programa de Pesquisa e Desenvolvimento (P&D) (iii) - - 10.804 9.314
Suprimento energia elétrica (iv) - - 63.879 95.258
Custos do uso do sistema de transmissédo (CUST) - - 1.452 1.341
Consultoria juridica -processo CCC - - 893 2.256
Advanced Composit - - 43 3.128
Diversos fornecedores - reparo de pas - - 1.414 -
IV Transportes e locagfes - - - 560
SIMM - - 370 -
Consultoria juridica - diversas - 1.061 360 2.051
Obrigacdes trabalhistas 536 970 1.373 2.212
Provisdes diversas 98 2.029 2.554 8.007
634 29.527 87.549 160.288
Circulante 634 13.262 86.856 136.605
N&o circulante - 16.265 693 23.683

()  Tais montantes referem-se ao acordo da controlada indireta RAESA com a Wartsila pelo fornecimento de servigos e
pecas para manutencao de equipamentos utilizados pela UTE Cristiano Rocha a divida tinha previsao para término em
maio de 2018, em setembro de 2023 as partes entraram em acordo para quitacédo do saldo no periodo de R$ 7.288 em
4 parcelas mensais e consecutivas de R$ 1.469, a partir de setembro de 2023, obtendo um desconto de R$ R$1.413.

(i) Trata-se de procedimento arbitral proposto pela Tecmon em face da Multiner S.A. e outras, em fungao da resciséo dos
respectivos contratos de empreitada (EPC), uma vez que as outorgas foram revogadas no decorrer daqueles contratos.
A arbitragem foi proposta em 01/2018, na Camara Arbitral da FGV sob o n°® 02/2018. Dado que o valor da condenagao
em fevereiro de 2022 atingia a quantia de aproximadamente R$ 30 milhdes de reais e o risco de Multiner sofrer medidas
constritivas nas suas contas, as partes resolveram formalizar um instrumento particular de acordo, no sentido de
suspender toda e qualquer medida constritiva ou expropriatéria em face da Companhia, no valor de R$ 23.000 com
atualizacdo SELIC. Em 24 de marco de 2023 em reunido do conselho de Administracéo, foi aprovado o pagamento do
referido acordo, a Companhia obteve uma redugéo no valor final acordado em maio de 2023 de R$ 7.400 e o valor final
de R$ 18.000, o montante foi reclassificado para fornecedores e quitado.

(i) Refere-se a provisdo na controlada indireta RAESA para investimentos a serem realizados em Projetos de Pesquisa e
Desenvolvimento (P&D) nos termos da Lei n° 9.991 de 2000 e suas alteragdes, regulamentada pelas Resolucdes
Normativas n° 316 de 2008 e n° 504 de 2012 e normas correlatas. A provisdo de P&D corresponde ao percentual de 1%
da receita operacional liquida, que deve ser aplicado da seguinte forma: 40% retidos para investimento em projetos de
pesquisa e desenvolvimento gerenciados pela Companhia, 40% recolhido ao Fundo Nacional de Desenvolvimento
Cientifico e Tecnolégico (FNDCT) e 20% recolhidos ao Ministério de Minas e Energia (MME), a fim de custear os
estudos e pesquisas de planejamento da expansao do sistema.

(v) Refere-se a obrigacédo de pagamento devido a entrega inferior do montante de energia contratada em decorréncia a
indisponibilidade das turbinas versus energia entregue nos periodos, conforme § 1° da clausula 82 do Contrato de
Compra e Venda de Energia - Fonte Eodlica no ambito do PROINFA da investida NEO. A receita de venda, conforme o
montante contratado, foi recebida em sua totalidade, gerando a obrigacdo de pagamento em parcelas mensais e
sucessivas ao longo do exercicio subsequente (vide Nota Explicativa n° 22.2).
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20. Patrimonio liquido

Capital social
Acdes ordinarias

Ac¢0Oes ordinarias séo classificadas como patrimonio liquido. Custos adicionais diretamente
atribuiveis a emisséo de acdes e opcoes de acdes sdo reconhecidos como dedugdo do patriménio
liquido, liquido de quaisquer efeitos tributarios.

AcOes preferenciais

Classificado como patrimonio liquido, as a¢fes preferenciais, ndo possuem direito a voto, tém
direito a recebimento de dividendo, no minimo, de 10% (PNA e PNB), 9,42% (PNC) e 8,29% (PND)
superior aos atribuidos a detentores de agfes ordinarias e possuem prioridade, sem prémio, em
caso de liquidagdo da Companhia no reembolso de sua parcela do capital social.

Dividendos

Os dividendos minimos obrigatérios, conforme definido em estatuto, em caso de lucro, séo
reconhecidos como passivo. Os dividendos aprovados a serem pagos ou fundamentados em
obrigacOes estatutarias séo registrados no passivo circulante. O estatuto social da Companhia
estabelece a distribuicdo de dividendos minimos obrigatérios correspondentes a 25% do lucro
liquido ajustado e o pagamento de dividendos fixos e ndo cumulativos as agfes preferenciais
classe C e classe D, nos termos dos paragrafos sétimo e oitavo e para as a¢des preferenciais
classe A e B no minimo 10% superiores aos atribuidos as ac¢des ordinarias nos termos dos
paragrafos quinto (a) e sexto (b) do artigo 5° do Estatuto. Adicionalmente, de acordo com o estatuto
social, compete ao Conselho de Administracao deliberar sobre o pagamento de juros sobre o
capital proprio e de dividendos intermediarios e/ou intercalares.

a) Capital social subscrito e integralizado

Em 30 de setembro de 2023, o capital social da Companhia é de R$855.828 integralizado e R$ 6
subscrito dividido em 14.721.297 acbes. Segue abaixo a composicdo das agoes:

Acdes Acdes Acdes Acdes
Quantidade Acdes preferencias preferencias preferencias preferencias
Acionistas total ordinérias Classe D Classe C Classe B Classe A
Bolognesi Energia S.A. 2.708.536 2.708.534 1 1 - -
Brasilterm Energia S.A. 1.380.846 1.380.846 - - - -
Multiner Fundo de
Invest. em
Participacdes 10.631.915 3.788.360 - - 6.532.211 311.344
14.721.297 7.877.740 1 1 6.532.211 311.344
31
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Todas as ac¢des emitidas estéo integralizadas. A Companhia possui a¢des ordinarias e preferencias
de classes A, B, C e D, conforme descrito no quadro acima.

b) Acdes preferenciais

De acordo com a assinatura do Contrato de Reorganizagéo e Financiamento da Companhia, as
acOes resgataveis foram convertidas em acoes preferenciais.

Em 28 de marco de 2012, foi autorizada a conversao da totalidade das a¢cbes preferenciais
resgatéaveis em acdes preferenciais classe A de emissdo da Companhia, em proporgéo de 1:1,
tendo como titular o Multiner Fundo de Investimento em Participagdes e que apresentam
caracteristicas similares as antigas acdes preferenciais resgataveis. Tais a¢des sao
conversiveis tanto em ordinarias quanto em preferenciais classe B com caracteristica de capital
social, esta ultima, mediante a realizacéo de agfes previstas no Contrato de Reorganizacéo e
de Financiamento da Companhia que j& foram integralmente atendidas.

c) Reserva de capital

Referem-se a: (i) agio no valor de R$78.115 gerado na Combinagéo de Negdcios, referente a
aquisicao da 2007 Participacdes S.A. realizada em 2009; e (ii) pela reserva de agio de
subscricdo de a¢bes, no montante de R$465.801, pelo aumento de capital com a emisséo de
acoes preferenciais resgataveis realizada em 2008 e posterior atualizagédo, totalizando
R$543.916 em 30 de setembro de 2023.

d) Ajuste de avaliacdo patrimonial

Em abril de 2022 a Companhia adquiriu 20% da participagéo acionaria da Eélica na controlada
NEO, decorrente a transacgéo, foi gerado o ajuste de avaliacdo patrimonial no montante de R$
87.870, (vide nota 2.2).

e) Resultado por acdo

O objetivo do célculo do resultado por acédo é de permitir comparacdes de desempenho entre
diferentes companhias no mesmo periodo, bem como, para a mesma companhia em periodos
diferentes.

N&o existem opc¢Bes de agbes com efeito dilutivo para os periodos apresentados, exceto pelos
efeitos que possam surgir das negociacdes do Contrato de Reorganizacdo e de Financiamento
da Companhia que esta sendo discutido entre as partes, apds a decisao proferida em 05 de
abril de 2022 no procedimento arbitral perante a Camara de Conciliagcdo, Mediagéo e
Arbitragem CIESP/FIESP, conforme descrito em Nota Explicativa n® 1.1.

A tabela a seguir apresenta o lucro liquido basico por agdo em 30 de setembro de 2023 e 2022:
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Numerador
Lucro liquido do periodo

Denominador (nUmero de ac¢des)
Média ponderada do nimero de ac¢des ordinarias

Média ponderada do nimero de acdes preferenciais — Classes A e B

Numero de acBes preferenciais — Classe C1 1
Numero de a¢bes preferenciais — Classe D1 1

Remuneracao das aces preferenciais — Classes A e B — 10%
Remuneracdo das ac¢des preferenciais — Classe C — 9,42%
Remuneracdo das ac¢des preferenciais — Classe D — 8,29%

Média ponderada do numero de agbes preferenciais

Denominador ajustado
Denominador do resultado basico por acao
Denominador do resultado basico por acao ajustado

Lucro basico por acdo

Lucro basico por acdo ordinaria

Lucro basico por acao preferencial — Classes A e B
Lucro bésico por acao preferencial — Classe C
Lucro bésico por acao preferencial — Classe D

Composic¢ao do lucro

Lucro basico por acdo ordinaria

Lucro basico por acao preferencial — Classes A e B
Lucro bésico por acao preferencial — Classe C
Lucro bésico por acao preferencial — Classe D
Total

21. Proviséo para demandas judiciais

Versao : 1

21.1. Causas provaveis

30/09/2023 30/09/2022
191.370 31.992
7.877.740 7.877.740
6.843.555 6.843.555
1 1

1 1

1,10 1,10

1,09 1,09

1,08 1,08
7.527.913 7.527.913
14.721.297 14.721.297
15.405.653 15.405.653
0,01242 0,00208
0,01366 0,00228
0,01354 0,00226
0,01342 0,00224
97.858 16.359
93.512 15.633
0,0135 0,0023
0,0134 0,0023
191.370 31.992

A Companhia reconhece as provisbes para demandas judiciais com base na avaliacdo da
probabilidade do risco de perda, cuja materializagdo, na avaliacdo dos assessores juridicos, seja
provavel de perda. Essas perdas sdo baseadas na probabilidade de sucumbéncia estimada e

previstas em andlise individual para cada processo judicial.

Em 30 de setembro de 2023, a Companhia e suas controladas possuiam processos com

probabilidade de perda provavel conforme demonstrado abaixo:

33

PAGINA: 68 de 89



DocusSign Envelope ID: EEBE1C06-0E11-4F1B-B3B0-EAD7338D97DA .
I K - INTOrmacoes Irimestrals - 3U/UY/2U43 - MUL I INER S/A Versédo : 1

Notas Explicativas

Multiner S.A.

Notas explicativas as informacdes intermediarias

30 de setembro de 2023

(Valores expressos em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma)

Controladora Consolidado
30/09/2023 31/12/2022 30/09/2023 31/12/2022

Demandas judiciais Combinacgéo de Negdcios (i) - - 4871 4871
CCEE - Proinfa (ii) - - 19.980 21.018
Outros processos 43 262 2.448 2.648
Total 43 262 27.299 28.537

(i)  Contingéncias de origens civeis de processos com fundiarios sendo o maior valor de R$ 4.600 atualizados, com prognéstico de
perda possivel identificado na combinacéo de negdcios da investida NEO ocorrido em 2017. Conforme pronunciamento técnico,
CPC 15 item 23, o adquirente deve reconhecer, na data de aquisi¢éo, o passivo contingente assumido na Combinac¢éo de
Negdcios mesmo que o prognéstico de perda nédo seja provavel. Em julho de 2023 o montante de R$ 4.600 obteve seu
progndstico alterado para provavel.

(i) A controlada NEO possui em andamento o Processo n° 60400-77.2012.4.01.3400 de natureza regulatdria discutido em esfera
judicial, com fito de obter provimento judicial que mantenha a Companhia no PROINFA e que permita o faturamento nos termos
do Contrato de Compra e Venda de Energia (CCVE) celebrados com a Eletrobras. Em 19/12/2012, o pedido de tutela antecipada
foi indeferido, tendo a NEO apresentado Agravo de Instrumento em face de referida deciséo. Com a concesséo de efeito
suspensivo ao referido Agravo de Instrumento, o pleito liminar da NEO foi deferido determinando-se que a ANEEL mantenha a
autora no PROINFA, bem como que a Eletrobras efetue os pagamentos previstos de acordo com os CCVE, autorizando ainda
gue a NEO efetue o faturamento nos termos contratualmente pactuados. Atualmente, aguarda-se julgamento definitivo do Agravo
de Instrumento mencionado. Em 12 instancia, desde 23 de abril de 2014, os autos aguardam prolagao de sentenca.

21.2. Causas possiveis

Em 30 de setembro de 2023, a Companhia e suas controladas possuiam em andamento
processos judiciais, cujo montante total € de R$ 6.798 na Controladora (R$6.580 em 31 de
dezembro de 2022) e R$18.435 no consolidado (R$17.211 em 31 de dezembro de 2022), cuja
materializacdo, na avaliagdo dos assessores juridicos, é possivel de perda, ndo sendo
necessaria a constituicdo de provisdo para estas demandas judiciais.

Controladora Consolidado
Polo Ativo Passivo Natureza 30/09/2023 31/12/2022 30/09/2023 31/12/2022
Construtora Jole (i) P. IV Civel - - 8.348 8.036
Diversos trabalhistas (ii) Trabalhista 559 562 559 562
IOF (iii) Multiner Tributério 5.584 5.363 5.584 5.363
Outros processos Multiner Diversos 655 655 3.944 3.250
Total causas possiveis 6.798 6.580 18.435 17.211

(i) Trata-se de ac¢do de contraprestagéo de servigos interrompidos da Construtora Jole Ltda., o processo encontra-se concluso,
pendente de prolacédo de sentenga.

(i) A Companhia é demandada por ex-empregadores e ex-prestadores de servigos pelos quais séo pleiteados, em suma:
nulidade do contrato de prestagdo de servigos; reconhecimento de vinculo empregaticio; horas intervalares; equiparacédo
salarial; horas extras; entre outros.

(i) Trata-se de Execucao Fiscal ajuizada pela Unido Federal para a cobranga de supostos débitos a titulo de (i) Imposto sobre
Operagdes Financeiras “IOF” do periodo de maio de 2013 e janeiro até julho de 2016, referente a transagdes entre partes
relacionadas. A Companhia defende que as operacdes de mutuo entre as empresas do grupo ndo poderiam ser
consideradas como crédito rotativo.
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22.

35

Receita operacional liquida

Vendas de energia contratada (i)
Suprimento de Energia Elétrica (ii)

Receita com operacao e manutencdo — O&M (iii)

Outras receitas operacionais
Total receita bruta

ICMS

COFINS

PIS

Pesquisa e desenvolvimento (P&D)
Total deducGes

Receita liquida de vendas

Consolidado

Versao : 1

30/09/2023 30/09/2022
232.040 224588
(45.126) (76.680)

38.965 39.066
150 887
226.029 187.861
(8.820) (18.797)
(14.789) (14.607)
(3.211) (3.172)
(1.432) (1.328)
(28.252) (37.904)
197.777 149.957

(i) Parcela estabelecida pelo contrato PROINFA, firmado entre a investida NEO junto a Empresa Brasileira de Part. Em Energia Nuclear

e BINS.A.

(i) Ajuste de energia é devido a entrega inferior de energia contratada durante os periodos, em decorréncia ao comportamento dos
ventos que foi prejudicado pelas chuvas ocorridas, além de falhas relacionadas ao SIN e aumento das limitagdes da ONS no primeiro
semestre de 2023, contudo durante o exercicio de 2022 o desempenho da usina decorre ao comportamento baixo dos ventos e a
manutencao corretiva das pas da controlada NEO, o ajuste esta descrito conforme 1° da clausula 8° do Contrato de Compra e Venda

de Energia — Fonte Edlica no &mbito do PROINFA.

(iii) O valor apresentado como O&M refere-se a parcela estabelecida no contrato de suprimento de energia OC — 1819/2005, firmado
entre a controlada indireta RAESA junto a Amazonas Energia, o qual prevé o pagamento referente a operagéo e manutengdo da
Usina, calculado pela multiplicagéo do total mensal da energia fornecida pela parcela do prego de energia fornecida referente a

operacdo e manutencdo do més vigente.

22.1. Informagdes desagregadas da receita

A receita operacional consolidada da Companhia é oriunda da venda de energia elétrica de
origem de energia renovavel de fonte edlica no &mbito do PROINFA e receita de operacéo e
manutencgdo de fonte térmica, a base gas natural conforme estabelecido em contrato e €

composta conforme segue:

Segmentos

Vendas de energia

Suprimento de energia elétrica

Receita com operac¢do e manutencdo — O&M
Oultras receitas

Total receita bruta

30/09/2023 30/09/2022
Fonte edlica Fonte térmica  Fonte eblica  Fonte térmica
232.040 - 224.588 -
(45.126) - (76.680) -
- 38.965 - 39.066
- 150 886 1
186.914 39.115 148.794 39.067
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22.2.

22.3.

Ativos e passivos de contrato

Em conformidade ao Pronunciamento Técnico CPC 47 — Receita de Contrato de Cliente, os
ativos e passivos vinculados a venda de energia, cujo direito a contraprestacao esta
condicionado a satisfacdo de obrigacdo de desempenho, sdo classificados como ativos e
passivos de contrato e apresentam os seguintes saldos:

Consolidado

30/09/2023 31/12/2022
Contas a receber (Nota Explicativa n° 5) 71.427 81.786
Suprimento de Energia elétrica (Nota Explicativa n°19(iv)) 63.879 95.258

Para o periodo findo em 30 de setembro de 2023, a Companhia néo identificou indicios de
perda do valor recuperavel para os ativos de contrato.

Obrigacdes de performance

A Companhia possui uma unica obrigagéo de performance de contrato e que € satisfeita pela
entrega da energia, momento em que o ativo é considerado transferido para o cliente, sendo
0 pagamento dentro do prazo de 20 a 45 dias.

Atrelado a obrigacéo de performance da parcela estabelecida no contrato de suprimento de
energia, esta previsto o pagamento referente & operacdo e manutencdo da Usina e as
premissas do célculo séo variaveis de acordo com a energia fornecida.

23. Custo das vendas e dos servicos prestados

36

Consolidado

30/09/2023 30/09/2022

Custo de depreciagéo (41.687) (43.031)
Operacéo e manutengao (i) (54.459) (32.616)
Salarios e encargos (9.839) (11.037)
Encargos de uso e conexao do sistema de transmissao (13.075) (10.658)
Amortizacdo mais-valia (ii) (8.133) (8.133)
Custos de seguros (4.254) (3.435)
Aluguel de maquinas e equipamentos (iii) (6.262) (3.953)
Qutros custos (4.676) (5.245)
(142.385) (118.108)

(i) Aumento impactado pela manutencao corretiva, das Pés da controlada NEO, acerca da contrata¢éo de servigos de terceiros, compra
de pecas e materiais, fretes e impostos ndo recuperaveis.

(i) Refere-se a amortizagcdo da mais-valia dos ativos fixos imobilizados e intangiveis existentes na data da avalia¢&o pela aquisicao de
controle, a serem depreciados pela vida Util estimada dos ativos existentes na data da avaliacao.

(iii) Justifica 0 aumento desta rubrica, locagdo de maquinéario no processo de manutengéo corretiva das Pas da controlada NEO.
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24. Despesas operacionais

24.1. Gerais e administrativas

Controladora Consolidado
30/09/2023 30/09/2022 30/09/2023 30/09/2022

Servicos juridicos (i) 1.181 (252) (60) (1.048)
Prestacdo de servicos de terceiros (i) 7.200 (23.176) 5.084 (26.633)
Provisdo para demandas judiciais (ii) 218 28.708 201 27.774
Honorarios da administracao (342) (596) (1.541) (1.839)
Honorérios de conselho (234) (325) (957) (946)
Servigos de auditoria (440) (388) (1.047) (2.073)
(Proviséo) reversao para devedores duvidosos (iii) - (935) 13.652 11.431
Armazenagem - - (570) (587)
Despesas com viagens - - (251) (217)
Salarios e encargos (iv) 221 (1.666) 221 (1.666)
Outras despesas operacionais (377) (680) (2.271) (2.407)

7.427 690 12.461 2.789

(i) Montante concentrado pela reversdo da provisdo de gastos efetuada no exercicio de 2022 referente a servicos juridicos
contratados no processo da Tecmon que obteve acordo éxito conforme (Nota Explicativa n® 19.2(ii)).

(i) Durante o primeiro semestre de 2023 a controlada finalizou o acordo para pagamento face a Tecmon, vide (Notas 19.2(ii))
auferindo uma redugédo de R$ 7.400 do valor inicial proposto. A reclassificagdo entre as rubricas decorre do acordo realizado
entre partes no primeiro semestre de 2022, houve reducéo no acordo inicial de R$ 7.000

(ili)Em 2021 na controlada RAESA registrou PCLD de (R$ 16.768) oriundos dos créditos do CCC- Isol, o montante esta sendo
revertido conforme a curva de recebimento apds o reprocessamento parcial pela CCEE, durante os primeiros nove meses de
2023 houve a reversdo de R$13.659, (R$11.431 - 2022).

(iv) Variacao refere-se ao montante provisionado de remuneracéo variavel ao final do exercicio de 2022 e revertido pela realizacéo
no inicio do primeiro trimestre de 2023.

24.2. Outras receitas (despesas)

Controladora Consolidado
Outras receitas (despesas) 30/09/2023 30/09/2022 30/09/2023 30/09/2022
Sub-rogacgéo CCC (i) - - 36.379 35.132
(Proviséo) reversao de perdas de estoque
obsoletos (ii) - - - 79
Outras receitas (despesas) 1 13 113 426
1 13 36.492 35.637

(i) A controlada indireta RAESA foi enquadrada por meio da Resolugédo Autorizativa n°8924 na sub-rogacéo dos beneficios do
rateio da Conta de Consumo de Combustiveis Fosseis — CCC, relativo a conversdo de combustivel dos motores da UTE
Cristiano Rocha que proporcionaram a reducéo do dispéndio referente aos reembolsos de consumo de dleo combustivel de
geracdo de energia, o valor estabelecido do beneficio é de R$102.137, corrigidos anualmente pelo IPCA. O montante
apresentado refere-se ao reembolso durante o periodo de nove meses de 2023 é de R$36.379 (R$35.132 em 30 de setembro
de 2022).

(i) Devido a concluséo do projeto de conversdo dos motores para 100% gas natural da investida RAESA, a Companhia, durante o
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exercicio de 2021, precisou reconhecer perda de determinadas pecas de manutencdo que ndo apresentavam a possibilidade
real de uso, de forma que o valor contabil dos estoques apresentasse o efetivo valor de realizagao, a reverséo de R$ 79
apresentada em 30 de setembro de 2022 refere-se a itens com possibilidade de utilizagdo em manutencdes corretivas e
preventivas da usina.

25. Resultado financeiro

Controladora Consolidado

30/09/2023 30/09/2022 30/09/2023 30/09/2022
Rendimento de aplicacao financeira (i) 106 108 39.321 19.689
Juros ativos sobre créditos tributarios 6 17 2.028 3.711
Varia¢Bes monetaria ativa - - 939 23
Juros sobre arrendamento financeiro (ii) - - 3.326 4.095
Receita de arrendamento financeiro (jii) - - 93.598 88.673
Receita de reprocessamento CCEE (iv) - - 26.062 22.468
Bbnus adimpléncia (v) - - 6.787 7.502
Descontos obtidos 3 3 1.341 14
Outras receitas financeiras - - - 1
Total de receitas financeiras 115 128 173.402 146.176
Juros sobre empréstimos - - (77.866) (83.713)
Juros sobre debéntures (741) (1.945) (741) (1.945)
Juros passivos sobre mituos (4.103) (1.640) - -
Custo de captacao - - (1.438) (1.438)
Multas e acréscimos sobre débitos tributarios (7) (99) (867) (997)
Acréscimos contratuais (vi) - - (12.693) (12.932)
Variag6es monetarias sobre empréstimos (vii) - - 37.075 (59.786)
Variag6es monetarias sobre debéntures (vii) 402 (670) 402 (670)
Variagbes monetarias outras - (2.679) (222) (3.808)
Impostos sobre Operagédo Financeira (IOF) (418) (229) (1.036) (625)
Atualizacdo de arrendamentos - - (2.680) (2.589)
Provisdo para desmobilizagéo - - (2.778) (3.492)
Outras despesas financeiras (24) (36) (4.446) (4.605)
Total de despesas financeiras (4.891) (6.298) (67.290) (176.600)
Total do resultado financeiro (4.776) (6.170) 106.112 (30.424)

(i) A variacdo entre os periodos esta relacionada ao aumento do saldo em caixa atrelado ao indexador de remuneragédo dos saldos
de aplicacéo financeira Taxa DI 9,923% no acumulado até 30 de setembro de 2023, (8,91% - 2022).

(i) Atualizacdo de arrendamento a receber conforme demonstrado na Nota Explicativa n° 8.1.

(i) Receita liquida dos impostos, referente aos recebimentos do contrato de arrendamento conforme CPC 06 da controlada indireta
RAESA.

(iv) Reconhecimento da atualizac&o financeira data base setembro/2023 pelo IPCA-E de acordo com o Despacho ANEEL 2.204 de
agosto de 2022, em decorréncia ao reprocessamento mensal dos créditos da Conta de Consumo de Combustiveis -CCC do
periodo de julho de 2009 a abril de 2017, totalizando R$ 89.966, a ser pago em 24 parcelas mensais e consecutivas
atualizadas. Durante os primeiros nove meses de 2023 a controlada recebeu o crédito total de R$39.721, sendo, R$26.062 de
atualizacao financeira.

(v) Refere-se a bdnus vinculado a adimpléncia dos contratos de financiamento das UEEs Alegria | e Alegria Il junto ao BNB.

38
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(vi) Acréscimos contratuais estabelecidos no acordo da Vibra/BR. (vide Nota Explicativa n° 15).

Versao : 1

(vii) A principal variag&o esté relacionada ao indexador IGP-M, diretamente atrelado ao calculo de atualizagao dos saldos dos
empréstimos e financiamentos, vide saldos conforme (Nota Explicativa 17), devido a queda do indice, sendo, -4,93% em

setembro de 2023, e (6,61% - 2022) a Companhia e suas controladas obtiveram um resultado positivo no periodo.

26. Imposto de renda e contribuicao social

A Companhia e suas controladas séo tributadas pelo regime de Lucro Real, e, no periodo findo em
30 de setembro de 2023, acumulava prejuizos fiscais e bases negativas de contribuicdo social no
montante consolidado de R$973.595 (2022 — R$1.001.869).

Resultado antes do imposto de renda e da
contribuigcao social
Aliquota de imposto de renda e contribuicdo social

Crédito (débito) de imposto de renda e contribuicdo
social esperada

Adicdes (exclusdes)
Equivaléncia patrimonial
Despesas indedutiveis

ProvisGes sem constituicao de imposto diferido

Lucro (prejuizo) fiscal sem constituicéo de diferido

Lucro da exploracédo — SUDAM/SUDENE

Diferido

(Despesa) crédito de imposto de renda e
contribuigdo efetiva

Imposto de renda e contribuigdo social

Corrente
Diferido
Incentivos fiscais

Aliguota efetiva

27. Seguros (Nao auditado)

39

Controladora Consolidado
30/09/2023 30/09/2022 30/09/2023 30/09/2022
191.370 31.992 210.457 39.848

34% 34% 34% 34%

(65.066) (10.877) (71.555) (13.548)
64.164 12.736 - @)
(25) (41) 11.975 12.097
10.295 1.591 29.918 (8.527)
(9.368) (3.409) (12.549) 658
- - 26.441 152

- - 2.765 2.765

. - (13.005) (6.405)

- - (42.211) (9.322)

- - 2.765 2.765

- - 26.441 152

- - (13.005) (6.405)

0% 0% 6% 30%

A Companhia mantém uma politica de seguros considerada pela Diretoria como suficiente para
cobrir eventuais perdas, considerando os principais ativos, bem como a responsabilidade civil e de

administracdo inerente a suas atividades.

Os valores segurados sao contratados visando a protecao relacionada a possiveis perdas e danos
a terceiros e ao patrimonio e referem-se ao total das apdlices vigentes para reembolso em caso de

sinistro.
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No periodo findo em 30 de setembro de 2023, o montante global segurado, para cobrir eventuais
sinistros e responsabilidade esta assim distribuido:

Controladora

Importéncia Prémio
Cobertura Vigéncia segurada equivalente
Responsabilidade administracado 02/06/2024 60.000 289
60.000 289

Consolidado

Importancia Prémio
Cobertura Vigéncia segurada equivalente

Risco operacional — NEO 06/01/2024 338.771 1.892
Risco operacional — RAESA 29/01/2024 130.000 4.318
Risco operacional — Itapebi 27/10/2024 30.000 172
Risco operacional — Monte Pascoal 16/08/2024 6.104 28
Responsabilidade administracdo - Multiner 02/06/2024 60.000 289
Responsabilidade administracdo - RAESA 01/08/2024 20.000 13
Responsabilidade civel 01/08/2024 20.000 14

604.875 6.726

O escopo dos trabalhos de nossos auditores ndo inclui emisséo de opinido ou conclusdo sobre a
suficiéncia da cobertura de seguros ao qual foi determinado pela Companhia, que considera
suficiente para cobrir eventuais sinistros.

28. Instrumentos financeiros e gerenciamento de risco

A Companhia mantém operac¢des com instrumentos financeiros. A administragdo desses
instrumentos € efetuada por meio de estratégias operacionais e controles internos visando
assegurar liquidez, rentabilidade e seguranga. A politica de controle consiste em acompanhamento
permanente das condi¢cdes contratadas versus condigfes vigentes no mercado.

A Companhia néo efetua aplicac6es de carater especulativo, em derivativos ou quaisquer outros
ativos de risco. Os resultados obtidos com essas operacdes estdo condizentes com as diretrizes e
estratégias definidas pela Diretoria da Companhia.

Valor justo versus valor contabil

A Companhia revisou os principais instrumentos financeiros ativos e passivos em 30 de setembro
de 2023, bem como os critérios para a sua valorizacdo, avaliacao, classificacdo e os riscos a eles
relacionados. Os valores justos dos ativos e passivos financeiros, juntamente com os valores
contabeis apresentados no balanco patrimonial, sédo os seguintes:

40
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Controladora
30/09/2023 31/12/2022
Mensuracédo Contabil Valor justo Contabil Valor justo
Ativo circulante e néo circulante
Caixa e equivalentes de caixa (Nota 4) Empréstimos e recebiveis 1.185 1.185 1.192 1.192
Mutuos com partes relacionadas (Nota 7.1(a)) Empréstimos e recebiveis 410.378 410.378 410.457 410.457
Passivo circulante e ndo circulante
Fornecedores (Nota 15) Custo amortizado 136 136 419 419
Mutuos com partes relacionadas (Nota 7.2b) Custo amortizado 69.356 69.356 42.445 42.445
Debentures (Nota 17) Custo amortizado 19.075 19.075 18.736 18.736
Consolidado
30/09/2023 31/12/2022
Mensuracéo Contabil Valor justo Contabil Valor justo
Ativo circulante e ndo circulante
Caixa e equivalentes de caixa (Nota 4) Valor justo 385.916 385.916 267.242 267.242
Contas a receber (Nota 5) Valor justo 71.427 71.427 81.786 81.786
Mutuos com partes relacionadas (Nota 7.1(a)) Custo amortizado 408.117 408.117 408.117 408.117
Passivo circulante e ndo circulante
Fornecedores (Nota 15) Custo amortizado 158.567 158.567 152.928 152.928
Passivos de arrendamento (Nota 8.1(b)) Custo amortizado 19.351 19.351 19.915 19.915
Partes relacionadas (Nota 7.2b) Custo amortizado 391.284 391.284 391.284 391.284

Empréstimos, Financiamentos e Debéntures (Nota 17) Custo amortizado 1.365.720 1.365.720 1.452.968 1.452.968

41

Para todas as operagdes apresentadas na tabela acima, a Companhia considera que o valor justo
se equipara ao valor contabil, uma vez que, para essas operacgdes, o valor contabil reflete o valor
de liquidacéo naquela data.

Em relacé@o aos financiamentos e debentures, em decorréncia de ndo cumprimento das clausulas
restritivas o montante de R$813.378 encontram-se vencidas e o valor contabil reflete o valor justo.

Hierarquia de valor justo

A tabela abaixo apresenta instrumentos financeiros registrados pelo valor justo, utilizando um
método de avaliagéo.

Os diferentes niveis foram definidos como a seguir:

e Nivel 1 - precos cotados (ndo ajustados) em mercados ativos para ativos e passivos e idénticos;

e Nivel 2 - inputs, exceto precos cotados, incluidas no Nivel 1 que sdo observaveis para o ativo ou
passivo, diretamente (precos) ou indiretamente (derivado de precos);

e Nivel 3 - premissas, para o ativo ou passivo, que ndo sdo baseadas em dados observaveis de
mercado (inputs ndo observaveis).
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Controladora

30/09/2023 31/12/2022
Nivel Contabil Contabil Contébil Valor justo

Ativo circulante e ndo circulante

Caixa e equivalentes de caixa (Nota 4) Nivel 1 1.185 1.185 1.192 1.192
Partes relacionadas (Nota 7.1(a)) Nivel 2 410.378 410.378 410.457 410.457
Passivo circulante e ndo circulante

Fornecedores (Nota 15) Nivel 1 136 136 419 419
Mutuos com partes relacionadas (Nota 7.1(b)) Nivel 2 69.356 69.356 42.445 42.445
Empréstimos, Financiamentos e Debentures (Nota 17)  Nivel 2 19.075 19.075 18.736 18.736

Consolidado
30/09/2023 31/12/2022
Nivel Contabil Contabil Contabil Valor justo

Ativo circulante e ndo circulante

Caixa e equivalentes de caixa (Nota 4) Nivel 1 385.916 385.916 267.242 267.242
Contas a receber (Nota 5) Nivel 1 71.427 71.427 81.786 81.786
Partes relacionadas (Nota 7.1(a)) Nivel 2 408.117 408.117 408.117 408.117
Passivo circulante e ndo circulante

Fornecedores (Nota 15) Nivel 1 158.567 158.567 152.928 152.928
Passivos de arrendamento (Nota 8.1(b)) Nivel 1 19.351 19351 19.915 19.915
Mutuos com partes relacionadas (Nota 7.1(b)) Nivel 2 391.284 391.284 391.284 391.284
Empréstimos, Financiamentos e Debentures (Nota 17)  Nivel 2 1.365.720 1.365.720 1.452.968 1.452.968

Classificacdo e mensuracao dos instrumentos financeiros

Os célculos do valor de mercado e respectivas classificacfes seguem as seguintes consideracoes:

e Caixa e equivalente de caixa: os equivalentes de caixa sdo mantidos com a finalidade de atender
a compromissos de caixa de curto prazo e ndo para investimento ou outros fins. A Companhia
considera equivalentes de caixa as aplicagdes financeiras de conversibilidade imediata em um
montante conhecido de caixa e que estdo sujeitas a um risco insignificante de mudanca de valor.
Por conseguinte, um investimento, normalmente, se qualifica como equivalente de caixa quando
tem vencimento de curto prazo, a contar da data da contratacao.

e Empréstimos e financiamentos: estdo mensurados pelo custo amortizado, sendo classificados
como passivo financeiro ao custo amortizado.

Para as demais rubricas, o valor contabil dos instrumentos financeiros € uma aproximacgéao razoavel
do valor justo. Logo, a Companhia optou por divulga-los com valores equivalentes ao valor
contabilizado.
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Administracado financeira de risco

A Diretoria da Companhia monitora diariamente os principais indicadores macroeconémicos, e seus
impactos nos resultados, visando definir suas estratégias de gerenciamento de risco.

A Companhia apresenta 0s seguintes riscos:

e Risco de liquidez;
e Risco de crédito;

e Riscos de mercado.

a) Risco de liquidez

A diretriz de gerenciamento de risco de liquidez implica em manter um nivel seguro de

disponibilidade de caixa e acessos a recursos imediatos. A Companhia considera como
metodologia que, 80% dos recursos devem possuir liquidez diaria e 20% pode ter caréncia de até
180 dias, sempre respeitando a aderéncia do seu fluxo de caixa.

A seguir estdo as maturidades contratuais dos passivos financeiros, considerando as informacdes
financeiras individuais e consolidadas, e os juros a vencer até o final do contrato.

Controladora

43

Valor Fluxo Até 4-5 Mais de

30 de setembro de 2023 contabil contratado 12 meses 2 anos 3 anos anos 5 anos
Fornecedores (Nota 15) 136 136 136 - - - -
Empréstimos e financiamentos (Nota 17) 19.075 19.075 19.075 - - - -

Consolidado

Valor Fluxo Até 4-5 Mais de

30 de setembro de 2023 contabil contratado 12 meses 2 anos 3 anos anos 5 anos

Fornecedores (Nota 15) 158.567 158.567 22.375 136.192 - - -

Passivos de arrendamentos (Nota 8.2) 19.351 19.351 989 1.988 2.982 5.800 7.592

Empréstimos e financiamentos (Nota 17) 1.365.720 1.365.720 884.926 209.912 97.107 138.257 35.518

b) Risco de crédito

Quanto ao risco de crédito associado as aplicagfes financeiras, a Companhia realiza
operacdes somente em instituicdes financeiras avaliadas com rating A ou superior. OSs recursos

sdo aplicados em renda fixa e evita a concentracdo em mais de 50% do valor total de caixa

disponivel em uma Unica instituicdo financeira. O saldo de contas a receber da Companhia esta
relacionado as empresas Eletronorte e EBPEN.
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Controladora Consolidado
30/09/2023 31/12/2022  30/09/2023 31/12/2022

Caixa e equivalentes de caixa (Nota 4) 1.185 1.192 385.916 267.242
Contas a receber (Nota 5) - - 71.427 81.786
Mutuo com partes relacionadas (Nota 7.1(a)) 410.378 410.457 408.117 408.117

c) Risco de mercado

Risco de taxa de juros

A Companhia monitora continuamente as taxas de juros de mercado com objetivo de avaliar a
eventual necessidade de contratacdo de operacdes para se proteger contra o risco de
volatilidade dessas taxas e adota diretriz conservadora de captagéo e aplicacdo de seus
recursos financeiros.

Versao : 1
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Controladora Consolidado

30/09/2023 31/12/2022 30/09/2023 31/12/2022
Ativos
Caixa e equivalentes de caixa (Nota 4) 1.192 385.916 267.242
Contas a receber (Nota 5) - - 71.427 81.786
Operagbes com partes relacionadas (Nota 7.1(a)) (i) 410.378 410.457 408.117 408.117
Passivos
Fornecedores (Nota 15) 136 419 158.567 152.928
Operagbes com partes relacionadas (Nota 7.1(b)) (i) 69.356 42.445 391.284 391.284
Empréstimos, financiamentos e debéntures (Nota 17) 19.075 18.736 1.365.720 1.452.968

0] Os montantes tiveram suas atualizagdes congeladas desde dezembro de 2017, conforme discussdes arroladas no

procedimento de arbitragem.

Andlise de sensibilidade de valor justo para instrumentos de taxa varidvel em 30 de setembro de
2023

A Diretoria da Companhia considerou como metodologia mais correta para a estimativa de um
“cenario provavel” se basear nas taxas praticadas no mercado, para o periodo de um ano, do IGP-
M em 30 de setembro de 2023. O cenario | considera uma diminuicdo/aumento de 25% e o cenario
Il considera uma diminuicdo/aumento de 50%, da taxa provavel apuradas nas respectivas datas de
andlise.

Nos termos do item 14 do CPC 012 dada a auséncia de uma estimativa confiavel para a apuracao
do prémio de risco adequado para os empréstimos e financiamentos, dada auséncia de negociagéo
no mercado secundario dos passivos, e impactos decorrentes do adimplemento, ou ndo, do
Contrato de Reorganizagéo e de Financiamento de Multiner S.A. por suas contrapartes, adotamos
como taxa de desconto a taxa livre de risco (SELIC) para o céalculo do valor presente dos
endividamentos para fins de apuracao do valor justo.
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Controlada |
Cenario | Cenario Il Cenario Cenario | Cenario Il
Instrumentos financeiros passivos 30/09/2023 (-50%) (-25%) Provavel (+25%) (+50%)
Variacao do indice 1,72% 2,58% 3,44% 4,30% 5,15%
Debéntures (Nota 17) 19.075
Exposigao 328 492 655 819 983
Consolidado
Cenario | Cenario Il Cenario Cenario | Cenario Il
Instrumentos financeiros passivos 31/12/2022 (-50%) (-25%) Provével (+25%) (+50%)
Variacao do indice 6,65% 9,98% 13,31% 16,64% 19,96%
18.376
Debéntures (Nota 17)
Exposicao 1.246 1.870 2.494 3.118 3.740
Consolidado |
Cenario | Cenario Il Cenario Cenario | Cenario Il
Instrumentos financeiros passivos 30/09/2023 (-50%) (-25%) Provavel (+25%) (+50%)
Variacao do indice 1,72% 2,58% 3,44% 4,30% 5,15%
Empréstimos, financiamentos e debéntures (Nota 17) 1.365.720
Exposigao 23.463 35.195 46.926 58.658 70.389
Consolidado
Cenario | Cenario Il Cenario Cenario | Cenario Il
Instrumentos financeiros passivos 31/12/2022 (-50%) (-25%) Provavel (+25%) (+50%)
Variagao do indice 6,65% 9,98% 13,31% 16,64% 19,96%
1.452.968
Empréstimos, financiamentos e debéntures (Nota 17)
Exposigao 96.622 145.006 193.390 241.774 290.012

O cenario provavel foi determinado com base nos vencimentos contratuais de cada divida e a

avaliacdo de mercado foi determinada conforme descrito na definicdo do valor justo abaixo.

Definicdo de valor justo

Para o calculo do valor justo, utilizamos a taxa média de IGP-M divulgada pela Fundagéo Getulio

Vargas, tanto para o célculo da taxa de desconto quanto para as projecdes dos fluxos de

pagamentos das dividas. Calculamos a taxa de desconto utilizando o IGP-M do periodo acrescido

do spread dos juros dos titulos.

A Companhia entende que a melhor estimativa de avaliagdo do spread de risco de crédito esta
relacionada aos movimentos de mercado com o uso das taxas observadas para reavaliagdo do

risco.
Gestao de risco de estrutura de capital

Decorre da escolha entre capital proprio (aportes de capital e retencéo de lucros) e capital de
terceiros que a Companhia faz para financiar suas operacdes. Para mitigar os riscos de liquidez e a
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otimizacdo do custo médio ponderado do capital, a Companhia monitora permanentemente o0s
niveis de endividamento de acordo com os padrbes de mercado.

Principais ativos e passivos financeiros

Os principais ativos e passivos financeiros utilizados pela Companhia, de que surgem os riscos de
instrumentos financeiros, sdo os seguintes:

e Aplicagdes financeiras;

e Clientes;

e Empréstimos, financiamentos e debéntures; e
e Fornecedores.
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29 Mudancas nos passivos de atividades de financiamento
Os passivos decorrentes das atividades de financiamentos sdo passivos para os quais os fluxos de caixa foram ou serédo

classificados na demonstracdo dos fluxos de caixa como fluxos de caixa das atividades de financiamento. A seguir apresentamos as
movimentacdes de passivos decorrente de atividade de financiamento:

Controladora Consolidado
Partes relacionadas Empréstimos e financiamentos Partes relacionadas
. Passivo < .
_Ativo Nao Liquido  Circulante . Nao Total _Ativo Total
Circulante . circulante Circulante
circulante

Em 31 de dezembro de 2022 410.457 (42.445) 368.012 (883.850) (550.382) (1.434.232) 408.117  408.117
Pagamento de principal - - - 94.524 - 94.524 - -
Pagamento de juros - - - 35.291 - 35.291 - -
Empréstimo captados com partes relacionadas - (26.125) (26.125) - - - - -
Empréstimo concedidos a partes relacionadas 16 ) 16 ) ) ) ) )
Encargos sobre operagdes de mutuo ) (417) (417) . . ) ) )
Custos de captacao - - - (1.438) - (1.438) - -
Juros passivos sobre operag8es de muatuo - (4.103) (4.103) - - - - -
Juros passivos sobre empréstimos e Financiamentos

CCBS - - - (77.866) - (77.866) - -
Recebimento de empréstimos concedidos a partes

relacionadas (3.858) - (3.858) - - - - -
Partes relacionadas 3.762 3.734 7.496 - - - - -
Variacdo monetaria - - - 37.075 - 37.075 - -
Outros 1 ) 1 ) 1 1 ) )
Reclassifica¢éo entre curto e longo - - - (69.587) 69.587 - - -
Em 30 de setembro de 2023 410.378 (69.356) 341.022 (865.851) (480.794) (1.346.645) 408.117  408.117
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30. Informacgdes por segmento de negdcios
As receitas e o lucro gerados por cada um dos segmentos operacionais e 0s principais ativos e
passivos da Companhia sdo resumidos da seguinte forma:
30.1. Demonstracéo de resultado
30/09/2023
Fontes Fontes Tegndlgara;;som Corporativo/ Consolidado/
Edlicas térmicas revogadas holding/elim. Elimin
Receita operacional liquida 170.696 27.081 - - 197.777
Custo das vendas/servigos prestados (98.644) (43.741) - - (142.385)
Lucro bruto 72.052 (16.660) - - 55.392
Gerais e administrativas (4.985) 10.758 (741) 7.429 12.461
Outras receitas (despesas) operacionais 72 36.420 - 1 36.493
Total resultado operacional 67.139 30.518 (741) 7.430 104.346
Despesas financeiras (40.759) (25.743) - (4.891) (67.291)
Receitas financeiras 22.060 155.330 - 115 173.402
Resultado antes do IR/CSLL 48.440 160.105 (741) 2.654 210.457
IRPJ e CSLL (6.172) (6.833) - - (13.005)
Lucro liquido (prejuizo) do periodo 42.268 153.272 (741) 2.654 197.452
30/09/2022
Térmicas com
Fontes Fontes outorgas Corporativo/ Consolidado/
Edlicas térmicas revogadas holding/elim. Elimin.
Receita operacional liquida 123.121 26.836 - - 149.957
Custo das vendas/servigos prestados (85.094) (33.014) - - (118.108)
Lucro bruto 38.027 (6.178) - - 31.849
Gerais e administrativas (5.545) 8.516 (872) 690 2.789
Outras receitas (despesas) operacionais 301 35.323 - 13 35.637
Resultado de equivaléncia patrimonial - - - ) 3)
Total resultado operacional 32.783 37.661 (872) 700 70.272
Despesas financeiras (75.746) (96.186) (20) (4.658) (176.600)
Receitas financeiras 20.016 126.032 - 128 146.176
Resultado antes do IR/CSLL (22.947) 67.507 (882) (3.830) 39.848
IRPJ e CSLL (6.347) (58) - - (6.405)
(Prejuizo) lucro liquido do periodo (29.294) 67.449 (882) (3.830) 33.443
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30.2. Principais ativos e passivos

Ativo

Caixa e equivalentes de caixa
Contas a receber

Tributos a recuperar
Arrendamento mercantil
Imobilizado e intangivel
Partes relacionadas

Demais ativos

Total dos ativos

Passivo

Empréstimos, financiamentos e

debéntures
Fornecedores
Partes relacionadas
Obrigac6es tributarias
Outras obrigacdes
Demais passivos
Total dos passivos

Ativo

Caixa e equivalentes de caixa
Contas a receber

Tributos a recuperar
Arrendamento mercantil
Imobilizado e intangivel
Partes relacionadas

Demais ativos

Total dos ativos

Passivo

Empréstimos, financiamentos e

debéntures
Fornecedores
Partes relacionadas
Obrigag6es tributarias
Outras obrigacbes
Demais passivos
Total dos passivos

Versao : 1

30/09/2023
Térmicas com
Fontes Fontes outorgas Corporativo/ Consolidado/
eodlicas térmicas revogadas holding/elim. elim.
21.134 363.597 - 1.185 385.916
26.100 45.327 - - 71.427
401 95.530 2 308 96.492
- 70.865 - - 70.865
616.673 61.946 26.561 273 705.453
- - - 408.117 408.117
165.191 164.081 73 (124.409) 204.685
829.499 801.346 26.636 285.474 1.942.955
521.504 825.141 - 19.075 1.365.720
3.366 154.325 740 136 158.567
288.065 89.152 - 14.067 391.284
6.773 8.342 - 465 15.580
189.930 70.971 700 11.678 273.279
(180.139) (346.585) 25.196 240.053 (261.475)
829.499 801.346 26.636 285.474 1.942.955
31/12/2022
Térmicas com
Fontes Fontes outorgas Corporativo/ Consolidado/
edlicas térmicas revogadas holding/elim. elim.
59.717 206.332 1 1.192 267.242
38.217 43.569 - - 81.786
2.538 109.985 3 354 112.880
- 85.893 - - 85.893
653.537 76.388 26.561 384 756.870
- - - 408.117 408.117
144.692 86.770 179 (43.345) 188.296
898.701 608.937 26.744 366.702 1.901.084
589.303 844.929 - 18.736 1.452.968
5.235 146.517 757 419 152.928
288.065 89.152 - 14.067 391.284
9.615 5.758 - 472 15.845
105.966 21.977 1574 28.558 158.075
(99.483) (499.396) 24.413 304.450 (270.016)
898.701 608.937 26.744 366.702 1.901.084
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Diretoria

Edésio Alves Nunes Filho - Diretor Presidente
Emiliano F. Stipanicic Spyer - Diretor de Rela¢gdes com Investidores

Conselho de Administracéo

Rodrigo de Carvalho Pinto Bueno
Chiara Sonego Bolognesi Gargano
Alessandro Di Domenico
Carlos Alberto Zachert
Eduardo Badyr Donni

Conselho Fiscal

Jefferson da Silva Barbosa - Titular
Fabio Antonio Pereira - Titular
Jodo Verner Juenemann — Titular
José Luiz Petrini — Titular
Eduardo Georges Chehab - Titular
Lucio Alves Filgueiras - Suplente
Paulo Euclides Bonzanini - Suplente

Renilda Costa
Contadora
CRC 1SP271500/0-7

Versao : 1
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Relatério sobre a revisao de informacdes trimestrais

Aos Administradores e Acionistas
Multiner S.A.

Introdugéo

Revisamos as informacdes contabeis intermediarias, individuais e consolidadas, da Multiner S.A. ("Companhia"), contidas no
Formulario de Informag8es Trimestrais (ITR) referente ao trimestre findo em 30 de setembro de 2023, que compreendem o balango
patrimonial em 30 de setembro de 2023 e as

respectivas demonstragdes do resultado e do resultado abrangente para os periodos de trés e de nove meses findos nessa data e das
mutacdes do patrimdnio liquido e dos fluxos de caixa para o periodo de nove meses findo nessa data, incluindo as notas explicativas.

A administrac&o é responséavel pela elaboracéo das informag6es contabeis intermediarias individuais e consolidadas de acordo com o
Pronunciamento Técnico CPC 21 - Demonstracdo Intermedidria e com a norma internacional de contabilidade IAS 34 - Interim
Financial Reporting, emitida pelo International Accounting Standards Board (IASB), assim como pela apresentacéo dessas
informacdes de forma condizente com as normas expedidas pela Comissdo de Valores Mobiliarios, aplicaveis a elaboragéo das
Informacg@es Trimestrais (ITR). Nossa responsabilidade é a de expressar uma concluséo sobre essas informacdes contabeis
intermediarias com base em nossa reviséo.

Alcance da revisao

Conduzimos nossa revisdo de acordo com as normas brasileiras e internacionais de reviséo de informag6es intermediarias (NBC TR
2410 - Reviséo de Informacgdes Intermediérias Executada pelo Auditor da Entidade e ISRE 2410 - Review of Interim Financial
Information Performed by the

Independent Auditor of the Entity, respectivamente). Uma reviséo de informagdes intermediarias consiste na realizagdo de indagacdes,
principalmente as pessoas responsaveis pelos assuntos financeiros e contabeis e na aplicagdo de procedimentos analiticos e de
outros procedimentos de

revisdo. O alcance de uma revisao € significativamente menor do que o de uma auditoria conduzida de acordo com as normas de
auditoria e, consequentemente, ndo nos permitiu obter seguranca de que tomamos conhecimento de todos 0s assuntos significativos
gue poderiam ser identificados em uma auditoria. Portanto, ndo expressamos uma opinido de auditoria.

Concluséo sobre as informagdes intermediarias

Com base em nossa revisdo, ndo temos conhecimento de nenhum fato que nos leve a acreditar que as informagdes contabeis
intermediarias individuais e consolidadas incluidas nas informag®@es trimestrais acima referidas nao foram elaboradas, em todos os
aspectos relevantes, de acordo com 0 CPC 21 e o

IAS 34, aplicaveis a elaboragéo das Informacdes Trimestrais (ITR), e apresentadas de forma

condizente com as normas expedidas pela Comissao de Valores Mobiliarios.

Enfase

Incerteza relevante relacionada com a continuidade operacional

Chamamos a atencao para a Nota 1.3 as Informag8es Trimestrais (ITR), que indica que a Companhia apresenta passivo circulante
individual e consolidado excedente ao total do ativo circulante individual e consolidado em R$ 18.292 mil e R$ 479.579 mil,
respectivamente, prejuizos acumulados no montante de R$ 1.505.535 mil e patrimdnio liquido negativo (passivo a descoberto)
individual e consolidado em R$ 193.661 mil e R$ 206.529 mil, respectivamente. Adicionalmente, a Nota 1.3 também indica que a
Companhia esta em negociagGes com os credores para realizar o reperfilamento das dividas e equacionar sua estrutura de capital.
Essa situacao, entre outras descritas na Nota 1.1, que trata da reorganizacéo financeira da Companhia, indicam a existéncia de
incerteza relevante que pode levantar davida significativa sobre a continuidade operacional da Companhia. Nossa concluséo nao esta
ressalvada em relacé@o a esse assunto.

Outros assuntos

Demonstracdes do Valor Adicionado

As informag0es trimestrais acima referidas incluem as Demonstrag@es do Valor Adicionado (DVA), individuais e consolidadas,
referentes ao periodo de nove meses findo em 30 de setembro de 2023, elaboradas sob a responsabilidade da administragédo da
Companhia e apresentadas como informagéo

suplementar para fins do IAS 34. Essas demonstragdes foram submetidas a procedimentos de revisdo executados em conjunto com a
revisao das informag@es trimestrais, com o objetivo de concluir se elas estdo conciliadas com as informag8es contabeis intermediarias
e registros contabeis, conforme

aplicavel, e se sua forma e contetdo estdo de acordo com os critérios definidos no Pronunciamento Técnico CPC 09 - "Demonstracao
do Valor Adicionado". Com base em nossa reviséo, ndo temos conhecimento de nenhum fato que nos leve a acreditar que essas
demonstracdes do valor adicionado

ndo foram elaboradas, em todos aspectos relevantes, segundo os critérios definidos nesse Pronunciamento Técnico e de forma
consistente em relacéo as informacdes contébeis intermediarias individuais e consolidadas tomadas em conjunto.

Sao Paulo, 10 de novembro de 2023
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Pareceres e Declaragbes / Declaracao dos Diretores sobre as Demonstra¢cdes Financeiras

DECLARACAO DOS DIRETORES SOBRE AS DEMONTRACOES FINANCEIRAS

Em conformidade com a Instrugdo da CVM n° 480, de 07 de dezembro de 2009, Subsecéo Il - Demonstra¢gfes Financeiras, Inciso VI
do artigo 25, a Diretoria da Multiner S.A., revisou, discutiu e concordou com as Informagdes Financeiras Trimestrais da Companhia e
empresas controladas (Consolidado). Declarando que tais Informacdes refletem adequadamente a posicao patrimonial e financeira
correspondente aos periodos apresentados.

Sé&o Paulo, 10 de novembro de 2023.

Edésio Alves Nunes Filho
Diretor Presidente

Emiliano F. Stipanicic Spyer
Diretor de Rela¢des com Investidores

PAGINA: 88 de 89



DocusSign Envelope ID: EEBE1C06-0E11-4F1B-B3B0-EAD7338D97DA B
I K - INTOrmacoes Irimestrals - 3U/UY/2U43 - MUL I INER S/A Verséo : 1

Pareceres e Declaragdes / Declaracdo dos Diretores sobre o Relatério do Auditor
Independente

DECLARACAO DOS DIRETORES SOBRE O RELATORIO DOS AUDITORES INDEPENDENTES

Em conformidade com a Instru¢do da CVM n° 480, de 07 de dezembro de 2009, Subsecéo Il — Informacdes Financeiras Trimestrais,
inciso V do artigo 25, a Diretoria da Multiner S.A., com base nas informag8es apresentadas pelos auditores sobre os resultados de
auditoria e esclarecimentos recebidos no decorrer do periodo; declara que revisou, discutiu e concordou com o contetido e conclusédo
expressa no Parecer dos Auditores Independentes sobre as Informag¢fes Financeiras Trimestrais da Companhia e empresas
controladas (Consolidado), apresentado sem ressalvas e com énfase, elaborado ela PricewaterhouseCoopers Auditores
Independentes Ltda.

Sao Paulo, 10 de novembro de 2023.

Edésio Alves Nunes Filho
Diretor Presidente

Emiliano F. Stipanicic Spyer
Diretor de Relagbes com Investidores
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