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1. Responséaveis pelo formuléario / 1.0 - Identificacéo

Nome do responsavel pelo contetdo do Ronan Nogueira Dias

formulario

Cargo do responsavel Diretor Presidente

Nome do responsavel pelo contetdo do Rodrigo Marques Franca
formulario

Cargo do responsavel Diretor de Relagbes com Investidores

Versédo : 2
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Formulério de Referéncia - 2021 - MULTINER S/A Versao : 2
DocuSign Envelope ID: 2CEABAA1-F23D-443E-85F6-3AE6F87C09FD

1.1 - Declaragéao do Diretor Presidente

multiner

MULTINER S.A.
CNPJ/ME 08.935.054/0001-50 - NIRE 35300504127

Companhia Aberta

DECLARACAO
ATENDIMENTO AO ITEM 1.1 DO ANEXO 24 DA INSTRUCAO CVM 480/09,
CONFORME ALTERADA

Eu, RONAN NOGUEIRA DIAS, brasileiro, casado, engenheiro mecanico, portador da cédula
de identidade n° 308257431, expedida pela SSP/SP, inscrito no CPF/ME sob o n°
283.215.588-01, com endereco profissional na Avenida das Nagdes Unidas, n° 12.901, 35°
andar, Torre Norte do Centro Empresarial Nagées Unidas (CENU), Brooklin Paulista, na
Cidade de S&o Paulo, Estado de S&o Paulo, CEP 04.578-910, na qualidade de Diretor
Presidente da MULTINER S.A. (“Companhia”), DECLARO, em atendimento ao disposto no
item 1.1 do anexo 24 da Instrugdo da Comissdo de Valores Mobilidrios n° 480, de 07 de
dezembro de 2009, conforme alterada (“Instrucdo CVM 480/08") que:

a. revi o formulario de referéncia;

b. todas as informagbes contidas no formulario de referéncia atendem ao disposto na
Instrucdo CVM n° 480, em especial aos artigos 14 a 19;

C. o conjunto de informagdes nele contido € um retrato verdadeiro, preciso e completo da
situagdo econdmico-financeira da Companhia e dos riscos inerentes as suas atividades e dos
valores mobiliarios por ela emitidos; e

d. assumi o cargo de Diretor Presidente da Companhia em 04 de janeiro de 2021,

Sao Paulo, 31 de maio de 2021.

DocuSigned by:

141" N6 gti&ira Dias
Diretor Presidente
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DocuSign Envelope ID: 1216401A-F44D-4713-A8B2-B360502DD266

1.1 — Declaragao do Diretor de Relagées com Investidores

multiner

MULTINER S.A.
CNPJ/ME 08.935.054/0001-50 - NIRE 35300504127

Companhia Aberta

DECLARAGAO
ATENDIMENTO AO ITEM 1.1 DO ANEXO 24 DA INSTRUGAO CVM 480/09,
CONFORME ALTERADA

Eu, ANDRE TAVARES PARADIZI, brasileiro, casado, administrador, portador da cédula de
identidade n° 8116112, expedida pela SSP/MG, inscrito no CPF/ME sob o n° 054.641.156-84,
com endereco profissional na Avenida das Nagbes Unidas, n® 12.901, 35° andar, Torre Norte
do Centro Empresarial Nagdes Unidas (CENU), Brooklin Paulista, na Cidade de Sdo Paulo,
Estado de S&o Paulo, CEP 04.578-910, na qualidade de Diretor de Relagdes com Investidores
da MULTINER S.A. (“Companhia”), DECLARO, em atendimento ao disposto no item 1.1 do
anexo 24 da Instrugdo da Comissdo de Valores Mobilidrios n° 480, de 07 de dezembro de
2009, conforme alterada (“Instrucdo CVM 480/09”) que:

a. revi o formulario de referéncia;

b. todas as informagbes contidas no formulario de referéncia atendem ao disposto na
Instrugdo CVM n° 480, em especial aos seus artigos 14 a 19;

c. o0 conjunto de informagGes nele contido € um retrato verdadeiro, preciso e completo da
situagdo econémico-financeira da Companhia e dos riscos inerentes as suas atividades e dos
valores mobiliarios por ela emitidos; e

d. assumi o cargo de Diretor de Financeiro da Companhia em 18 de margo de 2021, e o
cargo Diretor de Relagdes com Investidores da Companhia em 21 de abril de 2021.

Sao Paulo, 31 de maio de 2021.

DocuSigned by:

Indve Tasars Pavadin
reTavdres Paradizi
Diretor Financeiro e de Relagées com Investidores
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DocuSign Envelope ID: 10F11B5B-A596-4D58-A117-D37B5B46E19F

1.2 - Declaragao do Diretor Presidente

multiner

MULTINER S.A.
CNPJ/ME 08.935.054/0001-50 - NIRE 35300504127

Companhia Aberta

DECLARAGAO
ATENDIMENTO AO ITEM 1.2 DO ANEXO 24 DA INSTRUGAO CVM 480/09, CONFORME
ALTERADA

Eu, RONAN NOGUEIRA DIAS, brasileiro, casado, engenheiro mecanico, portador da cédula
de identidade n° 308257431, expedida pela SSP/SP, inscrito no CPF/ME sob o n°
283.215.588-01, com endereco profissional na Avenida das Nagdes Unidas, n® 12.901, 35°
andar, Torre Norte do Centro Empresarial Nagdes Unidas (CENU), Brooklin Paulista, na
Cidade de Sdo Paulo, Estado de Sdo Paulo, CEP 04.578-910, na qualidade de Diretor
Presidente da MULTINER S.A. (“Companhia”), DECLARO, em atendimento ao disposto no
item 1.2 do anexo 24 da Instrugdo da Comissdo de Valores Mobiliarios n° 480, de 07 de
dezembro de 2009, conforme alterada (“Instrucdo CVM 480/09”) que:

a. revi as informagbes que foram atualizadas no formulario de referéncia apés a data de
minha posse, ocorrida em 04 de janeiro de 2021;

b. todas as informagdes que foram atualizadas no formulario na forma do item “a” acima
atendem ao disposto na Instrugdo CVM n° 480, em especial aos arts. 14 a 19.

S3o Paulo, 31 de maio de 2021.

DocuSigned by:
RS Rgira Dias

Diretor Presidente
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DocusSign Envelope ID: 426E2A63-D61E-43DB-BC76-716AABA77E99

1.2 - Declaragao do Diretor de Relagoes com Investidores

--------

multiner

MULTINER S.A.
CNPJ/ME 08.935.054/0001-50 - NIRE 35300504127

Companhia Aberta

DECLARACAO
ATENDIMENTO AO ITEM 1.2 DO ANEXO 24 DA INSTRUGAO CVM 480/09,
CONFORME ALTERADA

Eu, ANDRE TAVARES PARADIZI, brasileiro, casado, administrador, portador da cédula de
identidade n° 8116112, expedida pela SSP/MG, inscrito no CPF/ME sob o n° 054.641.156-84,
com endereco profissional na Avenida das Nagdes Unidas, n® 12.901, 35° andar, Torre Norte
do Centro Empresarial Nagdes Unidas (CENU), Brooklin Paulista, na Cidade de Sdo Paulo,
Estado de S0 Paulo, CEP 04.578-910, na qualidade de Diretor de Relages com Investidores
da MULTINER S.A. (“Companhia”), DECLARO, em atendimento ao disposto no item 1.2 do
anexo 24 da Instrucdo da Comissédo de Valores Mobiliarios n° 480, de 07 de dezembro de
2009, conforme alterada (“Instrugcdo CVM 480/09") que:

a. revi as informagdes que foram atualizadas no formulario de referéncia apos a data de
minha posse ao cargo Diretor de Relagdes com Investidores da Companhia, ocorrida em 21
de abril de 2021;

[Ty}

b. todas as informacgdes que foram atualizadas no formulario na forma do item “a” acima
atendem ao disposto na Instrugdo CVM n° 480, em especial aos arts. 14 a 19.

Sao Paulo, 31 de maio de 2021.

DocuSigned by:

Qwé towares Poradis
dr&TEVarEs Paradizi

Diretor Financeiro e de Relagées com Investidores
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1. Responsaveis pelo formulério / 1.3 - Declaracao do Diretor Presidente/Relacdes com

Investidores
Nao aplicavel, tendo em vista que os atuais Diretor Presidente e Diretor de Relacdes
com Investidores ja apresentaram suas declaracées individuais nos itens 1.1. e 1.2 da
Secdo 1, deste Formulario de Referéncia.
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Versao :

2. Auditores independentes / 2.1/ 2 - Identificacdo e remuneracao

Possui auditor?

Cbdigo CVM

Montante total da remuneracéo dos auditores
independentes segregado por servigo

dajustificativa do emissor

Os servigos contratados junto aos auditores externos da Companhia referente aos exercicios sociais a serem encerrados em
31 de
dezembro de 2021, 2022 e 2023 para a Companhia e suas controladas foram: R$ 2.798.834,00.

Razdo apresentada pelo auditor em caso da discordancia

Nao aplicavel.

Nome responséavel técnico

Periodo de prestacao de
servico CPF Endereco

Carlos Eduardo Guarana Mendonga

Avenida Francisco Matarazzo 1400, 9-10° e 13-17° andar, Agua Branca, S&o Paulo, SP, Brasil,

01/01/2021 401.371.636-49 CEP 05001-100, Telefone (011) 36743901, Fax (011) 36742030, e-mail: calf.brasil@br.pwc.com
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2. Auditores independentes / 2.3 - Outras inf. relev. - Auditores

2.3 - Outras informacdes relevantes

Todas as informacdes relevantes pertinentes a este topico foram divulgadas nos itens
acima.

Adicionalmente, a Companhia esclarece que ndo ha transferéncias relevantes de
Servicos ou recursos entre os auditores e partes relacionadas com a Companhia,
conforme definidas na Deliberagdo CVM n° 642/10, que aprovou o Pronunciamento
Técnico CPC 05(R1).
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3. Informagdes financ. selecionadas / 3.1 - Informacdes financeiras - Individual

(Reais Unidade) Exercicio social (31/12/2020) Exercicio social (31/12/2019) Exercicio social (31/12/2018)
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3. Informacgdes financ. selecionadas / 3.2 - Medi¢cdes ndo contabeis

Justificativa para o ndo preenchimento do quadro:

A Companhia opta por ndo divulgar as informagdes contidas neste item, por estar
registrada na CATEGORIA B de emissores, para os quais a divulgacao é opcional.
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3. Informacgdes financ. selecionadas / 3.3 - Eventos subsequentes as DFs

Justificativa para o ndo preenchimento do quadro:

A Companhia opta por ndo divulgar as informagdes contidas neste item, por estar
registrada na CATEGORIA B de emissores, para os quais a divulgacao é opcional.
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3. Informacgdes financ. selecionadas / 3.4 - Politica destinacéo de resultados

3.4 - Politica de destinacdo dos resultados

a. Regras
sobre
retencao de
lucros

Do resultado do exercicio,
e apo6s as deducdes
mencionadas no artigo 29
do estatuto social da
Companhia, a
Administracao apresentara
a Assembleia Geral
Ordinaria  proposta de
destinacéo do lucro liquido,
observando a seguinte
ordem de deducéo:

(a) 5% (cinco por cento), no
minimo, para constituicao
de reserva legal, até atingir
20% (vinte por cento) do
capital social. No exercicio
em que o saldo da reserva
legal acrescido do
montante das reservas de
capital, de que trata o
paragrafo 1° do artigo 182
da Lei 6.404/1976,
conforme alterada (“Lei das
Sociedades por Acdes”),

Do resultado do exercicio,
e apos as deducdes
mencionadas no artigo 29
do estatuto social da
Companhia, a
Administracdo apresentara
a Assembleia Geral
Ordinaria  proposta de
destinacéo do lucro liquido,
observando a seguinte
ordem de deducéao:

(a) 5% (cinco por cento), no
minimo, para constituicdo
de reserva legal, até atingir
20% (vinte por cento) do
capital social. No exercicio
em que o saldo da reserva
legal acrescido do
montante das reservas de
capital, de que trata o
paragrafo 1° do artigo 182
da Lei 6.404/1976,
conforme alterada (“Lei das
Sociedades por Acbes”),

Do resultado do exercicio,
e apos as deducdes
mencionadas no artigo 29
do estatuto social da
Companhia, a
Administracao apresentara
a Assembleia Geral
Ordinaria  proposta de
destinacéo do lucro liquido,
observando a seguinte
ordem de deducéao:

(a) 5% (cinco por cento), no
minimo, para constituicdo
de reserva legal, até atingir
20% (vinte por cento) do
capital social. No exercicio
em gue o saldo da reserva
legal acrescido do
montante das reservas de
capital, de que trata o
paragrafo 1° do artigo 182
da Lei 6.404/1976,
conforme alterada (“Lei das
Sociedades por Acdes”),

exceder 30% (trinta por
cento) do capital social,
ndo serd obrigatéria a
destinacdo de parte do
lucro liquido do exercicio
para a reserva legal,

(b) o saldo do lucro liquido
ajustado nos termos do
artigo 202 da Lei das
Sociedades por A¢bes terd
a seguinte destinacdo: bl)
pagamento dos dividendos
fixos e ndo cumulativos das
acOes preferenciais classe
C e D, nos termos dos
paragrafos sétimo e oitavo
do art. 5° do estatuto social
da Companhia; e b2) no
minimo 25% (vinte e cinco
por cento) do lucro liquido
ajustado sera destinado ao
pagamento de dividendo
obrigatorio, imputando-se
ao dividendo obrigatorio os
dividendos e juros sobre

capital  proprio  pagos
antecipadamente no curso
do exercicio, por

deliberacdo do Conselho
de Administracao.

exceder 30% (trinta por
cento) do capital social,
ndo sera obrigatéria a
destinacdo de parte do
lucro liquido do exercicio
para a reserva legal,

(b) o saldo do lucro liquido
ajustado nos termos do
artigo 202 da Lei das
Sociedades por Acdes tera
a seguinte destinacdo: bl)
pagamento dos dividendos
fixos e ndo cumulativos das
acOes preferenciais classe
C e D, nos termos dos
paragrafos sétimo e oitavo
do art. 5° do estatuto social
da Companhia; e b2) no
minimo 25% (vinte e cinco
por cento) do lucro liquido
ajustado sera destinado ao
pagamento de dividendo
obrigatério, imputando-se
ao dividendo obrigatorio os
dividendos e juros sobre

capital  proprio  pagos
antecipadamente no curso
do exercicio, por

deliberacdo do Conselho
de Administracéo.

exceder 30% (trinta por
cento) do capital social,
ndo sera obrigatéria a
destinagcdo de parte do
lucro liquido do exercicio
para a reserva legal,

(b) o saldo do lucro liquido
ajustado nos termos do
artigo 202 da Lei das
Sociedades por A¢des terd
a seguinte destinacdo: bl)
pagamento dos dividendos
fixos e ndo cumulativos das
acOes preferenciais classe
C e D, nos termos dos
paragrafos sétimo e oitavo
do art. 5° do estatuto social
da Companhia; e b2) no
minimo 25% (vinte e cinco
por cento) do lucro liquido
ajustado sera destinado ao
pagamento de dividendo
obrigatério, imputando-se
ao dividendo obrigatorio os
dividendos e juros sobre

capital proprio  pagos
antecipadamente no curso
do exercicio, por

deliberacdo do Conselho
de Administracéo.

Versédo : 2
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3. Informacgdes financ. selecionadas / 3.4 - Politica destinacéo de resultados

a.i. Valores
das
retencdes
de lucros

A Assembleia Geral da
Companhia deliberou que
o resultado do exercicio
social encerrado em 31 de
dezembro de 2020 seja
destinado para a conta de
prejuizos acumulados,
tendo em vista a apuracao
de prejuizo no montante de
R$ 64.160.068,35
(sessenta e guatro
milhdes, cento e sessenta
mil, sessenta e oito reais e
trinta e cinco centavos),
referente  ao  exercicio
social encerrado em 31 de
dezembro de 2020.

A Assembleia Geral da
Companhia deliberou que
o resultado do exercicio
social encerrado em 31 de
dezembro de 2019 seja
destinado para a conta de
prejuizos acumulados,
tendo em vista a apuracéo
de prejuizo no montante de
R$ 32.249.135,60 (trinta e
dois milhdes, duzentos e
guarenta e nove mil, cento
e trinta e cinco reais e
sessenta centavos),
referente ao exercicio
social encerrado em 31 de
dezembro de 2019.

A Assembleia Geral da
Companhia deliberou que
o resultado do exercicio
social encerrado em 31 de
dezembro de 2018 seja
destinado para a conta de
prejuizos acumulados,
tendo em vista a apuracao
de prejuizo no montante de
R$ 217.295.588,81
(duzentos e dezessete
milhdes, duzentos e
noventa e cinco mil,
quinhentos e oitenta e oito
reais e oitenta e um
centavos), referente ao
exercicio social encerrado
em 31 de dezembro de
2018.

a.ii.
Percentuais
em relacéo
aos lucros
totais
declarados

100%

100%

100%

b. Regras
sobre
distribuicao
de
dividendos

O estatuto social da
Companhia prevé a
distribuicdo de dividendos,
a cada exercicio social, da
seguinte forma: (@)
pagamento dos dividendos
fixos e ndo cumulativos das
acOes preferenciais classe
C e D, nos termos dos
paragrafos sétimo e oitavo
do art. 5° do estatuto social
da Companhia; e (b) no
minimo 25% (vinte e cinco
por cento) do lucro liquido
ajustado sera destinado ao
pagamento de dividendo
obrigatério, imputando-se
ao dividendo obrigatério os
dividendos e juros sobre
capital  proprio  pagos
antecipadamente no curso
do exercicio, por
deliberacdo do Conselho
de Administracéo.

O estatuto social da
Companhia prevé a
distribuicdo de dividendos,
a cada exercicio social, da
seguinte forma: €)
pagamento dos dividendos
fixos e ndo cumulativos das
acOes preferenciais classe
C e D, nos termos dos
paragrafos sétimo e oitavo
do art. 5° do estatuto social
da Companhia; e (b) no
minimo 25% (vinte e cinco
por cento) do lucro liquido
ajustado sera destinado ao
pagamento de dividendo
obrigatério, imputando-se
ao dividendo obrigatério os
dividendos e juros sobre
capital  proprio  pagos
antecipadamente no curso
do exercicio, por
deliberacdo do Conselho
de Administracgéo.

O estatuto social da
Companhia prevé a
distribuicdo de dividendos,
a cada exercicio social, da
seguinte forma: €)
pagamento dos dividendos
fixos e ndo cumulativos das
acOes preferenciais classe
C e D, nos termos dos
paragrafos sétimo e oitavo
do art. 5° do estatuto social
da Companhia; e (b) no
minimo 25% (vinte e cinco
por cento) do lucro liquido
ajustado sera destinado ao
pagamento de dividendo
obrigatério, imputando-se
ao dividendo obrigatério os
dividendos e juros sobre
capital proprio  pagos
antecipadamente no curso
do exercicio, por
deliberacdo do Conselho
de Administracéo.
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Formulario de Referéncia - 2021 - MULTINER S/A

3. Informacgdes financ. selecionadas / 3.4 - Politica destinacéo de resultados

c.
Periodicidad
e

das
distribuicde
S

de
dividendos

A Companhia, por
deliberacdo do Conselho
de Administracéo, poderd:
(@) distribuir dividendos
intermediarios a conta do
lucro apurado nas
demonstragfes financeiras
levantadas de acordo com
0 paragrafo Gnico do artigo
29 do seu estatuto social, a
titulo de antecipacdo do
dividendo obrigatério
previsto na letra “b.2” do
artigo 30 do seu estatuto
social, observadas as
disposi¢cBes legais; e (b)
distribuir dividendos
intermediérios & conta de
lucros acumulados ou de

reservas de lucros
existentes na Gltima
demonstracdo financeira

anual ou trimestral.

A Companhia, por
deliberacdo do Conselho
de Administragdo, podera:
(&) distribuir dividendos
intermediarios a conta do
lucro apurado nas
demonstragBes financeiras
levantadas de acordo com
0 paragrafo Unico do artigo
29 do seu estatuto social, a
titulo de antecipacdo do
dividendo obrigatdrio
previsto na letra “b.2” do
artigo 30 do seu estatuto
social, observadas as
disposi¢cbes legais; e (b)
distribuir dividendos
intermediérios a conta de
lucros acumulados ou de

reservas de lucros
existentes na ultima
demonstragdo financeira

anual ou trimestral.

A Companhia, por
deliberacdo do Conselho
de Administracéo, podera:
(a) distribuir dividendos
intermediarios a conta do
lucro apurado nas
demonstragbes financeiras
levantadas de acordo com
0 paragrafo Gnico do artigo
29 do seu estatuto social, a
titulo de antecipacdo do
dividendo obrigatério
previsto na letra “b.2” do
artigo 30 do seu estatuto
social, observadas as
disposi¢cBes legais; e (b)
distribuir dividendos
intermediarios a conta de
lucros acumulados ou de

reservas de lucros
existentes na Gltima
demonstragdo financeira

anual ou trimestral.

d. Eventuais
restricbes a
distribuicao
de
dividendos
impostas
por
legislacéo
ou
regulamenta
¢cao especial
aplicavel ao
emissor,
assim como
contratos,
decisbes
judiciais,
administrati
vas ou
arbitrais

/A Companhia e suas controladas ndo estéo sujeitas a restricdes de distribuicdo de

dividendos.
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3. Informacgdes financ. selecionadas / 3.5 - Distribuicdo de dividendos

Justificativa para o ndo preenchimento do quadro:

A Companhia opta por ndo divulgar as informac¢des contidas neste item, por estar registrada na CATEGORIA B de
emissores, para 0s quais a divulgacéo é opcional.
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3. Informacgdes financ. selecionadas / 3.6 - Dividendos-Lucros Retidos/Reservas

Justificativa para o ndo preenchimento do quadro:

A Companhia opta por ndo divulgar as informagdes contidas neste item, por estar
registrada na CATEGORIA B de emissores, para os quais a divulgacao é opcional.
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3. Informacgdes financ. selecionadas / 3.7 - Nivel de endividamento

Justificativa para o ndo preenchimento do quadro:

No exercicio social findo em 31 de dezembro de 2020 o Passivo Circulante + Passivo ndo Circulante da Companhia
somam R$ 2.233.606 sendo que para calculo do Indice de Endividamento, quando considerado o Patrimdnio Liquido

negativo de R$ 333.029 o indice é de -6,706941. Devido a ndo aceitagdo do indice negativo a Companhia declara seu
indice neste campo de justificativa.
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3. Informacgdes financ. selecionadas / 3.8 - Obrigacdes

Exercicio social (31/12/2020)

Tipo de Obrigagéo

Tipo de Garantia

Descrever outras
garantias ou privilégios

Inferior a um ano

Um a trés anos

Trés a cinco anos

Superior a cinco anos

Total

Empréstimo

Garantia Real

749.451.795,85

202.904.848,17

153.249.761,42

264.509.585,36

1.370.115.990,80

Total

749.451.795,85

202.904.848,17

153.249.761,42

264.509.585,36

1.370.115.990,80

Observagao
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3. Informacgdes financ. selecionadas / 3.9 - Outras inf. relev. - Inf. Financeiras

3.9 — Outras informacgdes relevantes

Em 14 de julho de 2014, a Companhia e suas subsidiarias deram seguimento a
reestruturacdo financeira iniciada em 2012, que determinou que parte das dividas
individuais e consolidadas ainda remanescentes sejam convertidas em capital ou
alongadas. As CCBs da controlada indireta RAESA possuem determinadas clausulas
restritivas (covenants) que, com essa reestruturacao financeira, considera-se que todas
as CCBs estao vigentes e ndo tiveram vencimento antecipado formalizado.

Esses acordos assumidos com os credores resultaram em alongamento de prazos,
diminuicdo de taxas e conversédo de parte da divida em capital, afetando os indices de
forma significativa. Em Assembleia Geral de Debenturistas (AGD) realizada em 15 de
abril de 2014, a Companhia obteve anuéncia dos titulares das debéntures de 22 emisséo
guanto ao ndo cumprimento dos covenants contratuais. Nesta mesma data foram
liquidadas e convertidas em capital 149 de 167 debéntures em circulacgéo.

Em 31 de dezembro de 2019, pelo fato de nao ter a devida anuéncia formalizada pelos
seus credores, a Companhia manteve a reclassificacdo da totalidade da divida da
investida RAESA no passivo circulante.

A controlada direta New Energy Options Geracdo de Energia S.A. deve divulgar
anualmente o indice de Cobertura de Servico da Divida (ICSD) bem como manter o
indice igual ou superior a 1,2, além de fornecer laudo de avaliagdo de determinados
ativos por forca de clausula contratual da CCB 6082 de titularidade do Fundo de
Investimento Multimercado Petros Crédito Privado (“Petros”).

Em 31 de dezembro de 2020, a New Energy Options Geracdo de Energia S.A estava
em conformidade com as clausulas restritivas firmadas com o credor.
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4. Fatores derisco / 4.1 - Descricao - Fatores de Risco

a) ao Emissor:

A Companhia pode n&o ser capaz de alcancar todos os resultados contidos neste
formulario de referéncia, e nem mesmo conseguir programar integralmente sua
estratégia de negdcios.

A implementacao de projetos e estratégias de negdcios e, consequentemente, 0 sucesso das
operacdes da Companhia depende de diversos fatores tais como: (i) o crescimento do setor
elétrico brasileiro; (ii) regulacdo e fiscalizacdo da Agéncia Nacional de Energia Elétrica
(“ANEEL”), e demais 6rgdos do mercado de energia; (iii) capacidade de execucdo dos
fornecedores da Companhia; (iv) continuo investimento em infraestrutura para a manutencao
e elevacdo da eficiéncia operacional da Companhia; e (v) manutencdo de licencas
governamentais. A Companhia ndo pode assegurar que sera capaz de alcancar todos os
resultados, como também se tera sucesso na implementagéo total ou em parte, de seus
projetos e estratégias. Caso ndo tenha éxito, a Companhia pode ser negativamente afetada,
0 que podera causar um impacto adverso em sua situagdo financeira e em seus resultados
operacionais.

Os instrumentos financeiros formalizados pela Companhia estipulam determinadas
obrigagdes que, no caso de inadimpléncia, podem afetar adversamente a condigao
financeira e a capacidade da Companhia de operar seus negécios.

Como parte de sua estratégia, para implementacdo e manutencdo de seus projetos, a
Companhia utilizou instrumentos financeiros para captacdo de recursos. Todos contém
obrigacdes em seus contratos, dos quais muitos exigem manutencdo de determinados niveis
financeiros ou cumprimento de condi¢ges operacionais e outras obrigagdes. Na eventualidade
de inadimpléncia com relacdo as obrigacdes contidas nos contratos desses instrumentos
financeiros, os detentores da divida poderdo exigir o pagamento antecipado dos valores
pendentes e do principal.

Dessa maneira, os ativos e fluxo de caixa da Companhia podem néo ser suficientes para
quitar integralmente os respectivos valores, podendo ser necessario uma repactuacao da
divida. Esse evento pode afetar de forma adversa a condi¢éo financeira e a capacidade de a
Companhia operar seus negoécios.

A Companhia pode ser responsavel por perdas e danos causados aterceiros, inclusive
danos ambientais, sendo que os seguros contratados podem ser insuficientes para
cobrir tais perdas e danos.

A Companhia pode ser responsabilizada por perdas e danos causados a terceiros, e ndo pode
garantir que as apolices de seguro por ela contratadas serdo suficientes em todas as
circunstancias ou contra todos os riscos. A ocorréncia de um sinistro significativo néo
segurado ou indenizavel, parcial ou integralmente, ou a ndo observancia, por parte de seus
subcontratados, em cumprir obriga¢des indenizatorias assumidas perante a Companhia, ou
em contratar seguros, pode ter um efeito adverso para a Companhia. Além disso, a
Companhia ndo pode assegurar que sera capaz de manter apolices de seguro a taxas
comerciais razoaveis ou em termos aceitaveis no futuro. Estes fatores podem gerar um efeito
adverso sobre 0s negdcios e sobre a condicao financeira da Companhia.

Ademais, as atividades do setor de energia podem causar significativos impactos e danos ao
meio ambiente. A legislacdo imp&e responsabilidade objetiva aquele que direta ou
indiretamente causar degradacao ambiental e, portanto, o dever de reparar ou indenizar os
danos causados ao meio ambiente e a terceiros afetados independe de dolo ou culpa. O
pagamento de indeniza¢Bes ambientais substanciais ou despesas relevantes incorridas para
custear a recuperacado do meio ambiente podera impactar financeiramente as receitas e 0s
resultados operacionais da Companhia, assim como seus planos de investimento em outras
areas.
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4. Fatores derisco / 4.1 - Descricao - Fatores de Risco

A Companhia ndo é proprietaria das terras dos empreendimentos sob o0s quais estéo
instaladas suas centrais geradoras de energia elétrica edlica, e nesses casos, a
Companhia firmou contratos de arrendamento com diversos detentores dessas terras.
Eventuais discussdes com detentores das areas podem impactar 0os negdcios da
Companhia.

Em especial os parques edlicos da Companhia, localizados no Estado do Rio Grande do
Norte, situam-se em area de histérico conflito fundiario, ora com superposicéo de titulacdo
sobre uma mesma area, ora com posseiros, com relacao aos quais a Companhia esta sujeita
a certos riscos.

Com relacdo aos riscos operacionais, a Companhia contrata empresas especializadas
para manter as atividades de operacdo e manutencdo em pleno funcionamento,
pensando nalongevidade das unidades geradoras.

A Companhia realiza periodicamente planos de manutencgdes preditivos e preventivos, com o
objetivo de minimizar qualquer efeito negativo na geracéo de energia e na busca constante
de eficiéncia operacional.

A Companhia entende que ndo apenas as manutengdes preventivas nas unidades geradoras
fazem parte da boa gestdo de risco operacional, mas que também todos processos
administrativos colaboram com os bons resultados, e por isto, esta reinvestindo e renovando
0 sistema administrativo, para garantir a integracdo entre as areas e melhorar fluidez das
informagdes contébeis, financeiras e gerenciais.

No caso especifico dos parques edlicos, a Companhia decidiu manter o fabricante original do
equipamento como o seu prestador de servigco e O&M (contrato full service), para as torres e
aerogeradores.

Processos Judiciais ou Administrativos poderdo ter um consideravel efeito negativo
sobre a Companhia.

A Companhia é parte em alguns processos judiciais e administrativos, e ndo pode assegurar
gue no curso normal dos seus negocios, ndo incorrera, em outros processos, envolvendo,
dentre outras questdes: (i) tributérias, (i) regulatérias, (iii) ambientais, (iv) civeis e (V)
trabalhistas. Adicionalmente, uma decisdo desfavoravel a Companhia envolvendo valores
monetarios significativos em um ou mais desses processos, podera acarretar impacto
negativo sobre os seus resultados e condi¢éo financeira.

b) a seu controlador, direto ou indireto, ou grupo de controle:

N&o aplicavel, uma vez que os acionistas da Companhia ndo se apresentam como fonte de
risco.

c) aseus acionistas:

N&o aplicavel, uma vez que os acionistas da Companhia ndo se apresentam como fonte de
risco.

d) as suas controladas e coligadas:

A Companhia e suas subsidiarias podem ser responsabilizadas por dividas trabalhistas
das suas contratadas.

Caso as empresas terceirizadas que prestam servicos & Companhia e as suas subsidiarias
ndo atendam as exigéncias da legislacao trabalhista, a Companhia e suas subsidiarias podem
ser consideradas solidarias ou subsidiariamente responsaveis pelas dividas trabalhistas
destas empresas, podendo, ainda, serem autuadas e/ou obrigadas a efetuarem o pagamento
de multas impostas pelas autoridades competentes. Na hipotese de a Companhia vir a ser
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responsabilizada por estas demandas, podera sofrer um efeito adverso em suas atividades.

A participagdo da Companhia em sociedades de propoésito especifico cria riscos
adicionais, incluindo possiveis problemas no relacionamento financeiro e comercial
com seus parceiros.

A Companhia investe em sociedades de propdsito especifico (SPE) em conjunto com outras
sociedades. Os riscos inerentes as sociedades de propésito especifico incluem a potencial
faléncia dos parceiros de suas sociedades de propdsito especifico e a possibilidade de
interesses econbmicos ou comerciais divergentes ou incompativeis entre a Companhia e seus
parceiros. Caso um parceiro da sociedade de proposito especifico ndo cumpra suas
obrigac@es ou fique financeiramente impossibilitado de arcar com sua parcela dos aportes de
capital necessarios, a Companhia podera ser obrigada a efetuar investimentos adicionais ou
a prestar servigos adicionais para compensar a falta de aportes por seu parceiro. Ainda, os
sécios de uma sociedade de proposito especifico poderdo ser responsabilizados por
obrigacbes da SPE em determinadas areas, incluindo questdes fiscais, trabalhistas, protecéo
ao meio ambiente e consumidor. Tais eventos poderdo impactar adversamente os negoécios
da Companhia.

e) forn [

A Companhia adquire equipamentos nacionais e importados, e contrata servi¢cos
terceirizados para a construcao, operacdo e manutencdo dos seus empreendimentos.
Caso 0s eguipamentos ndo sejam entregues a contento ou 0s servicos ndo sejam
executados de acordo com as especificacbes e padroes minimos relativos a cada
empreendimento, a Companhia podera sofrer um impacto adverso em suas receitas e
resultados operacionais.

A construcdo dos empreendimentos da Companhia, assim como sua operagao e manutencao,
efetuada através da contratacdo de fornecedores com reputacdo e idoneidade dentro do
cenario empresarial brasileiro. O fornecimento dos equipamentos principais e auxiliares é feito
por fornecedores de renome nacional e internacional. O fornecimento e a prestacdo de
servicos com qualidade eventualmente abaixo da prevista poderd gerar o ndo cumprimento
de condi¢Oes declaradas ao Poder Concedente a outorgas das centrais de geracdo de energia
elétrica, e provocar desgaste acelerado de ativos de geracdo elétrica, acarretando custos
adicionais e a diminuicdo da receita projetada, podendo causar um impacto adverso na
situacao financeira e nos resultados operacionais da Companhia. O mesmo podera acontecer
no caso de suspensao ou ruptura imprevista dos contratos de fornecimento de equipamentos
ou de prestacdo de servigos.

Caso os fornecedores de produtos e/ ou servicos da Companhia sofram impacto
conjuntural, administrativo ou financeiro que afetem a entrega dos produtos ou
servigos contratados, podera haver um impacto adverso nas receitas e resultados
operacionais da Companhia.

Apesar da Companhia contratar preferencialmente empresas de renome internacional,
eventuais problemas conjunturais, administrativos ou financeiros ocorridos nas empresas
contratadas pela Companhia, que afetem de forma definitiva a entrega destes produtos ou
servicos, podem levar a um impacto no resultado dos empreendimentos, tanto pela
possibilidade de suspensdo ou interrupcdo dos fornecimentos, como pela dificuldade em
contratar novos fornecedores.

Caso os pagamentos devidos aos fornecedores de produtos e servicos sejam
interrompidos, podera haver impactos negativos nas receitas e resultados operacionais
da Companhia.

O ndo cumprimento, por parte da Companhia, do calendario de pagamento estabelecido com
as empresas contratadas, que afetem de forma definitiva a entrega dos produtos ou servigos
contratados pela Companhia, pode levar ao descumprimento dos cronogramas descritos nos
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contratos da Companhia, além de levar a um impacto importante no resultado dos
empreendimentos pela possibilidade de suspenséo ou interrupgéo dos fornecimentos.

Faz parte das operacdes da Companhia, a compra regular de combustivel para
utilizagdo em suas centrais termelétricas. Caso o fornecimento desse combustivel néo
seja cumprido, ou venha a ser interrompido, podera haver impactos negativos nas
receitas e resultados operacionais da Companhia.

O nado cumprimento dos contratos de fornecimento de combustivel firmados entre a
Companhia, suas controladas e seus respectivos fornecedores, que estejam correlacionadas
diretamente com a operacao de suas unidades, pode impactar de forma adversa e relevante
o resultado dos empreendimentos da Companhia.

Caso a Companhia ndo seja capaz de obter o combustivel necessério para o
funcionamento de suas centrais termelétricas a situacdo financeira e os resultados
operacionais da Companhia poderao ser adversamente afetados.

A Companhia ndo pode assegurar que sera capaz de manter contratos de longo prazo que
assegurem todo o combustivel que necessita para o regular funcionamento de sua usina
térmica. Caso ndo seja capaz de manter o combustivel para o funcionamento de sua usina
térmica na quantidade necesséria, as atividades de sua usina térmica poderao ser paralisadas
temporariamente, prejudicando os negécios e o cumprimento dos contratos celebrados pela
Companhia.

Caso os prestadores de servigco contratados pela Companhia causem dano ambiental,
a Companhia pode ser responsabilizada na esfera civil, solidariamente, por sua
reparacao.

A Politica Nacional do Meio Ambiente determina que a responsabilidade civil pela degradacao
e pelos danos causados ao meio ambiente € objetiva e solidaria, de modo que, independe da
culpa, alcancga todos aqueles que direta e indiretamente estéo relacionados com o dano.
Diante disso, a Companhia pode ser responsabilizada, independentemente de culpa ou dolo,
por danos ao meio ambiente causados por um dos terceirizados por ela contratados, no
exercicio de atividades relacionadas aos seus empreendimentos e atividades como, por
exemplo, no caso de dano ambiental relacionado com a destinacdo final dos residuos
gerados. Caso a Companhia seja considerada responsavel por reparacdo ao meio ambiente,
e se as medidas necessarias para tal reparagdo envolverem valores substanciais, as
operacdes e os resultados da Companhia poderédo ser relevante e negativamente impactados.

f) a seus clientes:

Os empreendimentos da Companhia tém contratos de compra e venda de energia
(Power Purchase Agreements - PPAs) advindos das distribuidoras de energia elétrica e
da Centrais Elétricas Brasileiras S.A. - Eletrobras. O atraso ou ndo cumprimento da
agenda de pagamentos dos servigos prestados, por parte das contratantes, poderéa
trazer reducdo das receitas dos empreendimentos, causando impacto adverso ha
nossa situacgao financeira e resultados operacionais.

O atraso ou 0 nao cumprimento das obrigacdes dos contratos bilaterais por parte das
contratantes, distribuidoras de energia elétrica e da Eletrobras, e a consequente reducédo de
receita dos empreendimentos, pode afetar de forma negativa e significativa os faturamentos
e resultados operacionais da Companhia.

9) aos setores da economia nos guais 0 emissor atue:

As operagcdes da Companhia estdo sujeitas a fiscalizagcdo do Instituto do Patrimdnio
Historico e artistico Nacional (IPHAN).

Os empreendimentos de geracdo de energia elétrica, em especial os empreendimentos de
geracdo de energia edlica, estdo localizados em areas com possivel existéncia de itens de
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interesse arqueoldgico e historico. Caso seja confirmado o interesse arqueoldgico dessas
areas, deveremos realizar o monitoramento e o resgate dos respectivos objetos, sob pena de
sermos autuados pelo IPHAN, com o consequente embargo das atividades da Companhia.

Mudancgas nos subsidios fiscais existentes ou futuros poderdo ter efeito negativo
relevante sobre os resultados da Companhia.

Certos beneficios fiscais e tributarios (diferimento, isencdo ou outros) que beneficiariam a
Companhia podem néo se efetivar, em especial em relacdo ao Imposto sobre Operacbes
relativas a Circulacao de Mercadorias e Prestacdo de Servigcos de Transporte Interestadual e
Intermunicipal e de Comunicacédo - ICMS, por parte dos Estados nos quais 0s projetos da
Companhia se localizam. No caso da concesséao destes beneficios fiscais e tributarios ndo se
efetivar, as estimativas econdmico-financeiras da Companhia também podem ndo se
concretizar, bem como pode haver a necessidade de desembolsos néo previstos, fato que
podera causar um impacto adverso na situacdo financeira e nos resultados operacionais da
Companhia.

O crescimento da Companhia por meio de licitagdes poderé ser negativamente afetado
por futuras agcdes governamentais ou politicas relacionadas a outorgas das centrais de
geracado de energia elétrica no Brasil.

Nos editais de licitagdo para outorga de concessdes, 0 poder concedente impde certas
exigéncias a todos os participantes de licitacdes para novas concessoes, incluindo requisitos
minimos como, dentre outros, indicadores da estabilidade financeira do participante e/ou de
seus acionistas. A Companhia ndo pode assegurar que serd capaz de satisfazer todos os
requisitos necessarios para receber a outorga de novas concessdes ou participar de novos
processos licitatérios. As concessdes de uso de recursos publicos, como da agua utilizada
pelas hidrelétricas para geracdo de energia, podem estar sujeitas a niveis variados de
influéncia politica, que a Companhia pode ndo ser capaz de suportar. As regras para a
licitacdo de concessfes de usinas de geracdo estdo sujeitas a alteracdes, tanto no ambito
federal quanto estadual. A Companhia ndo pode assegurar que 0s processos licitatérios
relativos a novas usinas de geracéo de energia irdo de fato ocorrer. Caso tais licitagcdes ndo
ocorram, ou venham a ser colocadas em termos que nao sejam economicamente viaveis ou
atrativos para a Companhia, a expanséao e diversificacdo do atual parque gerador podera
sofrer alteragBes negativas, e consequentemente, impactar de forma adversa a situacdo
financeira e os resultados operacionais da Companhia.

Consumidores de energia no Ambiente de Contratacdo Regulada — ACR e no Ambiente
de Contratacdo Livre — ACL podem reduzir a demanda inicialmente contratada. A
Companhia pode ndo conseguir vender toda sua capacidade de geracdo de energia em
ambos os ambientes.

De acordo com sua estratégia de negdcios, a Companhia vendera energia elétrica tanto no
ACR, por meio de leildes publicos, quanto no ACL. Pela Lei n° 10.848/04 (Lei do Novo Modelo
do Setor Elétrico), as distribuidoras adquirentes de energia negociada no ACR podem reduzir
o montante de energia contratada nos seguintes casos: (i) compensacdo pela saida de
consumidores potencialmente livres do ACR para o ACL; (ii) desvios das estimativas de
demanda elaboradas pelas distribuidoras, apos dois anos da declaracdo de demanda inicial,
sendo que neste caso a reducdo esta limitada a 4% por ano do montante inicialmente
contratado; e (iii) aumento dos montantes de energia adquiridos por meio de contratos
firmados antes de marco de 2004.

No ACL, a venda de energia é contratada livremente entre concessionarias de geracéo,
produtores independentes, autoprodutores, comercializadores de energia elétrica,
importadores de energia e consumidores livres. Nesse ambiente, os consumidores livres tém
flexibilidade para reduzir um volume de aproximadamente 10% da energia originalmente
contratada.
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Caso as distribuidoras de energia elétrica e os consumidores livres que venham a adquirir
energia de suas usinas decidam reduzir o montante de energia contratada, os negocios e
operacdes da Companhia poderéo ser adversamente afetados.

A estratégia de crescimento da Companhia poderd ser prejudicada pela crescente
concorréncia no setor de energia elétrica brasileiro.

A estratégia de crescimento da Companhia envolve a expansao de seus negocios em novos
empreendimentos de geracdo, submetidos ao processo de autorizacdo outorgada pela
ANEEL. Esta atividade podera ser prejudicada pela crescente concorréncia na realizacao de
estudos e solicitacdo de autorizacdo para execucdo de projetos. Além disso, € impossivel
assegurar que a Companhia terd sucesso em aproveitar quaisquer dessas oportunidades de
crescimento, uma vez que enfrenta uma crescente concorréncia na industria de geracao de
energia elétrica por parte de empresas estatais e privadas. Considerando que a obtencéo
desses novos negdcios depende de fatores alheios a Companhia, é impossivel assegurar que
a Companhia obtera sucesso em todas as oportunidades de crescimento que procure explorar
neste segmento. A eventual incapacidade de implementar esta estratégia de crescimento
podera causar um efeito adverso sobre a Companhia.

h) arequlaca [ m missor

As atividades desenvolvidas pela Companhia sdo reguladas pela Agéncia Nacional de
Energia Elétrica - ANEEL e pelo Ministério de Minas e Energia - MME.

De acordo com a legislacdo em vigor, a ANEEL € responsavel, dentre outras obrigagdes, pela
regulamentacdo e fiscalizagéo do setor elétrico. Assim, as autoriza¢des e concessdes obtidas
pela Companhia no &mbito de suas operagdes estdo sujeitas a regulamentagdo emanada do
MME, da ANEEL e de outras entidades setoriais. Na hipétese de eventual descumprimento
das obrigacdes impostas a Companhia, e decorrentes de tal regulamentacdo, a ANEEL
podera intervir nas operagfes da Companhia para assegurar a adequada exploragdo do
parque gerador e o cumprimento das normas aplicaveis, e/ou impor, de acordo com a
gravidade da infracdo, as seguintes penalidades & Companhia: (i) adverténcia; (ii) multa; (iii)
embargos ou restricbes a constru¢cdo de novas obras e equipamentos; (iv) suspenséo
temporaria de participacdo em processos de licitacdo de novas concessfes e autorizacoes;
e/ou (v) caducidade da concessdo ou autorizacdo. A intervencdo da ANEEL nas atividades
ou a imposi¢éo de penalidades pela ANEEL & Companhia podera causar um impacto adverso
na situacao financeira e nos resultados operacionais da Companhia.

Alteracdes na legislagao referente ao setor elétrico podem impactar negativamente os
nego6cios da Companhia.

Em 15.03.2004, foi promulgada a Lei do Novo Modelo do Setor Elétrico (Lei n° 10.848), que
promoveu profundas mudancas no setor, dentre as quais destaca-se: (i) as regras relativas a
compra e a venda de energia elétrica realizada entre as sociedades geradoras,
concessionarias, permissiondrias e autorizadas atuantes no setor, (i) as regras para a
licitacdo de empreendimentos de geracao, (iii) a criacdo da Camara de Comercializacéo de
Energia Elétrica — CCEE e novos 6rgéos setoriais; e (iv) alteracdo nas competéncias do MME
e da ANEEL. De acordo com a Lei do Novo Modelo do Setor Elétrico, compete & ANEEL e ao
MME regulamentarem o setor de energia elétrica no Brasil por meio de decretos, resolucdes
e outros atos normativos.

A alteracao da regulamentacédo do setor elétrico no Brasil, seja pela introducéo de novas leis,
pelo julgamento das ag¢des de inconstitucionalidade envolvendo a Lei do Novo Modelo do
Setor Elétrico ou pela edigdo ou alteracdo de normas pela ANEEL e/ou pelo MME, pode afetar
as estratégias de negdcio e o setor em que a Companhia atua, assim como causar um impacto
adverso na situacao financeira e nos resultados operacionais da Companhia.
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A Companhia pode incorrer em custos significativos para cumprir com eventuais
alteracdes naregulacdo ambiental.

A Companhia cumpre integralmente com todas as disposi¢cdes de leis e regulamentos
atualmente aplicaveis, e possui todas as licencas ambientais necessarias para o
desenvolvimento de suas atividades. No entanto, qualquer incapacidade de cumprir com
qualquer dessas disposi¢cdes podera sujeitar a Companhia a imposicao de penalidades, desde
adverténcias até sancdes relevantes, como ao pagamento de indenizacdes em valores
significativos, a revogacao de licencas ambientais ou suspensao da atividade comercial de
usinas geradoras sob seu controle, o que poderd causar um efeito adverso sobre a
Companbhia.

Além disso, o Governo Federal e os governos dos Estados em que a Companhia atua
poderdo, no futuro, adotar regras mais estritas aplicaveis as suas atividades, como, por
exemplo, exigir investimentos adicionais na mitigagdo do impacto ambiental de suas
atividades, bem como na recomposigéo de elementos dos meios biéticos e/ou geoldgicos das
regibes em que a Companhia atua, levando-a a incorrer em custos significativos para o
atendimento de tais regras, podendo causar um efeito adverso sobre a mesma.

As operacdes e instalagcdes da Companhia estdo sujeitas a regulamentacao ambiental,
no ambito federal, estadual e municipal, cujainobservancia podera sujeita-la a san¢des
relevantes.

As atividades desenvolvidas pela Companhia estéo sujeitas a diversas leis e regulamentos
ambientais nas esferas federal, estadual e municipal, incluindo exigéncias de licenciamento
ambiental para instalacdo e operacdo de suas centrais, visando a protecdo da saude e do
meio ambiente. O cumprimento dessa legislacdo é fiscalizado por 6rgédos e agéncias
governamentais, que podem impor sangbes administrativas por eventual inobservancia
dessas normas.

A inobservancia da legislagao relativa a protecdo do meio ambiente, como por exemplo, no
caso de auséncia de licengas ambientais que sejam exigidas para os empreendimentos e
atividades da Companhia, e na hipotese de disposicdo irregular de residuos que causem
poluicdo ou danos a salde humana, podem implicar a imposicéo de sanc¢des penais, previstas
na Lei Federal n® 9.605/98, sem prejuizo das san¢des administrativas e da obrigacao civil de
reparacdo dos danos que eventualmente tenham sido causados. Além disso, os 6rgaos
ambientais poderao fazer exigéncias adicionais com relacdo as operagfes da Companhia.

Todas essas sancfes e exigéncias podem ocasionar a perda de incentivos fiscais e a
suspensao parcial ou total das atividades da Companhia, além de ter impacto negativo em
suas receitas e resultados operacionais, ou ainda afetar adversamente a implantacdo e
operacao dos seus empreendimentos.

i) aos paises estrangeiros onde o emissor atue:

Este risco ndo se aplica, pois, a atuacdo da Companhia é restrita ao territério brasileiro.
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A Companhia monitora constantemente 0s riscos dos seus negdcios, e que
possam impactar de forma adversa suas operagfes e seus resultados, inclusive
mudangas no cenario macroeconémico e setorial que possam influenciar suas
atividades, analisando indices de precos e de atividade econdmica, assim como a
oferta e demanda de energia elétrica. Atualmente, a Companhia ndo identifica
cenario de aumento ou reducgéo dos riscos mencionados acima.

No mesmo sentido, a Companhia ndo tem expectativa de aumento ou
reducdo de sua exposicdo aos riscos mencionados no item 4.1 deste Formulario de
Referéncia.
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a. Civeis:

Processo n° 0058960-46.2012.4.01.3400

a. Juizo 132 Vara Federal da Sec¢éo
Judiciaria de Brasilia/DF
b. Instancia Primeira Instancia

c. Data de Instauragéo

04.12.2012

d. Partes no Processo

Autores: Termelétrica
Termopower V S.A., Multiner
S.A. e A&G Energia
Empreendimentos LTDA.
Réu: ANEEL

e. Valores, bens ou direitos envolvidos

R$ 32.938.330,00 (O valor
efetivo dependeréa de
apuracao oportuna).

f. Principais Fatos

Trata-se de Acado Ordinaria com
0 objetivo de suspender os
efeitos dos atos administrativos
que determinaram a execucdo
dos seguros garantia
apresentados pelas autoras,
consubstanciados no Despacho
n°2.087/2012 e quaisquer outros

proferidos
posteriormente, determinando-
se que a ré se abstenha de, até
o julgamento final da contenda,
realizar a referida execugdo. Em
08/03/2013 foi concedida tutela
antecipada para suspender o
procedimento administrativo de
execucdo das garantias de fiel
cumprimento. Sendo assim a
SCG nédo pode executar a
garantia, tampouco a ANEEL
aplicar a penalidade de
declaracdo de idoneidade em
nome da Multiner. Acdo julgada
improcedente, sendo certo que
em 16.11.2017 foi interposto
recurso de apelacdo com pedido
de atribuicdo de efeito
suspensivo. Recurso Provido em
maio de 2020, julgando

procedente o pedido dos
autores.

g. Chance de Perda

Possivel

h. Andlise do impacto em caso de perda do processo

Execucdo das Garantias de Fiel
Cumprimento do
empreendimento.

i. Valor do impacto em caso de perda do processo

ha R$ 32.938.330,00

Versédo : 2
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Processo n° 0022426-69.2013.4.01.3400

a. Juizo 132 Vara Federal da
Secdo Judiciaria de
Brasilia/DF

b. Instancia 12 Instancia

c. Data de Instauragéo 06.05.2013

d. Partes no Processo Autores: Termelétrica

Termopower V S.A., Multiner
S.A e A&G Energia
Empreendimentos LTDA.

Réu: ANEEL
e. Valores, bens ou direitos envolvidos Sem valor definido.
f. Principais Fatos Trata-se de Acdo Ordinéria

com o objetivo de anular os
efeitos dos Resolugdes
Autorizativas ~ ANEEL n°
3672/2012 e n° 3673/2012 e
do Despacho n°® 2863/2012,
que determinaram a
revogacédo das outorgas dos
empreendimentos
denominados UTE
Termopower V e UTE
Termopower VI, com pedido
liminar para manter vigentes
0s CCEAR's. O pedido de
tutela antecipada foi
indeferido. Apresentada
Contestacdo em 26/07/2013 e
Réplica em  04/09/2013.
Provas especificadas em
21.02.2014e 07.05.2014.
Feito foi julgado improcedente,
tendo sido interposto recurso
de apelacédo enderecado ao
TRF1.

g. Chance de Perda Possivel

h. Andlise do impacto em caso de perda do processo | Revogacao das outorgas de
Termopower V e
Termopower VI.

i. Valor do impacto em caso de perda do processo A ser apurado.
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Processo n° 0061003-53.2012.4.01.3400

a. Juizo 132 Vara Federal da
Secdo Judiciaria de
Brasilia/DF

b. Instancia 12 Instancia

c. Data de Instauracéo 17.12.2012

d. Partes no Processo

Autores: Termelétrica
Pernambuco IV S.A;;
Multiner S.A e A&G
Energia Empreendimentos
LTDA. Réu: ANEEL

e. Valores, bens ou direitos envolvidos

R$ 32.938.360,00 (O valor
efetivo dependeréa de
apuracao oportuna).

f. Principais Fatos

Trata-se de Acdo Ordinaria
com o objetivo de suspender
0s efeitos dos atos
administrativos que
determinaram a execucdo do
seguro- garantia apresentado
pela autora, consubstanciados
nos Oficios n° 357/2012 e
609/2012 e quaisquer outros
proferidos prévia ou
posteriormente. Em
25/01/2013 foi  concedida
tutela antecipada para
suspender o procedimento
administrativo de execucao
das garantias de fiel
cumprimento. Contestagéo
apresentada em 08/03/2013.
Em 10/06/2013 o Juiz manteve
a decisédo deferindo a medida
cautelar em carater incidental.
ApoOs publicacdo de deciséo a
Secretaria fez carga dos
autos. Em novermbro de 2019
foi exarada sentenca julgando
improcedente acéo. Foi
interpostro Recurso de
Apelagdo o qual aguarda
distribuicdo junto ao Tribunal
competente.

g. Chance de Perda

Possivel

h. Andlise do impacto em caso de perda do processo

Execucao das Garantias de
Fiel Cumprimento do
empreendimento.

i. Valor do impacto em caso de perda do processo

R$ 32.938.360,00

Versédo : 2
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Processo n° 0053628-98.2012.4.01.3400

a. Juizo 42 Vara Federal da
Secdao Judiciaria de
Brasilia/DF

b. Instancia 12 Instancia

c. Data de Instauracéo 06.11.2012

d. Partes no Processo

Autor (es): Termelétrica Monte
Pascoal S.A.; Termelétrica
Itapebi S.A. e Multiner S.A.
Réu: ANEEL

e. Valores, bens ou direitos envolvidos

R$ 20.431.000,00 (valor
efetivo dependera de apuracgéo
oportuna).

f. Principais Fatos

Trata-se de acao ordinaria com
pedido Cautelar objetivandg
suspender as decisdes
administrativas da ANEEL que
determinaram: (i) a execucaag
dos seguro-garantias  dog
empreendimentos Monte
Pascoal e Itapebi; (ii) a aberturg
de processo administrativo de
declaracéo de inidoneidade em
desfavor de Itapebi, Monte
Pascoal e Multiner. Em
12/11/2012 foi concedida tutelg
antecipada as autoras para
suspender ambos processos
administrativos. A Ré
apresentou contestacdo ng
prazo legal. Em 27/09/2013
Autoras  apresentaram
Réplica. Em 09.06.2014, osg
autos foram enviados 3
conclusdo para sentenga e em
09.08.2016, foi proferida
sentenga  procedente.  en]
19.08.2016, a ANEEL
apresentou Apelacdo e o0g
autos aguardam remessa ag
Tribunal Regional Federal para
andlise e julgamento. Processg
distribuido para 62 Turma,
ainda sem data de julgamentqg
designada.

g. Chance de Perda

Possivel

h. Andlise do impacto em caso de perda do processo

Execucéo das Garantias de
Fiel Cumprimento do
empreendimento.

i. Valor do impacto em caso de perda do processo

R$ 40.733.500,00

Versédo : 2
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Processo n° 0248598-71.2015.8.19.0001

a. Juizo 522 Vara Civel Tribunal de
Justica do Estado do Rio de
Janeiro

b. Instancia Juizo de Primeiro Grau

c. Data de Instauragéo

17.06.2015

d. Partes no Processo

Autor: Assessoria Consultores
em Energia Ltda.

Réus: Multiner S.A,
Termelétrica Pernambuco I,
Termopower V e Termopower
VI

e. Valores, bens ou direitos envolvidos

R$ 6.191.941,86

f. Principais fatos

E exigido suposto crédito
proveniente de "Taxa de
Sucesso" em decorréncia do
cumprimento, pela Assessoria
Consultores em Energia Ltda,
dos servigos de prospecgéao de
empresas fornecedoras de
6leo combustivel que
resultasse na reducgéo de
custos na sua aquisicao para
as usinas termelétricas
Pernambuco IIl, Termopower V
e Termopower VI. Aguarda-se
pagamento de honorarios
periciais pela Multiner S.A para
realizacdo de pericia contabil.
Autos ainda sem julgamento,
com pericia impugnada e
suspenso até final julgamento
de agravo de instrumento

interposto.

g. Chance de Perda Possivel.

h. Andlise do impacto em caso de perda do processo | Pagamento da taxa de
sucesso

i. Valor do impacto em caso de perda do processo

R$ 7.090.822,42

Processo n° 0214006-06.2012.8.19.0001

a. Juizo 152 Vara Civel Tribunal de
Justica do Estado do Rio de
Janeiro

b. Instancia Juizo de Primeiro Grau

c. Data de Instauragéo

04.06.2012

d. Partes no Processo

Autor: EMPA S.A.
Servigos de Engenharia

Versédo : 2

PAGINA: 32 de 222



Formulario de Referéncia - 2021 - MULTINER S/A

4. FaRresedeosspaliciads, Rnesistmndossailagutr agtavan tsgilosos e relevantes

Réu: Multiner S.A.,
Termelétrica Itapebi S.A. e
Monte Pascoal S.A.

e. Valores, bens ou direitos envolvidos

R$ 1.489.746,46

f. Principais fatos

Trata-se, em suma, de acao
de cobranca por meio daqual
a empresa EMPA S.A. -
Servicos de Engenharia
anseia revestir de
executoriedade as parcelas
nao pagas oriundas do
Contrato de Prestacdo de
Servicos das Obras Civis
referentes a Usina
Termelétrica celebrado entre
as partes, no valor histérico
de R$ 1.489.746,46. Narra,
para tanto, que prestou
devidamente seus servicos,
sem, contudo, auferir a

devida contraprestacao.
Assim sendo, ante ao
inadimplemento da

obrigagéo, ajuizou a presente
demanda, com vistas ao
recebimento da quantia que
entende ser devida. Foram
apresentadas contestacbes
pelas Rés. Em 05.07.2013, as
partes foram intimadas a
manifestarem- se em provas.
Processo julgado
parcilamente procedente,
condenando a Multiner 4
pagar a EMPA os valores
descritos na sentenca. Autos
em fase recursal, aguardando
julgamento de recurso de
apelacao.

g. Chance de Perda

Possivel.

h. Andlise do impacto em caso de perda do processo

Pagamento do valor cobrado

i. Valor do impacto em caso de perda do processo

R$ 1.489.746,46

Versédo : 2
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Processo n° 0429239-20.2016.8.19.0001

a. Juizo 462 Vara Civel do Rio de
Janeiro.
b. Instancia Juizo de Primeiro Grau

c. Data de Instauracéo

15/12/2016

d. Partes no Processo

Autor: Petrobras Distribuidora
S.A. (BR)

Réu: Rio amazonas Energia
S.A. (RAESA)

e. Valores, bens ou direitos envolvidos

R$ 208.000.000,00

f. Principais fatos

BR Distribuidora ingressou com
acdo de cobranca em face da
RAESA em decorréncia do ndo
pagamento pelo fundo CCC-Isol
dos valores decorrentes de
combustivel que deveriam ter
sido reembolsados pela
Eletrobrds.  Processo teve
pericia realizada, com sentenca
de procedencia, consolidando
os valores apurados pela
pericia. Recurso de apelagéo
interposto, foi levado a
julgamento, tendo sido
convertido  julgamento em
diligéncia determinando que a
pericia seja complementada.
Feito aguardando realizacdo de
pericia suplementar para ser
submetido a julgamento.

g. Chance de Perda

Possivel

h. Analise do impacto em caso de perda do processo

Pagamento do valor devido em
decorréncia do combustivel
fornecido e ndo reembolsado
pelo fundo CCC-Isol

i. Valor do impacto em caso de perda do processo

R$ 243.815.000,00

Processo n° 00173042-92.2017.8.19.0001

a. Juizo Vara Civel do Tribunal de
Justica do Estado do Rio de
Janeiro

b. Instancia Juizo de Primeiro Grau

c. Data de Instauracéo

11/07/2017

d. Partes no Processo

Autor: Fundiagua
Réu: Multiner S.A.

e. Valores, bens ou direitos envolvidos

R$ 15.108.407,16

Versédo : 2

PAGINA: 34 de 222



Formulario de Referéncia - 2021 - MULTINER S/A Versédo : 2

4. Fatnaxedeosspalidlds, Rnasistmndosmiladusr agdavan teig)ilosos e relevantes

f. Principais fatos Fundidgua propds acdo de
execucdoem face da Multiner
referente a CCB’s que entende
terem vencido e que nao foram
repactuadas. Foi apresentada
excecdo de pré-executividade
tendo sido declinada
competéncia da Vara, para que
fosse remetida a uma vara
Civel. Foram apresentados
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embargos declaratorios,
estando o feito aguardando
julgamento. A discusséo ainda
faz parte de procedimento
arbitral. Em sede de agravo de
instrumento, foi deferida liminar
para suspenséo do feito, ante a
existencia de discussao em
sede de arbitragem sobre a
guestao.

g. Chance de Perda

Possivel

h. Analise do impacto em caso de perda do processo

Ter que efetuar o pagamento
das CCB’s

i. Valor do impacto em caso de perda do processo

R$ 15.108.407,16

Processo n° 0103467-36.2013.8.19.0001

a. Juizo 122 Vara Civel do Tribunal de
Justica do Estado do Rio de
Janeiro

b. Instancia Juizo de Primeiro Grau

c. Data de Instauragéo

27.03.2013

d. Partes no Processo

Autor: Multiner S.A.

Réu: Mundo Limpo S.A.

e. Valores, bens ou direitos envolvidos

R$ 1.005.140,06

f. Principais fatos

MULTINER S/A moveu agédo de
cobranca em face de MUNDO
LIMPO SIA,

objetivando a condenagéo do
réu ao pagamento da quantia de
R$ 1.005.140,06 (um milhdo
cinco mil cento e quarenta reais
e seis centavos) referente a
contrato de mutuo celebrado
entre as partes que nao foi
adimplido pela Ré. Pedido
julgado PROCEDENTE em
27.11.2014 e transitado em
julgado em 13.05.2015.
Atualmente o processo esta em
fase de execucdo do valor da
condenacdo, buscando-se a
localizagdo de bens e quebra da
personalidade juridica.

g. Chance de Perda

Provavel

h. Andlise do impacto em caso de perda do processo

N&o recebimento do valor
cobrado.

i. Valor do impacto em caso de perda do processo

N&o h& perda. Processo movido
pela Multiner. Deixaria de
receber a quantia de R$
2.029.065,50

Versédo : 2
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Processo n° 0210185-31.2013.5.21.0008

a. Juizo 82 Vara Federal do Trabalho
de Natal — RN
b. Instancia Juizo de Primeiro Grau

c. Data de Instauracéo

22.11.2013

d. Partes no Processo

Autor: José Alicélio da Silva

Réu: New Energy Options
Geracdo de Energia S.A.

e. Valores, bens ou direitos envolvidos

R$ 12.383,37

f. Principais fatos

Acao trabalhista movida por
José Alicélio da Silva em face
da empresa Konstrucéo Ltda. E
New Energy Options. Agao
julgada procedente,
condenando a New Energy
como devedor subsidiario.
Apresentado Recurso de
Apelacao e recolhida as cuystas
recursais, 0s recursos foram
improvidos, e esgoatadas as
buscas em face do devedor
principal, a New Energy pode vir
a ser cobrada pelo valor
condenatério. Depdsito recursal
supre o valor condenatdrio.

g. Chance de Perda

Provéavel

h. Analise do impacto em caso de perda do processo

Nao serem localizados
bens do devedor princiapl
e ter que arcar com
condenacao por ser
devedor subsidiario.

i. Valor do impacto em caso de perda do processo

R$ 12.979,58, valor este ja
depositado nos autos como
depdsito recursal quando da
apresentacao de recurso.

Processo n°® 02871-45.2012.8.20.0100

a. Juizo 12 Vara Civel da Comarca de
Assu - RN
b. Instancia Juizo de Primeiro Grau

c. Data de Instauragéo

18.12.2012

d. Partes no Processo

Autor: Colassu
Empreendimentos Imobiliarios
Ltda.

Réu: New Energy Options
Geracdo de Energia S.A.

e. Valores, bens ou direitos envolvidos

R$ 2.200.000,00

Versédo : 2
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f. Principais fatos

Acao de indenizacdo por danos
morais e materiais proposta
pela Colassu em face da New
Energy, objetivando receber
indenizagdo em decorrencia de
sustentar ter idealizado um
empreendimento  exatamente
onde foi instalada parte da linha
de transmisséo da New Energy,
sustentando que comprou o
terreno do proprietario que fez o
arrendamento da area em favor
da New Energy. Processo
encontra-se em fase de
concluséo da instrucao
processual tendo sido realizada
pericia no local. Ainda sem
deciséo.

g. Chance de Perda

Provéavel

h. Analise do impacto em caso de perda do processo

Em caso de perda,
teremos de desembolsar
a quantia que for fixada
pelo juizo para
pagamento de
indenizacéo.

i. Valor do impacto em caso de perda do processo

R$ 3.033.984,83. Valor dos
pedidos da inicial, devidamente
atualizados.

Processo n° 0004421-05.2016.8.07.0001

a. Juizo 32 Vara das execucodes de
Titulos extrajudiciais do
Tribunal de Justica do Distrito
Federal

b. Insténcia 12 instancia

c. Data de Instauracéo 19.02.2016

d. Partes no Processo

Autor: Postalis

Réu: Rio Amazonas Energia
S.A. e Multiner S.A.

e. Valores, bens ou direitos envolvidos

R$ 129.000.000,00

Versédo : 2
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f. Principais fatos Acdo de execucdo de Cédulas
de Crédito Bancario onde figura
como credora a exequente
Postalis em face da Rio
Amazonas Energia S.A. e
Multiner. Decisdo cde primeiro
grau julgou extinta a execucao
por entender que essa foi
proposta com copias das
CCB’S. Foi interposto Recurso
de apelacdo pela exequente
tendo o Tribunal reformado a
decisdo e entendido pelca
regularidade na execucdo dops
titulos através de copias. Foi
interposto Recurso Especial por
parte dos executados, os quais
foram admitidos. Em paralelo
Postalis  propds  execucdo
provisoria do julgado, em
tramite na mesma vara, sob o n°
0719834-80.2017.8.07.0001.

Todos os feitos estao
suspensos desde dezembro de
2018, em decorrencia de stand
still assinado entre as partes,
visando chegar a um acordo.

g. Chance de Perda Possivel

h. Analise do impacto em caso de perda do processo [Ter que efetuar o
pagamento das CCB’s

i. Valor do impacto em caso de perda do processo R$ 155.000.000,00
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4.3.1. Indicar o valor total provisionado, se houver, dos
processos descritos no item.

Em 31 de dezembro de 2020, o valor total
provisionado pela Companhia, incluindo suas controladas,
com relacdo a alguns processos descritos no item 4.3 deste
formulario de referéncia perfazia o total de R$ 4.022.998,37
(Quatro milhdes, vinte e dois mil, novecentos e noventa e oito
reais e trinta e sete centavos), distribuido da seguinte forma:

(i) Processos Civeis: A Cia. Possui 5 processos civeis
perfazendo uma provisédo total de R$ 3.236.912,57 (Trés
milhdes, duzentos e trinta e seis mil, novecentos e doze reais
e cinquenta e sete centavos);

(ii) Processos Tributarios: Nao ha provisdes;

(i) Processos Trabalhistas: A Cia. é demandada em 1
Reclamacéo Trabalhista perfazendo uma proviséo total de
R$ 12.979,58 (doze mil, novecentos e setenta e nove reais e
cingauenta e oito centavos); e

(iv) Processos Administrativos e arbitrais: A Cia. Possui
3 processos administrativos dos quais foram provisionados
a quantia de R$ 786.085,80 (setecentos e oitenta e seis mil,
ointeta e cinco reais e ooitenta centavos).
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4. Fatores de risco / 4.4 - Processos nao sigilosos — Adm/Contr/Invest

Justificativa para o ndo preenchimento do quadro:

A Companhia opta por ndo divulgar as informacdes contidas neste item, por estar registrada
na CATEGORIA B de emissores, para 0s quais a divulgacao é opcional.

4.4.1. Indicar o valor total provisionado, se houver, dos processos descritos no
item 4.4

Justificativa para o ndo preenchimento do guadro:

A Companhia opta por ndo divulgar as informacdes contidas neste item, por estar registrada
na CATEGORIA B de emissores, para os quais a divulgagéo é opcional.
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4. Fatores derisco / 4.5 - Processos sigilosos relevantes

A Companhia possui processo arbitral, em tramite perante a Camara FGV, o
qual possui um risco possivel de R$ 27 milhdes de reais.
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4. Fatores de risco / 4.6 - Processos repetitivos ou conexos

Na data deste formuldrio de referéncia, ndo ha processos judiciais,
administrativos ou arbitrais repetitivos ou conexos, baseados em fatos e causas juridicas
semelhantes, que nao estejam sob sigilo e que em conjunto sejam relevantes nos quais
a Companhia seja ré.

4.6.1. Indicar o valor total provisionado, se houver, dos processos
descritos no item 4.6

A Companhia tem provisionado a quantia de R$ 4.022.998,37 (Quatro milhdes,

vinte e dois mil, novecentos e noventa e oito reais e trinta e sete centavos), decorrentes
de processos civeis, trabalhistas e administrativos.
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4. Fatores derisco / 4.7 - Outras contingéncias relevantes

A Companhia ndo possui outras contingéncias relevantes que nao estejam
abrangidas pelos itens anteriores
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4. Fatores derisco / 4.8 - Regras-pais origem/pais custodiante

Item nao aplicavel, pois a Companhia é emissor nacional, tem sede no Brasil e
seus valores mobiliarios sdo custodiados neste pais
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5. Gerenciamento de riscos e controles internos /5.1 - Descricdo - Gerenciamento de
riscos

Justificativa para o ndo preenchimento do quadro:

A Companhia opta por ndo divulgar as informacbes contidas neste item, por estar
registrada na CATEGORIA B de emissores, para os quais a divulgagéo é opcional.
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5. Gerenciamento de riscos e controles internos /5.2 - Descricdo - Gerenciamento de
riscos de mercado

Justificativa para o ndo preenchimento do quadro:

A Companhia opta por ndo divulgar as informacbes contidas neste item, por estar
registrada na CATEGORIA B de emissores, para os quais a divulgagéo é opcional.
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a. as principais praticas de controles internos e o grau de eficiéncia de tais
controles, indicando eventuais imperfeicGes e as providéncias adotadas para
corrigi-las:

Justificativa para o ndo preenchimento do quadro:

A Companhia opta por néo divulgar as informacfes contidas neste item, por estar
registrada na CATEGORIA B de emissores, para os quais a divulgagdo é opcional.

b. as estruturas organizacionais envolvidas:

Justificativa para o ndo preenchimento do quadro:

A Companhia opta por ndo divulgar as informagdes contidas neste item, por estar
registrada na CATEGORIA B de emissores, para os quais a divulgagdo é opcional.

C. se e como a eficiéncia dos controles internos é supervisionada pela
administracdo do emissor, indicando o cargo das pessoas responsaveis pelo
referido acompanhamento

Justificativa para o ndo preenchimento do quadro:

A Companhia opta por ndo divulgar as informacbes contidas neste item, por estar
registrada na CATEGORIA B de emissores, para os quais a divulgacéo é opcional.

d. deficiéncias e recomendacfes sobre os controles internos presentes no
relatério circunstanciado, preparado e encaminhado ao emissor pelo auditor
independente, nos termos da regulamentacdo emitida pela CVM que trata do
registro e do exercicio da atividade de auditoria independente:

e. comentérios dos diretores sobre as deficiéncias apontadas no relatério
circunstanciado preparado pelo auditor independente e sobre as medidas
corretivas adotadas:

As letras “d” e “e” estdo respondidas abaixo. O Relatério de Recomendacgbes e
Comentarios a Administracdo referente ao exercicio findo de 2020 foi emitido pela Ernst
& Young Auditores Independentes sobre os seguintes temas:

1. Aprimoramento dos procedimentos de inventario fisico
realizados anualmente (Aplicavel a NEO)

Classificagao:

Durante os procedimentos de inventario realizados para o exercicio findo em 31 de
dezembro de 2020 identificamos que existiam itens para os quais a Companhia nao
foi capaz de realizar a contagem, por tratar-se de bobinas para as quais a
Companhia nao dispde de maquinario ou ferramentas adequadas para realizar a
contagem da metragem remanescente.

Atualmente a Companhia efetua o controle de entradas e saidas de acordo com o

consumo do item, porém esse controle pode acarretar falhas as quais seriam
mitigadas e ajustadas com o procedimento de inventario.
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Recomendacéo:

Recomendamos que a Administragcdo aprimore os procedimentos de contagem
para as bobinas, buscando formas alternativas de conferir que o saldo na data do
estoque de fato reflete a posicéao fisica.

Comentarios da Administracao:

Na pratica nenhum Parque Edlico possui maquinario / ferramental para contagem
de metragem de bobinas de cabos. Todas as bobinas est&o identificadas e em sua
grande maioria lacradas conforme veio de fabrica. Para as que estdo abertas a
Companhia possui controle de metros utilizados, conforme apontamentos dos
relatorios de manutengdes.

2. Aprimoramento dos controles aplicaveis ao (CPC 06 R2)
(Aplicavel a Multiner e New Energy)

Classificacéo:

A Companhia adotou a partir de 1°. de janeiro de 2019 a nova norma CPC 06(R2)
(IFRS 16) — Arrendamento Mercantil, ao qual requer que parte significativa de seus
contratos de aluguel operacionais sejam reconhecidos no balan¢o patrimonial,
como um ativo direito de uso em contrapartida do passivo de arrendamento. Como
o pronunciamento trouxe impacto significativo para a Empresa e devido a relevancia
do assunto, durante nossos procedimentos de auditoria das demonstragcées
financeiras para o exercicio findo em 31 de dezembro de 2020, identificamos as
seguintes situagdes e pontos de melhoria dos controles internos:

(i) Sistemas, processos e controles

A Empresa atualmente vem se utilizando para controle e calculos dos bens com
impacto da nova norma, planilhas em Excel. O uso e dependéncia de planilhas para
calculo, pode ocasionar falhas de controles, gerando ineficiéncias e atrasos nos
processos de fechamento, mensal, além de poder gerar duplicidade de trabalhos
por diferentes profissionais e erros.

Destacamos alguns aspectos decorrentes desta norma que devem ser
considerados pela administracao:

(a) o volume de dados a serem armazenados nas apuragdes do resultado contabil
e fiscal mensal deve aumentar ao longo dos anos; e

(b) necessidade constante da manutengdo dos dados e saldos registrados nas
planilhas que dificultam a analise, por exemplo, alteracdo da inflagdo real e seus
efeitos prospectivos na data base de reajuste, tratativas das alteragdes contratuais
como cancelamento ou modificagdo dos contratos de aluguel em decorréncia de
renegociagdes que possam ser feitas o que eventualmente poderdo requerer a
alteragdo da taxa de juros dos contratos, manutencdo de base de planilhas
paralelas (espelho) com o recalculo da inflagdo projetada para atendimento das
divulgagdes requeridas pela norma, manutencgéo periédica dos dados de inflagao,
dentre outros aspectos.
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(i) Riscos

A Companhia pode deixar de capturar tempestivamente informagdo para
manutencao dos registros existentes ou novos contratos quando do fechamento
mensal ou elaboragao de suas demonstracdes financeiras.

Na elaboracdo das demonstracbes financeiras, espera-se que elas sejam
elaboradas com qualidade adequada, e contemplando todas as divulgacdes
requeridas. Além disso, apresente baixo volume de alteragbes entre a primeira
versao disponibilizada e a versao final.

Recomendacio

Com base no exposto acima, recomendamos que a Administragao implemente e
aprimore esses processos e controles através da formalizacdo e estabelecimento
de protocolos, além do envolvimento com demais departamentos, tais como:
tesouraria, controladoria, juridico, suprimentos, fiscal, envolvidos diretamente ou
indiretamente na obtencao e preparacgao das informacdes financeiras para suportar
as divulgagdes requeridas e a manutencdo dos saldos das atividade de
arrendamento.

Nao obstante, recomendamos ainda que a Companhia busque em seu sistema ou
outras ferramentas disponiveis no mercado, software que permitam a obtencao de
ganhos de eficiéncia e limitem o risco de erros através da automatizacido da gestao
dos contratos de aluguel e efeitos da manutengdo dessas transacbes de
arrendamento na rotina do fechamento contabil da Companhia.

Comentarios da Administragao:

A Companhia esta trabalhando constantemente na melhoria de seus processos e
esta em fase de conclusao da implantagéo de sistema ERP (Gesplan) para controle
e gerenciamento dos contratos de arrendamento.

Tem por meta inserir todos os contratos para automatizar o processo de registro,
atualizacdo monetaria e amortizagdo até o junho de 2021. Desta forma, sera
mitigado a dependéncia do uso de planilhas em excel, evitando assim falhas de
controles e risco de erro.

3. Risco de vinculo empregaticio (Aplicavel a Multiner)

Classificacao:

A Companhia contrata profissionais para cargos gerenciais sob a forma de pessoa
juridica. Com relagao a atividade desenvolvida pelos profissionais, temos que as
seguintes afirmagdes sao verdadeiras:

Utilizava a infraestrutura da empresa, possuindo mesa de trabalho, ramal e e-mail
corporativo;

- Cumpre jornada de trabalho regular;

- Recebe remuneragdo mensal e fixa;

- Seu contrato prevé a prestagao de servigos continuos;

- O servigo é prestado com exclusividade;

- Responde diretamente aos gestores de suas areas de atuagao.
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Portanto, constatamos que na relagdo entre este prestador de servico e a
Companhia estavam presentes alguns requisitos caracterizadores do vinculo
empregaticio, como (i) pessoalidade, (ii) habitualidade e (iii) subordinacdo. Dessa
forma, este profissional podera ingressar com reclamacdes trabalhistas requerendo
o reconhecimento do vinculo de emprego, sujeitando a empresa ao pagamento das
verbas trabalhistas decorrentes da relagao de trabalho, como férias, 13° salario,
FGTS, entre outros. Além do risco de reclamagdes trabalhistas, em uma possivel
fiscalizacdo da Receita Federal do Brasil, a autoridade competente ainda podera
exigir o recolhimento da contribuicdo previdenciaria e do Imposto de Renda Retido
na Fonte (IRRF) sobre as remuneragbes pagas e que as parcelas de férias e 13°
salario dos dirigentes que ndo sdo celetistas deve ser considerado como nao
dedutiveis para fins de IRPJ e CSLL.

Recomendacao

Recomendamos a revisdo do procedimento adotado visando evitar futuros
questionamentos
trabalhistas ou tributarios.

Comentérios da Administracéo:

Existia na Companhia, apenas um profissional contratado na modalidade (PJ),
contrato ja rescindido. O cargo exercido pelo colaborador autbnomo era de
confianga, o que gera auséncia de responsabilidade por eventuais encargos de
horas extras e seus reflexos, e consequentemente minimiza os riscos. Importante
frisar que esta modalidade de contratacdo n&o existe a obrigatoriedade de
prestacao de servicos exclusivos para a Companhia.

Quantos aos tributos, em decorréncia da empresa prestadora de servigos estar
enquadrada no simples nacional, os recolhimentos ficaram sob a responsabilidade
dela, ocasido em que faz a apresentagao dos comprovantes, sempre que solicitado.

4. Auséncia de confronto entre depdsitos judiciais e os processos
contingentes (Aplicavel a NEO)

Classificacao:

Durante os procedimentos de circularizacdo de advogados realizados para o
exercicio findo em 31 de dezembro de 2020 quanto aos saldos de contingéncias,
identificamos mediante confronto dos processos informados nas respostas de
circularizagdes de advogados com os saldos de depdsitos que a Companhia nao
possui controles de atualizagdo dos saldos de depésitos judiciais o que acarretou a
impossibilidade de um confronto razoavel.

A auséncia de controles que possibilitem a correlagdo entre a base de depdsitos
com a base de processos pode acarretar saldos contabeis incorretos e na
impossibilidade de vinculo dos depdsitos com os processos.

Recomendacéo

Recomendamos que o departamento juridico aprimore e revise esses
procedimentos, de forma a conciliar os saldos de depdsitos com os processos
correspondentes.
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Comentérios da Administracgao:

Os depdsitos judiciais realizados pela Companhia ndo se referem a processos
contingentes. Trata-se de caso especifico de depdsito em juizo de valor fixado de
arrendamento da NEO, sem necessidade de atualizacdo. Este depdsito refere-se a
disputa entre proprietarios de terreno arrendado, e por isso qualquer
desdobramento acarretaria responsabilidades entre as partes e ndo a NEO que
apenas estava cumprindo com a ordem de depositar o valor em juizo.

5. Aprimoramento dos procedimentos de teste de impairment para
maquinas e equipamentos (Aplicavel a Monte Pascoal e Itapebi)

Classificacao:

Durante os procedimentos de auditoria quanto a revisdo do estudo elaborado pela
Control Consulting observamos que o trabalho apresentado ndo atende os padrdes
minimos exigidos pela NBR 14.653 (norma brasileira de avaliagcido de ativos),
requerida em todos os trabalhos que caracterizam a valoragédo de bens tangiveis.
Segundo a NBR 14.653, para um trabalho ser caracterizado como laudo de
avaliagcdo é obrigatério atingir minimamente o grau 1 de fundamentacao, cujos
requisitos necessarios incluem a obrigatoriedade de que 80% do valor da avaliagao
de bens moveis seja proveniente de inputs de mercado (cotagdo com fabricantes
e/ou fornecedores de itens novos ou usados). As avaliagdes de Monte Pascoal e
Itapebi apresentam um percentual cotado de 10% e 0%, respectivamente, segundo
os proéprios Analistas informaram em resposta aos nossos questionamentos.

Uma vez que o trabalho ndo apresenta inputs de mercado em quantidades minimas,
nao conseguimos sequer emitir uma analise comparativa, basicamente a
ControlConsulting vem atualizando por indice (IPCA) um trabalho realizado faz 3
anos, porém sabemos que a variacdo de valor de um ativo ndo acompanha
necessariamente somente a variagao dos indices econémicos. Desta forma, a cada
ano que passa, o descolamento entre o valor a novo real dos ativos e o valor a novo
obtido com a aplicacao de indice econémico sé aumenta.

Ainda sobre o indice, quando um ativo tem origem estrangeira, o correto é realizar
a atualizacao de valor considerando os indices do pais de origem. Segundo a
ControlConsulting, os equipamentos sdo alemaes e o correto seria aplicar um indice
alemao, juntamente com a devida variagdo cambial do periodo (dez/2018 e
dez/2020).

Recomendacéao

Recomendamos que a Administragédo avalie junto ao consultor a melhor forma de
aplicar as premissas basicas requeridas pela norma de forma a elaborar um laudo
adequado e que possibilite uma revisdo por parte tanto da Administracdo quanto
dos auditores independentes.

Comentérios da Administracgao:

Durante a realizacé@o dos trabalhos foi realizada a solicitagdo de cota¢des, porém,
ndo houve respostas dos fornecedores. A Administracdo da Companhia recebeu
retorno de cotacdo do equipamento (motor) do fornecedor Wartsila utilizando este
como base. Para a realizacdo dos trabalhos também foi aplicado atualizacbes
através do valor historico e avaliagdes pelo Banco de Precos Referencial da ANEEL
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e 0 método de atualizagio do “custo histérico” utilizado foi o “IPCA”.

Adicionalmente, foi utilizada as taxas de depreciacdo da Resolucdo Normativa
674/2015 (MANUAL DE CONTROLE PATRIMONIAL DO SETOR ELETRICO
MCPSE) ANEEL.

A Companhia avaliara a melhor forma de aplicar as premissas requeridas pela
norma, contudo, entende a dificuldade de se obter cotacbes de equipamentos
similares uma vez que estes equipamentos foram desenvolvidos para projetos
especificos.

6. Auséncia de Adigcao de Baixa de Créditos Prescritos (Recorrente)
(Aplicavel a RAESA)

Classificacao:

A Sociedade registrou em sua contabilidade um saldo de R$223 mil na conta:
“610511601051 - PERDA DE IMPOSTOS A RECUPERAR” referente a baixa de
créditos prescritos. Nao identificamos a adicdo dos valores nas bases de IRPJ e
CSLL.

Recomendacdo

Sugerimos que a Sociedade analise o procedimento adotado, a fim de evitar
questionamentos por parte do fisco.

Comentarios da Administragao:

Os valores foram adicionados no calculo em 2020.

7. PIS e COFINS - Possibilidade de questionamento quanto a falta
de tributacao de outras receitas - Conta contabil “611112104001
- Ganho pelo valor de indenizagao de sinistros” (Recorrente)
(RAESA E NEO)

Classificagéo:

Em analise da contabilidade da Rio Amazonas Energia S/A (Raesa) e New Energy
S/A, identificamos a conta de resultado “611112104001 - GANHO PELO VALOR DE
INDENIZACAO DE SINISTROS”, no valor de R$ 16.666.254 para a Raesa, e R$
536.495 para a New Energy, Totalizando um montante de R$ 17.202.750 para o
periodo base de analise (dezembro/19).

Verificamos que a empresa obteve, em 2019, ganho pelo valor de indenizagao de
sinistros. Para esse tipo de receita, identificamos a Solu¢cdo de Consulta Cosit n°
99003/2018, a qual dispde que ha incidéncia das contribuicbes para os valores
referentes a receitas com indenizacdo com sinistros sobre bens do ativo
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Empresa Tipo de Receita PIS/COFINS | Valor Devido (R$)
Raesa Ganho com indenizagio de sinistro 9,25% R$ 1.541.629
New Energy  |Ganho com indenizacdo de sinistro 9,25% R$ 49.626
Total R$ 1.591.255

Recomendacéo

Frente ao exposto, em eventual fiscalizagdo, ndo afastamos o risco de as
autoridades fiscais vir a questionar os valores sobre 0os ganhos de indenizacao de
sinistros, classificando-as como receita tributavel de PIS e COFINS e, solicitarem o
recolhimento acrescido de multa equivalente a 75% (setenta e cinco por cento) e
juros SELIC.

Comentarios da Administragao:

A administracdo tem ciéncia dos possiveis questionamentos, mas estamos
acompanhando este assunto e entendemos ter bons argumentos da néo tributacéo
de PIS e COFINS sobre estes valores por se referirem Unica e exclusivamente para
recomposi¢cao patrimonial com base nos relatérios da seguradora. Os valores
relacionados a lucros cessantes foram oferecidos a tributacao.

8. Possibilidade de questionamento quanto ao crédito de ICMS
sobre o cust (Aplicavel a Raesa)

Classificagéo:

Verificamos na conta contabil de ICMS a Compensar (110520101001), no balancete
da Raesa, para o periodo base de analise (dezembro/19), o valor de R$ 1.309.045.
Verificamos que dentro desse valor o cliente efetuou o registro de créditos de ICMS
sobre itens considerados Insumo e sobre TUSD (Taxa de Uso do Sistema de
Distribuicao) e TUST (Taxa de Uso do Sistema de Transmissao). O valor apurado
de crédito sobre a CUST correspondente a R$ 668.831,97. Nesse sentido, o
Superior Tribunal de Justica considerou descabida a inclusdo da TUST e da TUSD
na base de célculo do ICMS, pois significaria confundir o efetivo consumo de
energia com seus custos de transmisséo e distribuicdo, como a decisdo do TJ-PE,
Embargos de Declaragéo no recurso de Agravo no Reexame Necessario 0317115-
3, 12 Camara de Direito Publico, relator desembargador Erik de Sousa Dantas
Simdes, Julgamento: 4.11.2014

Recomendacéao

Recomendamos o aproveitamento de créditos de ICMS sobre os custos de
transmissao e distribuigcdo, consideramos importante que a empresa busque uma
opini&do legal de seus advogados para resguardar a tomada desses créditos.

Comentérios da Administracao:
Parecer externo esta previsto para este ano afim de utilizarmos os créditos em
questdo com seguranga, uma vez que tal procedimento podera chamar atencéo do

Fisco Estadual e causar transtornos na circulagdo de pegas e equipamento dentro
do Estado.
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9. Inadequacgdes no Calculo do Lucro da Exploragao (Aplicavel a
RAESA)

Classificacéo:

A Sociedade realizou o calculo do Lucro da Exploragao, entretanto, ndo se
aproveitou do beneficio para fins de recolhimento do imposto. Fomos informados
que isto ocorreu, pois, a aprovacéo do laudo s6 se deu em dezembro-20 e que os
valores apurados serao recalculados a fim de considerar o impacto da reducao do
Lucro da Exploracéo.

Adicionalmente, identificamos algumas inadequag¢des no calculo do beneficio
conforme segue:

+ Auséncia de segregacao das receitas incentivadas e ndo incentivadas;

* Auséncia de exclusdo dos valores de receita financeira excedentes as despesas
financeiras;

» Ajustes de variagdo cambial, tendo optado pelo regime de competéncia.

A Companhia informou ainda que o time da EY Recife ira realizar a revisdo do
calculo antes do aproveitamento. Isto posto, recomendamos que a Companhia se
atente ao procedimento adotado, a fim de manter o calculo adequado em periodos
futuros e evitar questionamentos por parte das autoridades fiscalizadoras.

Recomendacao

Diante do exposto, sugerimos que a Sociedade analise o procedimento adotado, a
fim de evitar questionamentos por parte do fisco.

Comentarios da Administragao:

O célculo foi corrigido e realizado com a melhor abertura das contas financeiras,
demonstrando os impactos previstos em lei, ndo impactando o calculo ja realizado
de IRPJ/CSLL e avaliamos n&o ser necessaria a contratacdo da equipe da EY
Recife para a revisdo do calculo do Lucro da Exploracdo na RAESA

10. Reembolso CCC Eletrobras - (Recorrente) (Aplicavel a Raesa)

Classificagéo:

Em analise da contabilidade da Rio Amazonas Energia S/A (Raesa) identificamos a
conta de resultado “610510402001 - (-) REEMBOLSO CCC ELETROBRAS”, a qual
totaliza um montante de R$ 38.173.001 para o periodo base em analise
(dezembro/2019). Identificamos que essa conta se refere ao usufruto do reembolso
de custos com o consumo de combustiveis geracdo termelétrica, para suprir
demandas do consumidor final, subsidiado pela Aneel, conforme RESOLUCAO
NORMATIVA N° 801, DE 19 DE DEZEMBRO DE 2017.

Este reembolso é solicitado para que o custo da geragao de energia termelétrica
figue mais baixo e com isso ndo ha o repasse para o consumidor final, deixando a
tarifa mais baixa. Entretanto, conforme analise a Solu¢cdo de Consulta n® 10 —
SRRF02/Disit, entende-se que tal subsidio pode ser considerado subvengao para
custeio, de forma que ocorre a incidéncia tributaria das contribui¢des
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Empresa Tipo de Receita PIS/COFINS | Valor Devido (R$)
Raesa Reembolso Eletrobras 9,25% R$ 3.531.003
Recomendacao

Frente ao exposto, em eventual fiscalizacdo, ndo afastamos o risco de as
autoridades fiscais vir a questionar os valores sobre os reembolsos de custos,
classificando-as como receita tributavel de PIS e COFINS e, solicitarem o
recolhimento acrescido de multa equivalente a 75% (setenta e cinco por cento) e
juros SELIC.

Comentérios da Administracéo:

Em 2020 ja comegamos a oferecer este valor do reembolso para tributacdo e no 2°
semestre de 2021 obteremos junto aos advogados externos um parecer para definir
se estes valores devem ser considerados na base de célculo do PIS e da COFINS.

11. Gratificagao de dirigentes - (Recorrente) (Aplicavel a Multiner)

Classificagéo:

A Companhia adiciona na apuracdo da CSLL os valores de gratificacbes a
dirigentes. Ressaltamos que de acordo com o anexo | da IN 1700, ndo existe a
obrigatoriedade de adi¢ao de tais valores para fins de CSLL.

Recomendacéo

Diante do exposto, sugerimos que a Sociedade analise o procedimento adotado, a
fim de evitar questionamentos por parte do fisco.

Comentarios da Administracgao:

A Companhia utiliza o0 mesmo critério para base de tributacdo do IRPJ e CSLL,
mantendo as bases iguais, porém em 2021 iremos alinhar internamente se iremos
mudar este procedimento.

12. Saldo Negativo — Decadéncia (Recorrente) (Aplicavel a
RAESA)

Classificacéo:

Verificamos no balancete disponibilizado que a Sociedade possui contabilizado
saldos negativos de 2009, 2011, 2012, 2013, 2014, e 2015. Adicionalmente, fomos
informados que foi solicitado o pedido de restituicdo junto a RFB e que devido a
demora na analise do pedido, a RAESA impetrou Mandado de Seguranga em 2017,
a fim de se aproveitar dos créditos.

Ap6s liminar favoravel a RAESA, a RFB concedeu um prazo de 05 dias para que a
Companhia apresentasse todos os documentos envolvidos na apuragao dos saldos
negativos. Devido ao curto periodo de tempo, nédo foi possivel reunir toda a
documentagao e o que culminou na glosa dos creditos.
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Dado o indeferimento dos pedidos de restituicdo, a RAESA apresentou
Manifestacdo de Inconformidade, estando alguns aguardando decisédo de primeira
instancia administrativa e outros aguardando apreciacao pelo CARF.

Apresentamos abaixo os montantes contabilizados:

Saldo dez/20

120510102001 (IRPJ SALDO NEGATIVO 2009

A Companhia possui ainda parecer dos advogados, sendo as chances de éxito dos
processos avaliadas como possiveis.

Recomendamos que a Companhia siga acompanhando o desenrolar dos
processos, tendo em vista que em caso de indeferimento os valores dos saldos
negativos deverao ser baixados e adicionados na apuragao do IRPJ e da CSLL.

Recomendacao

Diante do exposto, sugerimos que a Sociedade analise o procedimento adotado, a
fim de evitar questionamentos por parte do fisco.

Comentérios da Administracao:

A Companhia ja realiza 0 acompanhamento constante destes processos para que
em qualquer mudanga, isso seja refletido nas demonstragdes financeiras.

13. Exclusao de provisao de periodo anterior a opc¢ao do Lucro
Real - (Recorrente) (Aplicavel a NEO)

Classificacéo:

A Companhia adota o procedimento de ajustar as provisdes através de suas contas
patrimoniais, adicionando o saldo atual e excluindo o saldo anterior. Ocorre que em
2019 a Companhia optou pelo regime do Lucro Presumido. Tendo em vista as
provisdes constituidas em periodo anterior a op¢ao pelo Lucro Real ndo podem ser
excluidas do periodo atual, recomendamos que a Companhia reveja o
procedimento adotado.

Recomendacéo
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Diante do exposto, sugerimos que a Sociedade analise o procedimento adotado, a
fim de evitar questionamentos por parte do fisco.

Comentarios da Administracao:

Esta situacao refere-se apenas a Multiner, pois a NEO ndo se enquadra nas regras
de opc¢éo do Lucro Presumido.

Com relacdo a Multiner os valores adicionados/excluidos refletiram as

movimentacdes do ano em 2020 e quando da informacéo junto a ECF iremos
considerar os saldos de partidas apenas do ano corrente.
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a. Se 0 emissor possui regras, politicas, procedimentos ou préaticas voltadas
para a prevencao, deteccao e remediacdo de fraudes e ilicitos praticados contra a
administracdo publica, identificando, em caso positivo:

i 0s principais mecanismos e procedimentos de integridade adotados e sua
adequacdo ao perfil e riscos identificados pelo emissor, informando com que
frequéncia os riscos séo reavaliados e as politicas, procedimentos e as praticas
séo adaptadas:

A Companhia possui uma “Politica de Anticorrupcado e Antissuborno”, aprovada no
segundo semestre de 2018 e revisada em agosto de 2020 pela area de Compliance e
pela Diretoria Executiva. Essa politica foi desenvolvida com base na Lei 12.846/13 (“Lei
Anticorrupcdo”) e no Decreto 8.420/2015. Foi desenvolvida também uma “Politica de
Brindes, Presentes e Hospitalidade” abordando temas especificos dessa pratica. Esses
documentos foram criados de acordo com avaliacdo de riscos de conformidade
estabelecidos de acordo com as caracteristicas de negdcio e a Companhia estabeleceu
gue as reavaliagbes de documentos devem ocorrer anualmente.

ii. as estruturas organizacionais envolvidas no monitoramento do funcionamento
e da eficiéncia dos mecanismos e procedimentos internos de integridade,
indicando suas atribuicdes, se sua criacdo foi formalmente aprovada, 6rgaos do
emissor a que se reportam, e 0s mecanismos de garantia da independéncia de
seus dirigentes, se existentes:

A Companhia possui uma area de Compliance liderada por um profissional com
formacéo e expertise em Compliance, Controles Internos, Gestéo de Riscos e Auditoria.
A &rea é composta por 2 profissionais e foi criada pela Diretoria Executiva em 2017. A
area de Compliance reporta-se diretamente ao CEO da Companhia e possui acesso ao
Conselho de Administragéo.

iii. se o emissor possui cédigo de ética ou de conduta formalmente aprovado,
indicando:

* se ele se aplica a todos os diretores, conselheiros fiscais, conselheiros de
administracdo e empregados e se abrange também terceiros, tais como
fornecedores, prestadores de servigo, agentes intermediérios e associados:

O Cadigo de Etica é aplicavel a todas as partes relacionadas da Companhia.
e se e com que frequéncia os diretores, conselheiros fiscais, conselheiros de
administracdo e empregados sao treinados em relagao ao cédigo de ética ou de

conduta e as demais normas relacionadas ao tema:

De acordo com as caracteristicas da Companhia, entendemos que um treinamento
anual abrange as necessidades de atualizacdo sobre o Cédigo de Etica.

* as sangoes aplicaveis na hipotese de violagdao ao codigo ou a outras normas
relativas ao assunto, identificando o documento onde essas sancfes estdo
previstas:

O Cédigo de Etica menciona a aplicacdo de medidas disciplinares, de acordo com a
Consolidacao das Leis do Trabalho, em hipétese de violagcdo ao Codigo de Etica.
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* 6rgao que aprovou o codigo, data da aprovagéao e, caso o emissor divulgue o
codigo de conduta, locais na rede mundial de computadores onde o documento
pode ser consultado:

O Codigo de Etica foi aprovado pela Diretoria Executiva em 25/10/2017 e o documento
pode ser consultado no site da Companhia conforme endereco abaixo:

www.multiner.com.br/compliance

b. se 0 emissor possui canal de denuncia, indicando, em caso positivo:
Se o canal de denuncias € interno ou se estd a cargo de terceiros:

A Companhia possui um canal de denuncia independente, gerido por uma empresa
terceirizada denominada “Ouvidor Digital”, contratada pela Companhia, responséavel
pelo recebimento de toda e qualgquer denudncia.

Se o canal esté aberto para o recebimento de denuncias de terceiros ou se recebe
denuncias somente de empregados:

O canal esta aberto para recebimento de denuncias de empregados e de terceiros. Nos
treinamentos efetuados sobre o canal de dendncias, tanto empregados quanto terceiros
participaram.

Se ha mecanismos de anonimato e de protecdo a denunciantes de boa-fé:

A plataforma gerida pela Ouvidor Digital é inviolavel conforme certificacdo de seguranca
da informac&o obtida pelo referido fornecedor. O Cédigo de Etica da Companhia
menciona especificamente no tépico sobre Canal de Denuncias que “a Companhia
proibe expressamente qualquer retaliacdo contra o denunciante de boa-fé e que os
relatos séo tratados com total confidencialidade”.

Org&o do Emissor Responsavel pela Apuracio de Denuncias:

O Comité de Etica da Multiner, formado por 3 profissionais que representam as areas
de Compliance, Gestdo de Pessoas e Juridico, é responsavel pela apuragdo das
dendncias. Os membros do Comité de Etica adotam as seguintes medidas: analise,
verificacdo e resposta aos denunciantes nos termos da Politica do Comité de Etica.

C. se 0 emissor adota procedimentos em processos de fuséo, aquisicdo e
reestruturacdes societérias visando a identificagao de vulnerabilidades e de risco
de préticas irregulares nas pessoas juridicas envolvidas

A Companhia adotara procedimentos padrées de mercado no caso de participar deste
tipo de operacéo.
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d. caso 0 emissor ndo possua regras, politicas, procedimentos ou préticas
voltadas para a prevencdo, deteccado e remediacdo de fraudes eilicitos praticados
contra a administracdo publica, identificar as razdes pelas quais o emissor nao
adotou controles nesse sentido

O emissor possui uma “Politica Anticorrupgao e Antissuborno”, conforme informado na

[79ne ]

alinea “a” acima.
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Justificativa para o ndo preenchimento do quadro:

A Companhia opta por ndo divulgar as informagdes contidas neste item, por estar
registrada na CATEGORIA B de emissores, para 0s quais a divulgacao é opcional.
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riscos e controles internos
A partir do ano de 2017, a Companhia iniciou a implantacdo de processos
bastante rigidos de compliance, em todas as esferas das empresas do grupo, inclusive
com a implantacdo de departamento especifico para este fim.

Dentro das principais atividades realizadas, destacam-se:

Avaliacdo de riscos de compliance

Elaborac&o de Cdédigo de Etica

Realizacdo de auditorias internas de processos;

Atendimento aos relatos recebidos através do Canal de Dendncias;

Implementacdo do sistema de gestao integrada (SGI) baseado nas normas

ISO 9001, 14001 e 31000;

¢ Elaboracéo de Politicas, Procedimentos e Instru¢des de Trabalho da area de
Compliance

e Treinamentos para as plantas (RAESA e NEO) e corporativo referentes ao
Cddigo de Etica e Canal de Denuncias;

e Gestao de documentos da Companhia.
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Data de Constituicdo do Emissor 21/05/2007

Forma de Constituicdo do Emissor Constituida sob a forma de sociedade por a¢des de capital fechado. Em
10/07/2008, recebeu da CVM registro de companhia aberta, sendo desde entédo
uma sociedade por acdes de capital aberto.

Pais de Constituicéo Brasil
Prazo de Duragéo Prazo de Duragéo Indeterminado
Data de Registro CVM 10/07/2008
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A Multiner S.A. (“Multiner” ou “Companhia”) foi constituida em 21 de maio de 2007,
sob a forma de uma holding de institui¢ao nao financeira, e obteve seu registro de companhia
aberta concedido pela Comissao de Valores mobiliarios (“CVM”) em 10 de julho de 2008, sob
codigo CVM 2152-0. Posteriormente, com a aprovagao da Instru¢gdao CVM n2 480, de 07 de
dezembro de 2009, conforme alterada (“ICVM 480”), a Companhia passou a deter o registro
na CVM de emissor categoria B, com autorizacdo para negociacdo de valores mobilidrios de
sua emissdo em mercados regulamentados de valores mobiliarios, excetuados os previstos no
art. 22, §22 da ICVM 480.

A drea de atuagdo e principal atividade operacional da Companhia e de suas
controladas é a geracdo de energia elétrica, cuja regulamentacdo esta subordinada a Agéncia
Nacional de Energia Elétrica - ANEEL, vinculada ao Ministério de Minas e Energia - MME.

A Companhia possui atualmente um portfélio com 236,8 MW de capacidade instalada
propria, distribuida em 3 (trés) usinas, sendo uma operada pela Rio Amazonas Energia S.A.
(“RAESA”), e duas operadas pela New Energy Options Geragdo de Energia S.A. (“NEQ”).

A RAESA, responsdvel pela operacdo da usina termelétrica Cristiano Rocha (“UTE
Cristiano Rocha”), é uma empresa estabelecida na cidade de Manaus/AM, com extensdo
territorial de 37,1 hectares e que possui a atividade especifica de geracdo de energia elétrica,
para posterior venda a Amazonas Energia S.A., subsididria da Eletrobrds - Centrais Elétricas
Brasileiras S.A. A RAESA possui capacidade instalada de 85,38 MW e tem contrato até 2025
para o fornecimento de 65 MW ininterruptos de energia elétrica para a cidade de
Manaus/AM.

Em operacdao desde novembro de 2006, a usina é composta atualmente por cinco
conjuntos moto-geradores Wartsild 18V46-C2, com capacidade geracdo unitaria de 17,076
MW, mediante a utilizacdo de gds natural como energia principal e dleo combustivel como
secundaria. Os principais fatores que levaram a empresa a optar por motores Wartsilad foram
o baixo consumo especifico de combustivel e os baixos valores de emissdes de poluentes para
a atmosfera.

Em julho de 2013, a UTE Cristiano Rocha interligou-se ao Sistema Interligado Nacional
(“SIN”) através da linha de transmissao Tucurui - Macapa - Manaus. Conhecida como "linhdo",
esta permite a integracdo dos estados do Amazonas, Amapa e do oeste do Para. Destaca-se
gue o sistema Manaus é o maior entre os sistemas isolados brasileiro, representando cerca
de 50% do total do mercado de energia elétrica desses sistemas.

A exceléncia no desempenho das atividades da UTE Cristiano Rocha levou a empresa

finlandesa Wartsila - fabricantes dos motores utilizados na usina - a agracia-la com o prémio
"Melhor Planta 2007", num reconhecimento dentre todas as plantas que fazem uso de seus
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equipamentos em todo o mundo.

Em 2019 a RAESA firmou um acordo com a Amazonas GT dando inicio ao projeto de
conversao dos motores Wartsila, para geragao de energia 100% a gds natural, um trabalho
que vem sendo realizado em conjunto com a equipe técnica da Wartsila com previsdo de
término em outubro de 2021.

A NEO, responsdvel pela operacdo do Parque Edlico Alegria, constituido pelas Usinas
de Energia Edlicas (UEEs”) Alegria | e Il, € uma empresa brasileira, controlada pela Multiner
em parceria com a empresa Edlica Administragdao e Participacdes Ltda. (“Edlica”). O Parque
Edlico Alegria esta localizado no municipio de Guamaré/RN, local em que se encontram os
melhores regimes de vento do Pais, com média anual de ventos que excedem 8,5 metros por
segundo.

Com capacidade instalada total de 151,8MW, o Parque Edlico Alegria ocupa uma drea
total de cerca de 1.900 hectares, localizada na Praia do Minhoto, a aproximadamente 170Km
da cidade de Natal/RN.

O Parque Edlico Alegria é composto por duas unidades, a saber: Alegria | e Alegria ll. A
unidade Alegria | € composta por 31 (trinta e um) aerogeradores, com poténcia total de 51,15
MW, enquanto que a unidade Alegria Il, por sua vez, é composta por 61 (sessenta e um)
aerogeradores com poténcia total de 100,65 MW. Os 92 (noventa e dois) aerogeradores do
complexo foram fabricados pela empresa dinamarquesa Vestas, considerada a maior
companhia mundial produtora de turbinas de energia edlica.

Em operacdo desde dezembro de 2010 (Alegria 1) e novembro de 2012 (Alegria ll), o
complexo do Parque Edlico Alegria estd inserido no ambito do Programa de Incentivo as
Fontes Alternativas de Energia Elétrica (“PROINFA”), e possui contratos de compra e venda de
energia (Power Purchase Agreements - PPAs) com vigéncia de um periodo de cerca de 20
(vinte) anos.

E previsto que a oferta de energia do Parque Edlico Alegria corresponda ao consumo
de aproximadamente 194 mil familias, evitando a emissdo de cerca de 120 mil toneladas de
CO2 a atmosfera.

A Multiner detém o controle acionario da RAESA e opera as usinas edlicas em parceria
com a Edlica (na proporcdo 80% Multiner e 20% Edlica). Para exploracdo de seu portfélio, a
Companhia detém autorizacbes outorgadas pelo 6rgdo regulador competente, com

vencimento em 2025 - RAESA e 2031 — Parque Alegria | e Il.

Em 28 de margo de 2012, o Grupo Bolognesi assume o controle da Multiner S.A., que

PAGINA: 66 de 222



Formulario de Referéncia - 2021 - MULTINER S/A Versédo : 2

6. Historico do emissor / 6.3 - Breve histérico

ainda possui o Multiner Fundo de Investimento em Participagdes ("Multiner FIP") como
acionista.

O Grupo Bolognesi atua nas dreas imobilidria, construcdao pesada, concessdes e
energia. No setor de energia, conta com um portfélio de 932 MW em operagao, sem incluir os
ativos da Multiner S.A. Desse total operacional, 166 MW s3do de pequenas centrais
hidrelétricas e 766,38 MW de usinas termelétricas.
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Nao ha quaisquer pedidos de faléncia e/ou recuperacao judicial ou extrajudicial
em nome da Companhia.
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A Companhia ndo possui informagdes relevantes que ndo estejam abrangidas
pelos itens anteriores.
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A Multiner S.A (“Companhia”) € uma holding, na forma de sociedade an6nima de
capital aberto, com sede na cidade de S&o Paulo/SP - Brasil, que detém autoriza¢des de uso
de bem publico, na condicdo de produtor independente. A area de atuacdo e principal
atividade operacional da Companhia e de suas controladas é a geracao de energia elétrica.

jet jal.

A Companhia tem por objeto social a geracdo, transmissdo e comercializacdo de
energia elétrica e a participagdo, como sOcia ou acionista, em outras sociedades civis ou
comerciais, no pais e no exterior, principalmente no setor de energia. Para atender ao objeto
social da Companhia, esta podera constituir subsidiarias sob qualquer forma societaria.

Estrutura Societaria;
Informac@es sobre as Controladas:

2007 Participacfes S.A. (2007 Participagdes — 96,04%) — Sociedade por acdes de capital
fechado, com sede na cidade de Sao Paulo/SP - Brasil, que tem como principal atividade (a)
a administracédo de bens de capital e proprios da sociedade; (b) participacdes empresariais,
podendo, também, participar de outras sociedades de qualquer ramo de atividade, nacionais
e estrangeiras, como soécia ou acionista; (c) participar de toda e qualquer licitagcdo publica para
quaisquer fins objetivos; (d) participar de leildes publicos e/ ou privados de qualquer natureza,
(e) formar, organizar e/ou participar de consorcios empresariais com o objetivo de participar
de todas e quaisquer licitacdes e leildes, sejam estes publicos e/ou privados e (f) participar
em empreendimentos como sdcia, acionista ou administradora.

A 2007 Participagfes S.A possui participacdo societaria na seguinte controlada:

Rio Amazonas Energia S.A. (RAESA — 99,99%) — Sociedade por a¢bes de capital fechado,
com sede na cidade de S&o Paulo/SP — Brasil, que tem por objetivo a geragéo de energia
elétrica de origem térmica, a base de 6leo combustivel, e 0 comércio atacadista de energia
elétrica, através da Central Termelétrica Cristiano Rocha (UTE Cristiano Rocha), constituida
de 5 unidades motogeradoras e capacidade instalada de 85MW. Integra o Sistema Elétrico
de Manaus, suprindo energia elétrica a distribuidora local Amazonas Distribuidora de Energia
S.A. (antiga Manaus Energia), com contrato firmado entre as partes em 2005 pelo periodo de
20 anos.

New Energy Options Geracgédo de Energia S.A. (NEO - 80,00%) — Sociedade por a¢fes de
capital fechado, com sede na cidade do S&o Paulo/SP - Brasil, que tem por objetivo (a)
fabricacéo, venda, compra, importacdo, exportacdo, consignacdo e locacdo de quaisquer
produtos eletroeletrdnicos, de informatica e de geracdo de energia elétrica, ou quaisquer
maquinas, equipamentos, ferramentas, matérias primas, componentes, pecas e acessorios
correlatos; (b) prestacdo de servico de fornecimento de energia elétrica, montagens,
instalagBes, projetos, consultoria, manutencéo, assisténcia técnica aos seus produtos e de
terceiros, execucdo de obras civis, elétricas e hidrdulicas; e (c) participar como sécia ou
acionista em outras sociedades, como majoritaria ou minoritaria. Compreende o Parque Edlico
Alegria, localizado em Guamaré/RN, que tem capacidade instalada total de 151,8MW.

Parque Edlico Alegria:

. Central Edlica Alegria | — possui capacidade instalada de 51MW, com 31 unidades
aerogeradoras; e

. Central Edlica Alegria Il — Possui capacidade instala de 100,8MW, com 61 unidades
aerogeradoras.
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Em operacéo desde 2010 e 2011, respectivamente, a sociedade possui contrato firmado com
a Eletrobras, para a venda de energia, pelo periodo de 20 anos. A Edlica Administragcéo e
Participac6es possui 20% do capital restante.

Companhia Energética Uruguai S.A. (CEU - 71,00%) — Sociedade por a¢cbes de capital
fechado, com sede na cidade do Rio de Janeiro/RJ - Brasil, que tem por objetivo as atividades
de desenvolvimento de estudos de inventario hidroelétrico do Rio Uruguai, no trecho entre as
cotas 193m e 212m, bem como o desenvolvimento de estudos de viabilidade da UHE Irai, os
estudos ambientais pertinentes com vista a emissao da Licenca Ambiental Prévia (LAP) para
o empreendimento e demais estudos necessarios para sua viabilizacdo, podendo ainda
constituir subsidiarias no Brasil ou no exterior. A CEU encontra-se em fase pré-operacional e
tera poténcia instalada total bruta de 330MW. A SOG Oleo e Gas S.A. e a Estelar Engenheiros
Associados Ltda. participam com 15% e 14% do capital restante, respectivamente.

Empr D ntin

Termelétrica Itapebi S.A. (Itapebi — 100%) - Sociedade por acdes de capital fechado, com
sede na cidade de S&o Paulo/SP - Brasil, que tem por objetivo a geracao de energia elétrica
de origem térmica, a base de 6leo combustivel, e o comércio atacadista de energia elétrica
para a venda ao Sistema de Distribuicdo de Eletricidade, na forma de produtor independente
e a participacdo em outras sociedades, como acionista ou quotista. - Outorga Revogada;

Termelétrica Monte Pascoal S.A. (Monte Pascoal — 100%) - Sociedade por a¢6es de capital
fechado, com sede na cidade de S&o Paulo/SP - Brasil, que tem por objetivo a geragéo de
energia elétrica de origem térmica, a base de 6leo combustivel, e 0 comércio atacadista de
energia elétrica para a venda ao Sistema de Distribui¢cdo de Eletricidade, na forma de produtor
independente. - Outorga Revogada;

Termelétrica Pernambuco IV S.A. (Pernambuco IV — 100%) - Sociedade por acdes de
capital fechado, com sede na cidade de S&o Paulo/SP - Brasil, que tem por objetivo a geracao
de energia elétrica de origem térmica, a base de 6leo combustivel, e 0 comércio atacadista
de energia elétrica para a venda ao Sistema de Distribuicdo de Eletricidade, na forma de
produtor independente. - Outorga Revogada;

Termelétrica Termopower V S.A. (Termopower V — 100%) - Sociedade por a¢des de capital
fechado, com sede na cidade de S&o Paulo/SP - Brasil, que tem por objetivo a geracéo de
energia elétrica de origem térmica, a base de 6leo combustivel, e 0 comércio atacadista de
energia elétrica para a venda ao Sistema de Distribuicdo de Eletricidade, na forma de produtor
independente. - Outorga Revogada (em discusséo judicial); e

Termoelétrica Termopower VI S.A. (Termopower VI — 100%) - Sociedade por agbes de
capital fechado, com sede na cidade de S&o Paulo/SP - Brasil, que tem por objetivo a geragéo
de energia elétrica de origem térmica, a base de 6leo combustivel, e 0 comércio atacadista
de energia elétrica para a venda ao Sistema de Distribuicdo de Eletricidade, na forma de
produtor independente. - Outorga Revogada.
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7. Atividades do emissor / 7.1.a - Infs. de sociedade de economia mista

Justificativa para o ndo preenchimento do quadro:

A Companhia ndo € uma sociedade de economia mista.
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7. Atividades do emissor / 7.2 - Inf. sobre segmentos operacionais

Justificativa para o ndo preenchimento do quadro:

A Companhia opta por ndo divulgar as informacbes contidas neste item, por estar
registrada na CATEGORIA B de emissores, para os quais a divulgagéo é opcional.
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7. Atividades do emissor / 7.3 - Producao/comercializacdo/mercados

Justificativa para o ndo preenchimento do quadro:

A Companhia opta por ndo divulgar as informacbes contidas neste item, por estar
registrada na CATEGORIA B de emissores, para os quais a divulgagéo é opcional.
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7. Atividades do emissor / 7.4 - Principais clientes

Justificativa para o ndo preenchimento do quadro:

A Companhia opta por ndo divulgar as informacbes contidas neste item, por estar
registrada na CATEGORIA B de emissores, para os quais a divulgagéo é opcional.
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7. Atividades do emissor / 7.5 - Efeitos da regulacéo estatal

Justificativa para o ndo preenchimento do quadro:

A Companhia opta por ndo divulgar as informacbes contidas neste item, por estar
registrada na CATEGORIA B de emissores, para os quais a divulgagéo é opcional.
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7. Atividades do emissor / 7.6 - Receitas relevantes no exterior

Justificativa para o ndo preenchimento do quadro:

A Companhia opta por ndo divulgar as informacbes contidas neste item, por estar
registrada na CATEGORIA B de emissores, para os quais a divulgagéo é opcional.
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7. Atividades do emissor / 7.7 - Efeitos da regulacédo estrangeira

Justificativa para o ndo preenchimento do quadro:

A Companhia opta por ndo divulgar as informacbes contidas neste item, por estar
registrada na CATEGORIA B de emissores, para os quais a divulgagéo é opcional.
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7. Atividades do emissor / 7.8 - Politicas socioambientais

Justificativa para o ndo preenchimento do quadro:

A Companhia opta por ndo divulgar as informacbes contidas neste item, por estar
registrada na CATEGORIA B de emissores, para os quais a divulgagéo é opcional.
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7. Atividades do emissor / 7.9 - Outras inf. relev. - Atividades

Todas as informacdes relevantes ja foram prestadas pela Companhia nos itens
anteriores deste formulario de referéncia.
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8. Negdcios extraordinarios / 8.1 - Aquisicao/alienacao ativo relevante

Nao houve, em relacéo aos 3 (trés) ultimos exercicios sociais, aquisi¢do ou alienacéo
de qualquer ativo relevante que ndo enquadre como opera¢do normal nos negdécios da
Companbhia.
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8. Negodcios extraordinarios / 8.2 - Alteracdes na conducao de negdcios

Nao houve, em relacdo aos 3 (trés) Ultimos exercicios sociais, altera¢des significativas
na forma de conducdo dos negécios da Companhia.
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8. Negocios extraordinérios / 8.3 - Contratos relevantes

N&o houve, em relacdo aos 3 (trés) ultimos exercicios sociais, a celebracdo de
contratos relevantes pela Companhia e suas controladas, ndo diretamente relacionados com
suas atividades operacionais.
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8. Negocios extraordinarios / 8.4 - Outras inf. Relev. - Negdcios extraord.

Todas as informacfes relevantes ja foram prestadas pela Companhia nos itens
anteriores deste formulario de referéncia.
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9. Ativos relevantes / 9.1 - Outros bens relev. ativo nao circulante

Justificativa para o ndo preenchimento do quadro:

A Companhia opta por ndo divulgar as informagdes contidas neste item, por estar
registrada na CATEGORIA B de emissores, para os quais a divulgacao é opcional.
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9. Ativos relevantes / 9.1.a - Ativos imobilizados

Justificativa para o ndo preenchimento do quadro:

A Companhia opta por ndo divulgar as informac¢des contidas neste item, por estar registrada na CATEGORIA B de
emissores, para 0s quais a divulgacéo é opcional.
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9. Ativos relevantes / 9.1.b - Ativos Intangiveis

Justificativa para o ndo preenchimento do quadro:

A Companhia opta por ndo divulgar as informac¢des contidas neste item, por estar registrada na CATEGORIA B de
emissores, para 0s quais a divulgacéo é opcional.
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9. Ativos relevantes / 9.1.c - Participacdo em sociedades

Justificativa para o ndo preenchimento do quadro:

A Companhia opta por ndo divulgar as informac¢des contidas neste item, por estar registrada na CATEGORIA B de
emissores, para 0s quais a divulgacéo é opcional.
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9. Ativos relevantes / 9.2 - Outras inf. relev. - Ativos Relev.

Todas as informacdes relevantes ja foram prestadas pela Companhia nos itens
anteriores deste Formulério de Referéncia.
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10.1_Condic¢des financeiras e patrimoniais gerais
(a) Condicgdes financeiras e patrimoniais gerais

A Diretoria da Multiner S.A. (“Multiner” ou “Companhia”) entende que o seu fluxo de caixa
operacional em conjunto com acfes a serem estruturadas e operacionalizadas nos préoximos
anos, é suficiente para as atuais exigéncias de manutencéo das atividades, servicos e operagao
em geral, mesmo com o capital circulante liquido negativo em 2020.

Em 31 de dezembro de 2020, a Companhia apresentava patrimonio liquido negativo individual
de R$283.539 (R$225.703 em 31 de dezembro de 2019) e consolidado de R$333.029
(R$268.869 em 31 de dezembro de 2019) decorrente, principalmente, dos prejuizos acumulados
de R$1.683.382 (R$1.625.447 em 31 de dezembro de 2019), e capital circulante liquido negativo
individual de R$27.640 (R$26.756 em 31 de dezembro de 2019) e consolidado de R$1.155.482
(R$1.309.125 em 31 de dezembro de 2019), em virtude, dentre outros motivos, da reclassificagcao
de parcela do endividamento da Companhia e da controlada indireta RAESA para o passivo
circulante, em razdo de pendéncias relacionadas as dividas, mas que ndo refletem em
compromisso de caixa de curto prazo da Companhia e de suas controladas, devido a Companhia,
ja estar em tratativas para regularizacéo de tais pendéncias.

A Companhia apresenta abaixo as informagfes sobre a estrutura financeira e patrimonial da
Companhia referentes aos exercicios sociais findos em 31 de dezembro de 2020, 2019 e 2018:

Em milhdes de R$, exceto quando Exercicio social encerrado em 31 de dezembro
indicado de outra forma 2020 2019 2018

Patrimdnio Liquido -333.029 -268.869 -236.620
Disponibilidades 121.401 102.202 22.427
Arrendamento financeiro 130.526 147.857 163.923
Empréstimos e Financiamentos 1.357.586 1.295.072 1.329.870
Debéntures 12.531 9.194 7.636
Fornecedores 227.038 229.722 233.126

(b) Estrutura de capital

A nossa estrutura de capital consiste nos saldos apresentados na tabela abaixo:

Exercicio social encerrado em 31 de dezembro
Em milhdes de R$, exceto %
2020 2019 2018
Capital de terceiros 118% 114% 112%
Capital préprio -18% -14% -12%
Passivo circulante e nao circulante (capital de terceiros) 2.233.606 2.162.187 2.173.743
Patriménio liquido (capital préprio) -333.029 -268.869 -236.620

Acdes ordinérias

AcOes ordinarias séo classificadas como patriménio liquido. Custos adicionais diretamente
atribuiveis a emissdo de acgbes e opgbes de acgdes sdo reconhecidos como deducdo do
patrimdnio liquido, liquido de quaisquer efeitos tributarios.

Versao : 2
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AcOes preferenciais

Classificado como patriménio liquido, as acdes preferenciais, ndo possuem direito a voto, tém
direito a um dividendo minimo de 10% superior aos atribuidos a detentores de agdes ordinarias
e possuem prioridade, sem prémio, em caso de liquidacdo da Companhia no reembolso de sua
parcela do capital social.

(c) Capacidade de pagamento em relacdo aos compromissos financeiros
Endividamento

Atualmente, a Companhia tem como base em seu endividamento Cédulas de Créditos Bancarios
(“CCB’s”) emitidas pela RAESA e pela New Energy Options Geracdo de Energia S.A. (“NEQO”),
debéntures emitidas pela Multiner e o financiamento com o Banco do Nordeste do Brasil S.A.
(“BNB”) obtido pela NEO.

As dividas da Companhia, em 31 de dezembro de 2020, totalizaram R$ 1.370.117, sendo 53,8%
de CCB’s (R$ 736.921), 45,3% financiamento (R$ 620.665) e 0,9% debéntures (R$ 12.531). O
custo médio ponderado do endividamento total da Companhia atualmente esta em 8,7% a.a.
+IGP-M.

(d) Fontes de financiamento para capital de giro e para investimentos em ativos nao-
circulantes utilizadas

Atualmente a Companhia n&o possui captacéo de recursos por meio de contratos financeiros e
entende que o seu fluxo de caixa operacional é suficiente para a manutencdo do seu capital de
giro e atuais exigéncias de manutencéo das atividades operacionais, servi¢cos e investimentos
em geral,

(e) Fontes de financiamento para capital de giro e para investimentos em ativos néo-
circulantes que pretende utilizar para cobertura de deficiéncias de liquidez

A Companhia entende que em fun¢do de sua geragdo de caixa atual, tem recursos suficientes
para cumprir com as obrigacdes operacionais.

(f) niveis de endividamento e as caracteristicas de tais dividas, descrevendo ainda:
Empréstimos/financiamentos e debéntures

Clausulas restritivas (“Covenants”)

Em 14 de julho de 2014, a Companhia e suas subsidiarias deram seguimento a reestruturagéo
financeira iniciada em 2012, que determinou que parte das dividas individuais e consolidadas
ainda remanescentes sejam convertidas em capital ou alongadas. As CCBs da controlada
indireta RAESA possuem determinadas clausulas restritivas (covenants) que, com essa
reestruturacdo financeira, considera-se que todas as CCBs estdo vigentes e ndo tiveram
vencimento antecipado formalizado.

Esses acordos assumidos com os credores resultaram em alongamento de prazos, diminuicao
de taxas e conversao de parte da divida em capital, afetando os indices de forma significativa.
Em Assembleia Geral de Debenturistas (AGD) realizada em 15 de abril de 2014, a Companhia
obteve anuéncia dos titulares das debéntures de 22 emissédo quanto ao ndo cumprimento dos
covenants contratuais. Nesta mesma data foram liquidadas e convertidas em capital 149 de 167
debéntures em circulacao.

A controlada direta NEO deve divulgar anualmente o ICSD bem como manter o indice igual ou
superior a 1,2, além de fornecer laudo de avaliacao de determinados ativos por forca de clausula
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contratual da CCB 6082 de titularidade do Fundo de Investimento Multimercado Petros Crédito
Privado (“Petros”).

Em 31 de dezembro de 2020, a NEO estava com em conformidade com as clausulas restritivas
firmadas com o credor.

Garantias dos financiamentos

As seguintes garantias foram fornecidas aos credores em funcdo das operacbes de
financiamento da Companhia:

Cesséo dos direitos creditérios dos empreendimentos de RAESA e NEO;
Alienacéo fiduciaria dos equipamentos de RAESA, NEO e Itapebi;
Fiangas bancarias em favor do BNB em NEO;

Seguro de conclusao das obras dos projetos descontratados referentes as Termelétricas |V,
Termopower V, Termopower VI, Monte Pascoal e Itapebi;

Aplicacbes financeiras em NEO;

e Penhor dos direitos emergentes da resolucéo autorizativa e dos contratos de compra e venda
de energia dos seus empreendimentos de NEO e RAESA;

e Penhor das a¢bes da Sociedade de NEO;
e Fiancas da Companhia, Bolognesi Energia S.A. e Edélica Participagao S.A.; e,
e Hipoteca do Terreno da RAESA no valor de R$630.

(9) Limites dos financiamentos ja contratados e percentuais ja utilizados

A Companhia néo possui limites de financiamentos contratados.

(h) Alterac8es significativas em cada item das demonstragdes contébeis
Principais alteracBes significativas em cada item das demonstrac¢des financeiras

A tabela abaixo contém informac6es extraidas do Balan¢o Patrimonial da Companhia levantados
em 31 de dezembro de 2020, 2019 e 2018.
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Variacéo

BALANCO PATRIMONIAL - ATIVO 2020 2019 2018 2020/2019
CIRCULANTE

Caixa e equivalentes de caixa 121.401 102.202 22.427 18,8%
Contas a receber 57.156 57.549 146.434 -0,7%
Tributos a recuperar 41.911 44.444 40.702 -5,7%
Arrendamento 18.701 17.487 16.340 6,9%
Estoque 29.245 24.307 22.426 20,3%
Adiantamentos a fornecedores 4.815 4.903 7.432 -1,8%
Qutros créditos 6.421 9.824 3.353 -34,6%
TOTAL ATIVO CIRCULANTE 279.650 260.716 259.114 7,3%
NAO CIRCULANTE

Tributos a recuperar 82.417 90.267 105.780 -8,7%
Arrendamento 111.825 130.370 147.583 -14,2%
Contas a receber - 19.816 - -100,0%
Depésitos judiciais 235 220 325 6,8%
Partes relacionadas 449.279 449.279 474.385 0,0%
QOutros créditos 12.879 3.101 2.432 315,3%
Depositos vinculados 107.467 105.067 100.103 2,3%
Intangivel 99.434 109.470 119.023 -9,2%
Imobilizado 736.588 704.504 724.050 4,6%
Ativo de direito de uso 16.475 16.180 - 1,8%
Propriedades para investimento 4.328 4.328 4.328 0,0%
TOTAL ATIVO NAO CIRCULANTE 1.620.927 1.632.602 1.678.009 -0,7%
TOTAL DO ATIVO 1.900.577 1.893.318 1.937.123 0,4%
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Variagao
BALANCO PATRIMONIAL - PASSIVO 2020 2019 2018 2020/2019
CIRCULANTE
Empréstimos e financiamentos 736.921 859.244 724.167 -14,2%
Debéntures 12.531 9.194 7.636 36,3%
Fornecedores 227.038 229.722 233.126 -1,2%
Obrigagdes sociais e trabalhistas 1.958 1.719 1.354 13,9%
Obrigagdes tributarias 7.542 8.282 13.775 -8,9%
Passivo de arrendamento 1.345 974 - 38,1%
Outras obrigagdes 447.797 460.706 440.516 -2,8%
TOTAL PASSIVO CIRCULANTE 1.435.132 1.569.841 1.420.574 -8,6%
NAO CIRCULANTE
Empréstimos e financiamentos 620.665 435.828 605.703 42,4%
Obrigagdes tributarias 3.627 5.336 551 -32,0%
Impostos diferidos 41.286 44973 48.659 -8,2%
Provisao para demandas judiciais 4.036 4.674 14.242 -13,6%
Proviséo para desmobiliza¢&o de ativos 30.242 27.211 24.685 11,1%
Qutras obrigacdes 72.926 49.247 49.357 48,1%
Passivo de arrendamento 16.516 15.901 - 3,9%
Provis&o para perda de investimentos 9.176 9.176 9.972 0,0%
TOTAL PASSIVO NAO CIRCULANTE 798.474 592.346 753.169 34,8%
PATRIMONIO LIQUIDO
Capital social 855.828 855.828 855.828 0,0%
Reserva de capital 543.916 543.916 543.916 0,0%
Prejuizos acumulados (1.683.283) (1.625.447) (1.597.319) 3,6%
Acionistas nao controladores (49.490) (43.166) (39.045) 14,7%
TOTAL PATRIMONIO LIQUIDO (333.029)  (268.869)  (236.620) 23,9%
TOTAL DO PASSIVO 1.900.577 1.893.318 1.937.123 0,4%
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Balancos Patrimoniais em 2020 e 2019

Ativo Circulante

Caixa - Aumento no caixa, pelas acdes de retencdo, sendo o principal motivo o congelamento
do financiamento do BNB.

Estogue - Aumento devido a aquisicdo de estoque em seguranca dos motores a serem
convertidos a gas.

Outros créditos — Redugdo devido a transferéncia divida com Caterpilla do curto para o longo
prazo.
Ativo N&o Circulante

Arrendamento mercantil - Reducdo ocorreu em funcéo da amortizacdo do leasing financeiro da
controlada indireta RAESA.

Contas a receber — Reclassificagcao dos recebiveis para o curto prazo.

Outros créditos - Aumento devido a transferéncia divida Caterpilla do curto para o longo prazo.
Mais o adiantamento para futuro aumento de capital que foi realizado no periodo. E 0 aumento
no direito dos projetos de P&D.

Passivo Circulante
Empréstimos e financiamentos - Variagcao devido as dividas das CCB'’s, , ocorrido principalmente

pelo aumento do IGPM o que gera aumento significativo no reconhecimento de juros e multas,
atrelado ao stand still junto a credores da controlada Raesa.

Passivo de arrendamento - Variagdo maior devido ao reflexo da remensuracdo dos contratos de
aluguéis de imdveis na Multiner e os terrenos da investida NEO.

Passivo Nao Circulante

Empréstimos e financiamentos - Variagao devido as dividas das CCB’s, , ocorrido principalmente
pelo aumento do IGPM o que gera aumento significativo no reconhecimento de juros e multas
atrelado ao stand still junto a credores da controlada Raesa.

Obrigac@es tributarias — Redugédo pelo pagamento do parcelamento de Pis e Cofins na controlada
NEO.

Outras obrigagBes — Aumento devido a transferéncia dos valores da CCEE de curto para longo
prazo, e atualizacdo monetéria do saldo.

Balancos Patrimoniais em 2019 e 2018
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Ativo Circulante

Caixa - Aumento de caixa devido ao aumento do faturamento relacionado com menos glosa,
recebimento de partes relacionadas, recebimento do acordo do CCC(combustivel) e recebimento
de sinistros devido a quebra dos motores.

Contas a receber - O principal reflexo para reducédo do periodo deu-se pelo recebimento do
parcelamento do acordo do reembolso CCC Eletrobras x RAESA.

Adiantamentos a fornecedores - O principal reflexo pela reducdo de saldo de adiantamento a
fornecedores internacionais da investida RAESA e devido a conversdo dos motores ndo houve
a necessidade de adiantamentos para compra de pegas.

Ativo Nao Circulante

Tributos a recuperar - A reducéo teve reflexo na controlada NEO pelo recebimento em caixa do
saldo negativo IR e CSSL e compensacéo de PIS e COFINS.

Arrendamento mercantil - Reducdo ocorreu em funcéo da amortizacdo do leasing financeiro da
controlada indireta RAESA.

Direito de uso / arrendamento mercantil - Devido a implantacdo do IFRS 16, esta variacdo, deu-
se pelo registro do direito de uso sobre a locacdo de imdveis. Sendo o passivo compromisso de
pagamento a contrapartida deste direito.

Passivo Circulante
Debéntures - Aumento pela varia¢do da atualizagdo monetaria sobre as debéntures.

Obrigacdes tributarias - Reducéo pela baixa dos passivos de IOF e devido as reconciliagcdes da
consolidacdo do PRT e do parcelamento.

Arrendamento mercantil a pagar — Devido a implantacdo do IFRS 16, esta variagdo, deu-se pelo
registro do passivo circulante a pagar pelo reconhecimento de locacdo de iméveis.

Passivo Nao Circulante

Obrigac@es tributarias - Aumento de passivo pelas reconciliagbes de impostos PERT, referindo-
se ao parcelamento ordinario de tributos da controlada NEO.

Provisdo para contingéncias — Reduziu devido ao estorno de provisdo da empresa Jole na
controlada Pernambuco IV.

Arrendamento mercantil a pagar — Devido a implantagdo do IFRS 16, esta variacdo, deu-se pelo
registro do passivo ndo circulante a pagar pelo reconhecimento de locacdo de imdveis.

DEMONSTRAGOES DOS RESULTADOS
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Demosntragdo do resultado do exercicio

Receitas

Custos das vendas e dos servigos
Lucro Bruto

Gerais e administrativas

Outras receitas (despesas)

Resultado de equivaléncia patrimonial
Despesas e Receitas operacionais
Resultado antes do resultado financeiro

Despesas financeiras

Receitas financeiras
Resultado antes dos tributos

Imposto de renda e contribuicao social corrente

Imposto de renda e contribuigdo social diferido

Incentivos fiscais (Sudene)

Resultado liquido do exercicio

Resultados operacionais em 2020 e 2019

Receita operacional liquida

Variagao

2020 2019 2018 2020/2019
247.903 233.772 189.264 6,0%
(128.659)  (139.023)  (152.758) 7,5%
119.244 94.749 36.506 25,9%
(31.644) (40.817) (95.351) 22,5%
12.190 22.592 3.707 -46,0%
- 796 (1.544) -100,0%
(19.454) (17.429) (93.188) 11,6%
99.790 77.320 (56.682) 29,1%
(191.483)  (139.132)  (204.681) 37,6%
27.019 38.887 40.782 -30,5%
(64.674) (22.925)  (220.581) 182,1%
(8.170) (8.597) (3.366) -5,0%
3.687 (727) 3.687 -607,2%
4.997 - 2.964 0,0%
(64.160) (32.249)  (217.296) 99,0%

Versao : 2

Variacao positiva devido a atualizagcao anual dos contratos de venda de energia. Houve também
dois eventos nédo recorrentes, sendo, impacto negativo a glosa pela indisponibilidade temporario
devido ao projeto de conversdo dos motores e impacto positivo a venda de lastro de energia
devido a recomposi¢éo das perdas de energia da rede bésica.

Custo operacional

Reducéo devido as medidas de melhor utiliza¢@o de caixa e recursos, sendo dois dos principais
efeitos, ocorridos na controlada Raesa. (i) redu¢édo nos custos de servigos de O&M, esta reducéo
é relacionada a internalizagé@o do contrato de manutencéo com reflexos no aumento do custo de
pessoal e reducdo no custo de servico de terceiros ; (ii) e reducdo do cronograma de
manutenc¢des para o periodo de 2020 devido ao projeto de conversdo de motores a 100% gas

natural.

Despesas operacionais
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A principal variacdo das despesas administrativas ocorreu devido ao estorno de R$9.440
referente a proviséo de contingéncia na controlada Pernambuco IV ocorrido no terceiro trimestre
de 2019 ter

As outras receitas / (despesas) operacionais tiveram uma reducdo em 2020, principalmente pela
indenizacao de seguros de ressarcimentos de sinistros dos motores da Raesa no montante de
R$16.666 que ocorreu em 2019.

Adicionalmente, também tivemos em 2019 a recuperacdo de despesas de impostos de
importacdo R$5.433 referente a pena de perdimento de equipamentos da controlada Itapebi e
de valores apurados em NEO e RAESA em virtude dos ajustes de adeséo versus consolidagéo
ao Programa de Regularizagdo Tributaria junto a Secretaria da Receita Federal do Brasil, por
isso, da reducéo da linha em 2020.

Resultado financeiro liquido

Aumento na variacdo das despesas financeiras, principalmente, na controlada Raesa pelo
acréscimo de R$21.871 referente a variagdo monetéria e juros para o periodo em virtude do
aumento do IGPM pelas atualiza¢g8es de saldo devedor e aniversario das dividas.

Nas receitas financeiras, houve uma reducéo, principalmente, pelo reflexo em NEO pelo efeito
da perda do b6nus adimpléncia. Esta redugéo (R$7.341) ocorreu devido ao congelamento das
parcelas de maio a dezembro de 2020 do financiamento BNB. Este congelamento esta
relacionado diretamente aos efeitos da Pandemia no novo Coronavirus (COVID-19), devido a
Portaria n°1183 de 23 de abril de 2020 do Ministério do Desenvolvimento Regional/Secretaria
Nacional de Prote¢&o e Defesa Civil, que reconheceu o Estado de Calamidade Publica no Estado
do Rio Grande do Norte/RN, aliado a Resolucéo n°4.798, de 6 de Abril de 2020, do Banco Central
do Brasil. Adicionalmente, houve reducéo das receitas de aplica¢des financeiras pela redugéo
da taxa Selic para o periodo (R$3.048).

Imposto de renda e contribui¢&o social

Conforme estabelecido no IAS 12 (norma internacional de contabilidade) e o CPC 32 (norma
correspondente no Brasil), o principio da competéncia diz que se reconhecermos na
contabilidade uma receita ou um lucro, a despesa com o Imposto de Renda e Contribuicao Social
deve ser reconhecida naquele periodo, mesmo que seja pagavel em data futura, a menos que
estejam relacionados a combinagdo de negdcios ou a itens diretamente reconhecidos no
patriménio liquido ou em outros resultados abrangentes.

Imposto de Renda diferido ocorre quando determinados custos ou despesas, que ja foram
contabilizados no exercicio, sdo dedutiveis para fins de IR apenas em exercicios posteriores,
quando efetivamente forem pagos.

O Imposto de Renda ativo € reconhecido sobre as diferencas temporéarias que resultardo em
valores tributaveis para fins fiscais no futuro. Ja o Imposto de Renda passivo é reconhecido sobre
diferencas que resultardo em valores que serdo dedutiveis ou prejuizos a compensar
posteriormente, em relagéo as diferencas tributaveis temporarias.

Em ambos os casos sao calculados com base nas aliquotas de 15%, acrescidas do adicional de
10% sobre o lucro tributdvel excedente de R$ 240 para imposto de renda e 9% sobre o lucro
tributavel para contribuicdo social sobre o lucro liquido, e consideram a compensagdo de
prejuizos fiscais e base negativa de contribuigéo social, limitada a 30% do lucro real do exercicio.

A probabilidade de recuperacao destes saldos é revisada no fim de cada exercicio e, quando
nao for mais provavel que bases tributaveis futuras estejam disponiveis e permitam a
recuperacao total ou parcial destes impostos, o saldo do ativo é reduzido ao montante que se
espera recuperar.
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Em 2019 o imposto corrente do periodo teve uma variagdo que se deu principalmente pelo
resultado superior das controladas NEO e RAESA para o exercicio de 2019. Na linha do imposto
diferido a variacdo foi o impacto das reconciliagdes da utilizacéo de prejuizo fiscal do PERT/PRT,
sendo para NEO R$2.910, RAESA (R$1.357), Itapebi (R$6.650) e Multiner R$690.

Em 2020, no IR/CS diferido, houve variacao pelo fato de em 2019 ter ocorrido a reconciliacédo de
diferencas de prejuizo fiscal pela reconciliacdo do PERT/PRT. Impacto das recontabilizacfes da
utilizacdo de prejuizo fiscal nas controladas, sendo para NEO R$2.910, RAESA (R$1.357),
Itapebi (R$6.650) e Multiner R$690.

A NEO possui o beneficio fiscal SUDENE, assim tendo o direito ao beneficio de reducéo de 75%
da apuragéo do periodo.

A RAESA obteve em 2020 o deferimento do pedido do incentivo fiscal SUDAM, assim tendo o
direito ao beneficio de reducéo de 75% da apuragéo do periodo.

Resultados operacionais em 2019 e 2018

Receita operacional liquida

Aumento no faturamento da controlada Raesa pela atualizacdo do contrato e pelo faturamento
O&M devido a entrega maior de energia, além da reducdo da glosa pela disponibilidade dos
motores.

Custo operacional

Houve reducéo de custos na controlada Raesa em virtude da diminui¢cdo dos custos de materiais,
Oleo e servicos de O&M. Outras redugdes ocorreram pulverizadas em diversas rubricas, de
armazenamento, servicos de auditoria e as recontabilizagcbes MCP.

Despesas operacionais

No periodo acumulado findo em 31 de dezembro de 2019, as despesas gerais e administrativas
apresentaram uma reducao significativa, principalmente pelo reflexo da variacdo da provisdo de
PCLD de (R$66.674) para os créditos de partes relacionadas na competéncia de 2018.

As outras receitas / (despesas) operacionais tiveram um efeito positivo, ou seja, apresentaram
um aumento de receitas, vindo principalmente pela indenizagédo de seguros de ressarcimentos
de sinistros dos motores da Raesa no montante de R$16.666.

Adicionalmente, tivemos a recuperagdo de despesas de impostos de importacdo R$5.433
referente a pena de perdimento de equipamentos da controlada Itapebi e de valores apurados
em NEO e RAESA em virtude dos ajustes de adesao versus consolidacdo ao Programa de
Regularizacao Tributéria junto a Secretaria da Receita Federal do Brasil.

Resultado financeiro liquido

O resultado financeiro no periodo acumulado findo em 31 de dezembro de 2019, diminuiu
comparado com o mesmo periodo do ano anterior, principalmente pelo estorno de multas e
acréscimos sobre tributos na controladora de R$5.242 em 2019. Adicionalmente houve despesas
incorridas em 2018 R$2.167 de IOF sobre saldos ativos de mutuos (despesa ndo incorrida em
2019, devido a ndo realizacdo de operac¢des de matuos).
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Na controlada RAESA também houve diminuicdo para o periodo de R$75.460 devido a
amortizagdo das dividas e principalmente pelo standstill assinado com a Postalis o que fez com
gue as CCB’s ficassem adimplentes reduzindo as multas e mora para o periodo.

Imposto de renda e contribuicdo social

Conforme estabelecido no IAS 12 (norma internacional de contabilidade) e o CPC 32 (norma
correspondente no Brasil), o principio da competéncia diz que se reconhecermos na
contabilidade uma receita ou um lucro, a despesa com o Imposto de Renda e Contribuicao Social
deve ser reconhecida naquele periodo, mesmo que seja pagavel em data futura, a menos que
estejam relacionados a combinagcdo de negécios ou a itens diretamente reconhecidos no
patrimonio liquido ou em outros resultados abrangentes.

Imposto de Renda diferido ocorre quando determinados custos ou despesas, que ja foram
contabilizados no exercicio, sdo dedutiveis para fins de IR apenas em exercicios posteriores,
quando efetivamente forem pagos.

O Imposto de Renda ativo é reconhecido sobre as diferencas temporarias que resultardo em
valores tributaveis para fins fiscais no futuro. Ja o Imposto de Renda passivo é reconhecido sobre
diferencas que resultardo em valores que serdo dedutiveis ou prejuizos a compensar
posteriormente, em relacdo as diferencgas tributaveis temporarias.

Em ambos os casos sdo calculados com base nas aliquotas de 15%, acrescidas do adicional de
10% sobre o lucro tributavel excedente de R$ 240 para imposto de renda e 9% sobre o lucro
tributavel para contribuicdo social sobre o lucro liquido, e consideram a compensacao de
prejuizos fiscais e base negativa de contribuicao social, limitada a 30% do lucro real do exercicio.

A probabilidade de recuperacao destes saldos é revisada no fim de cada exercicio e, quando
ndo for mais provavel que bases tributaveis futuras estejam disponiveis e permitam a
recuperacao total ou parcial destes impostos, o saldo do ativo € reduzido ao montante que se
espera recuperar.

Em 2019 o imposto corrente do periodo teve uma variacdo que se deu principalmente pelo
resultado superior das controladas NEO e RAESA para o exercicio de 2019. Na linha do imposto
diferido a variacdo foi o impacto das reconciliagdes da utilizacdo de prejuizo fiscal do PERT/PRT,
sendo para NEO R$2.903, RAESA (R$1.357), Itapebi (R$6.650) e Multiner R$690.

A NEO possui o beneficio fiscal SUDENE, assim tendo o direito ao beneficio de redugdo de 75%
da apuragéo do periodo, conforme art. 73 da Instru¢cdo Normativa SRF n° 267.

A reducgdo acompanha o resultado inferior para o periodo.
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- Resultado operacional e financeiro

A principal atividade operacional da Companhia e de suas controladas é a geracao de energia elétrica, na
condigcao de produtor independente, cuja regulamentacado esta subordinada a Agéncia Nacional de Energia
Elétrica — ANEEL, vinculada ao Ministério de Minas e Energia (MME). O portfélio atualmente da Companhia
tem capacidade instalada prdpria de 237,18 MW, distribuida em 3 unidades geradoras em operacao, sendo
uma termelétrica (“A RAESA”) e dois parques edlicos (“A NEOQ”).

Iniciando por RAESA, durante 2020 a geracdo média foi de 64,9 MW, sendo entregue 99,9% face a obrigacdo
contratual de 65 MW. Tal performance permitiu ser entregue quase a totalidade da energia contratada,
inferior em apenas 0,1% mesmo com a paralizacdo da primeira unidade geradora para realizacdo do projeto
de conversao.

O referido desempenho reflete a adequada gestdo e performance da equipe operacional, a qual organizou
de forma eficaz os controles das manutencdes preventivas nos motores, evitando manutenc¢des corretivas
que ocasionariam paradas dos motores e, por consequéncia, perda de geragao.

Para a NEO, durante o periodo acumulado de janeiro a dezembro de 2020, a geracdo do Complexo Alegria
foi de 37,5 MW médios, sendo superior em 0,7% quando comparado ao mesmo periodo do ano anterior. O
parque Alegria |, no periodo acumulado de doze meses, gerou 13,25 MW médios, sendo superior em 2,6%
guando comparado ao mesmo periodo do ano anterior (12,9 MW médios). Ja o parque Alegria Il no periodo
acumulado de doze meses gerou 24,3 MW médios, se mantendo estavel quando comparado ao mesmo
periodo do ano anterior (24,4 MW médios).

A geragdo fechou menor em 14%, em relagdo a obrigagdo contratual do PROINFA (43,6 MW médios), o
principalmente fator foi a falta de ventos na regido. Além de ocorréncias de limitagdes de poténcia impostas
pelo ONS (Operador Nacional do Sistema Elétrico) em funcdo de restricdes em parte das linhas de
transmissdo e subestacdes no Rio Grande do Norte.

Consolidando o resultado das usinas, durante o periodo acumulado findo em 31 de dezembro de 2020
totalizou receita operacional liquida de RS 247,9 milhdes superior em 6% ao mesmo periodo do ano anterior
qguando apresentou o valor de RS 233,7 milhdes. Impacto positivo se deve ao reajuste tarifario dos contratos,
sendo derivado da fonte edlica ocorridos em marco (+4%) e agosto (+7%), juntamente ao da termelétrica
ocorrido em novembro (+24,5%). Parcialmente milhdesitigado pelo ajuste de energia realizado no 4T20 em
NEO devido a entrega inferior do montante contratado no dmbito do PROINFA (RS 34.897 mil). A NEO é
responsavel por 60,3% da receita operacional liquida com RS 149,4 milhdes e a RAESA com 39,7% que
corresponde a RS 98,5milhdes.

No acumulado de doze meses, o lucro bruto totalizou o valor de RS 119,2 milhdes, sendo superior em 26%
ou RS 24,4 milhdes quando comparado ao mesmo periodo do ano anterior quando apresentou RS 94,7
milhdes.

No mesmo parametro, o EBITDA ajustado totalizou RS 179,9milhdes, sendo superior em 15% comparado ao
mesmo periodo do ano anterior quando apresentou RS 156,0 milhdes. O impacto positivo deve-se ao
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operacionais em RS 10,3 milhdes.

O grafico abaixo representa o EBITDA ajustado desconsiderando os efeitos ndo recorrentes que ocorreram
ao longo de 2020.
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anteriores

As adicOes e exclusGes dos efeitos ndo recorrentes sobre o EBITDA referem-se a:

(i)  Glosa, que refletiu negativamente no resultado devido a menor geragao no periodo de 2020, sendo
RS 34,8 milhdes em NEO e RS 1,4 milhdes em Raesa;

(i)  Ressarcimento de Seguro, impacto positivo de RS 14,2 milh&es que diz respeito a quebra nos motores
em periodos anteriores em Raesa (UG2 +RS 4,6 milhdes e UG5 +RS 9,5milhdes) e pelo reembolso de
apolice ocorrido em Multiner (+ RS 6,0 milhdes);

(iii)  Manutencdes corretivas, impacto negativo no resultado de RS 0,9milhdes causado por manutengdes
corretivas nao planejadas nos motores;

(iv)  Provisdo para Devedores Duvidosos, impacto negativo no resultado de RS 12,9 milhdes devido a
constituicao de PDD referente ao ressarcimento da Conta Consumo de Combustivel Isolado (CCC-
Isolado).

No periodo acumulado de doze meses de 2020 o resultado financeiro foi pior em 64% ou RS 64,2milh&es. O
reflexo da piora no resultado financeiro deve-se a reducdo da receita de bonus de adimpléncia em RS
7,3milhGes, em face da suspensdo das parcelas do financiamento do Banco do Nordeste (“O BNB”) de maio
a dezembro de 2020, devido ao enquadramento a Portaria 1183 de 23/04/2020 a qual reconhece o estado
de Calamidade publica no Estado do Rio Grande do Norte devido a COVID 19. Aliado ao aumento das
despesas financeiras, que conforme mencionado anteriormente diz respeito aos juros e corre¢cées sobre os
empréstimos (RS 7,8milhdes e RS 45,2milhdes respectivamente), que estdo indexados ao IGP-M e este
encerrou o ano de 2020 acumulado com alta de 23,14% e no ano de 2019 o indice foi encerrado com 7,3%.

No periodo acumulado de 2020, o resultado liquido apurado pela Companhia foi um prejuizo de RS
64,1milhdes, sendo pior em RS 31,9milhdes comparado ao mesmo periodo do ano anterior, quando obteve
prejuizo liquido do periodo de RS 32,2milhdes.
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as Debéntures emitidas pela Multiner e o financiamento com o BNB obtido pela NEO. As dividas da
Companhia, em 31 de dezembro de 2020, totalizam RS 1.761,4milhdes liquidos do custo de captag3o.

Atualmente todas as CCBs “ndo conversiveis” estdo adimplentes e sendo pagas conforme curva vigente dos
contratos e/ou aditivos, com exce¢do das dividas de Prece e Postalis da RAESA, que estdo sendo pagas
mensalmente através do “stand still” assinado desde 2019. A Companhia busca o acordo junto as fundacgdes
credoras da RAESA para reestruturar o financiamento.

O endividamento com caracteristicas “conversiveis” (CCB’s de Postalis e Debéntures Fundidgua) somam
atualmente RS 391,2milhdes, sendo CCB’s de Postalis RS 377,2milhdes e Debéntures Fundidgua RS
14,0milhdes. Estas dividas com caracteristicas “conversiveis” estdo em discussdo na arbitragem entre os
acionistas, instaurada em 19 de dezembro de 2017, submetida a Camara de Conciliacdo, Mediacdo e
Arbitragem Ciesp/Fiesp. A partir de 20 de dezembro de 2017, o montante deixou de ser atualizado dentro
das caracteristicas de empréstimos e financiamentos.

2019

As demonstracées financeiras findo em 31 de dezembro de 2019 apresentaram receita operacional bruta da
Companhia de RS 333.828 milhdes, quando comparado com 2018 houve aumento de 5%, ou R$S15.206
milhdes.

A Companhia ao longo do ano desenvolveu acbes que visaram o aperfeicoamento e estabilizacdo da
performance de suas unidades geradoras, a melhoria em seus sistemas de gestdo e conformidade de suas
obrigacdes econdmico-financeiras proporcionando informag¢des mais claras, confidveis e estratégicas aos
nossos acionistas e stakeholders. Por consequéncia, a Companhia apresentou um crescimento de sua receita
operacional liquida de 23,5% em comparagdo ao mesmo periodo do ano anterior, alcangando RS 44.508
milhdes. Além da maior geracdo de energia principalmente em RAESA (melhor ano de sua geracdo), tivemos
uma reducdo nas despesas administrativas e custos operacionais, principalmente em servicos de operacao
e manutencao, devido a aprovacao pelo Conselho de Administracdao para celebracao do contrato com a
empresa Wartsild, para conversdao dos motores de bicombustivel para passarem a gerar com 100% de gas
natural, assim proporcionou para a Companhia uma redugdo em seus custos para o segundo semestre de
2019, por conta da menor necessidade de realizagao de overhaul.

As demonstragdes financeiras consolidadas da Companhia apresentaram, em 31 de dezembro de 2019, um
lucro bruto de RS 94.794 milhdes, superior em RS 58.243 milhdes sobre o mesmo periodo do ano anterior,
ou 159,5 p.p. O incremento da receita operacional liquida em virtude da geracdo plena na RAESA foi o
principal efeito para o crescimento do aumento do lucro bruto acumulado do periodo, de RS 58.243 milhdes,
somado a reducdo dos custos operacionais consolidados, em RS 13.735 milhdes. Com isso, o EBITDA atingiu
R$145.233 milh&es, também superior ao ano anterior em R$132.070, ou 1.003% de variagdo. Essa melhora
significativa se da, principalmente devido a ndo realizacao de tais atividades recorrentes referentes a usina
RAESA, pois foi com o processo de conversdao dos motores para 100% a Gas (Atualizagdes do IMPULSE e
WOQIS), tivemos menor utilizacdo de pecas e equipamentos, 6leos lubrificantes e consequentemente
menores impostos de importacdo sobre as compras. A Companhia fechou com prejuizo de RS 32.249
milhdes, porém com uma melhora significativa quando comparado ao ano anterior, de RS 217.296 milhdes.
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R$32.249 milhdes, porém comparado ao exercicio anterior, houve uma melhora expressiva. Conforme
descrito nos pontos acima, a companhia possui uma significativa margem EBITDA de 66% devido
principalmente a sua receita bruta sdlida, além de controles que contribuem para contencdo das despesas
operacionais e manutengdes corretivas, gerando maior eficiéncia, com isso reduzindo as mesmas. O prejuizo
liqguido basicamente é acarretado pelos resultados financeiros no qual referem-se aos empréstimos com o
BNB e o endividamento com as CCBs emitidas pela RAESA e NEO.

Lucro/Prejuizo do Periodo
(Em milharas da RS}
+1385.047
N l
53.654 2.340
- (9.545) (2.554) (32.248)
[217.255)
LucroyFrejuizo Resultado Rresultado Equivaléncia Impostos & Incentivos LucroyfPrejuizo
da Periodo Cperacional financeira Patrimaonial ContribuigSes  fiscais (SUDEME)  do Periodo
12M1E 1219

2018

A Multiner passou a deter o controle da New Energy Options Geracdo de Energia S.A. (“NEQ”) a partir de
novembro de 2017. Em 2018 o reflexo da consolidacdo da receita desta controlada foi significativo. A rubrica
de venda de energia teve um aumento de RS 157.791 milhdes em relagdo ao exercicio anterior devido ao
periodo de 2018 ter considerado 12 meses de receita consolidada da NEO.

Em relagdo aos custos operacionais, o efeito da consolidagdo da NEO também teve um impacto relevante.
No grupo de despesas administrativas podemos citar como fator que teve impacto material no resultado foi
o reconhecimento da provisdo para perda de valor recuperavel reconhecido para parcela dos valores a
receber dos ativos de partes relacionadas devido a negocia¢cdes em andamento.

Para maiores informacGes detalhadas sobre os fatores que influenciaram o resultado da Companhia,
verificar o item 10.1 (h) na parte da Demonstracdo do Resultado.

As demonstragdes financeiras consolidadas da Companhia apresentaram, em 31 de dezembro de 2018, um
prejuizo de RS 217.296, decorrente, principalmente, pela consolidagdo da NEO pela Multiner. No exercicio
de 2018 a Multiner teve todas as despesas do ano reconhecido na consolidacdo, ja em 2017 foram
consolidadas somente dois meses.

2017
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Energia S.A. (NEO). Essa obtencdo de controle resultou no reconhecimento de um ganho por compra
vantajosa de RS 66.742 e na consolidagdo das Demonstragdes Financeiras da NEO pela Multiner.

Outro fator importante nas despesas operacionais foi a recuperacdo de despesas no montante de R$ 33.573,
devido despesas incorridas pelo combustivel utilizado na produgdao de energia elétrica reembolsados via
ressarcimento junto a Eletrobrds e de despesas incorridas referente ao fornecimento de servicos e
manutencado e pecas para manutencao de equipamentos utilizado pela UTE Cristiano Rocha.

Para informagdes detalhadas sobre os fatores que influenciaram o resultado da Companhia, verificar o item
10.1 (h) na parte da Demonstragao do Resultado.

As demonstracgdes financeiras consolidadas da Companhia apresentaram, em 31 de dezembro de 2017, um
lucro liquido de RS$118,121 milhdes, decorrente principalmente pela variacdo positiva das outras
despesas/receitas, a qual foi reconhecida a aquisicio de controle da investida NEO, no montante de
R$66.742. Outro efeito positivo foi a recuperacdo de despesas de R$33.573, devido despesas incorridas pelo
combustivel utilizado na producdo de energia elétrica reembolsados via ressarcimento junto a Eletrobras.

PAGINA: 105 de 222



Formulario de Referéncia - 2021 - MULTINER S/A Versédo : 2

10. Comentarios dos diretores / 10.3 - Efeitos relevantes nas DFs

10.3 Eventos com efeitos relevantes, ocorridos e esperados, nas demonstracées
financeiras

(a) Introdugao ou aliena¢ao de segmento operacional
A Companhia informa que ndo houve, no ultimo exercicio social, a introducdo ou alienacdo de
qualguer segmento operacional.

(b) Constituicdo, aquisicdo ou alienagdo de participagcao societaria

A Companhia informa que ndo houve, no ultimo exercicio social, a Constituicdo, aquisicao ou
alienacdo de nova participacao societaria

(c) Eventos ou operagdes ndo usuais

A Companhia informa que nos trés ultimos exercicios sociais ndo ocorreram eventos ou
operagdes nao usuais.
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10.4_Mudancas significativas nas praticas contdbeis - Ressalvas e énfases no
parecer do auditor

(a) Mudancas significativas nas praticas contébeis
Ano 2020

N&o existem mudancas significativas nas praticas contabeis para as Demonstracdes
Contabeis Individuais e Consolidadas divulgada pela Companhia em 31 de dezembro
de 2020.

Ano 2019

A Companhia fez os estudos para a adocdo das novas praticas contdbeis, cuja
vigéncia se iniciou a partir de 1 de janeiro de 2019. Com isto, avaliou o efeito da
adocdo do IFRS 16 sobre os seus ativos e passivos, bem como as informacdes
quantitativas e qualitativas antes da adog¢do. A norma impactou o registro das
operacdes de arrendamento mercantil operacional que a Companhia tem em aberto e
com consequente impacto no reconhecimento de um ativo por direito de uso e um
passivo por arrendamento mercantil.

A Companhia optou por utilizar as isencfes propostas pela norma, ou seja, € facultado
a adocdo para contratos de arrendamento de curto prazo, que se encerre em 12
meses a partir da data da adogéo inicial, para contratos de arrendamento cujo ativo
objeto seja de baixo valor.

Na adocéo inicial deste pronunciamento, a Companhia e suas controladas optaram por
utilizar o método retrospectivo modificado, sem reapresentar os valores comparativos
para 0 ano anterior a primeira adocdo, ou seja, aplicar inicialmente este
pronunciamento na data da aplicagéo inicial de acordo com os itens C7 e C13 da
respectiva norma.

A Companhia efetuou a avaliagdo dos contratos de arrendamentos existentes e como
resultado desta analise os contratos incluidos no escopo de reconhecimento e
mensuracdo foram segregados entre aluguel de terrenos (37 contratos) e aluguel de
iméveis (02 contratos). Para esses arrendamentos, a Companhia passou a reconhecer
0 passivo dos pagamentos futuros e o direito de uso do ativo arrendado.

Adicionalmente, reconheceu os custos de depreciacdo/amortizacdo dos ativos de
direito de uso e despesa de juros sobre obriga¢des de arrendamento para o periodo.

Para determinagdo do valor justo dos contratos de arrendamentos de terrenos e
imoveis, aplicou-se a taxa de desconto de 17,27% a.a., considerando-se como prazo
para os terrenos o periodo de autorizacdo e/ou concessao e para iméveis a vigéncia
dos contratos.

N&o existem outras normas ou interpretacdes emitidas e ainda ndo adotadas que
possam, na opinido da Companhia, ter impacto significativo no resultado ou no
patrimonio liquido divulgado pela Companhia.

Ano 2018

A Companhia fez os estudos para a adocdo das novas préticas contabeis emitidas
pelo Comité de Pronunciamentos Contabeis (“CPC”), cuja vigéncia se iniciou no
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exercicio a partir de 1 de janeiro de 2018. Estas praticas contabeis foram o CPC 47 -
Receita de Contrato com Cliente, equivalentes as normas internacionais IFRS 15.

A Companhia efetuou a avaliagdo de seus contratos e se as obrigacdes de
desempenho sdo satisfeitas ao longo do tempo. Na avaliacdo da Companhia, ndo
foram identificados efeitos da adocdo do IFRS 15 que afetassem as demonstracoes
financeiras.

N&o foram identificadas outras normas, interpretacdes ou alteracdes que tivessem
impacto significativo nas Demonstracdes Financeiras da Companhia.

(b) Efeitos significativos das alteracfes em praticas contébeis

No exercicio findo em 31 de dezembro de 2020, a Companhia informa que nao
houveram efeitos significativos em alteracdes de praticas contabeis.

(c) Ressalvas e énfases presentes no parecer do auditor
2020

A Ernst e Young Auditores Independentes S.S, emitiu seu parecer referente as
demonstragbes financeiras de 2019, sem ressalvas e com a énfase apresentada
abaixo:

Enfase - Operagao “Greenfield”

Chamamos a atencdo para a nota explicativa 1.3 as demonstracdes financeiras, que
indica que o investimento indireto mantido na Companhia por determinados fundos de
pensdo é objeto de investigacdo conduzido pelas autoridades publicas no ambito da
operagcdo denominada “Greenfield”. A Companhia divulgou nesta mesma nota
explicativa o resultado do processo de investigacdo independente conduzido por
empresa especializada, seguindo o processo de investigagdo conduzido pelas
autoridades publicas, ainda em curso. Desta forma, ndo € possivel prever nem
antecipar os desdobramentos dessas investigacdes, nem seus eventuais efeitos sobre
as demonstracdes financeiras individuais e consolidadas da Companhia e/ou de suas
subsidiarias. Nossa opinido ndo contém ressalva relacionada a esse assunto.
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Segue relatério completo (se necessario):

Relatério do auditor independente sobre as demonstragées financeiras individuais e
consolidadas

Aos Conselheiros de Administracdo e Acionistas da
Multiner S.A.

Sdo Paulo - SP

Opiniao

Examinamos as demonstracdes financeiras individuais e consolidadas da Multiner S.A.
(“Companhia”), identificadas como controladora e consolidado, respectivamente, que
compreendem o balan¢o patrimonial em 31 de dezembro de 2020 e as respectivas
demonstra¢des do resultado, do resultado abrangente, das mutagfes do patrimdnio liquido e
dos fluxos de caixa para o exercicio findo nessa data, bem como as correspondentes notas
explicativas, incluindo o resumo das principais politicas contabeis.

Em nossa opinido, as demonstracdes financeiras acima referidas apresentam adequadamente,
em todos os aspectos relevantes, a posicao patrimonial e financeira, individual e consolidada,
da Companhia em 31 de dezembro de 2020, o desempenho individual e consolidado de suas
operacdes e 0s seus respectivos fluxos de caixa individuais e consolidados para o exercicio
findo nessa data, de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil e com as normas
internacionais de relatério financeiro (IFRS) emitidas pelo International Accounting Standards
Board (IASB).

Base para opinidao

Nossa auditoria foi conduzida de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria. Nossas
responsabilidades, em conformidade com tais normas, estdo descritas na se¢do a seguir, intitulada
“Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstragdes financeiras individuais e consolidadas”.
Somos independentes em relagdo a Companhia e suas controladas, de acordo com os principios éticos
relevantes previstos no Cédigo de Etica Profissional do Contador e nas normas profissionais emitidas
pelo Conselho Federal de Contabilidade, e cumprimos com as demais responsabilidades éticas de
acordo com essas normas. Acreditamos que a evidéncia de auditoria obtida é suficiente e apropriada
para fundamentar nossa opinido.

Incerteza relevante relacionada com a continuidade operacional

Chamamos a atencgdo para a nota explicativa 1.4 as demonstragdes financeiras, que indica que o passivo
circulante individual e consolidado da Companhia excedeu o total do ativo circulante individual e
consolidado em R$27.640 mil e R$1.155.482 mil, respectivamente, além de possuir prejuizos
acumulados no montante de R$1.683.283 mil, bem como patriménio liquido atribuivel aos acionistas
controladores negativo de R$283.539 mil. A continuidade operacional da Companhia depende do
reperfilamento das suas dividas, e na conversdo dos saldos com partes relacionadas em participagdo
acionaria. Conforme apresentado na nota explicativa 1, esses eventos ou condig¢des, juntamente com
outros assuntos descritos na nota explicativa 1, indicam a existéncia de incerteza relevante que pode
levantar duvida significativa quanto a capacidade de continuidade operacional da Companhia. Nossa
opinido ndo contém ressalva relacionada a esse assunto.
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Enfase - Operagdo “Greenfield”

Chamamos a atengdo para a nota explicativa 1.3 as demonstragdes financeiras, que indica que o
investimento indireto mantido na Companhia por determinados fundos de pensdo é objeto de
investigacdo conduzido pelas autoridades publicas no ambito da operagdao denominada “Greenfield”. A
Companbhia divulgou nesta mesma nota explicativa o resultado do processo de investiga¢do
independente conduzido por empresa especializada, seguindo o processo de investigacdo conduzido
pelas autoridades publicas, ainda em curso. Desta forma, ndo é possivel prever nem antecipar os
desdobramentos dessas investigagdes, nem seus eventuais efeitos sobre as demonstragdes financeiras
individuais e consolidadas da Companhia e/ou de suas subsididrias. Nossa opinido ndo contém ressalva
relacionada a esse assunto.

Principais assuntos de auditoria

Principais assuntos de auditoria sdao aqueles que, em nosso julgamento profissional, foram os mais
significativos em nossa auditoria do exercicio corrente. Esses assuntos foram tratados no contexto de
nossa auditoria das demonstragées financeiras individuais e consolidadas como um todo e na formagao
de nossa opinido sobre essas demonstracdes financeiras individuais e consolidadas e, portanto, ndo
expressamos uma opinido separada sobre esses assuntos. Além do assunto descrito na segao “Incerteza
relevante relacionada com a continuidade operacional”, determinamos que os assuntos descritos abaixo
sd0 os principais assuntos de auditoria a serem comunicados em nosso relatdrio Para cada assunto
abaixo, a descricdo de como nossa auditoria tratou o assunto, incluindo quaisquer comentarios sobre os
resultados de nossos procedimentos, é apresentado no contexto das demonstragdes financeiras
tomadas em conjunto.

NAs cumprimos as responsabilidades descritas na sec¢do intitulada “Responsabilidades do auditor pela
auditoria das demonstragdes financeiras individuais e consolidadas”, incluindo aquelas em relagdo a
esses principais assuntos de auditoria. Dessa forma, nossa auditoria incluiu a condugdo de
procedimentos planejados para responder a nossa avaliagao de riscos de distorgGes significativas nas
demonstragoes financeiras. Os resultados de nossos procedimentos, incluindo aqueles executados para
tratar os assuntos abaixo, fornecem a base para nossa opinido de auditoria sobre as demonstragdes
financeiras da Companhia.

Endividamento e suas respectivas cldusulas restritivas contratuais (“covenants”)

A Companhia e suas controladas possuem diversos contratos de dividas em valores relevantes. Tais
contratos possuem clausulas restritivas, qualitativas e financeiras, sobre as quais a Companhia e suas
controladas encontram-se em descumprimento, devido ao ndo pagamento de parcelas de amortizagdo
do principal e respectivos juros ou ndo atendimento de cldusulas contratuais, o que ensejou a
necessidade de renegociagdo periddica dos termos contratuais ou a reclassificacdo da totalidade do
saldo devido em 31 de dezembro de 2020 para o passivo circulante. Este assunto esta divulgado na nota
explicativa 20 as demonstracgdes financeiras.

Esse assunto foi considerado relevante para nossa auditoria, devido a significancia dos valores
envolvidos, assim como pela atual conjuntura financeira das entidades do Grupo, que resultou no
descumprimento das clausulas contratuais.

Como nossa auditoria conduziu esse assunto
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Como parte de nossos procedimentos de auditoria, entre outros, efetuamos a leitura dos contratos de
endividamento e de suas respectivas renegociacdes, examinamos a movimentagcdo de pagamentos e
captagdo de novos empréstimos durante o exercicio, recalculamos os juros e encargos financeiros,
verificamos a apropriada reclassificagdo da totalidade dos saldos cujos contratos encontram-se com
covenants descumpridos para o passivo circulante, confirmamos os saldos em aberto com as instituicdes
financeiras, testamos o cdlculo dos indicadores-chave financeiros previstos nas clausulas restritivas com
base nas demonstragdes financeiras. Nossos procedimentos também incluiram a revisdo das
divulgag¢des dos instrumentos financeiros e respectivas garantias nas demonstragdes financeiras
individuais e consolidadas.

Baseados no resultado dos procedimentos de auditoria efetuados, que esta consistente com a avaliagdo
da Administragcdo, consideramos aceitaveis as politicas da Companhia e de suas controladas
relacionadas a identificacdo e monitoramento de clausulas restritivas contratuais, reclassificagdo dos
valores envolvidos, e as divulgagdes incluidas no contexto das demonstragdes financeiras tomadas em
conjunto.

Provisdo para demandas judiciais

A Companhia e suas controladas sdo parte em diversas demandas administrativas e judiciais de natureza
trabalhistas, tributarias e civeis, originadas no curso normal de seus negdcios. Para aquelas demandas
cuja probabilidade de perda é considerada “provavel” pela Administragao da Companhia e seus
assessores juridicos, sdo constituidas provisdes, cujo valor consolidado em 31 de dezembro de 2020 foi
de R$4.036 mil, respectivamente. Ainda, os passivos contingentes relacionados a processos judiciais

|II

avaliados com expectativa de perda “possivel”, para as quais nenhuma provisdo foi constituida,
totalizam os montantes de R$40.712 mil e R$299.666 mil nas demonstrac¢des financeiras individuais e
consolidadas, respectivamente, em 31 de dezembro de 2020. Esse assunto esta descrito na nota

explicativa 24 as demonstragdes financeiras individuais e consolidadas.

Esse assunto foi considerado relevante para a nossa auditoria devido a magnitude dos valores
envolvidos nos processos, ao julgamento exercido pela Administracdo, necessario para a determinagdo
se uma provisdo deve ser registrada, bem como pela complexidade do ambiente juridico no Brasil.

Como nossa auditoria conduziu esse assunto

Como parte de nossos procedimentos de auditoria, entre outros, avaliamos as politicas relacionadas as
provisOes para demandas judiciais e administrativas da Companhia para a identificagdo, mensuragado,
registro e divulgacdo dos respectivos riscos envolvidos, obtemos e analisamos cartas de confirmagdo
dos assessores juridicos internos e externos da Companhia e de suas controladas, contendo o
detalhamento dos status dos processos judiciais e administrativos em andamento, bem como a
avaliagdo dos riscos envolvidos e progndstico de perda. Adicionalmente, envolvemos nossos
especialistas em assuntos relacionados a impostos para auxiliar na andlise das avaliages de riscos
determinadas pelos assessores juridicos internos e externos e avaliamos a adequagao das divulgagdes
efetuadas pela Companhia e de suas controladas sobre este assunto e especificamente sobre os
processos mais significativos.

Baseados no resultado dos procedimentos de auditoria efetuados, que estd consistente com a avaliagdo
da Administracdo, consideramos aceitaveis as politicas relacionadas a identificagdo, reconhecimento e
mensuragdo das provisdes para demandas judiciais, para suportar os julgamentos, estimativas e
divulgagdes incluidas no contexto das demonstrag¢des financeiras tomadas em conjunto.
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Recuperabilidade dos ativos imobilizados e intangiveis com vida util definida

A Companhia e suas controladas possuem saldo consolidado de ativo imobilizado e intangivel no
montante de R$490 mil e R$836.022 mil, respectivamente, em 31 de dezembro de 2020. A
Administragdo avalia, no minimo anualmente, o risco de perda por redugdo ao valor recuperdvel desses
ativos, baseado no método do valor em uso ou em modelo financeiro de fluxo de caixa descontado, o
qual exige a adogdo de premissas baseadas em informacgGes geradas por seus relatorios internos, no
qual envolve julgamento significativo sobre os resultados futuros do negdcio, de forma que quaisquer
eventuais alteragGes nas premissas utilizadas pode gerar efeitos significativos na avaliagdo e impactos
nas demonstragdes financeiras da Companhia tomadas em conjunto. Este assunto esta divulgado nas
notas explicativas 13 e 16 as demonstragdes financeiras individuais e consolidadas.

Como nossa auditoria conduziu esse assunto

Como parte dos nossos procedimentos de auditoria, dentre outros, avaliamos as proje¢des de fluxo de
caixa e valorizacdo dos ativos imobilizados e intangiveis, analisamos os indicadores financeiros de cada
unidade geradora de caixa, bem como revisamos as analises preparadas pela Companhia, envolvemos
nossos especialistas para suporte da analise do valor recuperavel dos ativos fixos, bem como, na
avaliagdo na taxa de desconto utilizada nos fluxos de caixa descontado; verificamos a acuracidade
matematica do calculo e consisténcia entre os dados utilizados e o saldos contabeis, assim como
avaliagdes anteriores e a razoabilidade das premissas utilizadas. Tais informagdes sdo derivadas do
plano de negdcios da Companhia aprovado por aqueles responsaveis pela governanga. Avaliamos,
também, a adequada divulgacdo desse assunto nas notas explicativas as demonstragdes financeiras
individuais e consolidadas.

Baseados no resultado dos procedimentos de auditoria efetuados sobre a recuperabilidade dos
ativos imobilizado e intangivel com vida util definida, que esta consistente com a avaliagao da
Administragdo, consideramos que os critérios e premissas de valor recuperavel destes ativos

adotados pela Administragdo, assim como as respectivas divulgagdes nas notas explicativas 13 e 16, sdo
aceitdveis, no contexto das demonstragdes financeiras tomadas em conjunto.

Transacdes com partes relacionadas

A Companhia e suas controladas realizam transagdes financeiras entre si, com naturezas diversas, as
quais incluem contratos de mutuo financeiro e transagdes operacionais, conforme descrito na nota
explicativa 10 as demonstragdes financeiras individuais e consolidadas.

Esse assunto foi considerado relevante para nossa auditoria, devido a significancia dos valores e
diversidade das transagdes mantidas entre entidades consideradas partes relacionadas, assim como
possibilidade de que essas transagdes possam ser registradas fora do periodo de competéncia ou ndo
aprovadas pelos 6rgdos de governanga da Companbhia.

Como nossa auditoria conduziu esse assunto

Como parte dos nossos procedimentos de auditoria para confirmar a adequacgao das condi¢des
pactuadas, do registro e controle dessas transagdes, dentre outros, avaliamos a politica de transa¢Ges
com partes relacionadas da Companhia e sua aplicagdao nas principais transa¢des ocorridas durante o
exercicio, examinamos a documentagdo suporte para as transagdes materiais, incluindo a inspec¢do de
contratos e calculos preparados pela Administracdo, verificamos a aprovacdo das transac¢des pelo
Conselho de Administragao, de acordo com a politica estabelecida pela Companhia e realizamos
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procedimento de envio de cartas de confirmagdo as contrapartes das operagdes sobre os saldos e
contratos vigentes em 31 de dezembro de 2020. Avaliamos, também, a adequada divulga¢do desse
assunto nas notas explicativas as demonstragdes financeiras individuais e consolidadas.

Baseados no resultado dos procedimentos de auditoria efetuados, que esta consistente com a avaliagdo
da Administragdo, consideramos aceitdveis as politicas relacionadas a identificagdo, aprovacao,
reconhecimento e mensuragdo das transacdes com partes relacionadas, para suportar as informacgdes
incluidas no contexto das demonstragGes financeiras tomadas em conjunto.

Outros assuntos
Demonstragdes do valor adicionado

As demonstragGes individual e consolidada do valor adicionado (DVA) referentes ao exercicio findo em
31 de dezembro de 2020, elaboradas sob a responsabilidade da administragdao da Companhia, e
apresentadas como informacgdo suplementar para fins de IFRS, foram submetidas a procedimentos de
auditoria executados em conjunto com a auditoria das demonstragdes financeiras da Companhia. Para a
formacdo de nossa opinido, avaliamos se essas demonstrac¢des estdo conciliadas com as demonstragées
financeiras e registros contabeis, conforme aplicdvel, e se a sua forma e conteldo estdo de acordo com
os critérios definidos no Pronunciamento Técnico NBC TG 09 - Demonstragdo do Valor Adicionado. Em
nossa opinidao, essas demonstragdes do valor adicionado foram adequadamente elaboradas, em todos
os aspectos relevantes, segundo os critérios definidos nesse Pronunciamento Técnico e sdo consistentes
em relagdo as demonstragdes financeiras individuais e consolidadas tomadas em conjunto.

Outras informag6es que acompanham as demonstragdes financeiras individuais e consolidadas e o
relatério do auditor

A administracdo da Companhia é responsavel por essas outras informagdes que compreendem o
Relatério da administragdo.

Nossa opinido sobre as demonstragées financeiras individuais e consolidadas ndo abrange o Relatério da
administracdo e ndo expressamos qualquer forma de conclusdo de auditoria sobre esse relatério.

Em conexdo com a auditoria das demonstragdes financeiras individuais e consolidadas, nossa
responsabilidade é a de ler o Relatério da administracdo e, ao fazé-lo, considerar se esse relatério est3,
de forma relevante, inconsistente com as demonstragdes financeiras ou com nosso conhecimento
obtido na auditoria ou, de outra forma, aparenta estar distorcido de forma relevante. Se, com base no
trabalho realizado, concluirmos que ha distor¢do relevante no Relatério da administragdo, somos
requeridos a comunicar esse fato. Nao temos nada a relatar a este respeito.

Responsabilidades da administra¢dao e da governancga pelas demonstragoes financeiras individuais e
consolidadas

A administracdo é responsavel pela elaboracédo e adequada apresentacdo das demonstracoes
financeiras individuais e consolidadas de acordo com as praticas contdbeis adotadas no Brasil e com as
normas internacionais de relatério financeiro (IFRS), emitidas pelo International Accounting Standards
Board (IASB), e pelos controles internos que ela determinou como necessarios para permitir a
elaborac¢do de demonstracgées financeiras livres de distor¢do relevante, independentemente se causada
por fraude ou erro.

Na elaboragdo das demonstragGes financeiras individuais e consolidadas, a administracdo é responsavel
pela avaliacdo da capacidade de a Companhia continuar operando, divulgando, quando aplicavel, os
assuntos relacionados com a sua continuidade operacional e o uso dessa base contabil na elaboragao
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das demonstragdes financeiras, a ndo ser que a administragdo pretenda liquidar a Companhia ou cessar
suas operag8es, ou ndo tenha nenhuma alternativa realista para evitar o encerramento das operagdes.

Os responsaveis pela governanga da Companhia e suas controladas sdo aqueles com responsabilidade
pela supervisdo do processo de elaboragdo das demonstrag¢des financeiras.
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Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstrag¢des financeiras individuais e consolidadas

Nossos objetivos sdo obter seguranca razoavel de que as demonstragdes financeiras individuais e
consolidadas, tomadas em conjunto, estdo livres de distorgao relevante, independentemente se
causada por fraude ou erro, e emitir relatério de auditoria contendo nossa opinido. Segurancga razoavel
é um alto nivel de seguranga, mas ndo uma garantia de que a auditoria realizada de acordo com as
normas brasileiras e internacionais de auditoria sempre detecta as eventuais distor¢des relevantes
existentes. As distor¢des podem ser decorrentes de fraude ou erro e sdo consideradas relevantes
quando, individualmente ou em conjunto, possam influenciar, dentro de uma perspectiva razoavel, as
decisGes econémicas dos usuarios tomadas com base nas referidas demonstragGes financeiras.

Como parte da auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria,
exercemos julgamento profissional e mantemos ceticismo profissional ao longo da auditoria. Além
disso:

¢ Identificamos e avaliamos os riscos de distor¢do relevante nas demonstracgfes financeiras
individuais e consolidadas, independentemente se causada por fraude ou erro, planejamos
e executamos procedimentos de auditoria em resposta a tais riscos, bem como obtivemos
evidéncia de auditoria apropriada e suficiente para fundamentar nossa opiniéo. O risco de
ndo deteccéo de distor¢do relevante resultante de fraude € maior do que o proveniente de
erro, ja que a fraude pode envolver o ato de burlar os controles internos, conluio,
falsificacdo, omisséo ou representacdes falsas intencionais.

¢ Obtivemos entendimento dos controles internos relevantes para a auditoria para
planejarmos procedimentos de auditoria apropriados as circunstancias, mas, ndo, com o
objetivo de expressarmos opinido sobre a eficicia dos controles internos da Companhia e
suas controladas.

e Avaliamos a adequacéo das politicas contabeis utilizadas e a razoabilidade das estimativas
contabeis e respectivas divulgaces feitas pela administracao.

e Concluimos sobre a adequagédo do uso, pela administragcdo, da base contabil de
continuidade operacional e, com base nas evidéncias de auditoria obtidas, se existe
incerteza relevante em relacéo a eventos ou condi¢cdes que possam levantar davida
significativa em relacé@o a capacidade de continuidade operacional da Companhia. Se
concluirmos que existe incerteza relevante, devemos chamar atencéo em nosso relatério de
auditoria para as respectivas divulgacdes nas demonstracdes financeiras individuais e
consolidadas ou incluir modificagdo em nossa opinido, se as divulgagdes forem
inadequadas. Nossas conclusdes estdo fundamentadas nas evidéncias de auditoria obtidas
até a data de nosso relatdrio. Todavia, eventos ou condi¢8es futuras podem levar a
Companhia a ndo mais se manter em continuidade operacional.

e Avaliamos a apresentacédo geral, a estrutura e o contelido das demonstra¢ées financeiras,
inclusive as divulgacdes e se as demonstracdes financeiras individuais e consolidadas
representam as correspondentes transagdes e 0os eventos de maneira compativel com o
objetivo de apresentacdo adequada.

Comunicamo-nos com os responsaveis pela governanga a respeito, entre outros aspectos, do alcance e
da época dos trabalhos de auditoria planejados e das constatag¢des significativas de auditoria, inclusive
as deficiéncias significativas nos controles internos que eventualmente tenham sido identificadas
durante nossos trabalhos.
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Fornecemos também aos responsaveis pela governanga declaragdo de que cumprimos com as
exigéncias éticas relevantes, incluindo os requisitos aplicaveis de independéncia, e comunicamos todos
os eventuais relacionamentos ou assuntos que poderiam afetar, consideravelmente, nossa
independéncia, incluindo, quando aplicavel, as respectivas salvaguardas.

Dos assuntos que foram objeto de comunicagdo com os responsaveis pela governanga, determinamos
aqueles que foram considerados como mais significativos na auditoria das demonstragdes financeiras do
exercicio corrente e que, dessa maneira, constituem os principais assuntos de auditoria. Descrevemos
esses assuntos em nosso relatério de auditoria, a menos que lei ou regulamento tenha proibido
divulgagdo publica do assunto, ou quando, em circunstancias extremamente raras, determinarmos que
0 assunto ndo deve ser comunicado em nosso relatério porque as consequéncias adversas de tal
comunicagao podem, dentro de uma perspectiva razoavel, superar os beneficios da comunica¢do para o
interesse publico.

Sdo Paulo, 31 de margo de 2021.

ERNST & YOUNG
Auditores Independentes S.S.

CRC-2SP034519/0-6

Alessandra Aur Raso

Contadora CRC-15P248878/0-7
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2018

A Ernst e Young Auditores Independentes S.S, emitiu seu parecer referente as
demonstragdes financeiras de 2018, sem ressalvas.

Opinido sem ressalvas

Examinamos as demonstragdes financeiras, individuais e consolidadas, da Multiner
S.A. (“Companhia”), identificadas como controladora e consolidado, respectivamente,
gue compreendem o balangco patrimonial em 31 de dezembro de 2018 e as
respectivas demonstracdes do resultado, do resultado abrangente, das mutacdes do
patrimonio liquido e dos fluxos de caixa para o exercicio findo nessa data, bem como
as correspondentes notas explicativas, incluindo o resumo das principais politicas
contébeis.

Em nossa opinido as demonstracdes financeiras acima referidas apresentam
adequadamente, em todos 0s aspectos relevantes, a posi¢cao patrimonial e financeira,
individual e consolidada, da Multiner S.A. em 31 de dezembro de 2018, o desempenho
individual e consolidado de suas operagcBes e 0s seus respectivos fluxos de caixa
individuais e consolidados para o exercicio findo nessa data, de acordo com as
praticas contabeis adotadas no Brasil e com as normas internacionais de relatério
financeiro (IFRS) emitidas pelo International Accounting Standards Board (IASB).

Base para opiniéo

Nossa auditoria foi conduzida de acordo com as normas brasileiras e internacionais de
auditoria. Nossas responsabilidades, em conformidade com tais normas, estdo
descritas na se¢do a seguir intitulada “Responsabilidades do auditor pela auditoria das
demonstragdes financeiras individuais e consolidadas”. Somos independentes em
relacdo & Companhia e suas controladas, de acordo com o0s principios éticos
relevantes previstos no Caédigo de Etica Profissional do Contador e nas normas
profissionais emitidas pelo Conselho Federal de Contabilidade, e cumprimos com as
demais responsabilidades éticas de acordo com essas normas. Acreditamos que a
evidéncia de auditoria obtida é suficiente e apropriada para fundamentar nossa
opinido.

Incerteza relevante relacionada com a continuidade operacional
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Chamamos a atencao para a nota explicativa 1.4 as demonstracdes financeiras, que
indica que o passivo circulante individual e consolidado da Companhia excedeu o total
do ativo circulante individual e consolidado em R$29.531 mil e R$1.161.460 mil,
respectivamente, além de possuir prejuizos acumulados, individual e consolidado, no
montante de R$1.597.319 mil, bem como patriménio liquido negativo de R$197.575 no
individual e R$236.620 no consolidado, respectivamente. Esses eventos ou condi¢cdes,
juntamente com outros assuntos descritos nas notas explicativas de 1.1 a 1.4 indicam
a existéncia de incerteza relevante que pode levantar duvida significativa quanto a
capacidade de continuidade operacional da Companhia. Nossa opinido ndo contém
ressalva relacionada a esse assunto.

Enfase - Operagao “Greenfield”

Chamamos a atencao para a nota explicativa 1.3 as demonstracdes financeiras, que
indica que o investimento indireto mantido na Companhia por determinados fundos de
pensdo é objeto de investigagdo conduzido pelas autoridades publicas no ambito da
operacdo denominada “Greenfield”. A Companhia divulgou nesta mesma nota
explicativa o resultado do processo de investigacdo independente conduzido por
empresa especializada, seguindo o processo de investigagdo conduzido pelas
autoridades publicas em curso. Desta forma, ndo é possivel prever nem antecipar 0s
desdobramentos futuros dessas investigacdes, nem seus eventuais efeitos sobre as
demonstragdes financeiras individuais e consolidadas da Companhia e/ou de suas
subsidiarias. Nossa opinido ndo contém ressalva relacionada com esse assunto.

Principais assuntos de auditoria

Principais assuntos de auditoria sdo aqueles que, em nosso julgamento profissional,
foram os mais significativos em nossa auditoria do exercicio corrente. Esses assuntos
foram tratados no contexto de nossa auditoria das demonstracbes financeiras
individuais e consolidadas como um todo e na formacéo de nossa opinido sobre essas
demonstragfes financeiras individuais e consolidadas e, portanto, ndo expressamos
uma opinido separada sobre esses assuntos. Para cada assunto abaixo, a descricdo
de como nossa auditoria tratou o assunto, incluindo quaisquer comentarios sobre os
resultados de nossos procedimentos, é apresentado no contexto das demonstragfes
financeiras tomadas em conjunto.

Nés cumprimos as responsabilidades descritas na sec¢ao intitulada “Responsabilidades
do auditor pela auditoria das demonstragdes financeiras individuais e consolidadas”,
incluindo aquelas em relacdo a esses principais assuntos de auditoria. Dessa forma,
nossa auditoria incluiu a conducdo de procedimentos planejados para responder a
nossa avaliacdo de riscos de distor¢des significativas nas demonstracdes financeiras.
Os resultados de nossos procedimentos, incluindo aqueles executados para tratar os
assuntos abaixo, fornecem a base para nossa opinido de auditoria sobre as
demonstragdes financeiras da Companhia.

Endividamento e suas respectivas clausulas restritivas contratuais (“covenants”)

A Companhia e suas controladas possuem diversos contratos de dividas em valores
relevantes. Tais contratos possuem clausulas restritivas, qualitativas e financeiras,
sobre as quais a Companhia e sua controlada indireta RAESA encontram-se em
descumprimento, devido ao ndo pagamento de parcelas de amortizacdo do principal e
respectivos juros, o que ensejou a reclassificacdo da totalidade do saldo devido em 31
de dezembro de 2018, para o passivo circulante, no montante de R$7.636 mil para a
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controladora e de R$685.875 mil para o consolidado. Este assunto esta divulgado na
nota explicativa 20 as demonstragdes financeiras.

Esse assunto foi considerado relevante para nossa auditoria, devido a significancia
dos valores envolvidos, assim como pela atual conjuntura financeira das entidades do
Grupo, que resultou no descumprimento das clausulas contratuais.

Como nossa auditoria conduziu esse assunto

Como parte de nossos procedimentos de auditoria, entre outros, efetuamos a leitura
dos contratos de endividamento, examinamos a movimentacdo de pagamentos e
captacdo de novos empréstimos durante o exercicio, recalculamos o0s juros e encargos
financeiros, verificamos a apropriada reclassificacdo da totalidade dos saldos cujos
contratos encontram-se com covenants descumpridos para o passivo circulante,
confirmamos os saldos em aberto com as instituic6es financeiras, testamos o calculo
dos indicadores-chave financeiros previstos nas clausulas restritivas com base nas
demonstragfes financeiras. Nossos procedimentos também incluiram a revisdo das
divulgacbes dos instrumentos financeiros e respectivas garantias nhas demonstracdes
financeiras individuais e consolidadas.

Baseados no resultado dos procedimentos de auditoria efetuados, que esta
consistente com a avaliagcdo da Administracdo, consideramos aceitaveis as politicas
da Companhia e de suas controladas relacionadas a identificacdo e monitoramento de
clausulas restritivas contratuais, reclassificacdo dos valores envolvidos, e informacgdes
incluidas no contexto das demonstragdes financeiras tomadas em conjunto.

Provisao para demandas judiciais

A Companhia e suas controladas sé&o parte em diversas demandas administrativas e
judicias de natureza trabalhistas, tributarias e civeis, originadas no curso normal de
seus negocios. Para aquelas demandas cuja probabilidade de perda é considerada
“provavel” pela Administragdo da Companhia e seus assessores juridicos, sao
constituidas provisdes, cujo valor individual e consolidado em 31 de dezembro de
2018 foi de R$15 mil e R$14.242 mil, respectivamente. Ainda, o0s passivos
contingentes relacionados a processos judiciais avaliados com expectativa de perda
“possivel”’, para as quais nenhuma provisao foi constituida, totalizam os montantes de
R$30.956 mil e R$243.699 mil nas demonstracbes financeiras individuais e
consolidadas, respectivamente, em 31 de dezembro de 2018. Esse assunto esta
descrito na nota explicativa 24 as demonstracdes financeiras individuais e
consolidadas.

Esse assunto foi considerado relevante para a nossa auditoria devido a magnitude dos
valores envolvidos nos processos, ao julgamento exercido pela Administragéao,
necessario para a determinagédo se uma provisdo deve ser registrada, bem como pela
complexidade do ambiente juridico no Brasil.

Como nossa auditoria conduziu esse assunto

Como parte de nossos procedimentos de auditoria, entre outros, avaliamos as politicas
relacionadas as provisfes para demandas judiciais e administrativas da Companhia
para a identificacdo, mensuracdo, registro e divulgacdo dos respectivos riscos
envolvidos, obtemos e analisamos cartas de confirmacdo dos assessores juridicos
internos e externos da Companhia e de suas controladas, contendo o detalhamento
dos status dos processos judiciais e administrativos em andamento, bem como a
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avaliacdo dos riscos envolvidos e prognostico de perda. Adicionalmente, envolvemos
nossos especialistas em assuntos relacionados a impostos para nos auxiliar na andlise
das avaliagBes de riscos determinadas pelos assessores juridicos internos e externos
e avaliamos a adequacdo das divulgacbes efetuadas pela Companhia e de suas
controladas sobre este assunto e especificamente sobre 0s processos mais
significativos.

Baseados no resultado dos procedimentos de auditoria efetuados, que esta
consistente com a avaliagdo da Administracdo, consideramos aceitaveis as politicas
relacionadas a identificacdo, reconhecimento e mensuracdo das provisdes para
demandas judicias, para suportar os julgamentos, estimativas e informac¢@es incluidas

no contexto das demonstragdes financeiras tomadas em conjunto.

Recuperabilidade dos ativos imobilizados e intangiveis com vida Util definida

A Companhia e suas controladas possuem saldo consolidado de ativo imobilizado e
intangivel no montante de R$399 mil e R$843.073 mil, respectivamente, em 31 de
dezembro de 2018. A Administragdo avalia, no minimo anualmente, o risco de perda
por reducdo ao valor recuperavel desses ativos, baseado no método do valor em uso
ou em modelo financeiro de fluxo de caixa descontado, o qual exige a adogéo de
premissas baseadas em informacgfes geradas por seus relatorios internos, no qual
envolve julgamento significativo sobre os resultados futuros do negécio, de forma que
quaisquer eventuais alteracbes nas premissas utilizadas pode gerar efeitos
significativos na avaliagdo e impactos nas demonstragdes financeiras da Companhia
tomadas em conjunto. Este assunto esta divulgado nas notas explicativas 13 e 16 as
demonstrag@es financeiras individuais e consolidadas.

Como nossa auditoria conduziu esse assunto

Como parte dos nossos procedimentos de auditoria, dentre outros, envolvemos
nossos profissionais especialistas em avaliagdo para nos auxiliar nas andlises sobre
as projecdes de fluxo de caixa e valorizagcdo dos ativos imobilizados e intangiveis,
analisamos os indicadores financeiros de cada unidade geradora de caixa, bem como
revisamos as andlises preparadas pela Companhia. Tais informac¢des sédo derivadas
do plano de negdcios da Companhia aprovado por aqueles responsaveis pela
governanca. Avaliamos, também, a adequada divulgacdo desse assunto nas notas
explicativas as demonstragdes financeiras individuais e consolidadas.

Baseados no resultado dos procedimentos de auditoria efetuados sobre a
recuperabilidade dos ativos imobilizado e intangivel com vida util definida, que esta
consistente com a avaliacdo da Administracdo, consideramos que 0s critérios e
premissas de valor recuperavel destes ativos adotados pela Administragdo, assim
como as respectivas divulgacdes nas notas explicativas 13 e 16, sdo aceitaveis, no
contexto das demonstragdes financeiras tomadas em conjunto.

Transacoes com partes relacionadas

A Companhia e suas controladas realizam transagfes financeiras entre si, com
naturezas diversas, as quais incluem contratos de mutuo financeiro, adiantamento
para futuro aumento de capital e transa¢gGes operacionais, conforme descrito na nota
explicativa 10 as demonstragdes financeiras individuais e consolidadas.

Esse assunto foi considerado relevante para nossa auditoria, devido a significancia

dos valores e diversidade das transacbes mantidas entre entidades consideradas
partes relacionadas, assim como possibilidade de que essas transacdes possam ser
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registradas fora do periodo de competéncia ou ndo aprovadas pelos 6rgédos de
governanga da Companhia.

Como nossa auditoria conduziu esse assunto

Como parte dos nossos procedimentos de auditoria para confirmar a adequacédo das
condicbes pactuadas, do registro e controle dessas transacdes, dentre outros,
avaliamos a politica de transacfes com partes relacionadas da Companhia e sua
aplicacdo nas principais transagdes ocorridas durante o exercicio, examinamos a
documentacdo suporte para as transacdes materiais, incluindo a inspecdo de
contratos e célculos preparados pela Administracdo, verificamos a aprovacdo das
transagbes pelo Conselho de Administracdo, de acordo com a politica estabelecida
pela Companhia e realizamos procedimento de envio de cartas de confirmacdo as
contrapartes das operacfes sobre os saldos e contratos vigentes em 31 de dezembro
de 2018. Avaliamos, também, a adequada divulgacdo desse assunto nas notas
explicativas as demonstragdes financeiras individuais e consolidadas.

Baseados no resultado dos procedimentos de auditoria efetuados, que esti
consistente com a avaliagcdo da Administracdo, consideramos aceitaveis as politicas
relacionadas a identificacdo, aprovacdo, reconhecimento e mensuragdo das
transagbes com partes relacionadas, para suportar as informacdes incluidas no
contexto das demonstrac¢des financeiras tomadas em conjunto.

Outros assuntos

Demonstracdes do valor adicionado

As demonstraces, individual e consolidada, do valor adicionado (DVA) referentes ao
exercicio findo em 31 de dezembro de 2018, elaboradas sob a responsabilidade da
administracdo da Companhia, e apresentadas como informacao suplementar para fins
de IFRS, foram submetidas a procedimentos de auditoria executados em conjunto com
a auditoria das demonstrac@es financeiras da Companhia. Para a formacéo de nossa
opinido, avaliamos se essas demonstra¢cdes estdo conciliadas com as demonstracdes
financeiras e registros contabeis, conforme aplicavel, e se a sua forma e contetdo
estdo de acordo com os critérios definidos no Pronunciamento Técnico CPC 09 -
Demonstracdo do Valor Adicionado. Em nossa opinido, essas demonstracdes do valor
adicionado foram adequadamente elaboradas, em todos o0s aspectos relevantes,
segundo os critérios definidos nesse Pronunciamento Técnico e sdo consistentes em
relacdo as demonstragfes financeiras individuais e consolidadas tomadas em
conjunto.

Outras informacdes que acompanham as demonstragdes financeiras individuais
e consolidadas e o relatério do auditor

z

A administracdo da Companhia é responsavel por essas outras informacdes que
compreendem o Relatério da Administracao.

Nossa opinido sobre as demonstragdes financeiras individuais e consolidadas néo
abrange o Relatério da Administracdo e nado expressamos qualquer forma de
concluséo de auditoria sobre esse relatorio.

Em conexdo com a auditoria das demonstracdes financeiras individuais e
consolidadas, nossa responsabilidade € a de ler o Relatério da Administracéo e, ao
fazé-lo, considerar se esse relatorio esta, de forma relevante, inconsistente com as
demonstragfes financeiras ou com nosso conhecimento obtido na auditoria ou, de
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outra forma, aparenta estar distorcido de forma relevante. Se, com base no trabalho
realizado, concluirmos que h& distorcdo relevante no Relatério da Administracao,
somos requeridos a comunicar esse fato. Ndo temos nada a relatar a este respeito.

Responsabilidades da administracdo e da governanca pelas demonstracdes
financeiras individuais e consolidadas

A administracdo € responsavel pela elaboracdo e adequada apresentacdo das
demonstragcdes financeiras individuais e consolidadas de acordo com as praticas
contabeis adotadas no Brasil e com as normas internacionais de relatorio financeiro
(IFRS), emitidas pelo International Accounting Standards Board (IASB), e pelos
controles internos que ela determinou como necessérios para permitir a elaboracao de
demonstracdes financeiras livres de distorcdo relevante, independentemente se
causada por fraude ou erro.

Na elaboragdo das demonstracbes financeiras individuais e consolidadas, a
administracdo € responsavel pela avaliagdo da capacidade de a Companhia continuar
operando, divulgando, quando aplicavel, os assuntos relacionados com a sua
continuidade operacional e o0 uso dessa base contabil na elaboracdo das
demonstragfes financeiras, a ndo ser que a administragcdo pretenda liquidar a
Companhia e suas controladas ou cessar suas operagdes, ou ndo tenha nenhuma
alternativa realista para evitar o encerramento das operacoes.

Os responsaveis pela governanca da Companhia e suas controladas sdo aqueles com
responsabilidade pela supervisdo do processo de elaboracdo das demonstracdes
financeiras.

Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstracfes financeiras
individuais e consolidadas

Nossos objetivos sdo obter seguranca razoavel de que as demonstracdes financeiras
individuais e consolidadas, tomadas em conjunto, estéo livres de distor¢céo relevante,
independentemente se causada por fraude ou erro, e emitir relatério de auditoria
contendo nossa opinido. Seguranca razoavel é um alto nivel de seguranga, mas nao
uma garantia de que a auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e
internacionais de auditoria sempre detectam as eventuais distor¢bes relevantes
existentes. As distorcées podem ser decorrentes de fraude ou erro e sdo consideradas
relevantes quando, individualmente ou em conjunto, possam influenciar, dentro de
uma perspectiva razoavel, as decisdes econdmicas dos usudrios tomadas com base
nas referidas demonstracdes financeiras.

Como parte da auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e
internacionais de auditoria, exercemos julgamento profissional e mantemos ceticismo
profissional ao longo da auditoria. Além disso:

¢ Identificamos e avaliamos os riscos de distor¢do relevante nas demonstracdes
financeiras individuais e consolidadas, independentemente se causada por
fraude ou erro, planejamos e executamos procedimentos de auditoria em
resposta a tais riscos, bem como obtemos evidéncia de auditoria apropriada e
suficiente para fundamentar nossa opinido. O risco de ndo deteccdo de
distorcéo relevante resultante de fraude é maior do que o proveniente de erro,
ja que a fraude pode envolver o ato de burlar os controles internos, conluio,
falsificacdo, omissdo ou representacdes falsas intencionais.
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¢ Obtemos entendimento dos controles internos relevantes para a auditoria para
planejarmos procedimentos de auditoria apropriados as circunstancias, mas,
ndo, com o objetivo de expressarmos opinido sobre a eficacia dos controles
internos da Companhia e suas controladas.

e Avaliamos a adequagéo das politicas contabeis utilizadas e a razoabilidade das
estimativas contabeis e respectivas divulgacotes feitas pela administracao.

e Concluimos sobre a adequacdo do uso, pela administracdo, da base contébil
de continuidade operacional e, com base nas evidéncias de auditoria obtidas,
se existe incerteza relevante em relagdo a eventos ou condicbes que possam
levantar davida significativa em relacdo a capacidade de continuidade
operacional da Companhia e suas controladas. Se concluirmos que existe
incerteza relevante, devemos chamar atencdo em nosso relatério de auditoria
para as respectivas divulgacdes nas demonstracdes financeiras individuais e
consolidadas ou incluir modificagdo em nossa opinido, se as divulgagdes forem
inadequadas. Nossas conclusfGes estdo fundamentadas nas evidéncias de
auditoria obtidas até a data de nosso relatério. Todavia, eventos ou condi¢cbes
futuras podem levar a Companhia e suas controladas a ndo mais se manterem
em continuidade operacional.

e Avaliamos a apresentacdo geral, a estrutura e o conteudo das demonstraces
financeiras, inclusive as divulgacbes e se as demonstracbes financeiras
individuais e consolidadas representam as correspondentes transagfes e 0s
eventos de maneira compativel com o objetivo de apresentacao adequada.

Comunicamo-nos com 0s responsaveis pela governanga a respeito, entre outros
aspectos, do alcance planejado, da época da auditoria e das constatacdes
significativas de auditoria, inclusive as eventuais deficiéncias significativas nos
controles internos que identificamos durante nossos trabalhos.

Fornecemos também aos responsaveis pela governanca declaracdo de que
cumprimos com as exigéncias éticas relevantes, incluindo os requisitos aplicaveis de
independéncia, e comunicamos todos 0s eventuais relacionamentos ou assuntos que
poderiam afetar, consideravelmente, nossa independéncia, incluindo, quando
aplicavel, as respectivas salvaguardas.

Dos assuntos que foram objeto de comunicagdo com 0s responsaveis pela
governancga, determinamos aqueles que foram considerados como mais significativos
na auditoria das demonstracdes financeiras do exercicio corrente e que, dessa
maneira, constituem os principais assuntos de auditoria. Descrevemos esses assuntos
em nosso relatério de auditoria, a menos que lei ou regulamento tenha proibido
divulgacdo publica do assunto, ou quando, em circunstancias extremamente raras,
determinarmos que o assunto ndo deve ser comunicado em nosso relatério porque as
consequéncias adversas de tal comunicacdo podem, dentro de uma perspectiva
razoavel, superar os beneficios da comunicacao para o interesse publico.
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2017

A Ernst e Young Auditores Independentes S.S, emitiu seu parecer referente as
demonstrac@es financeiras de 2017, com ressalvas.

Opinido com ressalvas

Examinamos as demonstragdes financeiras, individuais e consolidadas, da Multiner
S.A. (“Companhia”), identificadas como controladora e consolidado, respectivamente,
gue compreendem o balanco patrimonial em 31 de dezembro de 2017 e as
respectivas demonstracdes do resultado, do resultado abrangente, das mutac¢des do
patrimonio liquido e dos fluxos de caixa para o exercicio findo nessa data, bem como
as correspondentes notas explicativas, incluindo o resumo das principais politicas
contabeis.

Em nossa opinido, exceto pelos possiveis efeitos dos assuntos descritos na secao a
seqguir

intitulada “Base para opiniao com ressalvas”, as demonstracdes financeiras acima
referidas

apresentam adequadamente, em todos 0s aspectos relevantes, a posi¢do patrimonial
e financeira, individual e consolidada, da Multiner S.A. em 31 de dezembro de 2017, o
desempenho individual e consolidado de suas operacdes e 0s seus respectivos fluxos
de caixa individuais e consolidados para o exercicio findo nessa data, de acordo com
as praticas contdbeis adotadas no Brasil e com as normas internacionais de relatério
financeiro (IFRS) emitidas pelo International Accounting Standards Board (IASB).

Base para opinido com ressalvas

Conforme divulgado na nota explicativa 9 as demonstracées financeiras, o balanco
patrimonial

individual e consolidado apresenta na rubrica de partes relacionadas, saldo ativo com
a empresa Eolica Administracdo e ParticipagBes Ltda., no montante de R$94.471 mil
em 31 de dezembro de 2017, para o qual a Companhia ndo elaborou a conciliacdo da
resposta de confirmacdo externa por nos enviada, com 0S Seus respectivos registros
contdbeis. Assim, ndo nos foi possivel determinar se teria havido necessidade de
efetuar ajustes nos saldos individuais e consolidados dessa rubrica, registrados no
balanco patrimonial em 31 de dezembro de 2017, assim como nos elementos
componentes das demonstracbes do resultado, do resultado abrangente, das
mutac¢des do patriménio liquido e dos fluxos de caixa do exercicio findo naquela data.

Conforme divulgado na nota explicativa 1.3 as demonstracdes financeiras, o
investimento indireto mantido na Companhia por determinados fundos de pensao é
objeto de investigacdo conduzido pelas autoridades publicas no ambito da operacéo
denominada “Greenfield”. A Companhia divulgou nesta mesma nota explicativa o
resultado do processo de investigacdo independente conduzido por empresa
especializada, o processo de investigacdo conduzido pelas autoridades publicas
encontra-se em curso. Desta forma, ndo é possivel prever nem antecipar 0s
desdobramentos futuros dessas investigacdes, nem seus eventuais efeitos sobre as
demonstragdes financeiras individuais e consolidadas da Companhia e/ou de suas
subsidiarias.
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Nossa auditoria foi conduzida de acordo com as normas brasileiras e internacionais de
auditoria. Nossas responsabilidades, em conformidade com tais normas, estdo
descritas na se¢do a seguir intitulada “Responsabilidades do auditor pela auditoria das
demonstracBes financeiras individuais e consolidadas”. Somos independentes em
relacdo a Companhia e suas controladas, de acordo com os principios éticos
relevantes previstos no Coédigo de Etica Profissional do Contador e nas normas
profissionais emitidas pelo Conselho Federal de Contabilidade, e cumprimos com as
demais responsabilidades éticas de acordo com essas normas. Acreditamos que a

evidéncia de auditoria obtida é suficiente e apropriada para fundamentar nossa
opiniéo.

Incerteza relevante relacionada com a continuidade operacional

Chamamos a atencdo para a nota explicativa 1.4 as demonstracdes financeiras, que
indica que o passivo circulante individual e consolidado da Companhia excedeu o total

do ativo circulante
individual e consolidado em R$31.385 mil e R$1.129.477 mil, respectivamente, além

de possuir

prejuizos acumulados, individual e consolidado, no montante de R$1.386.871 mil, bem
como

patriménio liquido negativo consolidado de R$19.324 mil, respectivamente. Esses
eventos ou

condi¢des, juntamente com outros assuntos descritos nas notas explicativas de 1.1 a
1.4 indicam a existéncia de incerteza relevante que pode levantar dlvida significativa
guanto a capacidade de continuidade operacional da Companhia. As demonstracdes
financeiras individuais e consolidadas foram preparadas no pressuposto de
continuidade normal das operagdes da Companhia e de suas subsidiarias, e néo
incluem quaisquer ajustes relativos a realizacdo e classificacdo de valores de ativos,
OouU mesmo quanto aos valores e a classificacdo de passivos, que seriam requeridos na
impossibilidade da Companhia e/ou de suas subsidiarias continuarem operando.
Nossa opinido ndo esta ressalvada em relacdo a esse assunto.

Principais assuntos de auditoria

Principais assuntos de auditoria sdo aqueles que, em nosso julgamento profissional,
foram os mais significativos em nossa auditoria do exercicio corrente. Esses assuntos
foram tratados no contexto de nossa auditoria das demonstragbes financeiras
individuais e consolidadas como um todo e na formacao de nossa opinido sobre essas
demonstrag@es financeiras individuais e consolidadas e, portanto, ndo expressamos
uma opinido separada sobre esses assuntos. Para cada assunto abaixo, a descri¢do
de como nossa auditoria tratou o assunto, incluindo quaisquer comentarios sobre os
resultados de nossos procedimentos, é apresentado no contexto das demonstrages
financeiras tomadas em conjunto.

Nés cumprimos as responsabilidades descritas na sec¢do intitulada “Responsabilidades
do auditor pela auditoria das demonstragdes financeiras individuais e consolidadas”,
incluindo aquelas em relacdo a esses principais assuntos de auditoria. Dessa forma,
nossa auditoria incluiu a conducdo de procedimentos planejados para responder a
nossa avaliacao de riscos de distor¢des significativas nas demonstragfes financeiras.
Os resultados de nossos procedimentos, incluindo agueles executados para tratar os
assuntos abaixo, fornecem a base para nossa opinido de auditoria sobre as
demonstragdes financeiras da Companhia.

Endividamento e suas respectivas clausulas restritivas contratuais (“covenants”)
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A Companhia e suas controladas possuem diversos contratos de dividas em valores
relevantes. Tais contratos possuem clausulas restritivas, qualitativas e financeiras,
sobre as quais a Companhia e sua controlada indireta RAESA encontram-se em
descumprimento, devido ao ndo pagamento de parcelas de amortizacao do principal e
respectivos juros, 0 que ensejou a reclassificacdo da totalidade do saldo devido em 31
de dezembro de 2017, para o passivo circulante, no montante de R$7.052 mil para a
controladora e de R$584.447 mil para o consolidado. Este assunto esta divulgado na
nota explicativa 20 as demonstracoes financeiras.

Esse assunto foi considerado relevante para nossa auditoria, devido a significancia
dos valores

envolvidos, assim como pela complexa situacdo financeira das entidades do Grupo,
que resultou no descumprimento das clausulas contratuais.

Como nossa auditoria conduziu esse assunto

Como parte de nossos procedimentos de auditoria, entre outros, efetuamos a leitura
dos contratos de endividamento, examinamos a movimentacdo de pagamentos e
captacdo de novos empréstimos durante o exercicio, recalculamos 0s juros e encargos
financeiros, verificamos a apropriada reclassificacdo da totalidade dos saldos cujos
contratos encontram-se com covenants descumpridos para o passivo circulante,
confirmamos os saldos em aberto com as instituicbes financeiras, testamos o calculo
dos indicadores-chave financeiros previstos nas clausulas restritivas com base nas
demonstragfes financeiras. Nossos procedimentos também incluiram a revisdo das
divulgacdes dos instrumentos financeiros e respectivas garantias has demonstracdes
financeiras individuais e consolidadas.

Baseados no resultado dos procedimentos de auditoria efetuados, que esta
consistente com a
avaliacdo da Administracdo, consideramos aceitaveis as politicas da Companhia e de

suas
controladas relacionadas a identificacdo e monitoramento de clausulas restritivas
contratuais,

reclassificagdo dos valores envolvidos, e informagfes incluidas no contexto das
demonstragfes

financeiras tomadas em conjunto.

Provisao para demandas judiciais

A Companhia e suas controladas séo parte em diversas demandas administrativas e
judicias de

natureza trabalhistas, tributarias e civeis, originadas no curso normal de seus
negocios. Para

aquelas demandas cuja probabilidade de perda € considerada “provavel’ pela
Administracdo da Companhia e seus assessores juridicos, sédo constituidas provisoes,
cujo valor individual e

consolidado em 31 de dezembro de 2017 foi de R$16 mil e R$14.006 mil,
respectivamente. Ainda, os passivos contingentes relacionados a processos judiciais
avaliados com expectativa de perda “possivel’, para as quais nenhuma provisao foi
constituida, totalizam os montantes de R$37.697 mil e R$389.551 mil nas
demonstragfes financeiras individuais e consolidadas, respectivamente, em 31 de
dezembro de 2017. Esse assunto esta descrito na nota explicativa 24 as
demonstrac@es financeiras individuais e consolidadas.
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Esse assunto foi considerado relevante para a nossa auditoria devido & magnitude dos
valores

envolvidos nos processos, ao julgamento exercido pela Administracdo, necessario
para a determinacdo se uma provisdo deve ser registrada, bem como pela
complexidade do ambiente

juridico no Brasil.

Como nossa auditoria conduziu esse assunto

Como parte de nossos procedimentos de auditoria, entre outros, avaliacdo das
politicas

relacionadas as provisdes para demandas judiciais e administrativas da Companhia,
na

identificacdo, mensuracgdo, registro e divulgacdo dos respectivos riscos envolvidos,
obtencéo e

andlise de cartas de confirmacdo dos assessores juridicos internos e externos da
Companhia e de suas controladas, contendo o detalhamento dos status dos processos
judiciais e administrativos em andamento, bem como avaliac&o dos riscos envolvidos e
prognostico de perda, envolvemos nossos especialistas em assuntos relacionados a
impostos na analise das avaliagc6es de riscos determinadas pelos assessores juridicos
internos e externos e avaliamos a adequacdo das divulgagcbes efetuadas pela
Companhia e de suas controladas sobre este assunto e especificamente sobre os
processos mais significativos.

Baseados no resultado dos procedimentos de auditoria efetuados, que esta
consistente com a
avaliacdo da Administracdo, consideramos aceitaveis as politicas relacionadas a

identificacao,

reconhecimento e mensuragdo das provisfes para demandas judicias, para suportar
0S

julgamentos, estimativas e informacdes incluidas no contexto das demonstracfes
financeiras

tomadas em conjunto.

Recuperabilidade dos ativos imobilizados e intangiveis com vida Util definida

A Companhia e suas controladas possuem saldo consolidado de ativo imobilizado e
intangivel no montante de R$352 mil e R$894.462 mil, respectivamente, em 31 de
dezembro de 2017. A

Administragao avalia, no minimo anualmente, o risco de “impairment “desses ativos,
baseado no método do valor em uso ou em modelo financeiro de fluxo de caixa
descontado, o qual exige a ado¢do de premissas baseadas em informagfes geradas
por seus relatorios internos, no qual envolve julgamento significativo sobre os
resultados futuros do negdécio, de forma que quaisquer eventuais alteragbes nas
premissas utilizadas pode gerar efeitos significativos na avaliacdo e impactos nas
demonstracfes financeiras da Companhia tomadas em conjunto. Este assunto esta
divulgado nas notas explicativas 13 e 16 as demonstracdes financeiras individuais e
consolidadas.

Como nossa auditoria conduziu esse assunto
Como parte dos nossos procedimentos de auditoria, dentre outros, envolvemos
Nossos

profissionais especialistas em avaliacdo para nos auxiliar nas andlises sobre as
projecbes de fluxo de caixa e valorizacdo dos ativos imobilizados e intangiveis,
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analisamos os indicadores financeiros de cada unidade geradora de caixa, bem como
revisamos as andlises preparadas pela Companhia. Tais informac¢des sdo derivadas
do plano de negdécios da Companhia aprovado por aqueles responsaveis pela
governanca. Avaliamos, também, a adequada divulgacdo desse assunto nas notas
explicativas as demonstragdes financeiras individuais e consolidadas.

Baseados no resultado dos procedimentos de auditoria efetuados sobre o
reconhecimento,

mensuracdo e recuperabilidade dos ativos imobilizado e intangivel com vida (util
definida, que esta consistente com a avaliacdo da Administracédo, consideramos que
os critérios e premissas de valor recuperavel destes ativos adotados pela
Administracdo, assim como as respectivas divulgacdes nas notas explicativas 13 e 16,
sdo aceitaveis, no contexto das demonstracdes financeiras tomadas em conjunto.

Transacoes com partes relacionadas

A Companhia e suas controladas realizam transagfes financeiras entre si, com
naturezas diversas, as quais incluem contratos de mutuo financeiro, adiantamento
para futuro aumento de capital e transa¢gdes operacionais, conforme descrito na nota
explicativa 9 as demonstracdes financeiras individuais e consolidadas.

Esse assunto foi considerado relevante para nossa auditoria, devido a significancia
dos valores e diversidade das transacfes mantidas entre entidades consideradas
como Partes Relacionadas, assim como possibilidade de que essas transacdes
possam ser acordadas ou realizadas por condi¢bes inadequadas, fora do periodo de
competéncia ou ndo aprovadas pelos 6rgaos de governanca da Companhia.

Como nossa auditoria conduziu esse assunto

Como parte dos nossos procedimentos de auditoria para confirmar a adequacéo das
condigbes

pactuadas, do registro e controle dessas transacfes, dentre outros, avaliamos a
politica de transac6es com partes relacionadas da Companhia e sua aplicacdo nas
principais transacdes ocorridas durante o exercicio, examinamos a documentagéo
suporte para as transagfes materiais, incluindo a inspecdo de contratos e calculos
preparados pela Administracdo, verificamos a aprovacdo das transacbes pelo
Conselho de Administracao, de acordo com a politica estabelecida pela Companhia e
realizamos procedimento de envio de cartas de confirmacdo as contrapartes das
operacdes sobre os saldos e contratos vigentes em 31 de dezembro de 2017.
Avaliamos, também, a adequada divulgacdo desse assunto nas notas explicativas as
demonstrages financeiras individuais e consolidadas.

Baseados no resultado dos procedimentos de auditoria efetuados, que esta
consistente com a avaliacdo da Administragdo, consideramos aceitaveis as politicas
relacionadas a identificacdo, aprovacdo, reconhecimento e mensuragdo das
transac6es com partes relacionadas, para suportar as informacdes incluidas no

contexto das demonstrac¢des financeiras tomadas em conjunto.

Outros assuntos

Demonstracdes do valor adicionado

As demonstracgfes, individual e consolidada do valor adicionado (DVA) referentes ao

exercicio findo em 31 de dezembro de 2017, elaboradas sob a responsabilidade da
administracdo da Companhia, e apresentadas como informacdo suplementar para fins
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de IFRS, foram submetidas a procedimentos de auditoria executados em conjunto com
a auditoria das demonstragdes financeiras da Companhia. Para a formacéo de nossa
opinido, avaliamos se essas demonstra¢cdes estdo conciliadas com as demonstragdes
financeiras e registros contabeis, conforme aplicavel, e se a sua forma e contetudo
estdo de acordo com os critérios definidos no Pronunciamento Técnico CPC 09 -
Demonstracdo do Valor Adicionado. Em nossa opinido, essas demonstracdes do valor
adicionado foram adequadamente elaboradas, em todos o0s aspectos relevantes,
segundo os critérios definidos nesse Pronunciamento Técnico e sdo consistentes em
relacdo as demonstragbes financeiras individuais e consolidadas tomadas em
conjunto.

Outras informagdes que acompanham as demonstragdes financeiras individuais
e
consolidadas e o relatério do auditor

A administracdo da Companhia € responsavel por essas outras informagbes que
compreendem o Relatorio da Administracao.

Nossa opinido sobre as demonstragdes financeiras individuais e consolidadas néo
abrange o Relatério da Administracdo e ndo expressamos qualquer forma de
concluséo de auditoria sobre esse relatorio.

Em conexdo com a auditoria das demonstracdes financeiras individuais e
consolidadas, nossa responsabilidade € a de ler o Relatério da Administracdo e, ao
fazé-lo, considerar se esse relatorio esta, de forma relevante, inconsistente com as
demonstragfes financeiras ou com nosso conhecimento obtido na auditoria ou, de
outra forma, aparenta estar distorcido de forma relevante. Se, com base no trabalho
realizado, concluirmos que h& distorcdo relevante no Relatério da Administracao,
somos requeridos a comunicar esse fato. Ndo temos nada a relatar a este respeito.

Responsabilidades da administragdo e da governanca pelas demonstracdes
financeiras
individuais e consolidadas

A administracdo € responsavel pela elaboracdo e adequada apresentacdo das
demonstragdes financeiras individuais e consolidadas de acordo com as préaticas
contébeis adotadas no Brasil e

com as normas internacionais de relatério financeiro (IFRS), emitidas pelo International
Accounting Standards Board (IASB), e pelos controles internos que ela determinou
como necessarios para permitir a elaboracdo de demonstracdes financeiras livres de
distorcao relevante, independentemente se causada por fraude ou erro.

Na elaboragdo das demonstragbes financeiras individuais e consolidadas, a
administracdo € responsavel pela avaliacdo da capacidade de a Companhia continuar
operando, divulgando, quando aplicavel, os assuntos relacionados com a sua
continuidade operacional e 0 uso dessa

base contabil na elaboracdo das demonstracdes financeiras, a ndo ser que a
administrac&o

pretenda liquidar a Companhia e suas controladas ou cessar suas opera¢cfes, ou ndo
tenha

nenhuma alternativa realista para evitar o encerramento das operacoes.

Os responsaveis pela governanca da Companhia e suas controladas sdo aqueles com

responsabilidade pela supervisdo do processo de elaboracdo das demonstracoes
financeiras.
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Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstracdes financeiras
individuais e
Consolidadas

Nossos objetivos sdo obter seguranca razoavel de que as demonstragcdes financeiras
individuais e consolidadas, tomadas em conjunto, estéo livres de distorcdo relevante,
independentemente se causada por fraude ou erro, e emitir relatério de auditoria
contendo nossa opinido. Seguranca razoavel é um alto nivel de seguranca, mas nao
uma garantia de que a auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e
internacionais de auditoria sempre detectam as eventuais distorcdes relevantes
existentes. As distor¢des podem ser decorrentes de fraude ou erro e sdo consideradas
relevantes quando, individualmente ou em conjunto, possam influenciar, dentro de
uma perspectiva razoavel, as decisdes econdmicas dos usudrios tomadas com base
nas referidas demonstracées financeiras.

Como parte da auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e
internacionais de

auditoria, exercemos julgamento profissional e mantemos ceticismo profissional ao
longo da

auditoria. Além disso:

O0ldentificamos e avaliamos os riscos de distorcdo relevante nas demonstracdes
financeiras

individuais e consolidadas, independentemente se causada por fraude ou erro,
planejamos e

executamos procedimentos de auditoria em resposta a tais riscos, bem como obtemos
evidéncia de auditoria apropriada e suficiente para fundamentar nossa opinido. O risco
de néo

deteccdo de distor¢ao relevante resultante de fraude é maior do que o proveniente de
erro, ja

qgue a fraude pode envolver o ato de burlar os controles internos, conluio, falsificacao,
omisséo

ou representacgdes falsas intencionais.

[(00Obtemos entendimento dos controles internos relevantes para a auditoria para
planejarmos

procedimentos de auditoria apropriados as circunstancias, mas, nao, com o objetivo de
expressarmos opinido sobre a eficicia dos controles internos da Companhia e suas
controladas. - Avaliamos a adequacdo das politicas contdbeis utilizadas e a
razoabilidade das estimativas contabeis e respectivas divulgacbes feitas pela
administracao.

[JJConcluimos sobre a adequacao do uso, pela administragdo, da base contébil de
continuidade

operacional e, com base nas evidéncias de auditoria obtidas, se existe incerteza
relevante em

relacdo a eventos ou condigBes que possam levantar davida significativa em relagéo a
capacidade de continuidade operacional da Companhia e suas controladas. Se
concluirmos que

existe incerteza relevante, devemos chamar atencdo em nosso relatorio de auditoria
para as

respectivas divulgacdes nas demonstragdes financeiras individuais e consolidadas ou
incluir
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modificacdo em nossa opinido, se as divulgacdes forem inadequadas. Nossas
conclusdes estao

fundamentadas nas evidéncias de auditoria obtidas até a data de nosso relatério.
Todavia,

eventos ou condicdes futuras podem levar a Companhia e suas controladas a néo
mais se

manterem em continuidade operacional.

[JJAvaliamos a apresentacao geral, a estrutura e o conteudo das demonstracdes
financeiras,

inclusive as divulgacdes e se as demonstracdes financeiras individuais e consolidadas
representam as correspondentes transacgdes e 0s eventos de maneira compativel com
0

objetivo de apresentacdo adequada.

Comunicamo-nos com 0s responsaveis pela governanca a respeito, entre outros
aspectos, do

alcance planejado, da época da auditoria e das constatagfes significativas de
auditoria, inclusive as eventuais deficiéncias significativas nos controles internos que
identificamos durante nossos trabalhos.

Fornecemos também aos responsaveis pela governanca declaracdo de que
cumprimos com as

exigéncias éticas relevantes, incluindo os requisitos aplicaveis de independéncia, e
comunicamos todos 0s eventuais relacionamentos ou assuntos que poderiam afetar,
consideravelmente, nossa independéncia, incluindo, quando aplicavel, as respectivas
salvaguardas.

Dos assuntos que foram objeto de comunicagdo com o0s responsaveis pela
governanga,

determinamos aqueles que foram considerados como mais significativos na auditoria
das

demonstragdes financeiras do exercicio corrente e que, dessa maneira, constituem os
principais assuntos de auditoria. Descrevemos esses assuntos em nosso relatério de
auditoria, a menos que lei ou regulamento tenha proibido divulgagdo publica do
assunto, ou quando, em circunstancias extremamente raras, determinarmos que o
assunto ndo deve ser comunicado em nosso relatério porque as consequéncias
adversas de tal comunicacdo podem, dentro de uma perspectiva razoavel, superar os
beneficios da comunicagéo para o interesse publico.
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10.5 Politicas contabeis criticas

A Companhia opta por ndo divulgar as informacgdes contidas neste item, por estar registrada
na CATEGORIA B de emissores, para os quais a divulgacdo é opcional.
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10.6_ltens relevantes ndo evidenciados nas demonstrac8es financeiras

(a) Os ativos e passivos detidos pelo emissor, direta ou indiretamente,
que ndo aparecem no seu balan¢co patrimonial (off-balance sheet items)

N3ao se aplica, uma vez que a Companhia ndo identificou itens relevantes ndo evidenciados nas
demonstracdes financeiras.

(b) Outros itens néo evidenciados nas demonstracdes financeiras

N3ao se aplica, uma vez que a Companhia ndo identificou itens relevantes ndo evidenciados nas
demonstragdes financeiras.
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10.7_Em relacdo a cada um dos itens néo evidenciados nas demonstracdes financeiras
indicados no item 10.6, os diretores devem comentar:

(a) Como tais itens alteram ou poderao vir a alterar as receitas, as despesas, o resultado
operacional, as despesas financeiras ou outros itens das demonstragées financeiras do
emissor

N3o aplicavel, conforme descrito no item 10.6 deste formuldrio de referéncia.

(b) Natureza e o propdsito da operacao

Nao aplicavel, conforme descrito no item 10.6 deste formuldrio de referéncia.

(c) Natureza e montante das obrigacGes assumidas e dos direitos gerados em favor do
emissor em decorréncia da operagao

N3o aplicavel, conforme descrito no item 10.6 deste formuldrio de referéncia.
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10.8. Plano de Negdcios

Buscando novos investimentos e crescimento organizacional, em 2020 foi dado
continuidade ao contrato firmado em 2019, para implementagao de a¢des relacionadas
a conversao dos motores Wartsila em RAESA, para 100% a gas natural, trabalho este,
que vem sendo realizado em conjunto com a equipe técnica da Wartsila, tendo como

previsdo de conclusdo em outubro de 2021.

Vale ressaltar os estudos de viabilidade mostrando a efetividade e retorno do projeto.
Os custos com investimentos serdo substituidos pelas atuais despesas recorrentes de

manutencdes (overhaul).

Esta conversdo trard 6timos resultados para a RAESA e principalmente para o meio
ambiente (a ndo queima de combustivel féssil liquido com presenca de enxofre, que,
combinado com a umidade do ar, gera o efeito de chuva dacida), além de que o gas
natural ndo necessita de estocagem, eliminando despesas com frete, area fisica de
armazenagem e manejo de combustiveis, e por fim, seus motores novos e

consequentemente um custo inferior das manutengdes.

Relacionado a reestruturacao das dividas, em 2020 a Companhia avancou no processo
de elaboracdo das propostas, o qual foi apresentado aos credores (Postalis, Prece e
Celos). As negociacbes estdo em andamento, hd uma expectativa por parte da
Companhia que o processo se conclua em 2021. A proposta apresentada aos credores
da RAESA considerou as premissas de haircut de 81% nas dividas atuais gerando nova
curva de pagamento até maio de 2025. Durante o processo de renegociacao esta
vigente o Instrumento de Stand Still de Prece e Postalis com aditivo vigente até junho

de 2021.

Na NEO um fato relevante para a continuidade da operacdo & manutencdo dos parques,
em dezembro de 2020, foi renovado o contrato com a Vestas, responsavel pela operacao
& manutencdo dos aerogeradores. O contrato foi renegociado por mais 10 anos, até o

final do PPA’s de Alegrial e Il
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Com relagcdo aos financiamentos da NEO, mantem-se a manutencdo dos contratos
vigentes com todos os credores atuais, sendo o BNB o principal financiador dos parques
e as CCBs junto as fundagdes contratadas entre 2007 e 2008. Todos os financiamentos
estdo adimplentes e sendo pagos mensalmente conforme curva de amortizagdo

contratual.
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Os Diretores da Companhia entendem que ndo h& outros fatores que tenham
influenciado de maneira relevante o desempenho operacional da Companhia em 2020
e gue nado tenham sido identificados ou comentados nos demais itens desta Secéo 10.
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A Companhia nao divulga projec@es individuais.
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Nao aplicavel, uma vez que a Companhia néo divulga projecdes individuais.
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a. atribuicdes do conselho de administracdo e dos 6rgaos e comités permanentes
gue se reportam ao conselho de administracao, indicando:

Conselho de Administracao

O Conselho de Administracdo da Companhia € composto por 5 (cinco) membros titulares e 5
(cinco) membros suplentes, todos eleitos e destituiveis pela assembleia geral, com mandato
unificado de 1 (um) ano, sendo permitida a reeleicdo, e permanecerdo em seus cargos e no
exercicio de suas funcfes até a eleicdo e a posse de seus substitutos, exceto se de outra
forma for deliberado pelo 6rgdo que os elegeram.

O Conselho de Administracédo da Companhia tem a funcéo primordial de orientacdo geral dos
negocios e administracdo da Companhia, assim como de controlar e fiscalizar o seu
desempenho, competindo-lhe, ainda, sem prejuizo das demais competéncias que lhe sao
atribuidas por lei ou pelo estatuto social da Companhia:

@) fixar a orientacé@o geral dos negécios da Companhia;
(b) eleger e destituir os Diretores da Companhia;

(c) atribuir aos Diretores suas respectivas fungdes, atribuicdes e limites de algada,
observado o disposto no estatuto social da Companhia;

(d) fiscalizar a gestéo dos Diretores, examinando, a qualquer tempo, os livros e papéis da
Companhia e solicitando informacdes sobre contratos celebrados ou em vias de celebragéo
e quaisquer outros atos;

(e) deliberar sobre a convocacdo da assembleia geral, quando julgar conveniente, ou no
caso do artigo 132 da Lei n° 6404/76 (“Lei das Sociedades por Acdes”);

) apreciar os resultados trimestrais das operacdes da Companhia;

(9) escolher e destituir os auditores independentes, observando-se, nessa escolha, o
disposto na legislacdo aplicavel. A empresa de auditoria externa reportar-se-4 ao Conselho
de Administracdo da Companhia;

(h) convocar os auditores independentes para prestar os esclarecimentos que entender
necessarios;

(1) apreciar o relatério da administracdo e as contas da Diretoria e deliberar sobre sua
submissao a assembleia geral;

)] aprovar os planos de trabalho, os orcamentos anuais ou plurianuais da Companhia e
suas respectivas alteracoes;

(K) avaliar e encaminhar a assembleia geral o plano quinquenal de negécios da
Companbhia;

0] manifestar-se previamente sobre qualquer proposta a ser submetida a deliberacéo da
assembleia geral;

(m)  deliberar sobre aumento do capital social e sobre a emisséo de ac¢fes ordinérias ou

preferenciais, nos limites autorizados no artigo 5° do estatuto social da Companhia, fixando
as condicdes de emisséo, inclusive preco e prazo de integralizacdo, podendo, ainda, excluir
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(ou reduzir o prazo para) o direito de preferéncia nas emissdes de acdes, bdnus de subscri¢do
e debéntures conversiveis, cuja colocacdo seja feita mediante venda em bolsa ou por
subscri¢cao publica ou em oferta publica de aquisicédo o de controle, nos termos estabelecidos
em lei;

(n) aprovar e alterar a estrutura organizacional da Companhia;
(0) aprovar a politica salarial da Companhia;

(P) fixar e alterar a divisdo da remuneracao global anual da administracdo da Companhia
fixada e aprovada pela assembleia geral;

(@) eleger o Presidente do Conselho de Administracdo da Companhia;

n aprovar as chamadas para integralizacdo de capital, com base em deliberacdo da
Diretoria que indique justificadamente a necessidade e a destinacdo dos recursos; e

(s) definir lista triplice de empresas especializadas em avaliagdo econémica de empresas
para a elaboracao de laudo de avaliacao das acdes da Companhia, nos casos de OPA para
cancelamento de registro de companhia aberta ou para saida do BOVESPA MAIS — NIVEL 2.

As seguintes matérias deverdo ser aprovadas por pelo menos 4 (quatro) membros do
Conselho de Administracdo da Companhia, em reunido do Conselho:

(a) aprovacao do plano de negocios, dos orcamentos anuais e/ou plurianuais da Companhia
e de suas controladas, bem como qualquer de suas alteracoes;

(b) aprovacao da politica salarial, bem como das remunerac¢des dos principais executivos e
administradores da Companhia e de suas controladas, compreendendo assim salarios e
bonificacbes pelo sucesso do empreendimento;

(c) transacBes com partes relacionadas, assim entendidas como quaisquer negdcios entre a
Companhia e qualquer das partes (e os sécios diretos ou indiretos, os parentes e afins dos
sécios de qualquer das partes, bem como companhias controladas por qualquer das partes
ou sob controle comum das partes) ou administradores;

(d) criacdo ou aquisicdo de novas sociedades, pela Companhia ou por suas controladas,
inclusive as exercidas por meio de sociedades de propésito especifico, que ndo constem do
plano de negdcios;

(e) participagdo da Companhia e de suas controladas em novos investimentos que n&o
constem do plano de negdcios;

(f) endividamento da Companhia ou de suas controladas no exercicio ou a assungédo de
compromissos de endividamento acima de R$ 10.000.000,00 (dez milhdes de reais), assim
como prestacdo de garantias pela Companhia ou por suas controladas a qualquer das
controladas, exceto se tais operacdes encontrarem-se contempladas no orcamento anual da
Companhia ou de suas controladas, e no plano de negd6cios conforme o caso;

(g) celebracao de contratos ou assuncao de quaisquer obrigacdes, de valor superior a R$
10.000.000,00 (dez milhdes de reais), pela Companhia ou por suas controladas, exceto se
este encontrar-se contemplado no orcamento anual da Companhia ou de suas controladas e
no plano de negdcios, conforme o caso;
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12. Assembléia e administracdo / 12.1 - Estrutura administrativa

(h) prestacao, pela Companhia ou por suas controladas a terceiros, de fianca, aval ou outras
garantias pessoais ou reais a terceiros, sendo que as controladas nao seréo, para os fins do
estatuto social da Companhia, consideradas terceiros;

(i) instrugcdo de voto a ser proferido pelo representante da Companhia nas assembleias e
reunides de acionistas/quotistas das sociedades nas quais a Companhia tenha participacéo,
sempre que houver previsdo de quérum qualificado no estatuto social da Companhia, em
acordo de acionistas arquivado na sede da Companhia ou na Lei n° 6.404/76, para
deliberacdo sobre as respectivas matérias; e

(j) realizagao pela Companhia de oferta publica inicial de agbes (“IPO”).

Adicionalmente, os aumentos de capital dentro do limite do capital autorizado e as chamadas
para integralizacdo de capital subscrito, com base em deliberacdo da Diretoria que indique
justificadamente a necessidade e a destinacdo dos recursos, deverdo ser aprovadas por
unanimidade dos membros do Conselho de Administracdo em reunido do Conselho.

i.se possuem regimento interno préprio, informando, em caso positivo, 6rgao
responsavel pela aprovacdo, data da aprovacao e, caso o emissor divulgue esses
regimentos, locais na rede mundial de computadores onde esses documentos podem
ser consultados

O Conselho de Administragdo da Companhia ndo possui regimento interno proprio.

ii. se 0 emissor possui comité de auditoria estatutario, informando, caso positivo,
suas principais atribuicdes, forma de funcionamento e se 0 mesmo atende aos
requisitos da regulamentacéo emitida pela CVM a respeito do assunto

A Companhia ndo possui comité de auditoria estatutario.

iii. de que forma o conselho de administracdo avalia o trabalho da auditoria
independente, indicando se 0 emissor possui uma politica de contratacdo de servigos
de extra-auditoria com o auditor independente, e informando o 6rgéo responséavel pela
aprovacdo da politica, data da aprovagao e, caso o emissor divulgue a politica, locais
narede mundial de computadores onde o documento pode ser consultado

Justificativa para o ndo preenchimento do quadro:

A Companhia opta por ndo divulgar as informacdes contidas neste item, por estar registrada
na CATEGORIA B de emissores, para os quais a divulgacéo é opcional.

b. em relacdo aos membros da diretoria estatutaria, suas atribuicbes e poderes
individuais, indicando se a diretoria possui regimento interno proprio, e informando,
em caso positivo, 6rgdo responsavel pela aprovacado, data da aprovacdo e, caso o
emissor divulgue o regimento, locais na rede mundial de computadores onde o
documento pode ser consultado

Justificativa para o ndo preenchimento do quadro:

A Companhia opta por ndo divulgar as informagdes contidas neste item, por estar registrada
na CATEGORIA B de emissores, para os quais a divulgagéo € opcional.
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C. data de instalacdo do conselho fiscal, se este ndo for permanente, informando
se possui regimento interno préprio, e indicando, em caso positivo, data da sua
aprovacado pelo conselho fiscal e, caso o0 emissor divulgue o regimento, locais narede
mundial de computadores onde o documento pode ser consultado

Justificativa para o ndo preenchimento do quadro:

A Companhia opta por ndo divulgar as informacgdes contidas neste item, por estar registrada
na CATEGORIA B de emissores, para os quais a divulgagéo € opcional.

d. mecanismos de avaliacdo de desempenho do conselho de administracdo e de
cada 6rgao ou comité que se reporta ao conselho de administracéo, informando, em
caso positivo:

Justificativa para o néo preenchimento do quadro:
A Companhia opta por ndo divulgar as informacdes contidas neste item, por estar registrada
na CATEGORIA B de emissores, para os quais a divulgagéo € opcional.

i. a periodicidade da avaliacédo e sua abrangéncia, indicando se a avaliagéo
é feita somente em relagc&do ao 6rgéo ou se inclui também a avalia¢&o individual
de seus membros

Nao aplicavel.

ii. metodologia adotada e os principais critérios utilizados na avaliagao

N&o aplicavel.

iii. como os resultados da avaliacdo sé&o utilizados pelo emissor para
aprimorar o funcionamento deste 6rgao; e

Nao aplicavel.
iv. se foram contratados servi¢cos de consultoria ou assessoria externos

Nao aplicavel.
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Justificativa para o ndo preenchimento do quadro:

A Companhia opta por ndo divulgar as informagdes contidas neste item, por estar registrada
na CATEGORIA B de emissores, para 0s quais a divulgacao é opcional.
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12. Assembléia e administracado / 12.3 - Regras, politicas e praticas do CA

Justificativa para o ndo preenchimento do quadro:

A Companhia opta por ndo divulgar as informagdes contidas neste item, por estar registrada
na CATEGORIA B de emissores, para 0s quais a divulgacao é opcional.
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12. Assembléia e administracdo / 12.4 - Clausula compromissoria - resolucéo de conflitos

Justificativa para o ndo preenchimento do quadro:

A Companhia opta por ndo divulgar as informagdes contidas neste item, por estar registrada
na CATEGORIA B de emissores, para 0s quais a divulgacao é opcional.
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Nome Data de nascimento Orgao administracéo Data da eleicao Prazo do mandato Nimero de Mandatos
Consecutivos

CPF Profisséo Cargo eletivo ocupado Data de posse Foi eleito pelo controlador Percentual de participagéo
nas reunides

Outros cargos e fungdes exercidas no emissor Descrigcao de outro cargo / fungéo

Rodrigo Marques Franca 06/07/1977 Pertence apenas a Diretoria 21/04/2021 2 anos 0

781.919.395-68 Advogado 19 - Outros Diretores 30/04/2021 Sim 0%

Rodrigo de Carvalho Pinto Bueno 26/05/1974 Pertence apenas ao Conselho de 09/06/2020 01 ano 3

Administracéo
248.520.578-77 Advogado 21 - Vice Presidente Cons. de 09/06/2020 Sim 100%

Administragao

O Sr. Rodrigo ndo exerce outros cargos e
fun¢des na Companhia.

Chiara Sonego Bolognesi Gargano 23/06/1983 Pertence apenas ao Conselho de 09/06/2020 01 ano 8
Administracéo

826.383.730-87 Administradora de Empresas 22 - Conselho de Administracéo 09/06/2020 Sim 0%
(Efetivo)

A Sra. Chiara ndo exerce outros cargos e
funcdes na Companhia.

Alessandro Di Domenico 31/07/1978 Pertence apenas ao Conselho de 06/05/2021 1 ano 0
Administracéo

807.388.770-34 Engenheiro Civil 23 - Conselho de Administragao 06/05/2021 Sim 100%
(Suplente)

O Sr. Alessandro n&o exerce outros
cargos e fun¢des na Companhia.

Eduardo Moniz de Carvalho e Miranda 10/07/1986 Pertence apenas ao Conselho de 09/06/2020 01 ano 2
Administracéo

054.670.017-95 Advogado 22 - Conselho de Administracéo 09/06/2020 N&o 100%
(Efetivo)

O Sr. Eduardo ndo exerce outros cargos e
fun¢des na Companhia.

Edesio Alves Nunes Filho 17/04/1962 Pertence apenas ao Conselho de 15/05/2019 02 anos 1
Administracéo
298.392.034-87 Engenheiro Mecénico 20 - Presidente do Conselho de 15/05/2019 Sim 0%

Administragao

O Sr. Edesio nado exerce outros cargos e
funcdes na Companhia.
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Nome Data de nascimento Orgao administracéo Data da eleicao Prazo do mandato Nimero de Mandatos
Consecutivos
CPF Profisséo Cargo eletivo ocupado Data de posse Foi eleito pelo controlador Percentual de participagéo

Outros cargos e fungdes exercidas no emissor

Descrigcao de outro cargo / fungéo

nas reunides

Heglehyschynton Valerio Marcal 15/05/1974 Pertence apenas ao Conselho de 06/05/2021 1 ano 0
Administragao

589.425.301-25 Bacharel em matematica pura e 22 - Conselho de Administragao 06/05/2021 N&o 100%

aplicada (Efetivo)

O Sr. Heglehyschynton ndo exerce outros

cargos e funcdes na Companhia

Fabio Antbnio Pereira 16/07/1967 Conselho Fiscal 09/06/2020 01 ano 0

105.056.268-29 Administrador 41 - Pres. C.F.Eleito 09/06/2020 Sim 100%
p/Preferencialistas

O Sr. Fabio néo exerce outros cargos e

fungbes na Companhia.

Claudia Almeida Santos 05/05/1974 Conselho Fiscal 03/05/2021 1 ano 5

818.542.856-53 Contadora 43 - C.F.(Efetivo)Eleito p/Controlador 03/05/2021 Sim 100%

A Sra. Claudia ndo exerce outros cargos e

funcdes na Companhia

Eduardo Georges Chehab 14/02/1955 Conselho Fiscal 03/05/2021 1ano 5

013.810.648-76 Contador 42 - Pres. C.F.Eleito 03/05/2021 N&o 100%
p/Minor.Ordinaristas

O Sr. Eduardo ndo exerce outros cargos e

fun¢bes na Companhia

Paulo Euclides Bonzanini 31/10/1956 Conselho Fiscal 03/05/2021 1 ano 1

709.589.718-20 Administrador 48 - C.F.(Suplent)Eleito 03/05/2021 Nao 100%

p/Minor.Ordinaristas

Experiéncia profissional / Declaragdo de eventuais condenacdes / Critérios de Independéncia

Rodrigo Marques Franca - 781.919.395-68

Advogado, graduado em Direito pela Universidade Federal da Bahia — UFBA; pés-graduado em Direito Tributario pelo Instituto Brasileiro de Direito Tributario — IBET; e Mestrado em Direito do Estado pela Pontificia
Universidade Catélica do Estado de Sdo Paulo — PUC/SP. Atuou nos escritérios Gandra Martins Advogados; Mattos Filho, Veiga Filho, Marrey Jr. e Quiroga Advogados; e Advocacia Krakowiak, além de ter atuado
na Federagé&o das Industrias do Estado de S&o Paulo — FIESP. Posteriormente, foi gerente juridico da Natura Cosméticos; Odebrecht Transport; Construtora Norberto Odebrecht; e atuou como gerente juridico e
diretor juridico da Brasilterm Energia S.A, empresa integrante do grupo Bolognesi Energia S.A. O Sr. Rodrigo declara que ndo esteve sujeito, nos ultimos 5 anos, a condenacéo criminal, a condenagdo em processo
administrativo da CVM e a condenacdo transitada em julgado, na esfera judicial ou administrativa, que a tenha suspendido ou inabilitado para pratica de atividade profissional ou comercial.

Rodrigo de Carvalho Pinto Bueno - 248.520.578-77

Formado em Direito pela PUC-SP, com extensao em Direito Processual Civil também pela PUC-SP. P6s-Graduado em Administracdo de Empresas pelo CEAG-FGV, MBA pela FGV-SP e Master in Internacional
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Relations and Politcs pela University of Bath, UK. Foi Diretor Juridico da Concessionaria Ecovias dos Imigrantes S/A, da Ecorodovias S/A, da Construtora Norberto Odebrecht S/A, da Foz do Brasil S/A, da
Odebrecht Defesa e Tecnologia S/A (onde também exerceu os cargos de diretor de Compliance e presidente do Comité de Etica), e da Hidrotérmica S/A. Foi conselheiro de administracéo das empresas Foz de Rio
Claro S/A e Aquapolo Ambiental S/A e atualmente é conselheiro de administragdo das empresas Multiner S/A e Mesa Participagfes S/A.

Chiara Sonego Bolognesi Gargano - 826.383.730-87

Economista, graduada pela Universidade de Torcuato Di Tella, Buenos Aires. Como membro do conselho de administracéo, participa ativamente de questdes operacionais e estratégicas da Hidrotérmica S.A..
Atualmente é s6cia administradora da Bolognesi Empreendimentos Ltda.. Integra o Conselho de Administracéo da Multiner S.A. e da MESA Participacdes S.A.. Possui experiéncia superior a 10 anos nos ramos
imobiliario, infraestrutura e energia. E certificada como membro do Instituto Brasileiro Governanca Corporativa (IBGC) desde 19/09/2019. Exerce o cargo de membro titular do Conselho de Administracdo da
Hidrotérmica S.A. desde 10 de agosto de 2018. A Sra. Chiara declara que néo esteve sujeita, nos ultimos 5 anos, a condenagao criminal, a condenagéo em processo administrativo da CVM e a condenagao
transitada em julgado, na esfera judicial ou administrativa, que a tenha suspendido ou inabilitado para pratica de atividade profissional ou comercial.

Alessandro Di Domenico - 807.388.770-34

Graduado em Engenharia Civil pela Universidade Federal do Rio Grande do Sul — URFGS, e MBA em Financgas e Valuation Focus pelo Insper; Experiéncia Profissional: Experiéncia em projetos e contratos de
infraestrutura, energia, rodovias e obras pesadas, bem como desenvolvimento, implantagdo e operagdo de pequenas centrais hidrelétricas, parques edlicos, usinas termelétricas e concessdes rodoviarias.
Atualmente ocupa os cargos de Diretor Presidente da Mesa Participagfes S.A. e Central Energética Palmeiras S.A. e de Conselheiro de Administragdo na Termelétrica Pernambuco Il S.A. O Sr. Alessandro declara
gue néo esteve sujeito, nos Ultimos 5 anos, a condenacéo criminal, a condenagdo em processo administrativo da CVM e a condenacéo transitada em julgado, na esfera judicial ou administrativa, que a tenha
suspendido ou inabilitado para pratica de atividade profissional ou comercial.

Eduardo Moniz de Carvalho e Miranda - 054.670.017-95

Formado em Direito pela UFRJ, com pos-graduagao em Direito Tributario pela UFF. Eduardo tem sua carreira dedicada as areas de energia e infraestrutura. Foi Diretor estatutario do Grupo Bolt Energias e, antes,
atuou na area de Novos Negécios da ENEVA e com temas ligados a energia, petréleo, gas e mineragdo no Veirano Advogados. Foi advogado estrangeiro no escritério CMS-Cameron Mckenna, em Londres e,
atualmente, € sécio cofundador de empresas de comercializagéo de energia e eficiéncia energética. O Sr. Eduardo declara que néo esteve sujeito, nos ultimos 5 anos, a condenagao criminal, & condenagéo em
processo administrativo da CVM e a condenacéo transitada em julgado, na esfera judicial ou administrativa, que o tenha suspendido ou inabilitado para pratica de atividade profissional ou comercial.

Edesio Alves Nunes Filho - 298.392.034-87

Engenheiro Mecénico, graduado pela UFBA, com mestrado em Engenharia Mecénica (UFSC) e MBA pela FGV/RJ em Gerenciamento de Empreendimentos, com larga experiéncia em O&M — Operacéo e
Manutenc&o no setor petroquimico e de energia. Atuou no setor petroquimico na COPENE — Companhia Petroquimica do Nordeste S.A (BRASKEM — UNIB de Camagari), Rio Polimeros S.A (BRASKEM — UNIB e
PE de Duque de Caxias), QUATTOR (unidades de Duque de Caxias, ABC e Cubatao) e no setor elétrico nas empresas MPX S.A. e ENEVA S.A. (Unidades de Porto do Itaqui, Porto de PECEM e Parnaiba).
Atualmente é Diretor Presidente da Hidrotérmica S.A. O Sr. Edesio declara que néo esteve sujeito, nos Ultimos 5 anos, a condenagao criminal, & condenagéo em processo administrativo da CVM e a condenagao
transitada em julgado, na esfera judicial ou administrativa, que o tenha suspendido ou inabilitado para préatica de atividade profissional ou comercial.

Heglehyschynton Valerio Margal - 589.425.301-25

Bacharel em Matematica Pura e Aplicada pela Pontificia Universidade Catolica — PUC/GO; Especializagdo em Equagdes Diferenciais pela Pontificia Universidade Catélica - PUC/GO; Mestrado em Economia e
Financas Universidade Catélica de Brasilia — UCB e Doutorado em Economia e Financas pela Universidade Catdlica de Brasilia — UCB. Experiéncia profissional: O Sr Heglehyschynton integra o Conselho de
Administracéo da Postalis - Instituto de Previdencia Complementar (Dez/2019 a Atual), ja integrou como membro do Conselho de Administracdo das Empresas: Capgemini (Jun/2017 a Fev 2019), da Cibrasec -
Companhia Brasileira de Securitizagdo (Jun/2017 a Fev 2019); Foi membro do Comité da QUOD - Cadastro Positivo (Comité de Negdécios) (Ago/2017 a Set 2018) e da Capgemini - (Comité de Auditoria) (Abr/2017 a
Fev 2019). O Sr Heglehyschynton é Assessor Especial da Presidéncia na Empresa Brasileira de Correios e Telégrafos — ECT (Correios) (2019 - Atualmente); Exerceu na Caixa Econdmica Federal — CAIXA os
cargos de: Diretor Executivo de Aquisi¢cbes, Alienagdes e Participagcdes na (CAIXA Participacdes S.A.) (2017 - 2019), Superintendente Nacional - Diretoria de Administracéo, Financas e Rl (CAIXA Seguridade)
(2016 - 2017), Consultor de Dirigente - Diretoria de Novas Aquisi¢cdes (CAIXAPAR) (2013 - 2016), Gerente Nacional- Superintendéncia Nacional de Risco Corporativo (Jan/2012 a Out/2012), Gerente Executivo -
Superintendéncia Nacional de Planejamento Financeiro (Set/2010 a jan/2012) e Técnico Bancario Superior- Superintendéncia Nacional de Clientes (Mar/2005 a jan/2008). No Ministério da Fazenda exerceu a
funcdo de Assessor de Assuntos Econdmicos — SEAE (Out/2012 a Out/2013). Na Fundag&o dos Economiarios Federais — FUNCEF exerceu a fungéo de Coordenador-Macroalocagéo e Cenario Econémico
(Economista Chefe) (Jan/2008 a Set /2010). Foi professor adjunto da IBMEC, Instituto Federal de Goias, Universidade Catdlica de Brasilia e por fim, serviu o Exército Brasileiro e foi Oficial de Infantaria - Exercendo
a funcdo de comandante de pelotdo e de companhia em unidades militares em Goiés e Distrito Federal (Jan/1993 a jan/2001). O Sr. Heglehyschynton declara que néo esteve sujeito, nos Ultimos 5 anos, a
condenacéo criminal, a condenagdo em processo administrativo da CVM e a condenacéo transitada em julgado, na esfera judicial ou administrativa, que a tenha suspendido ou inabilitado para pratica de atividade
profissional ou comercial.

Fabio Antdnio Pereira - 105.056.268-29

Graduado em Administragdo pela FMU e em Contabilidade pela UNIP; Pés-graduado em Administracdo — MBA Executivo pela FGV; Graduando em Direito pela FMU. Experiéncia profissional: Arthur Andersen e
Delloite Touche Tohmatsu (novembro/1989 a setembro/2004); Companhia Energética do Rio Grande do Norte — COSERN (Neoenergia) (setembro/2004 a outubro/2006); Gol Transportes Aéreos S.A.
(novembro/2006 a setembro/2008); Gafisa S.A. (novembro/2008 a julho/2013); SBF Comércio e Industria de Produtos Esportivos Ltda. (Lojas Centauro E-commerce) (julho/2013 a junho 2015); ID&T Brasil Eventos
Ltda. (julho/2015 a junho/2016); e Fast Group (julho/2016 — atualmente). O Sr. Fabio declara que n&o esteve sujeito, nos Ultimos 5 anos, & condenacéo criminal, & condenagéo em processo administrativo da CVM e
a condenacdo transitada em julgado, na esfera judicial ou administrativa, que o tenha suspendido ou inabilitado para préatica de atividade profissional ou comercial.
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Claudia Almeida Santos - 818.542.856-53

Bacharel em Ciéncias Contabeis pela Faculdade de Ciéncias Econdmicas do Sul de Minas — FACEM, com Pés-graduado em Ciéncias Contabeis pela FGV e MBA em Gestéo e Finangas Corporativas pela FGV. 19
anos de experiéncia na area Contabil de Companhias Abertas, atuando também nas areas Fiscal, Projecdes de longo prazo e Orgamento. 17 anos de experiéncia no Setor Elétrico. Atuou na Neoenergia, entre
outros, como Superintendente de Geragdo sendo responséavel pelas areas Contabil, Fiscal, Proje¢Ges de longo prazo e Orcamento de 35 empresas ao longo de 6 anos, acumulando a responsabilidade da
Consolidagédo Contabil do Grupo Neoenergia. Atuou como Gerente Executiva de Contabilidade e Fiscal na PetroRio S.A., no setor de Oil & Gas, por 2 anos. A Sra. Claudia declara que néo esteve sujeita, nos
ultimos 5 anos, a condenacéo criminal, a condenagdo em processo administrativo da CVM e a condenacéo transitada em julgado, na esfera judicial ou administrativa, que a tenha suspendido ou inabilitado para
pratica de atividade profissional ou comercial.

Eduardo Georges Chehab - 013.810.648-76

Graduado em Engenharia Civil pela Escola Politécnica da USP, p6s-graduado em Administracéo de Empresas pela Fundagéo Getulio Vargas e MBA em Business Administration pelo Insper. Trabalhou pouco mais
de 30 anos no mercado financeiro. Foi Diretor Ajunto de Crédito no Banco ABN AMRO Real e Diretor da area de escores de governancga corporativa e ratings corporativos. Atualmente membro do conselho de
administragdo das empresas OSC Brasil e da Tonon Bioenergia, e conselheiro fiscal nas empresas Editora do brasil e da Biodleo. Atuando também como consultivo de empresa capital fechado, consultor na
estruturacéo de governanga corporativa e professor em cursos de pés-graduacao e MBA. O Sr. Eduardo declara que ndo esteve sujeito, nos Ultimos 5 anos, a condenacgao criminal, & condenagdo em processo
administrativo da CVM e a condenacéo transitada em julgado, na esfera judicial ou administrativa, que o tenha suspendido ou inabilitado para pratica de atividade profissional ou comercial.

Paulo Euclides Bonzanini - 709.589.718-20

Graduado em Administragéio de Empresas e Ciéncias Contabeis; MBA em Formagio Geral em Administragio pela FIA-USP; e Especializagdo em Metodologia de Ensino Superior pela FIPECAFI SP. E Conselheiro
Fiscal da IRB-RE, trabalhou como Diretor Executivo do Banco Votorantim S.A.; Vice-Presidente do Banco Fibra S.A.; Diretor Geral do Grupo Segurador BB Mapfre; Presidente do Banco Bossa Nova Caixa S.A;
Diretor de Varejo do Banco do Brasil S.A.; e foi membro dos Conselhos de Administracéo da Cielo S.A., Alelo S.A., Baf S.A.; Conselheiro Fiscal da Embraer S.A. e Conselheiro Consultivo do BB Previdéncia S.A. O
Sr.Paulo declara que néo esteve sujeito, nos ultimos 5 anos, a condenagéo criminal, & condenacéo em processo administrativo da CVM e a condenagao transitada em julgado, na esfera judicial ou administrativa,
gue a tenha suspendido ou inabilitado para pratica de atividade profissional ou comercial.

Tipo de Condenacéo Descri¢do da Condenacéo
Rodrigo Marques Franca - 781.919.395-68

N/A

Rodrigo de Carvalho Pinto Bueno - 248.520.578-77

N/A

Chiara Sonego Bolognesi Gargano - 826.383.730-87
N/A

Alessandro Di Domenico - 807.388.770-34

N/A

Eduardo Moniz de Carvalho e Miranda - 054.670.017-95
N/A

Edesio Alves Nunes Filho - 298.392.034-87

N/A

Heglehyschynton Valerio Marcal - 589.425.301-25

N/A

Fabio Antonio Pereira - 105.056.268-29

N/A

Claudia Almeida Santos - 818.542.856-53
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N/A

Eduardo Georges Chehab - 013.810.648-76
N/A

Paulo Euclides Bonzanini - 709.589.718-20
N/A
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12. Assembléia e administragdo / 12.7/8 - Composi¢cdo dos comités

Justificativa para o ndo preenchimento do quadro:

A Companhia ndo possui comités estatutarios ou nédo estatutarios.
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12. Assembléia e administragcdo / 12.9 - Relacfes familiares

Justificativa para o ndo preenchimento do quadro:

A Companhia opta por ndo divulgar as informac¢des contidas neste item, por estar registrada na CATEGORIA B de
emissores, para 0s quais a divulgacéo é opcional.
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12. Assembléia e administragdo / 12.10 - Rela¢Bes de subord., prest. servico ou controle

Justificativa para o ndo preenchimento do quadro:

A Companhia opta por ndo divulgar as informac¢des contidas neste item, por estar registrada na CATEGORIA B de
emissores, para 0s quais a divulgacéo é opcional.
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12. Assembléia e administracdo / 12.11 - Acordos /Seguros de administradores

Justificativa para o ndo preenchimento do quadro:

A Companhia opta por ndo divulgar as informagdes contidas neste item, por estar registrada
na CATEGORIA B de emissores, para 0s quais a divulgacao é opcional.

PAGINA: 155 de 222



Formulario de Referéncia - 2021 - MULTINER S/A

Justificativa para o ndo preenchimento do quadro:

12. Assembléia e administracéo / 12.12 - Outras inf. relev. - Assemb. e Adm

Item 12.12 revogado pela Instru¢cdo CVM n° 586, de 08 de junho de 2017.

12.13. Fornecer outras informacfes que o emissor julgue relevantes

Além das informacdes abaixo, ndo ha outras informacgdes a serem prestadas nesta
secdo 12 do formulario de referéncia.

ASSEMBLEIAS GERAIS DE ACIONISTAS REALIZADAS ENTRE 2018 E 2020

Assembleia

Data da realizacao

Instalacao

Quoérum de instalacao

Assembleia Geral

Instalada em 12

Acionistas representando
100% do capital social da

Extraordinaria 01/02/2018 convocacao Companhia com direito a
voto.

Acionistas representando

Assembleia Geral Instalada em 12 100% do capital social da

C 09/02/2018 ~ ; e

Extraordinaria convocacao Companhia com direito a
voto.

Acionistas representando

Assembleia Geral 27/02/2018 Retomada da AGE | 100% do capital social da

Extraordinaria de 01/02/2018 Companhia com direito a
voto.

Acionistas representando

Assembleia Geral 27/03/2018 Instalada em 12 100% do capital social da

Extraordinaria convocacao Companhia com direito a
voto.

Acionistas representando

Assembleia Geral 19/04/2018 Retomada da AGE | 100% do capital social da

Extraordinaria de 27/03/2018 Companhia com direito a
voto.

Acionistas representando

Assembleia Geral 19/06/2018 Retomada da AGE | 100% do capital social da

Extraordinaria de 19/04/2018 Companhia com direito a
voto.

Acionistas representando

Assembleia Geral Instalada em 12 100% do capital social da

L 22/08/2018 ~ . e

Ordinaria convocacao Companhia com direito a
voto.

Acionistas representando

Assembleia Geral 11/09/2018 Retomada AGO 100% do capital social da

Ordinéria 22/08/2018 Companhia com direito a
voto.

Acionistas representando

. a o " :
Assembleia Geral 02/10/2018 Instalada em 1 100% do capital social da

Extraordinéria

convocacao

Companhia com direito a
voto.

Versao : 2
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12. Assembléia e administracéo / 12.12 - Outras inf. relev. - Assemb. e Adm

Acionistas representando

Assembleia Geral 04/12/2018 Instalada em 12 100% do capital social da

Extraordinaria convocacao Companhia com direito a
voto.

Acionistas representando

Assembleia Geral 21/12/2018 Instalada em 12 100% do capital social da

Extraordinaria convocacao Companhia com direito a
voto.

Acionistas representando

Assembleia Geral 30/04/2019 Instalada em 12 100% do capital social da

Ordinéria convocacao Companhia com direito a
voto.

Acionistas representando

Assembleia Geral 04/06/2019 Instalada em 12 100% do capital social da

Extraordinaria convocacao Companhia com direito a
voto.

Acionistas representando

Assembleia Geral 25/10/2019 Instalada em 12 100% do capital social da

Extraordinaria convocacao Companhia com direito a
voto.

Acionistas representando

Assembleia Geral 09/06/2020 Instalada em 12 100% do capital social da

Ordinaria convocacao Companhia com direito a
voto.

Acionistas representando

Assembleia Geral 09/10/2020 Instalada em 12 100% do capital social da

Extraordinaria convocacao Companhia com direito a
voto.

Acionistas representando

Assembleia Geral 15/12/2020 Instalada em 12 100% do capital social da

Extraordinaria convocacao Companhia com direito a
voto.

AtribuicGes dos 6rgdos e comités de assessoramento do Conselho de Administracao
nao estatutarios:

A Companhia ndo possui 6rgéos e comités de assessoramento do Conselho de Administracéo
néo estatutarios.

Processo de avaliagdo do Conselho de Administracdo, dos Comités, da Diretoria e dos
membros de cada um dos referidos 6rgédos, indicando, ainda, no exercicio social
anterior, bem como para o exercicio social em curso, a periodicidade, o0s
procedimentos, os critérios adotados e se hareflexos da avaliagdo na indicagcdo ou na
remuneracao:

A Companhia n&o possui processo de avaliacdo do Conselho de Administracdo, da Diretoria
e dos membros de cada um dos referidos 6rgéos.

Governancada Companhia em relacdo aos fatos que tem impactos contraterceiros nas
reunides do Conselho de Administracao:

Versao : 2
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12. Assembléia e administracéo / 12.12 - Outras inf. relev. - Assemb. e Adm

A Companhia envia a CVM e a Junta Comercial competente, todas as atas de reunides do
seu Conselho de Administracdo que contenham delibera¢gbes destinadas a produzir efeitos
perante terceiros, conforme previsto no artigo 31, inciso V da Instrugdo CVM 480/09.
Adicionalmente, estas atas também sdo disponibilizadas no website da Companhia, e
publicadas nos jornais em que divulga seus atos societarios.

Nos termos do artigo 15, §2° do estatuto social da Companhia, para as reuniées ordinarias do
Conselho de Administracéo, a pauta e a documentacdo necessaria a apreciacdo dos assuntos
nela previstos serdo entregues aos conselheiros com, no minimo, 15 (quinze) dias de
antecedéncia.

Para as reunides extraordindrias e urgentes, a reuniao podera ser convocada e realizada sem
observancia do prazo acima indicado, desde que inequivocamente cientes todos os demais
membros do Conselho de Administracdo. Em qualquer hip6tese, a presenca da totalidade dos
membros do Conselho de Administracdo dispensara qualguer formalidade de convocacéo,
que sempre devera ser efetuada pelo Presidente do Conselho de Administragéo.
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13. Remuneracédo dos administradores / 13.1 - Politica/pratica de remuneracéao

Justificativa para o ndo preenchimento do quadro:

A Companhia opta por ndo divulgar as informagdes contidas neste item, por estar registrada
na CATEGORIA B de emissores, para os quais a divulgacéo é opcional.
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13. Remuneragao dos administradores / 13.2 - Remuneracao total por 6rgéo
Remuneracéo total do Exercicio Social em 31/12/2020 - Valores Anuais
Conselho de Administragéo Diretoria Estatutaria Conselho Fiscal Total

Ne total de membros 5,00 3,00 5,00 13,00
N° de membros remunerados 5,00 2,25 5,00 12,25
Remuneracéo fixa anual
Salario ou pré-labore 600.000,00 1.386.498,77 304.042,27 2.290.541,04
Beneficios direto e indireto 0,00 0,00 0,00 0,00
Participagdes em comités 0,00 0,00 0,00 0,00
Outros 120.000,00 277.299,75 60.808,45 458.108,20
Descri¢ao de outras Encargos sociais (INSS) Encargos sociais (INSS). Encargos sociais (INSS).
remuneracdes fixas
Remuneracéo variavel
Bénus 0,00 0,00 0,00 0,00
Participacéo de resultados 0,00 0,00 0,00 0,00
Participacdo em reunides 0,00 0,00 0,00 0,00
Comissoes 0,00 0,00 0,00 0,00
Outros 0,00 0,00 0,00 0,00
Descrigdo de outras N&o ha remuneragdes variaveis. Nao ha remuneracéo variavel. N&o ha remuneracéo variavel.
remuneracdes variaveis
Pés-emprego 0,00 0,00 0,00 0,00
Cessacéo do cargo 0,00 0,00 0,00 0,00
Baseada em acdes (incluindo 0,00 0,00 0,00 0,00
opcdes)
Observacao O ntimero de membros do Conselho |O nimero de membros do O nuimero de membros do

de Administracdo, Conselho Fiscal e |Conselho de Administracéo, Conselho de Administragéo,

da Diretoria Estatutaria da Conselho Fiscal e da Diretoria | Conselho Fiscal e da Diretoria

Companhia foram calculados em Estatutaria da Companhia foram | Estatutaria da Companhia foram

linha com as disposic¢des do Oficio- |calculados em linha com as calculados em linha com as

Circular CVM SEP n° 02/2020. disposicdes do Oficio-Circular disposicdes do Oficio-Circular

CVM SEP n° 02/2020. CVM SEP n° 02/2020.

Total da remuneracéo 720.000,00 1.663.798,52 364.850,72 2.748.649,25
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13. Remuneracédo dos administradores / 13.3 - Remuneracéao variavel

Justificativa para o ndo preenchimento do quadro:

A Companhia opta por ndo divulgar as informagdes contidas neste item, por estar registrada
na CATEGORIA B de emissores, para os quais a divulgacéo é opcional.
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13. Remuneracédo dos administradores / 13.4 - Plano de remuneracédo baseado em acdes

Justificativa para o ndo preenchimento do quadro:

A Companhia opta por ndo divulgar as informagdes contidas neste item, por estar registrada
na CATEGORIA B de emissores, para os quais a divulgacéo é opcional.
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13. Remuneracado dos administradores / 13.5 - Remuneracao baseada em acdes

Justificativa para o ndo preenchimento do quadro:

A Companhia opta por ndo divulgar as informagdes contidas neste item, por estar registrada
na CATEGORIA B de emissores, para os quais a divulgacéo é opcional.
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13. Remuneracado dos administradores / 13.6 - Op¢fes em aberto

Justificativa para o ndo preenchimento do quadro:

A Companhia opta por ndo divulgar as informagdes contidas neste item, por estar registrada
na CATEGORIA B de emissores, para os quais a divulgacéo é opcional.
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13. Remuneracédo dos administradores / 13.7 - Opc0es exercidas e acdes entregues

13.7,13.7.a, 13.7.b, e 13.7.d - Justificativa para o ndo preenchimento do quadro:

A Companhia opta por nédo divulgar as informacdes contidas neste item, por estar registrada
na CATEGORIA B de emissores, para os quais a divulgacéo é opcional.

13.7.c -NUmero de membros remunerados
03 membros na Diretoria

05 Conselheiros Adm.

05 Conselheiros Financ.
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13. Remuneracédo dos administradores / 13.8 - Precificacdo das acdes/opcdes

Justificativa para o ndo preenchimento do quadro:

A Companhia opta por ndo divulgar as informagdes contidas neste item, por estar registrada
na CATEGORIA B de emissores, para os quais a divulgacéo é opcional.
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13. Remuneracado dos administradores / 13.9 - Participacfes detidas por 6rgéo

Justificativa para o ndo preenchimento do quadro:

A Companhia opta por ndo divulgar as informagdes contidas neste item, por estar registrada
na CATEGORIA B de emissores, para os quais a divulgacéo é opcional.
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13. Remuneracédo dos administradores / 13.10 - Planos de previdéncia

Justificativa para o ndo preenchimento do quadro:

A Companhia opta por ndo divulgar as informagdes contidas neste item, por estar registrada
na CATEGORIA B de emissores, para os quais a divulgacéo é opcional.
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13. Remuneracao dos administradores / 13.11 - Remunera¢cdo méax, min e média

Justificativa para o ndo preenchimento do quadro:

A Companhia opta por ndo divulgar as informac¢des contidas neste item, por estar registrada na CATEGORIA B de
emissores, para 0s quais a divulgacéo é opcional.
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13. Remuneracédo dos administradores / 13.12 - Mecanismos remuneracao/indenizacao

Justificativa para o ndo preenchimento do quadro:

A Companhia opta por ndo divulgar as informagdes contidas neste item, por estar registrada
na CATEGORIA B de emissores, para os quais a divulgacéo é opcional.
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Versao : 2

13. Remuneracédo dos administradores / 13.13 - Percentual partes relacionadas na rem.

EXERCICIO DE 2020

Orgéo

Conselho de
Administracdo/ Fiscal

Diretoria Estatutaria

Percentual da
remuneracéo total

53,02%

94,05%

EXERCICIO DE 2019

Orgéo

Conselho de
Administracao/ Fiscal

Diretoria Estatutaria

Percentual da
remuneracao total

43%

100%

EXERCICIO DE 2018

Orgéo

Conselho de
Administracado/ Fiscal

Diretoria Estatutaria

Percentual da
remuneracao total

36,92%

100%

EXERCICIO DE 2017

Orgéo

Conselho de
Administracao/ Fiscal

Diretoria Estatutaria

Percentual da
remuneracao total

33,57%

100%

EXERCICIO DE 2016

Orgéo

Conselho de
Administracado/ Fiscal

Diretoria Estatutaria

Percentual da
remuneracao total

21%

79%
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13. Remuneracado dos administradores / 13.14 - Remuneracdao - outras funcdes

Justificativa para o ndo preenchimento do quadro:

A Companhia opta por ndo divulgar as informagdes contidas neste item, por estar registrada
na CATEGORIA B de emissores, para os quais a divulgacéo é opcional.
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13. Remuneracédo dos administradores / 13.15 - Rem. reconhecida - controlador/controlada

Nao aplicavel, pois a Companhia ndo possui valores reconhecidos no resultado de
controladores, diretos ou indiretos, de sociedades sob controle comum e de controladas
do emissor.
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13. Remuneracédo dos administradores / 13.16 - Outras inf. relev. - Remuneracao

Todas as informacdes relevantes ja foram prestadas pela Companhia nos itens
anteriores deste formulario de referéncia.
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14. Recursos humanos / 14.1 - Descri¢éo dos recursos humanos

Justificativa para o ndo preenchimento do guadro:

A Companhia opta por ndo divulgar as informacfes contidas neste item, por estar registrada
na CATEGORIA B de emissores, para os quais a divulgacéo é opcional.
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14. Recursos humanos / 14.2 - Alteracdes relevantes-Rec. humanos

Justificativa para o ndo preenchimento do guadro:

A Companhia opta por ndo divulgar as informacfes contidas neste item, por estar registrada
na CATEGORIA B de emissores, para os quais a divulgacéo é opcional.
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14. Recursos humanos / 14.3 - Politica remuneracédo dos empregados

Justificativa para o ndo preenchimento do guadro:

A Companhia opta por ndo divulgar as informacfes contidas neste item, por estar registrada
na CATEGORIA B de emissores, para os quais a divulgacéo é opcional.
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14. Recursos humanos / 14.4 - Relacdes emissor / sindicatos

Justificativa para o ndo preenchimento do guadro:

A Companhia opta por ndo divulgar as informacfes contidas neste item, por estar registrada
na CATEGORIA B de emissores, para os quais a divulgacéo é opcional.
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14. Recursos humanos / 14.5 - Outras informacg®des relevantes - Recursos humanos

Todas as informacdes relevantes ja foram prestadas pela Companhia nos itens anteriores
deste formulario de referéncia.
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15. Controle e grupo econdmico / 15.1/ 2 - Posigao acionéria

CONTROLADORA / INVESTIDORA
ACIONISTA

CPF/CNPJ acionista
Acionista Residente no Exterior
Detalhamento de a¢gdes

Qtde. acdes ordinarias

Nacionalidade-UF

Participa de acordo de acionistas

Nome do Representante Legal ou Mandat6rio

Acdes ordinarias %

Qtde. acdes preferenciais

Acionista controlador

Tipo de pessoa

Acdes preferenciais %

Ultima alterag&o

CPF/CNPJ

Qtde. total de acdes

Verséao : 2

Total acBes %

CONTROLADORA / INVESTIDORA

CPF/CNPJ acionista

Composigdo capital social

ACOES EM TESOURARIA - Data da Gltima alteragéo:

Bolognesi Energia S.A.
11.664.185/0001-55

2.708.534
Classe Agéo
Preferencial Classe D
Preferencial Classe C

TOTAL

Brasilterm Energia S.A.
13.744.492/0001-71

1.380.846
Classe Agao

TOTAL

0,000
Brasileira-SP
34,382
Qtde. de acdes
1
1
2
Brasileira-SP
17,528

Qtde. de acles
0

0
Sim
2
Acdes %
100.000
100.000
0.000
Sim
0
Acdes %
0.000

0,000

Sim

0,001

0,000

21/11/2017

2.708.536

21/11/2017

1.380.846

0,000

18,399

9,380
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15. Controle e grupo econdmico / 15.1/ 2 - Posigao acionéria

CONTROLADORA / INVESTIDORA

ACIONISTA
CPF/CNPJ acionista Nacionalidade-UF Participa de acordo de acionistas Acionista controlador Ultima alterag&o
Acionista Residente no Exterior Nome do Representante Legal ou Mandat6rio Tipo de pessoa CPF/CNPJ

Detalhamento de a¢gdes

Qtde. acdes ordinarias Acdes ordinarias % Qtde. acdes preferenciais Acdes preferenciais % Qtde. total de acdes Total acBes %

CONTROLADORA / INVESTIDORA CPF/CNPJ acionista Composigdo capital social

Multiner Fundo de Investimentos em Participacdes Multiestratégia

10.381.075/0001-13 Brasileira-RJ Sim Néo 21/11/2017

3.788.360 48,090 6.843.555 99,999 10.631.915 72,221
Classe Agéo Qtde. de acdes Acdes %
Preferencial Classe B 311,344 100.000
Preferencial Classe A 6,532,211 100.000
TOTAL 6,843,555 100.000
OUTROS

0 0,000 0 0,000 0 0,000

TOTAL

7.877.740 100,000 6.843.557 100,000 14.721.297 100,000
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15. Controle e grupo econdmico / 15.1/ 2 - Posigao acionéria

CONTROLADORA / INVESTIDORA
ACIONISTA

CPF/CNPJ acionista
Acionista Residente no Exterior
Detalhamento de a¢gdes

Qtde. acdes ordinarias

Nacionalidade-UF

Participa de acordo de acionistas

Nome do Representante Legal ou Mandat6rio

Acdes ordinarias %

Qtde. acdes preferenciais

Acionista controlador

Tipo de pessoa

Acdes preferenciais %

Ultima alterag&o

CPF/CNPJ

Qtde. total de acdes

Verséao : 2

Total acBes %

CONTROLADORA / INVESTIDORA

CPF/CNPJ acionista

Composigdo capital social

Bolognesi Energia S.A.

11.664.185/0001-55

ACOES EM TESOURARIA - Data da Gltima alteragéo:

OUTROS

13.050

Ronaldo Marcelio Bolognesi
008.006.600-30

67.496.505
Classe Acao
TOTAL
TOTAL

67.509.555

0,000
0,020
Brasileiro-RS
99,980
Qtde. de acles
0
100,000

0
0
Sim
0
Acdes %
0.000
0

0,000

0,000

Sim

0,000

0,000

13.050

67.496.505

67.509.555

0,000

0,020

99,980

100,000
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15. Controle e grupo econdmico / 15.3 - Distribuicdo de capital

Data da Ultima assembleia / Data da 21/11/2017
Gltima alteracéo

Quantidade acionistas pessoa fisica 0
Quantidade acionistas pessoa juridica 2
Quantidade investidores institucionais 1

AcBes em Circulagéo

Versédo : 2

AcBes em circulagdo correspondente a todas acBes do emissor com excec¢éo das de titularidade do controlador, das pessoas a ele

vinculadas, dos administradores do emissor e das a¢des mantdas em tesouraria

Quantidade ordinérias 3.788.360
Quantidade preferenciais ST _65455_55_ ____________________
Preferencial Classe A T _65352_11_ __________ 0_,060606%_ _____
Preferencial Classe8 | 311._3;4_ T T _10_0,6060600_/0 _____
Total 10.631.915
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15. Controle e grupo econdmico / 15.4 - Organograma dos acionistas e do grupo

econdbmico

QUOTISTAS
FUNDOS DE PENSAO

l

FIP MULTI

NER

1

Bolognesi Energia S.A.
CNPJ:11.664.185/0001-55
Ronaldo Bolognesi
Chiara Bolognesi
Gianna Bolognesi
Gianfranco Bolognesi

Versao : 2

FI-FGTS

Multiner S.A.
CNPJ:08.935.054/0001-50

Bolognesi Energia S A 34,38% ON/ 0,01% PN

FIP Multiner 48,09% ON /99,99% PN
— Brasilterm Energia 17,53% ON / 0% PNg

Total de acdes (ON+PN)

Bolognesi Energia S.A. 1840%

FIP Multiner 72,22%

Brasilterm Energia 09,38%

!

Hidrotérmica S.A.
CNPJ:02.281.472/0001-95

Bolognesi Energia SA
FI - FGTS

Multiner S.A.
Radesca Part.Empresariais
JABR

2007 Participagdes S.A.
CNPJ:07.202.952/0001-37

96,04%
02,97%
00,66%

José Carlos de Paula Magalhdes  00,33%

Brasilterm Energia S.A.
CNPJ:13.744.492/0001-71
Hidrotérmica S.A. 100,00%

2007 Participagdes S.A.
Carlos Henrique Figueiredo

Jefferson Chaves Isola

Rio Amazonas Energia S.A. (RAESA)
CNPJ:07.386.098/0001-06

99,99998%
(uma agéo)

Jorge Amilcar Boueri da Rocha (uma agéo)

(uma acéo)

New Energy Options Ger.de Energia S.A.
CNPJ:04.245.220/0001-36

Multiner S.A. 80,00%
Eolica Adm. e Part. 20,00%
** Parque Eélico ** Parque Edlico
Alegria | Alegria Il
New Energy Options New Energy Options
Ger.de Energia S.A. Ger.de Energia S.A.

Multiner S.A.
SOG Oleo e Gas S.A.
Estelar Eng.Assoc.Ltda

Companhia Energética Uruguai S.A. -CEU
CNPJ:10.511.661/0001-35

71,00%
15,00%
14,00%

Multiner S.A.

Consorcio Pernambuco IV S.A.
CNPJ:10.512.219/0001-23

100,00%

Multiner S.A.

Consorcio TPV S.A.
—b CNPJ:10.502.688/0001-61

100,00%

Multiner S.A.

Consorcio TP VI S.A.
| CNPJ:10.502.721/0001-53

100,00%

Multiner S.A.

Termelétrica Itapebi S.A
CNPJ:09.093.822/0001-39

100,00%

Multiner S.A.

Termelétrica Monte Pascoal S.A.
CNPJ:09.093.859/0001-67

100,00%

Multiner S.A.

Termeletrica Termopower V S.A.
CNPJ:10.502.717/0001-95

100,00%

Multiner S.A.

Termeletrica Termopower VI S.A.
CNPJ:10.502.707/0001-50

100,00%

Multiner S.A.

Termeletrica PernambucolV S.A.
CNPJ:10.502.699/0001-41

100,00%
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15. Controle e grupo econdmico / 15.5 - Acordo de Acionistas

Justificativa para o ndo preenchimento do quadro:

A Companhia opta por ndo divulgar as informacdes contidas neste item, por estar registrada
na CATEGORIA B de emissores, para 0s quais a divulgacéo é opcional.
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15. Controle e grupo econdmico / 15.6 - Alteracdes rel. particip. - controle e Adm

Justificativa para o ndo preenchimento do quadro:

A Companhia opta por ndo divulgar as informacdes contidas neste item, por estar registrada
na CATEGORIA B de emissores, para 0s quais a divulgacéo é opcional.
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15. Controle e grupo econdmico / 15.7 - Principais operacdes societéarias

N&o ocorreram operacgdes societarias com efeito relevante para a Companhia nos 3
(trés) ultimos exercicios sociais.
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15. Controle e grupo econdmico / 15.8 - Outras informacdes relevantes - Controle e grupo
econdmico

Todas as informacdes relevantes ja foram prestadas pela Companhia nos itens anteriores
deste formulario de referéncia.
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16. TransacOes partes relacionadas / 16.1 - Regras, politicas e praticas - Part. Rel.

Justificativa para o ndo preenchimento do quadro:

A Companhia opta por ndo divulgar as informacdes contidas neste item, por estar registrada
na CATEGORIA B de emissores, para 0s quais a divulgacéo é opcional.
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16. Transacdes partes relacionadas / 16.2 - Transa¢cdes com partes relacionadas

Parte relacionada Data Montante envolvido Saldo existente Montante Duracéo Empréstimo Taxade
transacgéao ou outro tipo juros

de divida cobrados
Central Energética Palmeiras S.A. 31/12/2020 65.157.794,86 65.157.794,86 65.157.794,86 . NAO 0,000000
Relagdo com o emissor Parte Relacionada
‘Objeto contrato 7 Contrato de Mituo
‘Garantia e seguros Nao
‘Rescisdo ou extinggo O contrato podera ser rescindido pela mutuante, em relagéo a cada uma das mutuérias, no caso de inadimplemento de qualquer obrigagéo destas

prevista neste contrato, quando tal inadimplemento ndo for sanado pela respectiva mutuaria, dentro do prazo de quinze dias contados do
recebimento da notificacdo enviada nesse sentido.

Natureza e raz8o para a operagao Taxa de juros cobrada: 105% do CDI

‘Posicdo contratual do emissor Credor
Especificar
Rio Amazonas Energia SA. 31/12/2020  9.704.350,22 970435022 970435022 Indeterminado NAO 0,000000
Relacdo com o emissor Parte Relacionada

‘Objeto contrato Matuo/Compartihamento
‘Garantiae seguros Naoha
Rescisdo ou extingdo O contrato podera ser rescindido pela mutuante, em relagéo a cada uma das mutuarias, no caso de inadimplemento de qualquer obrigacdo destas

prevista neste contrato, quando tal inadimplemento nao for sanado pela respectiva mutuaria, dentro do prazo de quinze dias contados do
recebimento da notificagdo enviada nesse sentido.

Natureza e razdo para a operagao Taxa de juros 105% CDI (parcela matuo).

‘Posigdo contratual do emissor Devedor
Especificar
‘Edlica Administracéo e Participagdes Ltda. 31/12/2020  95.949.089,12 95.949.089,12 9594908912 o NAO 0,000000
Relagcdo com o emissor Parte Relacionada

‘Objeto contrato Contrato de Mdtuo T
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16. Transacdes partes relacionadas / 16.2 - Transa¢cdes com partes relacionadas

Parte relacionada Data Montante envolvido Saldo existente Montante Duracéo Empréstimo Taxade
transacgéao ou outro tipo juros
de divida cobrados
Garantia e seguros N&o
Rescis&o ou extingéo O contrato podera ser rescindido pela mutuante, em relacdo a cada uma das mutuarias, no caso de inadimplemento de qualquer obrigagdo destas

prevista neste contrato, quando tal inadimplemento nao for sanado pela respectiva mutuaria, dentro do prazo de quinze dias contados do
recebimento da notificagdo enviada nesse sentido.

Natureza e razdo para a operagao Taxa de juros cobrada: SELIC

‘Posicdo contratual do emissor Credor
Especificar
‘Bolognesi Energia SA. 31/12/2020 27832331265 278.323.312,65  278.323312,65 o NAO 0,000000
Relagcdo com o emissor Acionista

‘Objeto contrato Contrato de Mdtuo
‘Garantia e seguros Nao
Rescisdo ou extinggo O contrato poderé ser rescindido pela mutuante, em relagéo a cada uma das mutuérias, no caso de inadimplemento de qualquer obrigagéo destas

prevista neste contrato, quando tal inadimplemento ndo for sanado pela respectiva mutuaria, dentro do prazo de quinze dias contados do
recebimento da notificagdo enviada nesse sentido.

Natureza e raz8o para a operacgao Taxa de juros cobrada: 105% do CDI

‘Posicdo contratual do emissor Credor
Especificar
‘New Energy Options Geragdo de Energia S.A.  31/12/2020  1.695.706,89 1695706,89 1695706,89 Indeterminado. NAO 0,000000
Relagdo com o emissor Parte Relacionada

‘Objeto contrato 7 Compartiihamento. T
‘Garantiae seguros Naoha
Rescisao ou extinggo Naoha
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16. Transacdes partes relacionadas / 16.2 - Transa¢cdes com partes relacionadas

Parte relacionada Data Montante envolvido Saldo existente Montante Duracéo Empréstimo Taxade

transacgéao ou outro tipo juros

de divida cobrados

Especificar
Rio Amazonas Energia SA. 31/12/2020 8626352 8626352 8626352 Indeterminado NAO 0,000000
Relagdo com o emissor Parte Relacionada
‘Objeto contrato 7 Compartilhamento
‘Garantia e seguros Nao

Natureza e razdo para a operagao Sem taxa de juros
‘Posigdo contratual do emissor Credor
Especificar
‘New Energy Options Geracéo de Energia S.A.  31/12/2020  18.472.59843 1826219256 - 1826219256 Indeterminado. NAO 0,000000
Rela¢cdo com o emissor Parte Relacionada

‘Objeto contrato CCBsiCompartihamento T
‘Garantia e seguros Nao
Rescisdo ou extingéo O contrato poderé ser rescindido pela mutuante, em relagéo a cada uma das mutuérias, no caso de inadimplemento de qualquer obrigagéo destas

prevista neste contrato, quando tal inadimplemento nao for sanado pela respectiva mutuaria, dentro do prazo de quinze dias contados do
recebimento da notificagdo enviada nesse sentido.

Natureza e razdo para a operagao Sem taxa de juros.
‘Posigdo contratual do emissor Credor
Especificar
‘Companhia Energética Uruguai - CEU 3112/2020  19.256.349,44 19256349,44 - 19256349,44 Indeterminado NAO 0,000000
Relagdo com o emissor Parte Relacionada
‘Objeto contrato Contrato de Mdtuo
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16. Transacdes partes relacionadas / 16.2 - Transa¢cdes com partes relacionadas

Parte relacionada Data Montante envolvido Saldo existente Montante Duracéo Empréstimo Taxade
transacgéao ou outro tipo juros
de divida cobrados
Garantia e seguros N&o
Rescis&o ou extingéo O contrato podera ser rescindido pela mutuante, em relacdo a cada uma das mutuarias, no caso de inadimplemento de qualquer obrigagdo destas

prevista neste contrato, quando tal inadimplemento nao for sanado pela respectiva mutuaria, dentro do prazo de quinze dias contados do
recebimento da notificagdo enviada nesse sentido.

Natureza e razdo para a operagao Taxa de juros cobrada: 105% do CDI

‘Posicdo contratual do emissor Credor
Especificar
‘Bolognesi Energia SA. 31/12/2020  46.293.72086 4629372086 4629372086 o NAO 0,000000
Relagcdo com o emissor Acionista

‘Objeto contrato Contrato de Mdtuo
‘Garantia e seguros Nao
Rescisdo ou extinggo O contrato poderé ser rescindido pela mutuante, em relagéo a cada uma das mutuérias, no caso de inadimplemento de qualquer obrigagéo destas

prevista neste contrato, quando tal inadimplemento ndo for sanado pela respectiva mutuaria, dentro do prazo de quinze dias contados do
recebimento da notificagdo enviada nesse sentido.

Natureza e raz8o para a operacgao Taxa de juros cobrada: 105% do CDI.

‘Posicdo contratual do emissor Credor
Especificar
Termelétrica Pernambuco Il SA. 31/12/2020  33.126.364,01 33.126.364,01 3312636401 Indeterminado NAO 0,000000
Relagdo com o emissor Parte Relacionada

‘Objeto contrato 7 Contrato de Mdtuo T
‘Garantiae seguros Nao
Rescisao ou extinggo O contrato podera ser rescindido pela mutuante, em relagéo a cada uma das mutuarias, no caso de inadimplemento de qualquer obrigacéo destas

prevista neste contrato, quando tal inadimplemento ndo for sanado pela respectiva mutuaria, dentro do prazo de quinze dias contados do
recebimento da notificacdo enviada nesse sentido.
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Verséao : 2

16. Transacdes partes relacionadas / 16.2 - Transa¢cdes com partes relacionadas

Parte relacionada

Posicdo contratual do emissor

2007 Participagfes S.A.

Relagdo com o emissor

Data Montante envolvido Saldo existente Montante Duracéo Empréstimo Taxade
transacgéao ou outro tipo juros
de divida cobrados
Credor
7 a112p2020 0 9171392 91.71392 9171392 Indeterminado NAO 0,000000

Parte Relacionada

O contrato podera ser rescindido pela mutuante, em relagéo a cada uma das mutuérias, no caso de inadimplemento de qualquer obrigacéo destas
prevista neste contrato, quando tal inadimplemento ndo for sanado pela respectiva mutuaria, dentro do prazo de quinze dias contados do
recebimento da notificacdo enviada nesse sentido.
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16. Transacdes partes relacionadas / 16.3 - Tratamento de conflitos/Comutatividade

A deciséo acerca de todas as operag¢des com partes relacionadas da Companhia € submetida
a apreciacao dos seus 6rgdos de administracdo, conforme competéncia descrita pelo estatuto
social da Companhia. Havendo possibilidade de conflito de interesses envolvendo matérias
sob analise de algum membro dos 6rgéos deliberativos da Companhia, o respectivo membro
deve abster-se de votar, ficando a decisdo cabivel aos demais membros que ndo possuam
qualquer relacdo com a matéria em exame.

Na hipétese de a Companhia pretender celebrar operacdes e negdcios com partes
relacionadas, devem ser observadas politicas que determinam que a Companhia siga os
padrbes de mercado e ampare tais operacdes e negdcios pelas devidas avaliacbes prévias
de suas condicdes e no estrito interesse da Companhia. O tema Conflito de Interesses e
Relacionamento entre Partes Interessadas € objeto do Codigo de Etica da Companhia
devidamente atualizado em 2020.

Em relacdo aos mutuos da Companhia com suas controladas, que representam, verifica-se
gue ocorrem em fungéo da necessidade de caixa destas controladas para o desenvolvimento
das suas respectivas atividades, estando estas operagdes de matuos sujeitas aos encargos
financeiros descritos acima.

Cumpre ressaltar que as operagfes e negoécios da Companhia com partes relacionadas
seguem os padrbes praticados no mercado. Os negdlcios e operacbes com partes
relacionadas séo realizados com base em condi¢cfes estritamente comutativas e adequadas
de modo a preservar os interesses de ambas as partes envolvidas no negécio. Conforme
elucidado no item acima, ao realizar opera¢cdes e negoécios com partes relacionadas, a
Companhia observa politicas que determinam que a Companhia siga os padrdes de mercado
e ampare tais operagdes e negocios pelas devidas avaliagcdes prévias de suas condigdes e
no estrito interesse da Companhia.

PAGINA: 195 de 222



Formulario de Referéncia - 2021 - MULTINER S/A Versédo : 2

16. Transacdes partes relacionadas / 16.4 - Outras informacdes relevantes - Transacdes
com partes relacionadas

A Companhia deixou de remunerar as transacfes entre partes relacionadas
referentes aos saldos ativos em aberto devido a tratativas para fins de obter uma
solucéo para as divergéncias que possuem em relacdo aos mutuos em aberto,
dado que tais saldos se encontram em processos de negociagdes, trazendo
incertezas sobre a sua realizacéo.

N&o obstante essas informacdes, a Companhia resguarda o seu direito de pleitear

a totalidade dos créditos que estdo em discussao, inclusive os juros, conforme
previsdo contratual, independentemente do seu tratamento contbil.
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17. Capital social / 17.1 - Informacgdes - Capital social

Verséao : 2

Data da autorizacédo ou

Quantidade de acfes

Quantidade de acbes

aprovacao Valor do capital Prazo de integralizacdo ordinarias preferenciais Quantidade total de acGes
Tipo de capital Capital Integralizado
21/11/2017 855.833.165,33 7.877.740 6.843.557 14.721.297

Capital social

por classe de agdes

Outros titulos conversiveis em agdes

Classe de acao preferencial

Quantidade de acGes

Titulo

Condigdes para conversao

Preferencial Classe A 311.344
Preferencial Classe B 6.532.211
Preferencial Classe C 1
Preferencial Classe D 1
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17. Capital social / 17.2 - Aumentos do capital social

Justificativa para o ndo preenchimento do quadro:

A Companhia opta por ndo divulgar as informac¢des contidas neste item, por estar registrada na CATEGORIA B de
emissores, para 0s quais a divulgacéo é opcional.
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17. Capital social / 17.3 - Desdobramento, grupamento e bonificagéo

Justificativa para o ndo preenchimento do quadro:

A Companhia opta por ndo divulgar as informac¢des contidas neste item, por estar registrada na CATEGORIA B de
emissores, para 0s quais a divulgacéo é opcional.
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17. Capital social / 17.4 - Reducéao do capital social

Justificativa para o ndo preenchimento do quadro:

A Companhia opta por ndo divulgar as informac¢des contidas neste item, por estar registrada na CATEGORIA B de
emissores, para 0s quais a divulgacéo é opcional.
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17. Capital social / 17.5 - Outras inf. relevantes-Capital social

17.5 — Outras informacgdes relevantes

Todas as informacBes relevantes jA foram prestadas pela Companhia nos itens
anteriores deste formulario de referéncia.
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18. Valores mobiliarios / 18.2 - Regras estatutarias que limitem direito de voto

Justificativa para o ndo preenchimento do quadro:

A Companhia opta por ndo divulgar as informacdes contidas neste item, por estar registrada
na CATEGORIA B de emissores, para 0s quais a divulgacéo é opcional.
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18. Valores mobiliarios / 18.3 - Suspensao de direitos patrim./politicos

Justificativa para o ndo preenchimento do quadro:

A Companhia opta por ndo divulgar as informacdes contidas neste item, por estar registrada
na CATEGORIA B de emissores, para 0s quais a divulgacéo é opcional.
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18. Valores mobiliarios / 18.4 - Volume/cotacéo de valores mobiliarios

Justificativa para o ndo preenchimento do quadro:

A Companhia opta por ndo divulgar as informac¢des contidas neste item, por estar registrada na CATEGORIA B de
emissores, para 0s quais a divulgacéo é opcional.
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18. Valores mobiliarios / 18.5 - Outros valores mobiliarios emitidos no Brasil

Justificativa para o ndo preenchimento do quadro:

A Companhia ndo possui outros valores mobiliarios emitidos no Brasil que ndo sejam ac¢des e que ndo tenham vencido ou
sido resgatados.
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18. Valores mobiliarios / 18.5.a - NUmero de Titulares de Valores Mobiliarios

Justificativa para o ndo preenchimento do quadro:

Nao aplicavel, uma vez que a Companhia nao possui valores mobiliarios descritos no item 18.5 deste formulario de
referéncia.
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18. Valores mobiliarios / 18.6 - Mercados de negociac¢ao no Brasil

As acbes da Companhia ndo sdo admitidas a negociacéo.
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18. Valores mobiliarios / 18.7 - Negocia¢cdo em mercados estrangeiros

Justificativa para o ndo preenchimento do quadro:

A Companhia ndo possui valores mobiliarios admitidos a negociagcdo em mercados estrangeiros.
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18. Valores mobiliarios / 18.8 - Titulos emitidos no exterior

Justificativa para o ndo preenchimento do quadro:

A Companhia ndo possui titulos emitidos no exterior.
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18. Valores mobiliarios / 18.9 - Ofertas publicas de distribuicao

A Companbhia, por si ou por terceiros, incluindo controladores e sociedades coligadas
e controladas, ndo efetuou ofertas publicas de distribuicéo relativas a valores mobiliarios nos
3 (trés) ultimos exercicios.
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18. Valores mobiliarios / 18.10 - Destinacao de recursos de ofertas publicas

Justificativa para o ndo preenchimento do quadro:

A Companhia opta por ndo divulgar as informacdes contidas neste item, por estar registrada
na CATEGORIA B de emissores, para 0s quais a divulgacéo é opcional.
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18. Valores mobiliarios / 18.11 - Ofertas publicas de aquisi¢céo

Justificativa para o ndo preenchimento do quadro:

A Companhia opta por ndo divulgar as informacdes contidas neste item, por estar registrada
na CATEGORIA B de emissores, para 0s quais a divulgacéo é opcional.
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18. Valores mobiliarios / 18.12 - QOutras inf. Relev. - Val. Mobiliarios

Todas as informacdes relevantes ja foram prestadas pela Companhia nos itens anteriores
deste formulario de referéncia.
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19. Planos de recompra/tesouraria / 19.1 - Descrig¢éo - planos de recompra

Justificativa para o ndo preenchimento do quadro:

A Companhia opta por ndo divulgar as informac¢des contidas neste item, por estar registrada na CATEGORIA B de
emissores, para 0s quais a divulgacéo é opcional.
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19. Planos de recompra/tesouraria/ 19.2 - Movimentagao v.m. em tesouraria

Justificativa para o ndo preenchimento do quadro:

A Companhia opta por ndo divulgar as informac¢des contidas neste item, por estar registrada na CATEGORIA B de
emissores, para 0s quais a divulgacéo é opcional.
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19. Planos de recompral/tesouraria / 19.3 - Outras inf. relev. - recompra/tesouraria

A Companhia ndo possui plano de recompra e valores mobiliarios em tesouraria.
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20. Politica de negociacéo / 20.1 - Descricéo - Pol. Negociacao

Justificativa para o ndo preenchimento do quadro:

A Companhia opta por ndo divulgar as informac¢des contidas neste item, por estar registrada na CATEGORIA B de
emissores, para 0s quais a divulgacéo é opcional.
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20. Politica de negociacéo / 20.2 - Outras inf.relev - Pol. Negociacéao

Todas as informacdes relevantes ja foram prestadas pela Companhia nos itens anteriores
deste formulario de referéncia.
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21. Politica de divulgacado /21.1 - Normas, regimentos ou procedimentos

Justificativa para o ndo preenchimento do quadro:

A Companhia opta por ndo divulgar as informacdes contidas neste item, por estar registrada
na CATEGORIA B de emissores, para 0s quais a divulgacéo é opcional.
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21. Politica de divulgacédo /21.2 - Descricéo - Pol. Divulgacéo

Justificativa para o ndo preenchimento do quadro:

A Companhia opta por ndo divulgar as informacdes contidas neste item, por estar registrada
na CATEGORIA B de emissores, para 0s quais a divulgacéo é opcional.
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21. Politica de divulgacédo /21.3 - Responsaveis pela politica

Justificativa para o ndo preenchimento do quadro:

A Companhia opta por ndo divulgar as informacdes contidas neste item, por estar registrada
na CATEGORIA B de emissores, para 0s quais a divulgacéo é opcional.
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21. Politica de divulgacao /21.4 - Outras inf.relev - Pol. Divulgacao

Todas as informacdes relevantes ja foram prestadas pela Companhia nos itens anteriores
deste formulario de referéncia.
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